BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Presentado en forma comparativa con el afio anterior

(Expresado en Guaranies)

ACTIVO Nota 31.12.2018 31.12.2017
DISPONIBLE 3.478.308.639.524 3.420.563.937.992
Caja 218.239.940.592 284.988.910.074
Banco Central del Paraguay c.2 2.584.470.010.726 2.492.908.263.706
Otras instituciones financieras 673.269.431.892 640.924.075.322
Deudores por productos financieros devengados 2.405.772.710 1.745.110.724
Previsiones c.6 (76.516.396) (2.421.834)
VALORES PUBLICOS c.3 434.499.049.698 345.228.680.302
CREDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACION

FINANCIERA - SECTOR FINANCIERO c.13 572.684.614.084 367.312.174.282
Otras instituciones financieras 567.554.485.849 364.624.786.140
Decudores por productos financiceros devengados 5.130.128.235 2.687.388.142
CREDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACION

FINANCIERA - SECTOR NO FINANCIERO c.51.¢c13 7.374.025.671.822 7.397.299.821.119
Préstamos 7.259.423.253.767 7.004.067.945.351
Operaciones a liquidar k2 307.687.763 208.559.584.667
Sector pablico 173.341.183.736 225.325.876.806
Deudores por productos financieros devengados 87.146.883.146 92.136.536.190
Ganancias por valuacion a realizar (3.064.547.364) (2.585.948.421)
Previsiones ¢5.1.¢6 (143.128.789.226) (130.204.173.474)
CREDITOS DIVERSOS ¢.16 134.307.615.077 62.331.261.090
CREDITOS VENCIDOS POR

INTERMEDIACION FINANCIERA c.52 75.104.020.922 62.804.619.090
Préstamos al sector no financiero 265.794.771.849 219.245.687.686
Deudores por productos financicros devengados 10.243.236.153 9.164.088.144
Previsiones ¢.5.2:¢c.6 (199.182.983.206) (165.186.934.616)
Ganancias por valuacion a realizar (1.751.003.874) (418.222.124)
INVERSIONES ¢.7 51.799.544.965 113.524.596.542
Titulos privados 10.477.000.000 10.477.000.000
Otras inversiones 72.399.063.984 127.847.827.568
Previsiones ¢.6 (31.076.519.019) (24.800.231.026)
BIENES DE USO c.8 87.955.577.893 90.813.647.457
CARGOS DIFERIDOS c.9 37.621.643.798 35.025.582.763

TOTAL DEL ACTIVO

12.246.306.377.783

11.894.904.320.637

L.as notas A a K que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 [Continuacion|

Presentado en forma comparativa con el afio anterior

{Expresado en Guaranies)

PASIVO

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA - SECTOR FINANCIERO
Otras instituciones financicras

Préstamos de entidades financieras
Acreedores por cargos financieros devengados

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA - SECTOR NO FINANCIERO
Depositos - sector privado

Depésitos - scctor pliblico

Otras obligaciones

Operaciones a liquidar

Obligaciones subordinadas

Acreedores por cargos financieros devengados

OBLIGACIONES DIVERSAS
Acreedores fiscales
Acreedores sociales
Dividendos a pagar

Otras obligaciones diversas

PROVISIONES
PREVISIONES
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO
Capital integrado
Ajustes al patrimonio
Reserva legal

Resultados acumulados
Resultado del afio

TOTAL DEL PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CUENTAS DE CONTINGENCIA Y DE ORDEN

Total de cuentas de contingencia

Total de cuentas de orden

Nota

c13

k.2
c.10

c.17

c.6

c.11b)

c.2)

31.12.2018

31.12.2017

1.228.074.245.897
548.355.261.334
665.945.476.993
13.773.507.570

9.663.403.418.006
7.549.615.668.127
1.803.649.050.986
5.168.965.957
761.531.516
268.224.300.000
35.983.901.420

107.819.551.812
7.924.156.826
89.757.444
2.119.122
99.803.518.420

1.402.729.726.186
789.589.184.761
599.872.875.677
13.267.665.748

9.262.209.454.758
7.018.960.621.747
1.748.864.433.320
4.823.529.864
200.205.504.675
251.571.150.000
37.784.215.152

60.942.007.240
6.595.783.199
1.891.024
54.344.333.017

85.418.697.572 75.750.768.438
1.648.230.752 1.635.178.003
11.086.364.144.039 10.803.267.134.625

450.000.000.000
47.934.648.158
453.796.627.045

208.210.958.541

400.000.000.000
44.999.501.426
404.569.701.917
39.564.053.837
202.503.928.832

1.159.942.233.744 1.091.637.186.012
12.246.306.377.783 11.894.904.320.637
607.164.870.295 675.134.019.764

10.497.824.469.058

9.559.941.135.975

Las notas A a K que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Presentado en forma comparativa con el ailo anterior

(Expresado en Guaranies)

UTILIDAD NETA DEL ANO DESPUES DE IMPUESTOS

UTILIDAD NETA POR ACCION

Las notas A a K que sc ggomppiian forman parte integrante de estos estados financieros.

Contador General
Matricula N° 437

76000 - P

Asuncion, Parag

Patente Profesional 010-0034557

Nota 31.12.2018 31.12.2017
GANANCIAS FINANCIERAS
Por créditos vigentes por intermediacion financiera - sector financiero 76.664.890.412 56.848.604 833
Por créditos vigentes por intermediacién financiera - sector no financiero 612.356.413.140 671.005.265.692
Por créditos vencidos por intermediacion financiera 18.552.810.877 18.930.219.218
Por rentas y diferencias de cotizacion de valores plblicos y privados 58.998.693.313 48.112.904.053
Por valuacion de activos y pasivos financieros en moneda extranjera (neta) f2 19.398.211.555 775.266.578
) 785.971.019.297 795.672.260.374
PERDIDAS FINANCIERAS
Por obligaciones - sector financiero (59.808.039.266) (60.276.931.665)
Por obligaciones - sector no financiero (222.536476.071) (253.203.265417)
(282.344.515.337) (313.480.197.082)
GANANCIA FINANCIERA ANTES DE PREVISIONES 503.626.503.960 482.192.063.292
PREVISIONES
Constitucion de previsiones c.6 (296.478.799.820) (476.713.602.894)
Desafectacion de previsiones c.6 179.360.937.279 358.028.964,383
(117.117.862.541) (118.684.638.511)
RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREVISIONES 386.508.641.419 363.507.424.781
RESULTADO POR SERVICIOS
Ganancias por servicios 129.056.141.500 123.510.433.047
Pérdidas por servicios (40.442.534.118) (37.194.511.451)
88.613.607.382 86.315.921.596
RESULTADOQ BRUTO - GANANCIA 475.122.248.801 449.823.346.377
OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS
Ganancias por créditos diversos 84.022.239 358.789.232
Ganancias por rentas de bienes - 132.658.571
Resultado por operaciones de cambio vy arbitraje 27.331.545.063 26.454.137.528
Por valuacion de otros pasivos y activos en moneda extranjera (neta) f.2 1.925.873.463 1.594.223.057
29.341.440.765 28.539.808.388
OTRAS PERDIDAS OPERATIVAS
Retribuciones al personal y cargas sociales (129.994 824 593) (127.508.479.010)
Gastos generales (120.822.830.269) (107.344.202.015)
Depreciaciones de bienes de uso c.8 (8.901.305.706) (8.625.833.350)
Amortizacion de cargos diferidos c.9 (14.033.791.982) (18.439.859.049)
Otras f.5 (7.431.103.635) (7.426.022.705)
(281.183.856.185) (269.344.396.129)
RESULTADO OPERATIVO NETO - GANANCIA 223.279.833.381 209.018.758.636
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ganancias extraordinarias .6 24.383.944 242 105.279.419.746
Pérdidas extraordinarias 7 (9.578.427.078) (83.507.746.358)
14.805.517.164 21.771.673.388
AJUSTE DE RESULTADOS DE EJIERCICIOS ANTERIORES
Ganancias 310.267.518 250.604.361
Pérdidas (723.858.609) (1.234.895.403)
(413.591.091) (984.291.042)
GANANCIA DEL ANO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 237.671.759.454 229.806.140.982
IMPUESTO A LA RENTA {4 (29.460.800.913) (27.302.212.150)

208.210.958.541

202.503.928.832

46.269

50.626
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIE|
Presentado en forma comparativa con el afie anterior

(Expresado en Guaranies)

NTE AL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Capital Ajustes al Reserva Resultados Resultado
CONCEPTO Integrado (Nota b.5) Patrimonio Acumulados del afo Total
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 375.000.000.000 40.799.866.959 352.024.156.398 56.525.189.154 158.256.215.345 982.605.427.856

Transferencia del resultado del ejercicio anterior

Decisiones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas N° 81 del 27-04-2017:

a) Asignacion a fondo de responsabitidad social
b} Asignacion a reserva legal

¢) Capitalizacién de resultados

Decisiones de la Asamblea General Ordinaria de
Acctonistas N° 82 del 19-10-2017:

a) Distribucion de dividendos

Variacion de la reserva de revalio

Ganancia del afio

25.000.000.000

4.199.634.467

158.256.215.345

{1.582.562.153)
(52.545.545.519)

{25.000.000.000)

(96.089.242.990)

(158.256.215.345)

202.503.928.832

(1.582.562.153)

(96.089.242.990)
4.199.634.467

202.503.928.832

Saldos al 31 de Diciembre de 2017

400.000.000.000

44.999.501.426

404.569.701.917

39.564.053.837

202.503.928.832

1.091.637.186.012

Transferencia del resultado delt ejercicio anterior

Decisiones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistay N° 83 del 26-04-2018:

a) Asignacion a fondo de responsabilidad social
b} Asignacion a reserva feyal
¢} Capitahizacion de resultados

d) Distnibucion de dividendos

Decistones de la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas N° 82 del 25-10-26158:

a) Distribucion de dividendos
Variacion de la reserva de revaluo

Ganangia del afo

50.000.000.000

- 49.226925.128

2935146732

202.503.928.832

(2.025.039.288)
(49.226.925,128)
(50.000.000.000)

(39.564.053.837)

(101.251.964.416)

(202.503.928.832)

208.210.958.541

(2.025.039.288)

(39.564.053.837)

(101.251.964.416)
2935146732

208.210.958 541

Saldos af 31 de Diciembre de 2018

450.000.000.000

47.934.648.158

453.796.627.045

208.210.958.541

1.159.942.233.744

Las notas A a K que se acompaiian forman p:

integrante de estos estados financieros,
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Contador General Sindico
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL ANO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Presentado en forma comparativa con el afo anterior

(Expresado en Guaranies)

FLUJO GENERADO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS

Intereses cobrados
Intereses pagados

Ingresos netos por servicios

Ingresos netos por operaciones de cambio y arbitraje
Pago del Impuesto a la Renta

Otros ingresos - pagos operativos, netos

Variaciénes patrimoniales para arribar al flujo de actividades operativas:

- Variacion neta de préstamos a clientes

- Variacion neta de depésitos y préstamos recibidos de clientes sector

financiero y no financiero
- Variacion neta de cartera de valores publicos y privados

Flujo neto de caja de actividades operativas

FLUJO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Variacion neta de inversiones
Adquisicion de bienes de uso
Adquisicion de intangibles

Flujo neto de caja de actividades de inversion

FLUJO GENERADO POR ACTIVIDADES FIN
Variacién de préstamos tomados de entidades multilaterales y bancos corresponsales

NCIERAS

Pago de bonos subordinados colocados en el mercado local

Dividendos pagados

Asignacion a fondo de responsabilidad social
Flujo neto de caja de actividades financieras

Incremento neto de caja

Ganancia/ Pérdida por valuacion de disponibilidades en moneda extranjera

Cajay sus equivalentes al inicio del ¢jercicio

Caja y sus equivalentes al final del afio

Las notas A a K que se acompanan forman parte integrante de estos estados financicros.

Patente Profesional 010-0034557

Contador General
Matricula N° 437

Nota

c.®
c.9

c17

31.12.2018

31.12.2017

637.060.461.180
(232.743.891.599)

88.613.607.382

27.223.665.823
(31.546.082.627)
(188.993.890.002)

179.213.389.109

(403.560.544.994)
290.065.680.302

655.260.638.576
(262.680.719.359)

86.315.921.596

26.454.137.528
(24.010.678.885)
(198.544.136.499)

(12.241.453.387)

848.067.219.322
299.612.370.385

365.332.394.574

1.418.233.299.277

26.162.891.890
(3.404.507.589)
(16.779.246.208)

2.224.918.296
(3.547.276.748)
(16.681.631.479)

5.979.138.093

(18.003.989.931)

01.485.816.012

(140.816.018.253)
(2.025.039.288)

33.133.264.982

(96.089.242.990)
(1.582.562.153)

(81.355.241.529)

(64.538.540.161)

289.956.291.138
124.528.484.164
3.420.566.359.826

1.335.690.769.185
(45.595.939.457)
2.292.412.575.394

3.835.051.135.128

3.582.507.405.122

&
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL ANO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Presentado en forma comparativa con el afio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2017. (Cifras
expresadas en Guaranies)

A. CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS

Los estados financieros de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay Sociedad Andnima (en adelante,
mencionado indistintamente como “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A.” 0 “la Entidad”) al
31 de diciembre de 2018 seran considerados por la proxima Asamblea Ordinaria de Accionistas a
realizarse durante el afio 2019, dentro del plazo establecido en los Estatutos Sociales y en concordancia
con las disposiciones del Codigo Civil Paraguayo.

Los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de 201 7 fueron aprobados por la Asamblea
Ordinaria de Accionistas realizada el 26 de abril de 2018, dentro del plazo establecido en los Estatutos
Sociales y en concordancia con las disposiciones del Codigo Civil Paraguayo.

B. INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD
b.1. Naturaleza Juridica

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay Sociedad Anénima es una sociedad anonima paraguaya
miembro del grupo econémico Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA), cuyo accionista mayoritario
es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., sociedad domiciliada en Espaiia.

La Entidad fue constituida originalmente bajo la denominacién de Banco Exterior Sociedad Anonima,
por escritura N° 33, de fecha 22 de mayo de 1968, habiendo sido aprobados los estatutos sociales y
reconocida la personeria juridica de la Sociedad, por Decreto del Poder Ejecutivo de la Nacion N°34.1 99,
de fecha 24 de diciembre de 1968, e inscripto en el Registro Piblico de Comercio bajo el N° 220, en
fecha 25 de diciembre de 1968. Por escritura publica del 18 de abril de 2000, se modifico el articulo
primero de los estatutos sociales, referente a la denominacion social. Dicha modificacion fue inscripta
en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 435, folio N° 4.303 y siguientes de la seccion Contratos,
el 19 de diciembre de 2000, y en consecuencia, la Entidad pasé a denominarse “Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Paraguay Sociedad Anénima”.

Las actividades desarrolladas por la Entidad se encuentran dentro de las permitidas a los bancos
comerciales de acuerdo con las leyes de Paraguay y normas establecidas en las disposiciones del Banco
Central del Paraguay (BCP).

Al31 de diciembre de 2018 la Entidad contaba con veinte sucursales y tres centros de atencidn al publico
dentro del territorio paraguayo y al 31 de diciembre 2017, la Entidad contaba con veintidos sucursales y
tres centros de atencién al piblico dentro del territorio paraguayo.

b.2. Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas, reglamentaciones y
disposiciones contables establecidas por el BCP y en los aspectos no regulados por éstas, con las normas
de informacion financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.

Las normas, reglamentaciones y disposiciones contables establecidas por el BCP difieren de las normas
de informacion financiera emitidas por ¢l Consejo de Contadores Pablicos del Paraguay, principalmente
en los stguientes aspectos: "

o

17 GOO0 - CF 824 - Asuncion, Paraguay




los ajustes a los resultados de periodos anteriores se registran como resultados del periodo sin afectar
las cuentas del patrimonio neto de la Entidad,

no se encuentra previsto el registro contable de activos o pasivos por impuesto diferido,

c) establecen criterios especificos para la clasificacién y valuacion de la cartera de créditos, el

devengamiento y suspension de intereses y ganancias por valuacion, tal como se menciona en la nota
c.5,

d) las Entidades deben constituir previsiones sobre la cartera de créditos, los riesgos contingentes y los
activos en general en base a los parametros establecidos en la Resolucion N° 1, Acta 60, del Directorio
del Banco Central del Paraguay del 28 de setiembre de 2007, y sus modificatorias,

e) no se exige la revelacion de las tasas promedio de interés ni del promedio de activos y pasivos que
han devengado intereses,

f) no se exige el calculo ni la revelacion de las ganancias por accion,

g) no se exige la revelacion del movimiento de bienes de uso,

h) no se exige la revelacion de la concentracion de pasivos por namero de depositantes,

i) no contempla la emision del estado de flujo de efectivo y estados financieros comparativos,

j) no se exige la revelacién de la base para identificar los riesgos generales de la industria bancaria y el
tratamiento contable de dichos riesgos,

k) no se exige la apertura del movimiento de cargos diferidos, y

[) permite tratamientos contables para situaciones especiales en casos puntuales aprobados
expresamente por la Superintendencia de Bancos.

La revelacién y/o cuantificacion de estas diferencias no es exigida por el Banco Central del Paraguay.

Los saldos incluidos en los estados financieros se han preparado sobre la base de costos historicos,
excepto para el caso de las cuentas en moneda extranjera y los bienes de uso, segun se explica en los
apartados c.1 y ¢.8 de la nota C, y no reconocen en forma integral los efectos de la inflacion en la
situacion patrimonial y financiera de la Entidad, sobre los resultados de sus operaciones y sobre los flujos
de efectivo. Segun el Indice de Precios al Consumo (IPC) publicado por el BCP, la inflacién acumulada
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de 3,2% y 4,5% respectivamente,

(i) Politicas contables relevantes:

En adicién a lo mencionado en otras notas a los estados financieros, se han utilizado las siguientes
politicas contables relevantes:

Disponible: valuado a su valor nominal en Guaranies, neto de las previsiones establecidas por el BCP
segun la normativa aplicable vigente para las partidas conciliatorias de antigua data. Incluye inversiones
overnight.

Efectivo y sus equivalentes: a los efectos de preparar el Estado de flujos de efectivo, se consideran
efectivo los valores nominales incluidos en el rubro Disponible, desestimando I3 § prgvisiones. En caso
de existir, las inversiones concertadas con vencimiento menor a noventa dias incjyidas en los rubros
Valoges publicos e Inversiones, se consideran equivalentes de efectivo.




(ii) Estimaciones:

La preparacion de estos estados financieros requiere que el Directorio y la Gerencia de la Entidad realicen
ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de
contingencias y el reconocimiento de los ingresos y gastos. Los activos y pasivos son reconocidos en los
estados financieros cuando es probable que futuros beneficios econdémicos fluyan hacia o desde la
Entidad y que las diferentes partidas tengan un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad. Si en
el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la fecha de
estos estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y
supuestos originales seran adecuadamente modificados en la fecha en que se produzcan tales cambios.

Las principales estimaciones relacionadas en los estados financieros se refieren a las previsiones sobre
activos y riesgos crediticios de dudoso cobro, depreciaciones de bienes de uso, amortizacidn de cargos
diferidos y activos intangibles, previsiones sobre litigios judiciales iniciados contra la Entidad y a las
previsiones para cubrir otras contingencias.

(ii1) Informacién comparativa:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y la informacion complementaria relacionada con
ellos, se presentan en forma comparativa con los correspondientes estados e informacidén complementaria
del afio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Algunas cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron reclasificadas en el
flujo de efectivo, y en las Notas C.3; C.17 incluidos en los presentes estados financieros, con el fin de
hacerlas comparables con las del periodo actual. Las reclasificaciones realizadas han sido las siguientes:
- Valores publicos con vencimientos menores a 90 dias por un valor de Gs. 161.941.045.296.

b.3. Sucursales en el exterior

La Entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4. Participacion en otras sociedades
La Entidad posee una participacion en Bancard S.A. valuada a su costo de adquisicion e incluida en el
rubro Inversiones (ver nota c.7 Parte de Condominio de inmueble finca 21936 CCC 26-0699-08 del

distrito de Hernandarias). Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la participacion de la Entidad en el capital
accionario y los votos de Bancard S.A. ascendia a 7,14%.

b.5. Composicion del capital y caracteristicas de las acciones

La composicion del capital integrado por tipos de acciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la
siguiente:

Acciones ordinarias suscriptas e integradas

Al 31 de diciembre de 2018

ip i ads i0 Guaranies
Tipo Cantidad N° de votos que otorga cada una Valor por accion
Ordinarias  4.500.000 1 (uno) 100.000 450.000.000.000

Al 31 de diciembre de 2017 s
Tipo Cantidad N°de votos que otorga cada una Valor por acciéy
Ordinarias  4.000.000 1 (uno) 100.000

Guaranies
400.000.000.000
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La composicion accionaria de la Entidad a dichas fechas estaba estructurada como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018
Accionistas Pais

1. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
2. Accionistas minoritarios

Porcentaje de participacion

99,599978%
0,000022%

Espafia
Espaiia

Al 31 de diciembre de 2017

Accionistas Pais

1. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.
2. Accionistas minoritarios

Porcentaje de participacion

99,99945%
0,00055%

Espaiia
Paraguay

Tal como se expone en el apartado c) de la nota c.11, el nivel de capital integrado a la fecha de cierre de
los estados financieros se halla por encima del capital minimo exigido por el BCP.

b.6. Nomina de la Plana Directiva, Plana Ejecutiva y Personal Superior

Al 31 de diciembre de 2018, la Plana Directiva, Ejecutiva y Personal Superior estaba conformada de la
siguiente manera:

Directorio

Plana Ejecutiva y Personal Superior

Presidente

Director secretario
Director titular

Sindico titular
Sindico suplente

Ignacio Sanz y Arcelus

Eduardo Gross Brown
José Mestre

Antonio Alcalde

Luis Bach

Daniel Elicetche
Jorge Velazco

Presidente Ejecutivo

Chief Commercial Officer

Chief Operation Officer

Director de Finanzas

Director de Riesgos

Director de Servicios Juridicos
Director de Auditoria Interna
Gerente de Cumplimiento Normativo
Gerente de Engineering Risk & Corporate Assurance
Gerente de Banca Minorista

Gerente de Banca de Empresas ¢ Instituciones

Gerente de Banca Agricola y Ganadera

Gerente de Canales Complementarios

Gerente de Segmento Mayorista y Unidad
Transaccional

Gerente de Riesgos Minoristas

Gerente de Riesgos Mayoristas

Gerente de Riesgos de Mercado Estructural y Liquidez
Gerente de Control Interno, GRO v Politicas
Gerente de Finanzas

Gerente de Intervencion General

Gerente Tesoreria y Mercados

Gerente de MIS

Gerente de Infrastructure & Architecture Engineering
Gerente de Software and Products
Gerente de Business Process Engineering
Gerente de Operaciones

Gerente de Marketing y Comunicacion
Gerente de Comercio Exterior

fgnacio Sanzy
Arcelus

Sonia Chena
Pablo Estébanez
Rizardo Maduro
Juan Antonio Diaz
Alberto Andrada
David Hueso
Pablo Jimeno
Daniel Espinola
Claudio Laterza
Juan José Carreilo
Jorge H. Diaz
Lcrena Valenzuela

Fernando Oliver

Ana Pino
Federico Giménez
Rodrigo Yanho
Rita Berino
Rodrigo Haitter
Hector Bengoa
Miguel Ferreira
Juan César Rios
Juan Lezcano
Clara Garcia
Natalia Cristaldo
Luis Almiron
Adriana Roura
Viviana Gémez
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Al 31 de diciembre de 2017, la Plana Directiva, Ejecutiva y Personal Superior estaba conformada de la

siguiente manera:

Directorio

Plana Ejecutiva y Personal Superior

Presidente

Director secretario
Director titular

Sindico titular
Sindico suplente

Ignacio Sanz y Arcelus

Eduardo Gross Brown
José Mestre

Antonio Alcalde

Luis Bach

Daniel Elicetche
Jorge Velazco

Presidente Ejecutivo

Chief Commercial Officer

Chief Operation Officer

Director de Finanzas

Director de Riesgos

Director de Servicios Juridicos
Director de Auditoria Interna

Gerente de Cumplimiento Normativo
Gerente de Engincering Risk

Gerente de Banca Minorista

Gerente de Banca de Empresas ¢ Instituciones
Gerente de Banca Agricola y Ganadera

Gerente de Canales Complementarios

Gerente de Segmento Minorista y Esquemas de Gestion
Gerente de Segmento Mayorista y Unidad
Transaccional

Gerente de Riesgos Minoristas

Gerente de Riesgos de Mercado Estructural y Liquidez
Gerente de Control Interno, GRO y Politicas

Gerente de Finanzas

Gerente de Intervencion General

Gerente Tesoreria y Mercados

Gerente de MIS

Gerente de Infrastructure & Architecture Engincering
Gerente de Software and Products

Gerente de Business Process Engineering

Gerente de Operaciones

Gerente de Marketing y Comunicacion

Ignacio Sanz y
Arcelus

Sonia Chena
Pablo Estébanez
Ricardo Maduro
Juan Antonio Diaz
Alberto Andrada
Mario Altamirano
Pablo Jimeno
Daniel Espinola
Amado Ortiz
Zuan José Carreflo
Jorge del Castillo
Lorena
Valenzuela
Marcelo Prono

Fernando Oliver

Ana Pino
Rodrigo Yanho
Rita Berino
Rodrigo Haitter
=ector Bengoa
Miguel Ferreira
Juan César Rios
Juan Lezcano
Clara Garcia
Natalia Cristaldo
Luis Almiron
Adriana Roura

C. INFORMACION REFERENTE A LOS PRINCIPALES ACTIVOS Y PASIVOS
¢.1. Valuacion de moneda extranjera

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera se encuentran valuados a los siguientes tipos de
cambio vigentes al cierre de cada periodo, informados por la Mesa de Cambios del Departamento de
Operaciones Internacionales del BCP, los cuales no difieren significativamente de los vigentes en el
mercado libre de cambios (en Guaranies por cada unidad de moneda extranjera):

Moneda 31.12.2018 31.12.2017
Dolar estadounidense 5.960,54 5.590,47
Euro 6.831,97 6.680,05

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos dg
concertacion de las operaciones y su liquidacion o valuacion al cierre del ejy
los resultados de cada afio, con las excepciones sefialadas en la nota f.1

:ambio, entre las fechas de
reicio, son reconocidas en
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c.2. Banco Central del Paraguay

Los depositos en el Banco Central del Paraguay al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluyen los

siguientes conceptos:

31 de diciembre de 2018

Moneda
Extranjera
Encaje legal - Gs. -
Encaje legal - US$ 141.848.400,34

Descripcion

Encaje legal — Euros 2.193.574.52
Encaje especial Resolucion

N° 1/131 ’
Encaje legal — Rescate 13.918.52

anticipado US$

Moneda
Local
673.649.938.010
845.493.064.163
14.986.435.313

147.000.000

82.961.895

Subtotal saldos de encaje
legal y especial (nota c.11.a)

1.534.359.399.381

Colocaciones (*) -
Saldos en cuentas Corrientes -

960.500.000.000
89.610.611.345

Total saldos en BCP

2.584.470.010.726

31 de diciembre de 2017

Moneda Moneda
Extranjera Local

- 526.032.364.116
153.774.585,31 859.672.205.938
2.500.116.63 16.700.904.094

- 96.000.000

765.800,00 4.281.181.926

1.406.782.656.074

- 939.000.000.000
- 147.125.607.632
2.492.908.263.706

(*) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a operaciones con vencimientos el 2, 3 y 4 de enero de
2019, a tasas del 5%, 5,10%, 5,15%, 5,17% y 5,30% y al 31 de Diciembre de 2017, corresponde a
operaciones con vencimientos el 2 y 4 de enero de 2018, a tasas nominales anuales del 4,95%: 4.85%:

4,93% y 5%.

c¢.3. Valores publicos y privados

Los valores piiblicos adquiridos por la Entidad se valian a su valor de costo mas la renta devengada a
percibir al cierre de cada afio. La intencion de la Gerencia es mantener los valores hasta su vencimiento.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad estiman que el importe asi computado no excede su valor

probable de realizacion.

Los valores en cartera al cierre de cada afio se componen como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Yalor contable

Valores publicos emitidos en
Guaranies - No cotizables

Capital

Capital e

Clasificacién por plazos del capital

Instrumentos con Instrumentos

intereses

con vencimiento
mavor a 90 dias

yencimiento
menor
a 90 dias

Bonos del Tesoro Nacional

Letras de Regulacién Monetaria
(notac.17)

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2017

Valores publicos emitidos en
Guaranies - No cotizables

Bonos del Tesoro Nacional
Letras de Regulacion Monetaria
TOTAL

56.981.060.798 - 55.163.000.000
377.517.988.900 356.665.979.208 -

55.163.000.000
356.665.979.208

411.828.979.208 434.499.049.698 356.665.979.208 55.163.000.000

Valor contable Clasificacién por plazos del capital

Capital

Instrumentos
con vencimiento

a 90 dias mavyor a 90 dias
64.316.739.126 48.529.549.297
97.624.306. 170m 101.082.258.084

Instrumentos con
vencimiento menor

Capital e
intereses

141.938.454.435
203.290.225.867

112.846.288.423
198.706.564.254

311.552.852.677 345.228.680.302
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c.4. Activos y pasivos con clausula de reajuste

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian activos ni pasivos con cldusula de reajuste del capital. A
dichas fechas, los préstamos obtenidos de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), de bancos del
exterior, los préstamos otorgados con fondos de la AFD, préstamos hipotecarios H20 con fondos propios,

los préstamos mayoristas estipulan clausulas contractuales de eventuales reajustes de las tasas anuales
de interés.

¢.5. Cartera de créditos

Administracion de] riesgo de crédito:

El riesgo crediticio es controlado por la Gerencia de la Entidad, principalmente a través de la evaluacion
y analisis de las transacciones individuales, para lo cual se consideran ciertos aspectos claramente
definidos en las politicas de crédito de la Entidad, tales como: la capacidad de pago demostrada y
endeudamiento del deudor, la concentracion crediticia de grupos econdémicos, limites individuales de
otorgamiento de créditos, evaluacion de sectores econdmicos, garantias computables y el requerimiento
de capital de trabajo, de acuerdo con los riesgos de mercado.

La cartera de créditos ha sido valuada a su valor nominal mas intereses devengados al final de cada afio,
neto de previsiones especificas, las cuales han sido calculadas de acuerdo con lo dispuesto por la
Resolucion N° 1, Acta N°® 60 del Directorio del BCP de fecha 28 de setiembre de 2007 y sus
modificaciones posteriores. Las mencionadas normativas establecen los siguientes parametros:

a) Los deudores se segmentaron en los siguientes grupos: (i) grandes deudores; (ii) medianos y pequefios
deudores; (iii) deudores personales de consumo y de vivienda, y (iv) microcréditos.

b) Los deudores han sido clasificados en base a la evaluacién y calificacion de la capacidad de pago de
un deudor o de un grupo de deudores compuesto por personas vinculadas, con respecto a la totalidad
de sus obligaciones en seis categorias de riesgo. Una norma del BCP modificatoria de la Resolucion
N° 1/2007, requiere que la primera de ellas (categoria 1) se disgregue en tres sub-categorias a los
efectos del computo de las previsiones (1, lay 1b).

¢) Los intereses devengados sobre los créditos vigentes clasificados en las categorias de menor riesgo,
“1”y “2” de forma subjetiva, se han imputado a ganancias en su totalidad. Los intereses devengados
y no cobrados a la fecha de cierre sobre los créditos vencidos y/o vigentes clasificados en categoria 2
y superiores, que han sido reconocidos como ganancia hasta su entrada en mora, han sido
previsionados en su totalidad.

d) Las ganancias por valuacion y los intereses devengados y no cobrados de deudores con créditos
vencidos y/o vigentes clasificados en las categorias 2 y superiores, se mantienen en suspenso y se
reconocen como ganancia en el momento de su cobro. (ver nota f.1).

e) Los créditos amortizables se consideran vencidos a partir de los 61 dias de mora de alguna de sus
cuotas, y los créditos a plazo fijo o de vencimiento Gnico, al dia siguiente de su vencimiento.

f) Se han constituido las previsiones necesarias para cubrir las eventuales pérdidas que pueden derivarse
de la no recuperacion de la cartera, siguiendo la metodologia incluida en la Resolucion N° 1/2007
antes citada, contemplando sus modificatorias y complementarias.

g) Se han constituido previsiones genéricas sobre la cartera de créditos neta de previsiones especificas.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad mantiene constituidas previsiones genéricas sobre su
cartera de riesgos crediticios de conformidad con la normativa del BCP/y adicionalmente se han
constituido previsiones genéricas voluntarias de acuerdo con las disposigim es el Directorio de la
Entidad.

3y GA
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h) Los créditos incobrables que son desafectados del activo, en las condiciones establecidas en la
normativa del BCP aplicable en la materia, se registran y exponen en cuentas de orden.

¢.5.1. Créditos vigentes al sector no financiero

De acuerdo con las normas de valuacion de activos y riesgos crediticios, establecidas por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay, la cartera de créditos vigentes del sector
no financiero de la Entidad esta clasificada por riesgo como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Saldo contable Previsiones

Garantias

Categoria de antes d 9 i
. — £ computables para B -41 o Saldo contable
riesgo previsiones srevisiones minimo Constituidas después de
(a) brevisiones (b) previsiones

Categoria 1

5.908.949.223.173

1.447.914.598.122

5.908.949.223.173

Categoria la 1.147.942.642.682 449.009.670.964 1 1.986.552.874 1.145.956.089.808
Categoria 1b 296.399.271.001 161.987.821.362 1.5 2.235.062.798 294.164.208.203
Categorfa 2 120.655.835.545 68.635.176.727 5 3.147.761.350 117.508.074.195
Categoria 3 29.353.482.843 24.253.156.185 25 4.687.157.862 24.666.324.981

Categoria 4
Categoria 5

13.061.569.128 12.380.374.714 50
585.546.370 - 75

3.829.397.526
439.178.647

9.232.171.602
146.367.723

Categoria 6 206.890.306 - 100 206.937.144 (46.838)

Previsiones .

genéricas (c) - - - 126.596.741.025 (126.596.741.025)
TOTAL 7.517.154.461.048 2.164.180.798.074 143.128.789.226 7.374.025.671.822

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo contable Previsiones

Categoria de antes de com %ﬁ%&‘iﬂm Yo Salde contable
. . . Q E‘ < ;e . . —_-r—_—
riesgo previsiones = minimo Constituidas después de
(a) hrevisiones ) previsiones
Categoria 1 5.723.997.450.813  1.276.659.949.253 - 5.723.997.450.813

2.713.898.621
1.450.677.538

1.402.267.748.028
173.613.793.826

Categoria la
Categoria 1b

534.718.297.624 0.5
58.016.636.185 1.5

1.399.553.849.407
172.163.116.288

Categoria 2 171.889.653.862 99.749.808.009 5 4.797.357.281 167.092.296.581
Categoria 3 37.871.688.140 34.221.808.539 25 5.663.480.602 32.208.207.538
Categoria 4 10.443.748.139 6.044.081.550 50 3.373.497.839 7.070.250.300
Categoria 5 5.716.451.694 - 75 4.302.950.399 1.413.501.295
Categoria 6 1.703.460.091 600.930.000 100 1.402.995.098 300.464.993
Previsiones . . ; 106.499.316.096  (106.499.316.096)

genéricas (c)
TOTAL

7.527.503.994.593  2.010.011.511.160 130.204.173.474 7.397.299.821.119

a) Incluye capital e interés (netos de ganancias por valuacién a realizar) y operaciones a liquidar.

b) Para el caso de los deudores que no cuenten con garantias computables, el porcentaje se aplica sobre
el riesgo total (deuda dineraria mas deuda contingente). Para los demas deudores, la prevision es
calculada en dos tramos, computandose las garantias solamente para el segundo tramo.

c¢) Incluye las previsiones genéricas establecidas por la Entidad de acuerdo a los requerimientos de la
Resolucion N° 1/2007 del Banco Central del Paraguay, las cuales se constituyen sobre el total de la
cartera de créditos neta de previsiones especificas registradas en el rubro “Créditos vigentes por
intermediacién financiera - sector no financiero y el rubro “Créditos vencides por intermediacion
financiera”. Adicionalmente se incluyen las previsiones genéricas definidds por el Directorio de la
Entidad para los afios al 31 de diciembre 2018 y 2017, \
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¢.5.2. Créditos vencidos
De acuerdo con las normas de valuacion de activos y riesgos crediticios, establecidos por la
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay, la cartera de créditos vencidos de la Entidad

esta clasificada por riesgo como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Saldo contable Previsiones
Categoria de antes de Garantias computables %
. o s Py .. Saldo contable
riesgo previsiones para previsiones minimo Constituidas TR
después de previsiones
(a) (b)
Categoria | - - - - -
Categoria la - - 1 - -
Categoria 1b 826.595.223 7.576.505 1.5 12.363.089 814.232.134
Categoria 2 16.068.411.249 1.632.259.800 5 1.294.395.117 14.774.016.132
Categorfa 3 13.587.864.616 1.475.423.779 25 3.496.100.773 10.091.763.843

Categoria 4 19.086.581.908 347.500.019 50 9.773.825.806 9.312.756.102
Categoria 5 39.296.367.731 13.678.334.760 75 24.897.632.633 14.398.735.098
Categoria 6 185.421.183.401 47.507.176.157 100 159.708.665.788 25.712.517.613

TOTAL

274.287.004.128

64.648.271.020

199.182.983.206

75.104.020.922

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo contable Previsiones

Cate'gorl’a de ant.es. de Garantias cm.nf)utables Y% Saldo contable despuds
riesgo previsiones para previsiones minimo Constituidas o
(a) (b) de previsiones
Categoria | - - - - -
Categoria la - - 0.5 - -
Categoria Ib 1.005.552.403 7.258.981 1.5 15.028.535 990.523.868
Categoria 2 22.526.809.081 4.623.744.458 5 1.791.933.217 20.734.875.864
Categoria 3 13.359.988.740 861.052.156 25 3.617.853.102 9.742.135.638
Categoria 4 19.872.494.736 3.519.910.142 50 9.267.326.546 10.605.168.190
Categoria 5 33.565.715.827 5.938.984.720 75 22.334.763.254 11.230.952.573
Categoria 6 137.660.992.919 18.684.164.173 100 128.160.029.962 9.500.962.957
TOTAL 227.991.553.706 33.635.114.630 165.186.934.616 62.804.619.090

a) Incluye capital e interés (netos de ganancias por valuacion a realizar).

b) Para el caso de los deudores que no cuenten con garantias computables, el porcentaje se aplica sobre
el riesgo total (deuda dineraria mas deuda contingente). Para los demés deudores, la prevision es
calculada en dos tramos, computandose las garantias solamente para el segundo tramo.

c.6. Previsiones sobre riesgos directos y contingentes

La Gerencia de la Entidad efectiia periédicamente, en funcion a las normas de valuacion de créditos
establecidas por la Superintendencia de Bancos del BCP y con criterios y politicas propias de la Entidad,
revisiones y analisis de la cartera de créditos a los efectos de ajustar las previsiones para cuentas de
dudoso cobro. Se han constituido todas las previsiones necesarias para cubrir eventuales pérdidas sobre
riesgos directos y contingentes, conforme al criterio de la Gerencia de la Entidad y con lo exigido por la
Resolucion N° 1 del Directorio del BCP, Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007 y sus
modificaciones posteriores.

El movimiento registrado durante los afios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 en las cuentas

de previsjones, se resume como sigue:
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Al 31 de diciembre de 2018

Saldos al inicio

Constitucion de
previsiones en el

Aplicacién de

Desafectacion de

Reclasificacion
y/o Variacion

Saldos al cierre

Concepto del jercicio aito prcvisio;ws en el previsi'ones en el por valuacidn del aiio
(b) afio afio cntmon.cda
. _ extranjera
Disponible 2421.834 164.818.686 (91.063.220) - 339.096 76.516.396

Créditos vigentes
por intermediacion
financiera - Sector
no financiero

130.204.173.474

107.158.552.852

(112.964.036.221)

18.730.099.121

143.128.789.226

Créditos diversos
‘nota ¢.16)

465.717.861

123.435.735

90.790.252

(25.736.366)

22.896.235

677.103.617

Créditos vencidos
aor intermediacion
financiera - Sector
1o financiero

165.186.934.616

180.955.239.083

(76.103.595.010)

(61.137.217.714)

(9.718.377.759)

199.182.983.206

Inversiones

24.800.231.026

2.407.380.471

3.868.907.522

31.076.519.019

Contingencias (a)

1.635.178.003

5.172.417.390

381.369

(5.233.946.978)

74.200.968

1.648.230.752

TOTAL

322.294.656.814

295.981.844.217

(72.234.579.087)

(179.360.937.279)

9.109.157.551

375.790.142.216

Al 31 de diciembre de 2017

Saldos al inicio

Constitucion de
previsiones en el

Aplicacion de

Desafectacion de

Reclasificacion
y/o Variacion

Saldos al cierre

Concepto del ejercicio aiio prcvnsx{ones en el previsiones en el por valuacion del afio
(b) aio afio en moneda
' . extranjera
Disponible 1.851.362 13.529.111 (12.900.245) - (58.294) 2.421.834

Créditos vigentes
por intermediacion
financiera - Sector
no financiero

129.178.350.257

128.995.150.503

(822.947.7608)

(130.547.471.246)

3.401.091.728

130.204.173.474

Créditos diversos
inota c.16)

461.701.956

1.589.657

13.178.523

(10.752.275)

465.717.861

Créditos vencidos

por intermediacion
financiera - Scctor
no financiero

178.000.683.751

300.973.683.442

(82.026.249.330)

(222.079.179.164)

(9.682.004.083)

165.186.934.616

.nversiones 31.238.729.261 40.628.774.994 (47.067.273.229) - - 24.800.231.026
Contingencias (a) 1.453.306.412 5.619.489.212 - (5.402.313.973) (35.303.648) 1.635.178.003
TOTAL 340.334.622.999 476.232.216.919 | (129.916.192.049) | (358.028.964.383) | (6.327.026.672) 322.294.656.814

(a) Estas previsiones se encuentran incluidas en el rubro “Previsiones™ del pasivo.

(b) En el estado de resultados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se incluyen Gs. 496.955.603 y Gs.
481.385.975, respectivamente, que corresponden a otros cargos por incobrabilidad registrados como

constitucion de previsiones.

c.7. Inversiones

El capitulo inversiones incluye la tenencia de titulos representativos de capital emitidos por el sector
privado nacional. Las inversiones se valuan seglin su naturaleza, conforme a normas de valuacion
establecidas por el BCP (el menor valor que surja de comparar su valor de costo historico, con su valor
de mercado o valor estimado de realizacion).

Adicionalmente, este capitulo incluye bienes recibidos en recuperacion de créditos. Estos bienes se
valtan, conforme con las disposiciones del BCP en la materia, por el menor de los siguientes tres valores:
valor de tasacién, valor de adjudicacién y saldo de la deuda inmediatamente antes de la adjudicacion.
Para los bienes que superan los plazos establecidos por el BCP para su tenencia, se constituyen
previsiones conforme a lo dispuesto en la Resolucion N° 1, Acta 60 de setiembre de 2007 del Directorio

del BCP, y sus modificatorias. A los tres afios de tenencia, los bienes se deben pre
Con excepcion de los bienes adjudicados o recibidos en pago, por créditgsd
. agropecuario alcanzados por la medida transitoria de la Resolucion N°7 2018.
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A continuacién se detallan las inversiones de la Entidad:

Al 31 de diciembre de 2018

Concepto

Bienes adquiridos en recuperacion de créditos
Inmuebles destinados a la venta

Inversiones en Bancard S.A. (nota b.4)

Total al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2017

Concepto

Bienes adquiridos en recuperacion de créditos
Inmuebles destinados a la venta

Inversiones en Bancard S.A. (nota b.4)

Total al 31 de diciembre de 2017

c.8. Bienes de uso

Saldo contable
antes de

Previsiones

Saldo contable
después de

previsiones previsiones
72.385.763.491 (31.076.519.019) 41.309.244 472
13.300.493 - 13.300.493
10.477.000.000 - 10.477.000.000
82.876.063.984 (31.076.519.019) 51.799.544.965

Saldo contable

Saldo contable

antes de Previsiones después de

previsiones previsiones
127.834.527.075 (24.800.231.026) 103.034.296.049
13.300.493 - 13.300.493
10.477.000.000 - 10.477.000.000
138.324.827.568 (24.800.231.026) 113.524,596.542

Los valores de origen de los bienes de uso y sus depreciaciones acumuladas, se encuentran revaluados
de acuerdo con la variacion del IPC publicado por el BCP (ver nota b.2). El incremento neto de la reserva
de revallio se expone en la cuenta “Ajustes al patrimonio” del patrimonio neto de la Entidad.

Las mejoras o adiciones son activadas, mientras que los gastos de mantenimiento y reparaciones que no
aumentan el valor de los bienes ni su vida (til son cargados a resultados en el afio en que se producen.

Las depreciaciones son computadas a partir del mes siguiente al de la incorporacion al patrimonio de la
Entidad, mediante cargos mensuales a resultados sobre la base del método lineal, en los afios estimados
de vida 1til. Las tasas consideradas son las siguientes:

Al 31 dediciembre de 2018 y 2017, el valor residual de los bienes considerados en s on‘

Concepto

Inmuebles — Terrenos

Inmuebles — Edificios

Muebles y utiles

Maquinas y equipos

Instalaciones

Equipos de computacion

Cajas de seguridad y tesoro

Material de transporte (automoviles y biciclos)

Material de transporte tomado en arrendamiento financiero

su valor recuperable.

A
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La composicion y los movimientos de los bienes de uso correspondientes a los periodos finalizados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

Concepto

Valores originales

Automéviles - arrendamiento
financiero

1.358.721.955

(1.358.721.955)

Saldo al inicio Altas Re.clasiﬁcacionc Revalido Ley Saldo al
del afio s ajustes y bajas 125/91 cierre del ailo
Inmuebles — Edificios 55.970.666.477 - 169.387.334 1.399.525.026 57.539.578.837
Inmuebles (valor tierra) 26.852.406.562 - - 859.277.009 27.711.683.571
Muebles y atiles 18.553.016.111 218.401.086 301.938.298 156.427.565 19.229.783.060
Maquinas y equipos 25.457.934.573 831.141.131 50.531.273 219.102.075 26.558.709.052
Instalaciones 4.479.524.134 3.136.364 54.540.629 34.905.855 4.572.106.982
Equipos de computacion 34.759.365.223 1.623.874.773 167.909.952 179.656.126 36.730.806.074
Cajas dc seguridad y tesoro 499.372.438 - 1.075.148 725.389 501.172.975
Automoviles 6.187.961.412 727.954.235 1.241.966.722 85.527.687 8.243.410.056
Biciclos 28.500 - - - 28.500

TOTAL AL 31.12.2018

174.118.997.385

3.404.507.589

628.627.401

2.935.146.732

181.087.279.107

inicio del aiio

Del periodo

bajas y ajustes

cierre del aiio

TOTAL AL 31.12.2017 166.943.451.093 3.547.276.748 (571.364.923) 4.199.634.467 174.118.997.385
Depreciaciones Valor neto
Concepto Acumuladas al Desafectaciones, Acumuladas al al cierre del

ano

Inmuebles - Edificios
Inmuebles (valor tierra)
Muebles y utles
Maquinas y cquipos
Instalaciones

Equipos de Computacion

(12.153.936.795)
(13.818.217.866)
(18.944.976.117)

(3.341.719.667)
(29.695.823.489)

(1.490.008.935)
(1.646.801.138)
(1.925.581.883)

(325.049.221)
(2.570.916.132)

(332.633.890)
(331.598.955)
(154.789.435)

(51.732.667)
(169.970.717)

(13.976.579.620)
(15.796.617.959)
(21.025.347.435)

(3.718.501.555)
(32.436.710.338)

43.562.999.217
27.711.683.571
3.433.165.101
5.533.361.617
853.605.427
4.294.095.736

Cajas de seguridad y tesoro (476.704.034) (5.806.731) (1.075.148) (483.585.913) 17.587.062
Automoviles (3.515.221.510) (937.141.666) (1.241.966.719) (5.694.329.895) 2.549.080.161
Biciclos (28.499) . - (28.499) 1
Automoviles — Leasing (1.358.721.951) - 1.358.721.951 - -
TOTAL AL 31.12.2018 (83.305.349.928) (8.901.305.706) (925.045.580) (93.131.701.214) 87.955.577.893
TOTAL AL 31.12.2017 (75.077.085.532) (8.625.833.350) 397.568.954 (83.305.349.928) 90.813.647.457

c.9. Cargos diferidos

La Entidad computa las amortizaciones conforme a lo establecido por el BCP. Al respecto, hasta
septiembre de 2012, la Entidad amortizo las mejoras e instalaciones en inmuebles arrendados en forma
lineal considerando una vida Gtil de cinco afios. A partir de la Resolucién SB SG N° 00202/2012 con
vigencia desde el 1 de octubre de 2012, las amortizaciones fueron calculadas conforme al plazo

establecido en el contrato de arrendamiento.

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2018

Altas / Bajas Amortizacién /
(Movimiento consumo del afio

Neto) (a)
(206.886.497) (854.506.357) 2.676.515.581
16.779.246.208  (13.179.285.625)  33.836.563.288

1.944.309.886  (1.886.816.580) ~1.108.564.929
18.516.669.597  (15.920.608.562) _ 37.621.643.798

Saldo neto

e Saldo neto
inicial

Concepto

Mejoras ¢ instalaciones en inmuebles
arrendados

Intangibles

Material de escritorio y otros

Total al 31 de diciembre de 2018

3.737.908.435

30.236.602.705
1.051.071.623
35.025.582.763
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Al 31 de diciembre de 2017

Saldo neto Altas‘/ l?aias Amortizacién /
Concepto Tinicial (Movimiento consumo del afio Saldo neto
_ Neto) (b)
Mejoras ¢ instalaciones en inmuebles N
arrendados 4,758.785.287 37.225.885 (1.058.102.737) 3.737.908.435
Intangibles 26.749.581.757 16.681.631.479 (13.194.610.531) 30.236.602.705
Material de escritorio y otros 975.285.161 1.845.593.551 (1.769.807.089) 1.051.071.623
Total al 31 de diciembre de 2017 32.483.652.205 18.564.450.915 (16.022.520.357) 35.025.582.763

a) Al 31 de diciembre de 2018 el consumo de material de escritorio y otros se incluven en gastos
operativos en el estado de resultados.

b) Al31 de diciembre de 2017 en el estado de resultados se incluyen Gs. 2.417.338.692 que corresponden
a amortizaciones del Goodwill adquirido en noviembre de 2012 en el marco de la compra de cartera de
tarjeta de crédito a la Sucursal local del Citibank.

c.10. Obligaciones, debentures y bonos emitidos en circulacién

Colocaciones en el mercado local:

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad de fecha 26 de junio de 2014, aprobé
la emision de bonos subordinados bajo el esquema de Programa de Emisién Global, segtin lo previsto en
la Resolucién de la Comisién Nacional de Valores Nro. 1260/2010, en el Reglamento Operativo del
Sistema Electrénico de Negociacion (SEN) y demés normas dictadas al efecto por la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A, por un monto méximo de hasta USD 60.000.000 con plazo de vencimiento
desde 1.460 dias hasta 2.920 dias (4 a 8 afios).

El 19 de noviembre de 2014 se realizd la emision de la SERIE I por un monto de USD 20.000.000 cuyo
plazo de emision es de 2.543 dias.

El 24 de noviembre de 2015 se realizd la emision de la SERIE I1 por un monto de USD 25.000.000 cuyo
plazo de emision es de 2.251 dias. En ambos casos las emisiones fueron parte del Programa de Emisién
Global USD 1.

c.11. Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio y cualquier otra
restriccion al derecho de propiedad

En general, no existen bienes de disponibilidad restringida ni otras restricciones al derecho de propiedad,
con excepeion de:

a) Encaje legal y encaje especial:

La cuenta Banco Central del Paraguay al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluye la suma de Gs.
1.534.359.399.381 y Gs 1.406.782.656.074, que corresponden a cuentas de disponibilidad restringida,
mantenidas en dicha entidad en concepto de encaje legal o encaje especial (ver nota c.2).

b) Reserva legal:

De acuerdo con el articulo 27 de la Ley N° 861/96, las entidades financieras deberan contar con una
reserva no menor al equivalente del cien por ciento (100%) de su capital, la cual se constituira
transfiriendo anualmente no menos del veinte por ciento (20%) de las utilidades netas de cada afio
financiero.

El articulo 28 de la mencionada Ley establece que los recursos de la reserva legal se aplicaran

automaticamente a la cobertura de pérdidas registradas en el afio financiero. En los siguientes afios, el

total de las utilidades debera destinarse a la reserva legal hasta tanto se alcance’

minimo\de la misma, o el mas alto que se hubiere obtenido en el proceso de su ¢
/

mevamente el monto
itucion,
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En cualquier momento, el monto de la reserva podra ser incrementado adicionalmente con aportes de
dinero en efectivo.

¢) Correccion monetaria del capital:

De acuerdo con el Articulo Nro. 11 de la Ley N° 861/96, las entidades financieras deben actualizar
anualmente su capital en funcién al IPC calculado por el BCP. El valor actualizado del capital minimo
para el afio 2018 es de Gs. 52.257.000.000, de acuerdo con la circular SB SG N° 00005/2018 vy para el
afio 2017 es de Gs. 50.000.000.000, de acuerdo con la Circular SB SG N° 00005/2017.

La actualizacioén por correccion monetaria del capital se transfiere a la cuenta “Adelanto irrevocable a
cuenta de integracion de capital” del patrimonio neto con débito a resultados acumulados al inicio del
afio inmediato siguiente en el cual se determina, tal como lo establece la Circular SB SG N° 78/96 de la
SB de fecha 27 de diciembre de 1996.

El capital integrado de la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 (nota b.5.) se halla por encima del
minimo legal exigido a dichas fechas,

d) Distribucién de utilidades:

Segun disposiciones de la Ley N° 861/96 "General de Bancos, Financieras y otras Entidades de Crédito",
las entidades financieras podran distribuir sus utilidades previa aprobacion de sus respectivos estados
financieros anuales auditados por parte de la Superintendencia de Bancos, siempre que ésta se expida
dentro del término de ciento veinte dias del cierre del afio. Vencido este plazo sin que la Superintendencia
se pronuncie, las utilidades podran ser distribuidas.

¢) Impuesto a la renta adicional por distribucion de utilidades:

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N® 125/1991, modificada por la Ley N° 2421/2004, la
distribucidn de utilidades en efectivo esta gravada a la tasa del 5%. La Entidad registra el cargo adicional

de impuesto a la renta en el afio en el cual la Asamblea de Accionistas decide la distribucion. Ver nota
f.4.

Cabe sefialar que, de acuerdo con el régimen tributario establecido por dichas leyes, las utilidades
remesadas a beneficiarios radicados en el exterior, se hallan sujetas a una retencion del 15% en concepto
de impuesto a la renta.

c.12. Garantias otorgadas respecto a pasivos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Entidad ha entregado la cartera de tarjetas de crédito “Afinidad de
la marca Visa Clasica”, incluyendo los derechos de crédito sobre las deudas de los usuarios de las tarjetas
comprendidas, por valor Gs. 33.857.580.153 a favor de Bancard S.A.; con el objeto de garantizar el fiel
cumplimiento de las obligaciones como Entidad Emisora.

¢.13. Distribucién de créditos y obligaciones por intermediacién financiera segin sus
vencimientos

La distribucion de los créditos y las obligaciones por intermediacion financig
al cierre de cada periodo, es la siguiente:

ra sggln sus vencimientos,
4
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Al 31 de diciembre de 2018

Plazos que restan para su vencimiento

Concepto _ o De 31 hasta 180 De 181 dias Mis de 1 Mis de o
Hasta 30 dias dias hasta 1 aiio afio y hasta 3 anos 3 ailos TOTAL
Créditos vigentes
por intermediacion 12.871.327 466 346.398.417.031 198.775.287.145 14.639.582 442 - 572.684.614.084

financiera - SF (*)

Créditos vigentes
por intermediacion
financiera - SNF (*)

375.864.115.947

1.642.117.934.935

3.133.092.829.837

1.469.516.429.875

753.434.361.228

7.374.025.671.822

Total Créditos
Vigentes

388.735.443.413

1.988.516.351.966

3.331.868.116.982

1.484.156.012.316

753.434.361.228

7.946.710.285.906

Obligaciones por
intermediacion
financiera - SF

221.938.108.343

139.177.007.638

419.104.550.440

268.011.560.968

179.843.018.508

1.228.074.245.897

Obligaciones por
intermediacion
financiera ~ SNF

6.462.220.841.826

548.367.594.786

1.239.301.934.311

1.223.277.456.166

190.235.590.917

9.663.403.418.006

Total Obligaciones 6.684.158.950.169 687.544.602.424 1.658.406.484,751 1.491,289.017.134 370.078.609.425 | 10.891.477.663.903
Al 31 de diciembre de 2017
Plazos que restan para su vencimiento
Concepto Hasta 30 dias De 31 h'asta 180 De 181 diz}s . Muas de | i Mé§ de TOTAL
dias hasta 1 aiio afo y hasta 3 anos 3 aios

Créditos vigentes por
intermediacion
financiera - SF (*)

8.007.416.847

165.937.842.359

161.940.268.661

24.709.869.789

6.716,776.626

367.312.174.282

Créditos vigentes
por intermediacion
financiera - SNF (%)

431.903.137.890

1.699.226.638.023

3.107.350.496.361

1.417.668.673.761

741.150.875.084

7.397.299.821.119

Total Créditos
Vigentes

439.910.554.737

1.865.164.480.382

3.269.290.765.022

1.442.378.543.550

747.867.651.710

7.764.611,995,401

Obligaciones por
intermediacion
financiera - SF

337.766.278.836

137.904.985.955

554.318.606.476

240.692.311.541

132.047.543.378

1.402.729.726.186

Obligaciones por
intermediacion
financiera - SNF

6.202.452.374.031

709.816.077.478

1.157.134.375.063

747.883.088.688

444.923.539.498

9.262.209.454.758

Total Obligaciones

6,540.218.652.867

847.721.063.433

1.711.452.981.539

988,575.400.229

576.971.082.876

10.664.939.180.944

(*) Importes netos de previsiones y ganancias por valuacién a realizar.

c.14. Concentracion de la cartera y de las obligaciones por intermediacion financiera

A continuacién se expone la concentracion que la Entidad mantenia al 31 de diciembre de 2018 y 2017
correspondiente al sector no financiero, tanto en su cartera de créditos vigentes y vencidos como en sus
obligaciones por intermediacién financiera:

a) Concentracion de la cartera por niimero de clientes — Sector no financiero

Niimero de clientes

10 mayores deudores
Siguientes 50 mayores deudores
Siguientes 100 mayores deudores

Resto
TOTAL

Niimero de clientes

10 mayores deudores
Siguientes 50 mayores deudores
Siguientes 100 mayores deudores

Resto
TOTAL

(*) Incluye intereses y ganancias por valuacion en suspenso (montos antes g:
operacipnes a liquidar.

Monto v porcentaje de cartera al 31 de diciembre de 2018

Vigente (*) Y% Vencida (*) Y%
992.195.858.756 13% 80.863.971.105 29%
2.002.765.847.622 27% 78.953.646.802 29%
1.386.846.506.433 18% 47.095.049.832 17%
3.135.038.560.474 42% 67.374.336.389 25%
7.516.846.773.285  100% 274.287.004.128 100%

Monto y porcentaje de cartera al 31 de diciembre de 2017

Vigente (*) Y% Yencida (*) Y%
906.053.911.503 12% 90.763.640.467 40%
1.854.799.232.929 25% 65.987.036.906 29%
1.259.355.285.992 17% 33.023.967.297 14%
3.298.735.979.502 45% 38.216.909.036 17%
7.318.944.409.926  100% 100%

227.991.553.706

1 - Asuncion, Paraguay
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b) Concentracion de las obligaciones por intermediacidn financiera — Sector no financiero

Niimero de clientes

31.12.2018 (*) % 31.12.2017 (*) Yo

10 mayores clientes 2.376.711.321.552 25%  2.231.789.540.980 25%
Siguientes 50 mayores clientes 1.517.372.386.331 16% 1.403.569.196.181 16%
Siguientes 100 mayores clientes 1.110.299.052.296 12% 1.134.436.038.548 13%
Resto 4.348.881.958.934 47%  3.998.030.279.358 46%
TOTAL 9.353.264.719.113  100%  8.767.825.085.067 100%

(*) No incluye intereses a pagar, otras obligaciones, operaciones a liquidar, debentures, bonos emitidos
en circulacion y obligaciones subordinadas.

c.15. Créditos y contingencias con personas y empresas vinculadas

Debajo se resumen los saldos crediticios y contingentes de personas y empresas vinculadas a la Entidad
como unidades de riesgo al cierre de cada afio:

Al 31 de diciembre de 2018

Saldo contable
antes de previsiones
(Nota J)

1.856.948.615
178.148.689.797
180.005.638.412

Saldo contable neto
de previsiones

Concepto

Créditos
Contingencias (*)
Total al 31 de diciembre de 2018

1.856.948.615
178.148.689.797
180.005.638.412

(*) Corresponden a tarjetas de crédito corporativas asignadas al personal superior y fianzas otorgadas
con contragarantia (ver nota J).

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo contable
antes de previsiones
(Nota J)

1.515.204.160
290.136.052.296
291.651.256.456

Saldo contable neto
de previsiones
1.515.204.160

290.136.052.296
291.651.256.456

Concepto

Créditos
Contingencias (*)
Total al 31 de diciembre de 2017

(*) Corresponden a tarjetas de crédito corporativas asignadas al personal superior y fianzas otorgadas
con contragarantia (ver nota J).

¢.16. Créditos diversos
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31.12.2018
71.746.229.444

31.12.2017
340.645.283

Concepto
Deudores por venta de bienes a plazo

Anticipo de impuecsto a la renta (a)
Deudores varios

Diversos

Gastos de proyecto de sistemas

Gastos pagados por adelantado

Gastos diferidos (b)

Impuesto al valor agregado

Anticipos por compra de bienes y servicios
Previsiones (c); ¢.6

Total

21.662.210.399
19.424.777.333
11.880.985.099
4.717.652.823
1.973.454.384
1.865.800.762
1.697.599.705

18.805.714.091
18.576.365.295
10.229.603.794
7.274.678.239
2.341.467.001
3.547.459.538
1.640.821.754

16.008.745 40.223.956
(677.103.617)  / (465.717.861)
134.307.615.077 g/ 62.331.261.090




WA

(a) La provision para el Impuesto a la Renta incluida en el rubro “Provisiones” al 31 de diciembre de
2018y 2017, ascendia a Gs. 23.861.135.284 y Gs. 23.096.633.186, respectivamente.

(b) Corresponde principalmente a los costos de obtencion de financiamiento, los cuales son
periodificados conforme a la duracién de las respectivas lineas tomadas.

(c) Las previsiones fueron constituidas conforme a las normas de valuacion establecidas por el BCP (ver
nota c.6).

¢.17. Composicion del efectivo y sus equivalentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion del efectivo y sus equivalentes es la siguiente:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Disponible 3.478.385.155.920 3.420.566.359.826
Valores publicos (nota ¢.3) 356.665.979.208 161.941.045.296
Total 3.835.051.135.128 3.582.507.405.122

¢.18. Otras obligaciones diversas

La composicion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Transferencias a emitir (a) 40.592.120.616 -
Cheques gerencia 20.823.926.353 13.105.516.776
Operaciones pendientes - SIPAP (b) 20.733.098.756 22.845.866.995
Diversos 16.836.253.376 17.558.004.507
Comisiones percibidas a devengar 818.119.319 834.944.739
Total 99.803.518.420 54.344.333.017

(a) Transferencias pendientes de liquidacion al 31 de diciembre de 2018 que fueron regularizadas el 2
de enero de 2019.

(b) Operaciones pendientes de liquidacion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 que fueron regularizadas
el 8 de enero de 2019 y 2 de enero de 2018.

D. PATRIMONIO
d.1. Limites

El patrimonio efectivo es utilizado para la determinacion de ciertos limites y restricciones operacionales
establecidos por la Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay a las entidades que
operan en Paraguay.

El patrimonio efectivo de la Entidad al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendia aproximadamente a
millones de Gs. 1.396.233 y Gs. 1.263.450, respectivamente.

El BCP, a través de la Resolucion N° 1, Acta N° 44 de fecha 21 de julio de 2011, modificada por la
Resolucion N° 3, Acta N° 4 del 2 de febrero de 2012 ha determinado que la proporciéon minima de
patrimonio efectivo: a) Nivel 1 - capital principal y b) Nivel 2 - capital complementario; y el total de
activos y contingentes ponderados por riesgo no podra ser inferior al 8% y 12%, respectivamente.

Al31 de diciembre de 2018 y 2017, la Entidad superaba los limites de dicha relacign,
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d.2. Asamblea de accionistas

EI26 de abril de 2018 se realiz6 la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que aprobé la Memoria
del Directorio, los estados financieros e informe del Sindico por el ejercicio econdmico finalizado al 31
de diciembre de 2017. Adicionalmente los accionistas decidieron destinar el 1% de las utilidades del afio
2017 al fondo de responsabilidad social empresarial, constituir reservas legales y facultar al Directorio a
mantener en resultados acumulados el 50% de las utilidades del ejercicio 2017 o destinar dicha suma a
reservas legales y/o cualquier otro destino que considere necesario y/o conveniente, de forma parcial o
total hasta tanto la Asamblea General Ordinaria resuelva su destino. Ademas se ha decidido reforzar el
Capital Principal (Nivel 1) mediante la integracion de Acciones Ordinarias del 24,69% de las utilidades
del afio 2017. Igualmente dispusieron que el 25% de las utilidades del ejercicio 2016 sean distribuidas
entre los accionistas prorrata su participacion.

El 25 de octubre de 2018 se realizo la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que aprob¢d la
distribucion del 50% de las utilidades del afio 2017 entre los accionistas prorrata su participacion.

Asi mismo el 27 de abril de 2017 se realizé la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que aprobd
la Memoria del Directorio, los estados financieros e informe del Sindico por el ejercicio econémico
finalizado al 31 de diciembre de 2016. Adicionalmente los accionistas decidieron destinar el 1% de las
utilidades del afio 2016 al fondo de responsabilidad social empresarial, constituir reservas legales y
facultar al Directorio a mantener en resultados acumulados el 50% de las utilidades del ejercicio 2016 o
destinar dicha suma a reservas legales y/o cualquier otro destino que considere necesario y/o
conveniente, de forma parcial o total hasta tanto la Asamblea General Ordinaria resuelva su destino.
Ademés se ha decidido reforzar el Capital Principal (Nivel 1) mediante la integracion de Acciones
Ordinarias del 15,79% de las utilidades del afio 2016.

El 19 de octubre de 2017 se realizd la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que aprobé la
distribucion del 50% de las utilidades del afio 2015 y el 25% de las utilidades del afio 2016 entre los
accionistas prorrata su participacion.

E. INFORMACION REFERENTE A LAS CUENTAS DE CONTINGENCIA Y DE ORDEN

e.1l. Cuentas de contingencia

Las cuentas de contingencia se componen de la siguiente manera:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Lineas de crédito a utilizar mediante tarjetas de crédito 398.787.134.861 409.280.963.196
Créditos documentarios a negociar 152.762.101.387 168.057.572.864
Fianzas y avales otorgados 45.399.394.148 86.994.652.594
Lineas de crédito por adelantos en cuentas corrientes 10.216.239.899 10.800.831.110
Total 607.164.870.295 675.134.019.764

e.2. Cuentas de orden

Las cuentas de orden se componen de la siguiente manera:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Garantias recibidas 7.050.644.442.927 6.827.618.736.823
Polizas de seguro 1.379.277.189.340 1.200.088.053.190
Administracién de valores y depésitos 715.453.576.119 655.502.029.402
Negocios en el exterior y cobranzas 211.477.111.595 234.165.511.237
Ventas a futuro de moneda extranjera (Ver nota k.2) 174.313.661.416 -
Compras a futuro de moneda extranjera (Ver nota k.2) 14.448.348.960 -
Otras cuentas de orden 052.210.138.701 ™y 642.566.805.323

10.497.824.469.058/ |/ 9.559.941.135.975
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F. INFORMACION REFERENTE A RESULTADOS

f.1. Reconocimiento de ganancias y pérdidas

La Entidad aplico el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de ingresos e imputacion
de egresos o costos incurridos, con las siguientes excepciones en que los ingresos se reconocen como
ganancia en el momento de su percepcidn o cobro, segiin lo establecido por la Resolucion N° 1, Acta N°
60 del Banco Central del Paraguay, de fecha 28 de setiembre de 2007 y sus modificaciones y
ampliaciones posteriores:

a) los productos financieros devengados y no percibidos de deudores con créditos vencidos y sus
ganancias por valuacion;

b) los productos financieros devengados y no percibidos correspondientes a deudores y créditos
clasificados en las categorias 2 (que no sean por criterios subjetivos), 3, 4, 5y 6, que se reconocen
como ganancias en el momento de su cobro;

c) las ganancias por valuacion de deudores con créditos vencidos y vigentes clasificados en las
categorias 2 (que no sean por criterios subjetivos), 3, 4, 5 y 6, que se reconocen como ganancias en
el momento de su cobro;

d) las ganancias a realizar por venta de bienes a plazo, las cuales se reconocen como ingreso a medida
que se cobran los créditos;

e) ciertas comisiones por servicios bancarios.

f.2. Diferencia de cambio de moneda extranjera

Las diferencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera
se muestran netas en las lineas del estado de resultados “Valuacion de activos y pasivos en moneda
extranjera”, y su apertura se expone a continuacion:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Ganancias por val‘uacién de activos y pasivos financieros 2 787298 820.496 3 450.547.647.546
en moneda extranjera
Pérdida por valuacion de pasivos y activos financieros en
moneda extranjera
Diferencia de cambio neta sobre activos y pasivos

(2.767.900.608.941) (3.449.772.380.968)

. . 19.398.211.555 775.266.578
financieros en moneda extranjera
Ganancias por yaluacién de otros activos y pasivos en 21.444.757 968 16.750.310.790
moneda extranjera
Pérdidas por vgluamon de otros activos y pasivos en (19.518.884.505) (15.156.087.733)
moneda extranjera
Diferencia de campio neta sobre otros activos y pasivos 1.925.873.463 1.594.223.057
en moneda extranjera
Diferencia de cambio neta sobre el total de activos y 21.324.085.018 2.369.489.635

pasivos en moneda extranjera

f.3. Aportes al Fondo de Garantia de Depésitos (FGD)

En virtud de lo dispuesto por la Ley N° 2334 de fecha 12 de diciembre de 2003, las entidades financieras
aportan trimestralmente en forma obligatoria al FGD administrado por el BGP el),12% de los saldos
_promedio trimestrales de su cartera de depdsitos en moneda nacional y extranjerg. /
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El' monto aportado por la Entidad al FGD por los afios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017
asciende a Gs. 46.629.625.750 y Gs. 43.478.502.416. Los montos aportados por la Entidad al FGD,
constituyen gastos no recuperables y se exponen en la linea “Gastos generales” del rubro “Otras Pérdidas
Operativas™.

f.4. Impuesto a la renta
Corriente

El impuesto a la renta corriente que se carga al resultado del afio a la tasa del 10% se basa en la utilidad
contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la Ley y sus reglamentaciones incluyen o
excluyen para la determinacion de la renta neta imponible.

Diferido

La registracion contable del impuesto a la renta por el método del diferido, no se encuentra prevista por
las normas emitidas por el BCP. La Entidad determina el impuesto a la renta aplicando la tasa vigente
sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el
resultado contable y el impositivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Directorio estima que el efecto
del activo/pasivo diferido generado por la Entidad no es significativo para los estados financieros
considerados en su conjunto.

En resumen, el cargo a resultados en concepto de impuesto a la renta por los afios finalizados el 31
diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Provision impuesto a la renta 22.420.000.000 22.497.750.000

Impuesto a la renta por distribucion de dividendos 7.040.800.913 4.804.462.150
(nota c.11e)

Total 29.460.800.913 27.302.212.150

La Entidad registra el cargo adicional de impuesto a la renta sobre la distribucién de utilidades en el
ejercicio en el cual la Asamblea de Accionistas decide la distribucién.

f.5. Otras pérdidas operativas

Las otras pérdidas operativas se componen de la siguiente manera:

Concepto 31.12.2018 31.12.2017
Impuestos, patentes y tasas 5.548.544,981 5.699.407.445
Impuesto al valor agregado 1.679.381.169 756.880.777
Otros impuestos no deducibles 193.044.025 633.580.858
Otras pérdidas operativas 10.133.460 10.223.899
Impuestos sobre rentas internacionales - 325.929.726
Total 7.431.103.635 [ , | 7.426.022.705
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£.6. Ganancias extraordinarias

Las ganancias extraordinarias se componen de la siguiente manera:

Descripcion 31.12.2018 31.12.2017
Venta de cartera 11.069.807.003 9.287.500.342
Otros ingresos 8.086.750.380 6.401.054.031
Venta de bienes adjudicados 2.838.636.571 17.404.286.341
Recupero de gastos (*) 2.388.750.288 70.041.849.756
Venta de activo fijo - 464.729.276
Dividendos cobrados en acciones - 1.680.000.000
Total 24.383.944.242 105.279.419.746

(*) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al recupero de seguro por siniestros.
f.7. Pérdidas extraordinarias

Las pérdidas extraordinarias se componen de la siguiente manera:

Descripcién 31.12.2018 31.12.2017
Gastos judiciales 4.574.897.724 3.982.142.204
Riesgo operativo (*) 2.099.484.000 72.340.742.735
Venta de bienes adjudicados 1.624.719.620 1.843.461.660
Otros gastos 1.109.132.806 4.922.127.127
Venta de cartera 162.320.526 176.443.679
Baja de activo fijo 7.872.402 242.828.953
Total 9.578.427.078 83.507.746.358

(*) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a siniestros gestionados via seguros.

G. EFECTOS INFLACIONARIOS

No se han aplicado procedimientos de ajuste por inflacién, salvo lo mencionado en nota ¢.8.
H. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL PERIODO

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, no se han producido hechos o transacciones que por su
naturaleza debieran ser expuestos.

1. GESTION DE RIESGOS
Los principales riesgos administrados por la Entidad para el logro de sus objetivos son los siguientes:
a) Riesgo de crédito

Las principales lineas crediticias otorgadas por la Entidad son: Préstamos, Descuento de documentos,
Tarjetas de crédito, Sobregiros, Cartas de crédito.

Por criterio de prudencia, la Entidad busca la atomizacion de su cartera, cuyo proceso de analisis y
controles son realizados teniendo en cuenta los requisitos de la Resolucion N° 1/2007 y modificatorias
emitidas por el BCP, como ser, el sistema de previsiones sobre créditos, alertas tempranas para detectar
posibles deterioros de clientes fuera de la Entidad y su correspondiente seguimiento. Las previsiones
minimas por riesgo de incobrabilidad son determinadas de acuerdo con Ig-nexmativa vigente del BCP en
la mategia y con las politicas establecidas por la Gerencia y el Directori¢ a Entidad.
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La gestion del riesgo de crédito incluye el analisis de los riesgos crediticios en las fases de admision,
seguimiento y recuperacion.

En el érea de Riesgos Mayoristas se utiliza como herramienta de admision un rating interno del Grupo
BBVA, la cual permite determinar el perfil econdmico financiero y capacidad de pago del cliente. En el
area de Riesgos Minoristas se utilizan tanto el scoring, que es una herramienta que mide la capacidad de
pago y el perfil crediticio del deudor en el financiamiento de riesgos de particulares, asi como también
la Web Pymes que es una herramienta ad hoc creada para el segmento Pyme’s, que permite valorar tanto
el perfil econdmico financiero del solicitante como su capacidad de pago. Ambas herramientas se
combinan con el andlisis experto de los analistas. Asimismo, la Entidad establece, a través del Asset
Allocation, los niveles méaximos por tipologia de cartera que determinan el crecimiento al que se quiere
alcanzar en un ejercicio presupuestal, definiendo un apetito de riesgo por sectores econdmicos y una
mayor diversificacién del portfolio.

b) Riesgos de mercado
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta definido por la eventual incapacidad para responder a retiros masivos de
depositos de cualquier tipo o al cumplimiento de obligaciones en tiempo y/o a precios elevados. Para
mitigar esta situacién, la Entidad mantiene un porcentaje de sus activos en forma de disponibilidades y
activos de alta convertibilidad, de manera a dar seguridad a la demanda de sus depositantes.

El monitoreo de la liquidez y las distintas variables asociadas a este item, es administrado por el 4rea de
Riesgos de Mercado, Estructural y Liquidez por medio de reportes con frecuencia diaria, semanal y
mensual, que son informados a las distintas gerencias de la Entidad y al Comité de Activos y Pasivos
para la toma de decisiones.

Al 31 de diciembre de 2018, los niveles de liquidez basica se encontraban por encima de los niveles
minimos recomendados por la Politica tanto en guaranies como en dolares. En lo referente a la liquidez
ampliada, que considera, ademas de las disponibilidades netas, los activos descontables por el BCP
(Letras de Regulacion Monetaria y Bonos Soberanos) a través de su ventanilla de liquidez, los
indicadores se encontraban igualmente en niveles por encima de los limites minimos recomendados por
la Politica.

Riesgo de tipo de cambio

La Entidad opera de forma activa en la intermediacion financiera, asi como en la compra y venta de
monedas extranjeras y compra de cheques. Para ello, existe una division de negocios con personal idoneo
y de trayectoria en el trading de monedas, apoyada en herramientas informaticas para efectuar un
monitoreo permanente del negocio y del comportamiento del mercado.

Para efectuar la medicion de la exposicion de la Entidad a las variaciones del tipo de cambio, se utiliza
la metodologia VaR (Value at Risk), en la cual el area de Riesgos de Mercado Estructural y Liquidez
calcula en forma diaria la probable pérdida por variaciones del tipo de cambio considerando las
posiciones en moneda extranjera. Esta metodologia de medicion de riesgos calcula la maxima perdida
potencial que podria presentarse con un nivel de confianza estadistico del 99% por la exposicion de la
Entidad, para después compararlo con los limites al riesgo cambiario establecido por la politica y el
apetito de riesgo tolerable por el Directorio.

En opinion del Directorio y la Gerencia de la Entidad, el limite VaR paraa
‘bajo, limitando asi el riesgo de pérdidas por movimientos desfavorables d

posicion neta en divisas es
po de cambio.
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Riesgo de tipo de interés

La Entidad lleva un control mensual de la estructura de activos y pasivos sensibles a reajustes de tasa de
interés, a diversos plazos. El neto entre los activos y pasivos sensibles a tasa de interés, en cada tramo,
se denomina gap y corresponde a la porcién no cubierta por una contrapartida ajustable por tasa, por lo
que, de producirse un movimiento de tasas de interés, generaria un devengamiento adicional de intereses
no compensado por una contrapartida, a favor o en contra de la Entidad. La politica de la Entidad
establece que la sensibilidad al margen financiero no puede superar el 6% del margen financiero
proyectado a 12 meses y la sensibilidad al valor econdmico no puede superar el 1% del CET 1.

Al 31 de diciembre de 2018, la herramienta HIKE Corporativa presenta unos indicadores bien
comportados y dentro de los limites de apetito al riesgo impuestos por el Directorio.

¢) Riesgo operacional

El riesgo operacional es todo aquel que no se pueda tipificar como riesgo de crédito o de mercado. El
riesgo operacional se materializa en forma de eventos que pueden tener distintas consecuencias: a) sin
efectos contables, b) con impacto en pérdidas y ganancias, c) con efectos de lucro cesante (pérdida de
negocio futuro) y d) con impacto en la reputacion. Por consiguiente, para valorar el riesgo operacional
es necesario tener en cuenta todas sus posibles consecuencias. Se distinguen las siguientes clases de
riesgo operacional: en Procesos, Fraudes y actividades no autorizadas, Tecnologia, Recursos humanos,
Practicas Comerciales, Desastres y Proveedores.

Las herramientas utilizadas para la gestion y el control de este tipo de riesgo son; el STORM, que es la
herramienta cualitativa basica de identificacion y valoracién de factores de riesgo operacional por areas
de negocio o de recursos compartidos, y la base SIRO de registro de pérdidas y recobros.

La gestion del Riesgo Operacional se materializa a través de los Comités de Gestidn de Riesgo
Operacional, en los cuales se monitorean los factores de riesgos operacionales identificados y
cuantificados, el seguimiento correspondiente de los planes de mitigacién y el adecuado impulso de las
mismas a través de los Especialistas de Control asignados en las Unidades de Negocio y Apoyo.

- Comité de Nuevos negocios, productos y servicios

Los nuevos negocios, productos y servicios son unas de las fuentes de admision de riesgos operacionales
¥, por tanto, deben ser gestionados en el marco del apetito al riesgo establecido y de las mejores précticas.
En ese sentido, en la Entidad se ha establecido una metodologia para la aprobacién de nuevos negocios,
productos y servicios, incorporando los procesos necesarios para su analisis, disefio y aprobacion
definiendo dos fases: la decision estratégica y la aprobacion técnica e implementacion. En el Comité de
Nuevos Negocios, Productos y Servicios (CNNP) recae la responsabilidad de la aprobacién de todos los
nuevos negocios y productos originados y/o comercializados, de manera a asegurar el analisis previo de
todos los riesgos operacionales y su encaje en el apetito, como asi también el seguimiento sobre su
evolucion y maduracion.

- Cultura de control

A través del Corporate Assurance, modelo de control reforzado, permite proporcionar un enfoque
integral y homogéneo de la situacion de control de los riesgos de la Entidad a los érganos de Direccion,
que sirva de apoyo para la toma de decisiones. Este modelo de control tiene como mision la de: a)
promover los esfuerzos del Management y Especialistas; b) asegurar el funcionamiento eficaz del
modelo de control; ¢) impulsar la priorizacién de debilidades identificadas por los Especialistas y
Auditoria Interna y, d) reportar el grado de cumplimiento de los planes de mitigacion.

Dentro de dicho marco de control, junto con los demas especialistas de co iterno, se encuentra el

de Confrol Interno de Riesgos que es responsable de la revision de los riesg
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de riesgos apoyado en las herramientas de riesgo operacional, que el marco normativo de riesgos sea
completo y cubra todos los aspectos de riesgos, del seguimiento de cualquier debilidad detectada por las
auditorfas relativas al 4rea de riesgos e impulsar la implantacién de las mejoras previstas en las fechas
previstas,

La Secretaria Técnica, es la unidad encargada de la evaluacion de las propuestas en materia de riesgo de
crédito planteadas a los Organos Superiores de Decision de la Entidad, velando en todo memento porque
se mantengan dentro de los parametros de riesgos asumibles.

d) Riesgo Ambiental

La consideracion de los aspectos ambientales es un factor muy importante para BBVA Paraguay S.A.
En todos los proyectos financiados se evalta el cumplimiento de las disposiciones establecidas por lo
organismos de supervision y control local en materia Medio Ambiental y Social y se considera el anélisis
de impacto ambiental de los proyectos.

De manera a contribuir activamente en la proteccion del medio ambiente el BBVA tiene implantado un
Sistema de Gestion Ambiental para el desarrollo sostenible. El Sistema de Gestion Ambiental (SGA) se
refiere a la serie de procesos y procedimientos de gestion que permiten al Banco analizar, controlar y
reducir el efecto que sus actividades, productos o servicios ejercen sobre el medio ambiente. Es un
programa estructurado que funciona como herramienta en base a una serie de procesos estandares, con
el fin de encajar y compatibilizar la operacion en el anélisis de riesgo desde el punto de vista del
desarrollo sostenible. El mismo materializa la politica ambiental y social, crea un marco de referencia
comin para los usuarios y provee informacién para la toma de decisiones. El desarrollo sostenible supone
la busqueda simultanea de expansion econdmica productiva, progreso social y calidad ambiental para
crear valor para todos los grupos con un interés legitimo en la empresa.

J. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas al cierre de cada afio, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2018

Activo Pasivo Resultado

Entidad Pais Depositos a la
vista

Intereses Intereses

Créditos Contingencias CDA (%) panados pagados

Bance Bilbao Vizcaya

) N Espaiia 164.015.562.558 1.301.786.822 45.530.106.157 - 326.365.953 -
Argentaria S.A.

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Paraguay Paraguay - 55.665.453 580.334.547 - - -
SA (*Y

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Paraguay Paraguay - - 1.178.902 - - -
S.A. (**%)

Banco Bilbao Vizcaya

e EEUU 265.065.926.621 - 881.507.897 - 4.435.089.101 -
Argentaria S.A.

Banco Bilbao Vizcaya

: iz - - - 37.204.719.112 - 1 1.933.681.913
Arpentaria S.A. Suiza

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Uruguay Uruguay - - 20.031.955.043 - -
S A. (:n:u)

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria
SA Frankfurt AM

(<***

Alemania - - 25.512.692.435 - - -

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Singapore Singapur - - 15.538.795.658 - B -
Branch (****)

BBVA Banco
Continental (****)

Peru - - - 41.491.426.229 366.832.112

BBVA Bancomer S.A

(*en) s México - - 69.142,264.000 - /"“\E - -
(iras personas fisicas - - 499.496.340 929.855.158 f f

TOTALES 429.081.489.179 1.856.948.615 178.148.689.797 78,6‘)6.145.34% / 4.761.455.054 | 3.300.514.025
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(*) Incluye capital e intereses.
(**) Corresponden a tarjetas de créditos corporativas asignadas al personal superior, emitidas a nombre
del BBVA Paraguay S.A.
(***) Corresponde a otras fianzas otorgadas.
(****) El importe de las contingencias corresponde a fianzas otorgadas con contragarantia.

Al 31 de diciembre de 2017

Active Pasivo Resultado
Entidad Pais 2 . reses ereses
q Depos.lfos ala Créditos Contingencias CDA (%) Intereses Intereses
vista ganados pagades
Banco Bilbao Vizcaya .
. - Lspailc 2 5 5 - 4 -
Argentaria S A, Espafia 24.332.002.753 900.251.777 54.282.592.296 78.748.264
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Paraguay Paraguay - 28.665,555 639.334.445 - - -

SA. (*Y

Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria Paraguay
S.A (**%)

Paraguay

4.001.178.902

Banco Bilbao Vizcaya

- 133 < - - - .
Argentaria S.A. EEUU 233.890.944.587 1.703.951.951
Banco Bilbao Vizcaya N
Argantaria S.A, Suiza - - - 74.504.216.052 - 4.349.290.674
Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria Uruguay S.A. Uruguay - - 3.875.653.592 - - -
(x*!x)
Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria S.A. - China China - - 84.289.182.150 - -
(ii**)
Banco Bilbao Vizcaya . .
Argentaria Chile (***¥) Chile - - 4.136.947.800 . - N
Banco Bilbao Vizeaya
Argentaria SA Frankfurt Alemania - - 24.444.023 455 - -

AM (***#)

Banco Bilbao Vizcaya
Arpentaria Singapore
Branch (****)

Singapur

14.574.043.789

BBVA Banco
Continental (¥***)

Perty

33.233.996.847

469.685.775

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA (****)

Francia

33.542.820.000

BBVA Banco Frances
S.A.(***‘)

Argentina

BBVA Bancomer S.A.

(X**%)

México

64.849.452.000

BBVA Colombia S.A.

(FH¥*)

Colombia

730.178.834

Otras personas fisicas

586.286.828

770.645.033

TOTALES

258.222.947.340

1.515.204.160

290.136.052.296

107.738.212.899

1,782.700.215

4.818.976.449

(*) Incluye capital e intereses.
(**) Corresponden a tarjetas de créditos corporativas asignadas al personal superior, emitidas a nombre
del BBVA Paraguay S.A.
(***) Corresponde a otras fianzas otorgadas.

(***%) El importe de las contingencias corresponde a fianzas otorgadas con contragarantia.

K. POSICION DE CAMBIOS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

k.1 Posicion de cambios

La posicion de cambios al cierre del afio es la siguiente:

Concepto

Activos totales en moneda extranjera
Pasivos totales en moneda extranjera
Operaciones compras a futuro
Operaciones ventas a futuro
Posicign en moneda extranjera

31 de diciembre de 2018

Importe arbitrado
a USS

982.600.039.41
(910.886.690.39)
2.424.000.00

(29.244.608,95)

Importe
equivalente

5.856.826.838.908

(5.429.376.553.149)

14.448.348.960
(174.313.661.416)

31 de diciembre de 2017

1.061.599.826,29
(1.022.581.959.87)

Importe arbitrado
a USS

Importe
equivalente

A

en Gs.

5.934.841.980.659
(5.716.713.769.240)

44.892.740,07

267.584.973.303

39.017.866,42

/ 218.128.211.419

=y

1)
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La Entidad ha adecuado su politica de posicion de cambios segiin lo establece la Resolucion del Banco
Central del Paraguay N° 11, Acta N° 66 de fecha 17 de setiembre de 2015, que define la posicion neta
en moneda extranjera que podran mantener las entidades del sistema financiero con relacién al

Patrimonio Efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la posicién en moneda extranjera no excedia el tope de posicion
fijado por el BCP.

k.2. Instrumentos financieros derivados

La Entidad posee productos financieros derivados para negociacion que cumplen con las siguientes
condiciones: (a) su valor razonable fluctia en respuesta a cambios en el nivel o precic de un activo
subyacente, (b) no requieren una inversion inicial neta o solo obligan a realizar una inversion inferior a
la que se requeriria en contratos que responden de manera similar a cambios en las variables de mercado
y (c) se liquidan en una fecha futura.

Los contratos de intercambio obligatorio de monedas a futuro a un tipo de cambio previamente pactado
entre las partes (“Forwards” de moneda) son contabilizados inicialmente a su valor de concertacion.

Los saldos de las operaciones contratadas hasta el 31 de diciembre del 2017 se encuentran registrados
como parte de “Operaciones a liquidar” en los rubros Créditos vigentes por intermediacion financiera y
Obligaciones por intermediacion financiera. Posteriormente, los contratos denominados en moneda
extranjera son actualizados al tipo de cambio spot de la fecha de presentacion de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, la posicion neta de estas operaciones, es la siguiente:

Compras a futuro de moneda extranjera — Sector privado no financiero (*): 31.12.2018

Deudores por operaciones de compra a futuro de moneda extranjera 187.710.064
Acreedores por operaciones de compra a futuro de moneda extranjera -
Saldo neto por operaciones de compra a futuro de moneda extranjera — Pasivo 187.710.064
Ventas a futuro de moneda extranjera — Sector privado no financiero (*): 31.12.2018

Deudores por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera 119.977.699
Acreedores por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera (761.531.516)
Saldo neto por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera — Activo (641.553.817)

(*) Incluye la valoracidén econdmica de operaciones contratadas a partir del 01 de enero de 2018 cuyos
contratos se registran en cuentas de orden a partir de la vigencia de la Resolucion S.B. S.G N°
00076/2017 (Ver nota e.2).

Al 31 de diciembre de 2017, la posicién neta de estas operaciones, es la siguiente:

Ventas a futuro de moneda extranjera — Sector privado no financiero: 31.12.2017

Deudores por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera 208.559.584.667
Acreedores por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera (200.205.504.675)
Saldo neto por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera — Activo 8.354.079.992

El valor nominal de las operaciones contratadas a partir del 01 de enero de 2018 se encuentra registrado
en cuentas de orden y su valoraciéon econdmica como parte de “Operaciones a liquidar” en los rubros
Créditos vigentes por intermediacion financiera y Obligaciones por intermediagion financiera. Estos
contratos se valuan considerando la Curva Forward de Mercado y la Curva de R¢ndimjiento Cupdn Cero,
publicadas en la pagina institucional del Banco Central del Paraguay, de acu
12/2917.
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Al 31 de diciembre del 2018, la posicion neta de estas operaciones, es la siguiente:

Compras a futuro de moneda extranjera: 31.12.2018
Deudores por operaciones de compra a futuro de moneda extranjera (Ver nota e.2) 14.448.348.960
Ventas a futuro de moneda extranjera: 31.12.2018
Acreedores por operaciones de venta a futuro de moneda extranjera (Ver nota e.2) 174.313.661.416

7

/gr%a/nzy/»\rcelus Daniel Osvald El"t%
D}th);{sidente y Gerente General am;indsi\c/?) Toitul:re j g

Héctor Daniel Bengoa
Contador General
Matricula N° 437
Patente Profesional 010-0034557
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Corresponsal en el Paraguay de
KPMG International Cooperative

KPMG International

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores Presidente y Directores de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A.
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Paraguay S.A., en adelante “la entidad™, que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de
diciembre de 2018, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las normas, reglamentaciones e instrucciones contables establecidas
por Banco Central del Paraguay, con las normas contables y criterios de valuacion dictados por la
Comision Nacional de Valores y con normas de informacion financiera emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con los estandares de auditoria independiente
establecidos por la Superintendencia de Bancos de Banco Central del Paraguay a través de su
Resolucion SB.SG. N° 313/2001 y con normas de auditoria vigentes en Paraguay emitidas por el
Consejo de Contadores Publicos del Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiad

a paft
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. :
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KPMG international

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo importante,
la situacion patrimonial y financiera del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A. al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha, de acuerdo con las normas, reglamentaciones e instrucciones contables establecidas por
Banco Central del Paraguay, con las normas contables y criterios de valuacion dictados por la
Comisién Nacional de Valores y con las normas de informacion financiera emitidas por el Consejo de
Contadores Publicos del Paraguay.

Asuncion, 15 de febrero de 2019

BCA ~ Benitez (Jodas & Asociados
Registro d fyltorcs Externos “SIB™N° 18

Javier Ber ite;,Duarte
Socio -~
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