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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICTEMBRE DE 2013
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 3t DE DICIEMBRE DE 2012

(EXPRESADO EN GUARANIES)
2012 2013 2012 2013
ACTIVO PASIVO
ACTIVQ CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES OBLIG. POR INTERM. FINANC. SECTOR FINANCIERO
Caja 34.134.319.729 42.212.790,680 Banco Cemtrai del Paraguay (FGD) 507.314.432 628.686.163
Banco Ceatral d¢l Pacaguay 27.241 330,660 44.271.790.342 Otras Instituciones Financieras (Nou C.t1) 113,773.689.513 172,150, 139.972
Otras Instituciones Financicras 55.103.935.143 £3.435.861.295 Acroedores por Cargos F 2.8%3.286.551 4.240.240.616
Deudores por Productos Financicros Devengados o 36.163.847
Prc\—i;.mpméNm c6) (17.021.643) (64.001.476) 117.164.290.501 177.019.066.751
116.462,213.891 169.892.001.688
VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS OBLIG. POR INTERM. FINANC. SECTOR NO FINANCIERO
Valores Piblicos v Privados (Nota €3) 1.038.246.575 1.4025.602.956 Dopdsito - Sectar Privado 411.827.130.255 A67.7L1004.000
Depositos-Soctor Publice 15.224.000.000 11.666.174.071
CREDITOS YIGENTES POR INTERMEDIACION Otn- Obligacimes 24.238.157 25.957.945
FINANCIERA SECTOR FINANCIERQ por Cargos Finsaciercs D d 9.853.042.362 10.992.932.577
Otras Instituciones Financicras $29.212.4081 R312.029.79% 436.928.460.773 490.396.068.593
Deudores por Productos Financieros Devengados ' 46215510 263.783.99% OBLIGACIONES DIVERSAS
Previsionos (Nota €.6) [ Q A Figealos 4.072.863.036 4.867.920.519
575.428.91 8.775.815.791 Acroedoses Socimes 769.253.197 361,108,975
CREDITOS YIGENTES POR INTERMEDIACION Dividendos o Pagar 4 100792472
FINANCIERA SECTOR NO FINANCIERO Otras Obligacionics Diversss 23.310.569.9%9 16.221.984.858
Préslamos $13.373.056.874 587.137.002.401 dores por Cargos Financicros Devenga 970,900 8.473.679
Deudoros por Productos Financieros Dovengados 22.271.744 421 24397658493 28.1%83.662.122 22.061,190.503
Previsioncs (Nota C.6) (27.080.641.563) (38.020.366.436)
508.561.159.730 573.514.294.358 TOTAL PASIVC CORRIENTE 582.246.413.397 689.476.323.847
CREDITOS DIVERSOS
Diversca 26.373.688.712 14.517.047,632 PASIVO NO CORRIENTE
Previsioncs (Nota C.6) {1.244.079.894) (1.258.060.131)
25.129.608.51 13.258.987.501 PROVISIONES ¥ PREVISIONES
CREDITOS YENCIDOS POR INTERMEDIACION Prov 396.483.630 731,388,692
FINANCIERA SECTOR NO FINANCIERC Previsiones 4.186.380.57¢ 2.045.833.336
Préstamos 22.595.941.525 32.025.220.798 4.581,864.25% 2.777.422.028
Deudores por Productos Financieros Devongados 159.17072 2.560.532.428
Previsionos (Nota C.6) {15.220.902.871) (25,516,237.306) TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1581864259 2.777.422.028
8984 188,726 9.069.518.980
INVERSIONES TOTAL PASIVO 585.829.277.659 692.253.7147.875
Titwkos Privados 5.429.328.124 5.498.842673
Otras Inversiones 215070412 444.320.412 PATRIMONIO NETO
Previsioncs (Nota C.7) (2.168.893.536) (2.178.413.085) Capital lntegrado 55.000.000.000 60,000.000,000
3.535.500.009 3.764.759.008 Adelanto Irrevocable a Cuents de Integracstn Capilal 0 o
Primas de Emisidn 962.580 Y62.580
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 664,251.33.131 T79.381.572.784 Ajusics sl Potrimonio 5.779.173.804 6.304.775.786
Reservas 26.716,719.99%4 30.288.159.734
ACTIVO NO CORRIENTE Retulindo dol Ejercicio 15.202.436.487 14915 357419
TOTAL PATRIMONIO NETO 102.699.292.86% 111.509.155.51%
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Propios (Nols C.5) 14.053.349.132 13.481.784.486 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 689,833 £70.834 $03.762.903.394
14053 349,112 13.481.784.436
CARGOS DIFERIDOS — .
Cargos Diferidos (Nota €.9) 11.223 888281 10.979.545.124 i A 3
11.223.458281 10.979.545.124 i : !mma} a.do . ?\ solo efecto . de su
E o }identificacion con nyestro dictamen
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 28.277.237,393 24.461.329.610 . . de fecha 01 4
TOTAL ACTIVO — _woumm wRIewT . A5 2 5 2
i ‘B.b__ Auditor Tonsultores
CUENTAS DE CONTINGENCIA.ORDEN Y FIDEICOMISO i
012 2813 i
Garantias Olorgadas [ 0 1-
Lincas de Créditos 14.797.378.452 16.263 730 346 i
Otras Contingencias £5.843.394.694 7.160.946.432 747
Total Cucnias de Contingencias 190.642.773.146 7.176.710.163.093
Cuentas de Orden I 584.138.733.793 2,283.369.295.258
‘Eotal Cuentas de Orden .584.138,753.793 2.283.359,205 353
ra. Ana Maria de Vehila Sr. José Marfa Caniza Sra. Silvia M. de Méndez
Contadara Sindico Director Titular
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ldEntIf icacioén con nuesifo dlctamen ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 0t DE ENERO
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(EXPRESADO EN GUARANIES)

LB._D;_O_ Auditeres Consfttores

Créditos Vigentes - Sector Financiero

Créditos Vigentes — Sector No Financiero

Créditos Vencidos por Intermediacion Financiera
Valuacién de Activos y Pasivos Financieros en MEE.

/ GANANCIAS FINANCIERAS

PERDIDAS FINANCIERAS

Por Qbligaciones — Sector Financiero

Por Obligaciones — Sector No Financiero

Valuacién de Pasivos y Activos Financieros en M.E.

RESULTADO FINANCIERC ANTES DE PREVISIONES
PREVISIONES

Constitucion de Previsi
Desafeotacion de Previsi T

Ganancias por Servicios .
Pérdidas por Servicios i

RESULTADG BRUTO -
\

OTRAS GANANCIAS OPERATLY)

Ganancias por Créditos Diversos

Otras

Por Valuacion de Otros Activos y Pasivos cn"M.g’ i P
i

/

OTRAS PERDIDAS OPERATIVAS
Retribycion al Personal y Cargas Sociales

Gastos Generales

Depreciaciones de Bienes

Otras

Amortizacién de Cargos Diferidos

Por Valuacion de Otros Activos y Pasivos en ME.

RESULTADO OPERATIVO NETO

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ganancias Extraordinarias
Pérdidas Extraordinarias

AJUSTE DE RESUL(%RQS DE EJERCICIOS ANTERIORES
Gananclas

‘w‘? e
LA

/Ll poder de hacer 4

2012 2013
633.377.341 933.204.995
117.875.870.452 144.252.477.917
1.478.625.347 3.471.135.514
149.638.732.73% 104.952.937,298
269.626.605.879 253.609.845.724
9.488.594.686 11.178.354.740
31.732.000.443 35.629.193 868
147.626.145.760 103.975.947.446
188.846.740.889 150.783.496.054
$0.779.864.990 102.826.349.670
(51.065.564.586) (73.578.302.137)
31.573.249.221 33.793.902.274
(19.492.315.365) (39.784.399.863)
61.287.549.625 63.041.949.807

42.470.848.818

46.441.196.577

- 1(6.191.162.385) (7.982.300.023)
"~ _136.279.686.433 38.458.896,554
. l97.567.236.058 101.500.846.361
34.309.705.447 32.812.771.000
5.014.521.644 5.303.834.027
49.815.017.803 £3.608.289.979
§9.229.244.894 121.724.895.006
64.845.465.971 72.109.596.863
32.539.755.912 33.552.493.804
3420210115 2.777.100.107
14.732.529.924 11.104.237.143
2.849.182.302 3.569.174.544
50.902.261.515 $3.990.978.320
169.289.405.739 207.103.580,781
17.507,675.213 16.122.160.586

1.837.030.125

2.719.591.023

(1.412.366.292) (937.699.887)
424.663.833 1.781.891.136
63.910.804 356.669.109

(138.451.150) {32,331 323)
(74.540.346) 324,337,786
17.857.198.700 18.228.389,508
2.654,762.213 3.313.132.089
15.202.436.487 14.915.257.419

W], e EE
" sra. Silvia M. de Sra. T
Director Titular Vicepresidente 1°
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iniclalado al solo efecto de su
identificacion con nuestgd dictamen
defe€ha2 5 FE M TR

!BGO Auditoras Consplitores

Utilidad Neta deéués de Impuesto Jo
Ajustes a la Utilidad del Ejercicio o
Depreciacion de Bienes de Uso B
Constitucion de Previsiones ;
Desafectacion de Previsiones o
Perdidas Extraordinarias Y-

Resultado de Operaciones antes de Cambios

en el Capital de Trabajo i
Aumento/Disminucion de Créditos Vigente Sector Fmam.‘.wro\*'“
Aumento/Disminucion de Créditos Vigente Sector No Financiero
Aumento/Disminucion de Créditos Diversos
Aumento/Disminucién de Créditos Vencidos
Aumento/Disminucion de Obligaciones Sector Financiero
Aumento de Obligaciones Sector No Financiero
Aumento/Disminucion de Obligaciones Diversas
Otros {pagos) / cobros operativos, netos

Efectivo Neto y Equivalente de Efectivo

por Actividades de Operacion A

‘_L/

Fiujo de Efectivo y Equivalente de Efectivo

por Actividades de Inversién
Aumento/Disminucion Valores Pablicos y Privados
Aumento/Disminucién de Inversiones
Compra/Venta Neta de Activos Fijos

Efectivo y Equivalente de Efectivo

por Actividades de Inversién B

Flujo de Efectivo y Equivalente de Efective
por Actividad de Financiamiento

Distribucién de Utilidades
Efective Né&q y Equivalente de Efective
por Actwlda 5 de Financiamiento C

Efectivo y sus Equiva

/E poder de hacer 4

Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en Guaranies)

Por ¢l afio terminado

el 31/12/2012 el 31/12/2013
A 15.202.436.487 14.915.257.419
)
3.420.210.115 2.777.100.107

51.065.564.586

JoTe ok

73.578.302.137

(31.573.249.221) (33.793.902.274)
; 424.663.833 937,699.887
38.539.625.800 58.414.457.276
165.681.519 (8.200.387.400)
(65.492.886.881) (75.889.859.599)
{4.988.637.768) 11.856.641.080
(22.811.947.194) (31.059.328.171)
8.412.435.575 59.854.776.250
63.595.005.074 53.467.607.819
12.475.846.430 (6.092.471.619)
(10.042.671.365) {1.357.540.560)
19.852.451.190 60.993.895.076
(1.030.246.575) 4,644,109
153.305.553 (9.514.549)
772.308.402 (927.637.092)
(104.632.620) {932.527.532)
(10.073.902.410) (6.630.996.747)
(10.073.902.410) (6.630.996.747)
9.673.916.160 53.430.370.797

116.462.233.891

’ 106.788.317.731

116.462.233.891

169.892.604.688

S E xE "R A E X X A N N R N N B

| —lfllf) s
; ; m%

Sra. Silvia M. de Méndez=

Contadora Director Titular Vicepresidente 1°
AR
A
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Estado de Evolucién del Patrimonic Neto por ¢l Ejercicio Econdmice finalizado el 31 de diciembre de 2013

(Expresado en Guaranies)

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS PATRIMONIO NETO
CUENTAS l;&;‘:::;o . nngloor(‘:ﬂsms P:‘M"[';l%:" LEGAL REVALUO | ACUMULADOS | DEL EJERCICIO TOTAL

*S&HD al inicto del ejercicio 55.000.000.000 (4] 962.580 26.716.719.994 5.779.173.804 [1] 15.202.436.487 102.699.292 865
Fransferencia de Resul, E. An. o ) ) ) o 1sz0z43sae7|  (15.202436.487) g
| Ajuste al Patrimonio o 0 0 o 525.601.982 [s] 0 525.601.982
| Constitucion de Reserva Legal o 0 o] 3571439740 ol esnavnn 0 0
Distribucion de dividendos en Acc. 5.000.000.800 0 Q o [} {5.000.000.000)| Q 0
Distribucion de dividondos en Bfec. o 0 o o o] (e630996747) 0 (6.630.996.747)
Resultado del Ejereicio 0 0 0] . 0 [4] Q 14.915.257.419 14915257419
FaLpo AL 2013 50.000.000.000 0| 962580 J | 30288159734 | 6.304.775,786 0] 14915257419 1£1.509,155.519
[sALbo AL 2012 35.000.000.000 =0 062.580]] ] 26716113994 | 5779173 804 0] 15202.436.487 102699 202.865

Sra. |Ania Marfa de Velilla
Contadora

6
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Director Titular
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Sra. Teresa R. de Velilla
Vicepresidente 1°
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A) CONSIDERACION POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS.

Los estados contables al 31 de diciembre de 2013 serdn considerados por la Asamblea Ordmana ﬁe Accmmstas a reahzﬁmc\

dentro del plazo establecido por el Art. 15 de los Estatutos Sociales y el Art. 1079 del Cédrgo le

/-
FTe
i

B) INFORMACION BASICA SOBRE LA ENTIDAD FINANCIERA i o ,,

b.1) Naturaleza Juridica !“" ‘;.

Financiera El Comercio S.A. fue constituida por Escritura Piblica de fecha 26 de Abnl de 1976, y reconoclda su
Personeria Juridica por Decreto del Poder Ejecutivo de la Nacién N° 23.758 de fecha 6 de Juho de 1976 ¢ mscnpto g}
Registro Publico de Comercio en fecha 9 de Julio de 1976. Por Escritura Piblica N° 342 de fecha\iﬁ dqpl mm\)‘@vt
se cambia la denominaci6n social por la de Financiera El Comercio S.A.E.C.A. a los efecios de acogerse a los beneficios
de ta Ley N° 548/95. Por Resolucién N° 179/95, la Comisién Nacional de Valores calificé a Financiera El Comercio S.A.
como sociedad andnima emisora de capital abierto. En fecha 28 de Diciembre de 1999, El Directorio del Banco Central del
Paraguay, a través de su Resolucién N° 3, Acta 184, aulorizo la fusion por absorcion de Emprendimientos Financieros
S.A.E.C.A., por parte de Financiera El Comercio S.A.E.C.A., resucita en Asambtea General Extraordinaria de Accionistas
de fechs 26 de Noviembre de 1999. Como parte de dicho proceso se cumplieron con las disposiciones establecidas por la
Superiniendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay sobre tode lo relativo a la fusién y a los estados contables de
cierre. Por Escritura Piiblica N°® 233 de fecha 3 de Diciembre de 2002; su complementaria, Escritura Piblica N° 66 de fecha
11 de Abril de 2003, Escritura Piiblica N° 59 de fecha 03 de Junio de 2008 y Escritura Piblica N° 34 de fecha 30 de Julio de
2009, se encuentran Jos Estatutos vigentes de la instituciém, por los que rigen y desarrollan todas las actividades permitidas a
las entidades financieras de acuerdo a las normas establecidas en disposiciones del Banco Central del Paraguay.
Su Domicilio se constituye en la ciudad de Asuncién, y su duracion es de 99 aiios contados desde la fecha de su inscripcion

en el Registro Piiblico de Comercio.

b.2) Base de Preparacién de los Estados Contables

Los Estados Contables expuestos han sido formulados de acuerdo con las normas dictadas por el Banco Central del

Paraguay y la Comisién Nacional de Valores, y en los aspectos no previstos en las mismas, de acuerdo a Normas Contables
generalmente aceptadas en Paraguay. El modelo se sustenta en una base convencional de costo histérico, excepto en el caso

de 10s Bienes de Uso que se exponen en sus valores actualizados, segan se explica en 1a Nota C8, y no reconoce en forma
| y financjera de la entidad, ni los resultados de sus operaciones,

contable de aplicacion general en Paraguay.

i) S

Sra. Silvia M. de Méndez Sra. Teresa R. de Velilla
Director Titular Vicepresidente 1°

integral los efectos de la inflacion en la situacién patri

en atencidn a la correccién monetaria integral no

inicialado al solgfefecto de su

2

BDO Audifores Cansultoras

de fecha
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b.3) Sucursales en el Exterior Iniciatado ai sdlo efecto do su

La Entidad no cuenta con sucursales en el exterior. identificacibn con nyéstro dictamen

de fecha 2 5 ?‘Gid

b.4) Participacion en Otras Sociedades IBDO ,.st0res mumm;
La entidad mantiene participaciones accionarias en las siguientes empresas:
a) BANCARD S A, - Administradora de Tarjetas de Crédito, por Gs. 1.923.000.000.- (valor libro}, repr%cﬁéda

por 1.923.- acciones de Gs. 1.000.000.- cada una (valor nominal). Los demds accionistas son también Instituciones
Financieras { bancos y financieras). Participacion en la Sociedad 6,66%

Ailo 2012 (1) Ao 2011 (2)
Ganancias inversién Bancard en Guaranies _ 3.506.256.902 2.288.703.516

b} SISTEMAS Y GESTIONES S.A. - Empresa de Cobranzas, Por Gs. 1.250.000.000.- (valor libro), representada por
600 acciones de Gs. 1.000.000.- cada una (valor nominal). Mds Aporte para Aumento de Capital Gs. 650.000.000.-
Participacion en la Sociedad: 100%
Afio 2012 Afo 2011
Ganancias inversion SIGESA en Guaranies - -

¢) PRONET S.A. - Empresa de Cobranzas Electronicas, Por Gs. 675.000.000.- (valor libro).

Participacion en la Sociedad: 8,05 % ek SR e
Afio 2012 (1) Afio'2011 (2) TN
Ganancias inversién PRONET en Guaranies 460.865.425 /. 370.587.246. R \\
FER \\_
(1) Registrada en el ejercicio 2013 o )

£

(2) Registrada en ¢! ejercicio 2012 ;f - = )

L A

d) EL COMERCIO ENVIOS AL PARAGUAY S.R.L (Buenos Aires - Argentina) ‘Empresa de Remesas de Dinero
por Pesos Argentinos 76.000 (USD 26.356,09 ), representando 7.600 cuotas sotqales de Pesos Argentlnos
10 cada una, Porcentaje de participacion en la Sociedad: 95%. (En proceso de Clen%;
< (
¢} RED NACIONAL DE COBROS Y PAGOS $.A. Empresa de Red de Cobranzas y Servnclos
Aporte sohg:a‘&bn .000.- Porcentaje de participacion: 51%. (En proceso de Cierre)

orl A‘s A }lSTB
2013 2012
100.000.000.000 100.000.000.000
60.000.000.000 55.000.000.000
962.580 962.580
0 Q

Cantidad Cantidad

3.000 3.000
57.000 52.000
.y
“&
Sra. Ana Maria de Velilia Sr. Jos¢ Maria Caniza Sra. Silvia M. de Sm Teresa R. de Velilia
N Contadora ) Stadico Director Tn:ular Vicepresidente 1°

ww.elcomercio.com.py
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inicialado 2l solo efecto de su
dictamen

b.6) Nomina del Directorio y Personal Superior
Presidente

Vicepresidente 1°

Vicepresidente 2*

Directores Titulares

Directores Suplentes

Sindice Titular
Gerente General

Gerentes a
Gerente Comercial o
Gerente de Administracién
Gerente de Operaciones

Gerente de Cobranzas

Gerente de Inversiones

Gerente de Talento Humano
Gerente de Riesgo Integral
Gerente de Banca Persona
Gerente de Finanzas

Gerente de Auditoria Interna
Gerente de Calidad y Procesoes
Gerente de Banca de Empresas
Gerente de Tecnologin Informatica
Gerente de Marketing

Gerente de Seguridad

Gerente de Corresponsales No Bancarios (CNB) y Servicios
Gerente Regional (Regién Metropolitana)

Gerente Regional (Regién Noreste)

Gerente Regional (Regién Norte)

Gerente Regional (Regién Sur)

Gerente Regional (Region Este)

Contadora

Auditores Externos
SISWEEE ianieRAL
TSTA. CONSTE~

L/
v BMfanio N2 478

dentificacion confiues

de fecha 2 5 ' 2014

I.E__D_o. Auditoyds Consultoras

Sr. Carlos Alberto Heisecke Rivarola
Sra. Teresa Rivarola de Velilla
§r. Luis Felipe Derteano Marie

Sr. Jorge Daniel Pecci Miltos
Sr. Diego Guzmén Garavito
Sra. Silvia Murto de Méndez

’ Bra, Marcela Bealriz de Aguirre de Pfanni

Gerente Administracién de Negoc};,.\w- U UJ }_{'L ‘\j

LN
- Maria Lourdes Macchi Dinz

Sr. Manuel Femandez Aguirre

Sra. Sonia Eunice Colman Piccinini

Sr. Miguel Angel Noceda Cabrera

Sr. Edgar Rubén Molas Meza

Sr. Mauro Gualberto Corvalan Espinola
Sra. Sandra Elizabeth Martinez Valenzuela
Sr. Widilfo Escobar Cikel

Sra. Arlette Barrail de Sacco

Sr. Francisco Jos¢ Carpinelli Tardive
Sr. Sergio Damién Gayoso Leite

Sra. Carolina del Pilar Cabrera Gélvez
St. Cristhian Barrios Arellano

Sr. Gustavo Daniel Acosta

Sra. Silvia Verénica Caballero Greco
Sr. Rail Felipe Galeano Jiménez

Sra. Silvia Viviana Franco Yegros

Sr. Victor Anibal Alvarez Medina

Sr. Alcides Asuncién Cardozo Salinas
Sr. Juan Carlos Ibarra Herebia

Sr. Gumercindo Alder Villar Brunaga
Sr. Victor Hugo Roa Godoy

Sra. Ana Maria Diaz de Bedoya de Velilla

BDO Auditores Censultores
RYAN Abogados
RONAWETTER Consultoria Integral

W “5,____/_:(.5“(

Sra. Silvia M. de Ménd Sra. Teresa R. de Velilla
Director Titular Vicepresidente 1°

Asuncisn - Pe
M
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' lniciatado at sdlo efecto de su

C.) INFORMACION REFERENTE A LOS//}ACT[VOS Y PASIVOS identificacién can nuegfro digtamen

c.1) Valuacién de la Moneda Extranjera ".'

v

Los activos y pasivos expresados en moneda cxtranjéi;q 'se encuentran valuado§‘;a l(fs_'_'ti M
ejercicio, proporcionados por la mesa de cambios del bsgartamentd de- Operacioni;é’
o S Cla

o

d%fecha ? 5 Feb.

N !,B_..D_g_ Auditares CoAsultoras

2014

N

de cambio vipé
‘ernacionales del Banco Central del

ntes al cierre del

Paraguay: A i T ey
Rt
Délares estadounidenses 1 US$ Gs 4.585,0¢
Pesos Argentinos i Peso Argentino Gs. 702,68
Reales Brasileflos 1 Real Gs. 1.944,86
Eurcs 1 Euro Gs. 6.333,55
¢.2 ) Posicién en Moneda Extranjera
Airo 2013 Importe arbitrado s USS Importe equivalente en Gs.

Activos totales en mon.ext.

41.683.428,02

191.118.517.472

Pasivos totales en mon.ext.

42.453.598.83

194.649.750.636

Posicién comprada en m/e o (posicién vendida en m/e)

__gmeamesi)

(3.531.233.163)

moneda extranjera

Afio 2012 R .
Activos totales en mon.ext. 34.564.036,49 145.998.490.134
Pasivos totales en mon.ext. 34.642.012,82 146.327.862.144
Posicién comprada en m/e o (posiciéon vendida en m/e) (77.976,33) (329.372.010)
Guaranies
Concepto 2013 2012
Ganancias por valuacion de activos y pasivos financieros en 104.952.937.298 149.638.732.739

Pérdidas por valuacién de pasivos y activos financietos en
moneda extranjera

103.975.947.446

147.626.145.760

Diferencia de cambio neto sobre activos y pasivos financieros en
moneda extranjera

976.989.852

2.012.586.979

Ganancias por valuacién de otros activos y pasivos en moneda
extranjera

83.608.289.979

49.815.017.803

Pérdidas por valuacion de otros pasivos y activos en moneda 83.990.978.320 $0.902.261.515
extranjera .990.978. .902.261.
Diferencia de cambio neto so o activos y pasivos en
moneda extranieypIA DEL ofmlsﬁ__ ' (382.688.341) {1.087.243.712)
ro C1aN .
B uoigﬁ'gﬁﬂl#”‘“\& nt b el total de activos y p: iw}'os £94.301.511 925.343.267
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¢.3) Valores Piblicos y Privados

2013 Capital Guaranies I““"Gé:::‘:[:f"h Saldo Guaramies
Valores Pablicos 1.000.000.000 25.602.466 1.025.602.466
Valores Privados
TOTAL 1.000.000.000 25.602.466 1.025.602.466
2012 T R R
Valores Publicos 1.000.000.000 30.246.575 1.030.246.575
Valores Privados 0 0 0
TOTAL 1.000.000.000 30.246.575 1.030.246.575

.4} Activos y Pasives con Cliusula de Reajuste.

Al 31 de Diciembre de 2013 no existian activos ni pasivos con clausulas de reajuste; excepto para los préstamos
tomados con ia Agencia Financiera de Desarrolle (A.F|D.) y corf Oikocredit, cuyos contratos estipulan clausulas de

" )sasﬁ,@/

reajustes de tasas de interés.

oide e

Sra. Ana Maria de Velilla Sr. José Maria Caniza
Contadora Sindico

Sra. Silvia M. de dez Sra. Teresa R. de Velilla
Director Titular Vicepresidente 1°
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¢.5) Cartera de Créditos

La cartera de préstamos ha sido valuada a su valor nominal ms intereses devengados al cierre del ejercicio, neto de previsiones,
Jas cuales han sido calculadas de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucién del Dircctorio del Banco Central del Paraguay N°
1. Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007, para lo cual: a) Los deudores han sido clasificados en base a la evaluacién y
calificacion de 1a capacidad de pago de un deudor o de un grupo de deudores compuesto por personas vinculadas, con respecto
a la totalidad de sus obligaciones, clasificando los deudores en los siguientes grupos: (i) Grandes Deudores; (ii) Medianos y
Pequetios Deudores; (iii) Deudores Personales y (iv) Microcréditos. b) Los deudores han sido clasificados en seis categorias de
riesgo. ¢) Los intereses devengados sobre saldos de deudores en cartera vigente clasificados en las categorias de menor riesgo (1

y 2) han sido reconocidos como ingresos en su totalidad. d) Se han constituido las previsiones necesarias paraﬁvcubnr las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de la cartera, siguiendo la metodelogla mdmd@ eg\la
Resolucién N° | antes citada. ) Se suspende el devengamiento de los intereses y el reconocl;mento de las ganancias [50!‘ h
valuacién y cualquier otro cargo devengado de los créditos vencidos. f) Los créditos amoﬂl;.ﬂ_ia_les se consideran vencidos a~
partir de los 61 dias de mora de algune de sus cuotas, y los créditos a plazo fijo o de vencimip‘mo dnico, al dia siguiei{te desu %

vencimiento. :‘ e
|y ¢
CREDITOS VIGENTES AL SECTOR FINANCIERO (en gnlrﬂnids)
Categoria de Riesgo Saldo antes de Garantins Previsiones . Saldo contable | .
previsiones computa‘b.les - i desp.u .és de 9 ¢
Al 31 de diciembre de 2013 para previsiones | o, minimo | Constituidis.- | ; Previsiqnes '~

1 8.775.815.791 0 0 0 3.775815.791
la 0 0 0,5 0 0
1b 0 0 1,5 0 0
2 0 0 5 0 0
3 0 0 25 0 0
4 0 Q 50 0 0
5 0 0 75 4] 0
6 0 0 100 0 0

TOTAL VIG. SEC, FINANC,| 8.775.815.791 0 0 8.775.815.791

Al 31 de diciembre de 2012 | " N oy - _

1 575.428.391 0 0 0 575.428.391
2 0 0 5 0 0
3 (1] 0 25 0 0
4 0 0 50 0 0
5 0 1] N 75 0 0
6 0 100 0 0

TOTAL VIG. SEC. FINANC.| ~ 575.4283%1 ‘ 0 575.428.391 —Q/

1 ’ .
o/ M// . \M =5 f/%:“%_
Sr. José Maria Caniza Sm. ‘SilviaM. de dez Sra. Teresa R. de Velilla
Sindico Director Titular Vicepresidente 1°
Iniciatado al sbic efecto de su

identificacion con nyfstro djefamen

de facha
25

2DO Audflar
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C'REITOS VIGENTES AL SECTOR NO FINANCIERO (en graranies)

de fecha

Categoria de Riesgo Saldo antes de Garantias Previsloncs ptorivie
vevish computables | .. oimo | Constituidas d A
AT 31 de diciembre de 2013 | para previsionts v
s 1 526.709.663.000 | 16.413.491.087 0 60.005.921 | 526.649.657.079
1a 69.522.838.208 341.349.475 i 400043033 | 69.122.795.175
1b 8.613.432.009 2 129.420.368 8.484.011.641
2 3.203.070.670 5 171.915.532 |  3.031.155.138
3 2.545.628.153 448.955.451 25 625.461.612 1.920.166.541
4 308.962.442 50 421.242.160 387.720.282
s 105.011.670 75 101.259.120 3.752.550
6 26.054.742 100 93.082.265 (67.027.523)
Previsiones Genéricas | ] 36.017.936.525 | (36.017.936.525)
TOTAL VIGENTES 611,534.660.894 | 17.703.796.013 | 38.020.366.536 | 573.514.294.358
7 AL 31 de diciembrede 2002 [ o o T b S
T 1 469.295.937.858 | 16.092.352.604 [ 22.897.535 | 469.273.040.323
s 1a 52.710.731.911 | 1.413.952.724 1 254.479.598 |  52.456.252.313
1b 6.469.576.174 0 2 96.282.269 |  6.373.293.905
2 3.510.948.919 0 5 184.635.625 |  3.326.313.294
3 2.266.616.482 996,018.535 25 518.632.139 1.747.984.343
4 995.714.420 324,707,401 50 409.537.731 586.176.68%
5 278.766.544 0 75 213.597.314 65.169.230
6 116.508.987 0 100 116.600.509 (91.522)
- \[>/Previsiones Gendricas 25.263.978.845 | (25.263.978.845)
4y ) N e \ L . {___TOTAL VIGENTES 535.644.801.295 | 18.827.031.263 27.080.641.565 | 508.564.159.730
‘‘‘‘‘ = CREDITOS VENCIDOS AL SECTOR NO FINANCIERO ( ¢n guaranies)
Categoria de Riesgo Saldo antes de Garantias Previsiones Saldo contable
previsk compum.llfles % miné c . después de
Al 31 de diciembre de 2013 PAra prev previsiones
1 (28.768.799), 0 1 2.314.0% (31.082.893)
1a $1.626.252 0 1 990,985 80.635.267
1b 73.000.174 [} 2 1.095.002 71.905.172
2 4.374.109.029 0 5 454682247 |  3919.426.782
3 3.828.806.822 0 25 1.069.612643 |  2.759.194.179
4 2.172.928.120 0 50 1.133.514.038 1.039.414.082
5 5.083.226.709 0 75 3.853.197.153 1.230.029.556
6 19.000.827.979 o 100 19.000.831.144 (3.165)
N TOTAL VENCIDOS 34.585.756.286 0 ' | 25516237306 |  9.069.518.980
Al 31 de diciembrede 2012 |~ © o i R N
| ALY 28.386.192 0 1 1.666.124 26.720.068
o oA DEV . JagTE - 16.258 955 [} 1 230,522 16.028.433
N me\ p VISEA 71.539.321 0 2 1.073.092 70.466.229
cml‘i\ﬂﬁ v TovE 3.642.055.876 0 5 341.179.493 3.300.876.383
W LALBA PE , 3.568.814.082 0 25 951.435.284 |  2617.378.798
o) Ly 4 4y 4.770.952.786 0 50 2495661592 ] 2.275.291.194
?g\ TAF 035 v 3.079.210.446 0 75 2431.815.825 647,394.621
4% a 6 O 8.957.840.939 Y 0 100 8.997.840.939 0
s _*® et WAL 24.175.058.597 /! ol 15.220.902.871 | 8.954.155.726
< 9 A . . ) -
& .wm" . ias de tarjetas de crédito, pero si sus previsiones
Fcramento N° 2bHEpandi
Asyhic;én -
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¢.5a) Cartera Financiada con Recursos de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD)

Desde el afio 2007 la Entidad ha recibido financiacién de la AFD (ver Nota ¢.11). Los recursos han sido aplicados a la concesitn de créditos, que al 31

de diciembre de 2013 se encuentran clasificados segiin ¢l siguiente detalle:

2013

2012

Créditos Vigentes Categoria 1 en Gs.

14.148.960.738

14.602.539.190

¢.6) Previsiones Sobre Riesgos Directos y Contingentes

Se han constituido todas las previsiones necesarias para cubrir eventuales perdidas sobre riesgos directos y contingentes, de acuerdo a lo
exigido por la Resolucién N° 1, Acta N° 60, de fecha 28/09/2007, del Banco Central del Paraguay.

El movimiento registrado al 31 de Diciembre de 2013 en las cuentas de previsiones, se resume como sigue (en guaranies):

Concepto Saldos al inicio | Constitucién de Aplicacién de Dessafectacion de| Valuacién Saldos a!
del ejercicio previsiones previsiones previsiones Devalnacién 31/12/2013

Al 31 de diciembre de 2013, A B C D E F=A+B-C-D+-E
Disponible 17.021.643 87.606.440 12.875.973 27.750.634 0 64.001.476
Créditos Vig, SF 0 0 0 0 0 0
Créditos Vig, SNF 27.080.641.565 | 38.691.670.738 (1.659.500.883)] 29.400.296.759 11.149.891 | 38.020.366.536
Créditos Diverses 1.244.079.894 | 1.092.583.556 457.729.079 620.874.240 0 1.258.060.131
Crédites Vencidos 15.220.902.871 | 33.706.441.403 19.609.539.169 | 3.744.980.641 56.587.159 | 25.516.237.306
Inversiones 2.168.898.536 0 0 0 (9.514.549)] 2.178.413.085

TOTAL 45.731.544.509 | 73.578.302.137 18.420.643.338 | 33.793.902.274 £8.222.501 | 67.037.078.534
Al31 de diciembrede 2012 ~ o I ST e T :
Disponible 140.623.942 171.650.912 27.465.290 267.787.921 0 17.021.643
Créditos Vig. SF [ 0 0 Q [1] 0
Créditos Vig. SNF 29.928.046.625 | 27.964.852.287 2.528.285.801 | 28.283.971.546 0 | 27.080.641.565
Créditos Diversos 1.193.366.942 1.830.008.417 185.000.000 1.594.295.465 0 1.244.079.894
Créditos Vencidos 14.054.403.801 | 19.256.552.970 16.662.859.611 1.427.194.289 0| 15.220.902.871
inversiones 333.092.983 1.842.500.000 | 2 " 0 0 (6.694.447)] 2.168.898.536

TOTAL 45.649.534.293 | 51.065.564.586 |/ | 19.403.610.702 | 31.573.249.221 (6.694.447)] 45.731.544.509

/—\

/%{l(c’ e ———

Sr. José Maria Caniza
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La Financiera aplica los previsionamientos previstos por la Resolucién N° 1 Acta del 28 de Septiembre de 2007, del
Directorio del Banco Central del Paraguay,

Asimismo, se han constituido previsiones genéricas adicionales para créditos, al 31 de diciembre de 2013, inciunidas en €l
saldo de Previsiones para Créditos Vigentes Sector No Financiero.

Previsiones Créditos Vigentes SNF

Resolucion N° | Acta N° 60 del 28/09/2007 Cartera Vigente 2.002.430.011

Previsiones Genéricas 0,5% 3.221.448.276

Previsiones Genéricas Voluntarias 32.796.488.249
38.020.366.536

Previsiones Créditos Vencidos

Resolucion N° 1 Acta N° 60 del 28/09/2007 Cartera Vencida 25516.237.306
25.516.237.306

Total Gral. Previsiones para Cartera de C 63.536.603.842

c%wm/,

Sra. Sl]VIil M. % 2ra Teresa R. de Velilta

Director Titular Vicepresidente 1°

w5

Sra. Ana Maria de Velilla St. José Maria Caniza
Conadora Sindico
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¢.7) Inversiones (cn guaranies) : ) ‘ BDO 2 S . 20;‘3 I
. '_...... Auditores folfultores

Representa la tenencia de bienes no aplicados al giro de la Entidad. Los mismos s¢ hallan valuados al menor valor entre costo/y
mercado; de acuerdo con lo establecido por la Resolucién N° 1, Acta N* 60 del 28/09/2007 del Banco Central del Paraguay.

Saldo Contable
Concepto Saldo Coutable antes Previsiones después de
Al 31 de diciembre de 2013 T
Ble.nes_ recibidos en recuperacion de Créditos (Muebles € Inmuebles 444.320.412 215.070.412 226250000
Adjudicados) , -
Bienes desafectados del uso 0, 0 0
Qtros bienes [} Q 0
P inversiones especiales (Bancard, Sistemas y Gest.. Pronet, y El
T \?\ [Comercio Envios, Red de Cobros y Pagos (Nota b4) 5498.842.673 1.963.342.673 3.535.500.000
’ ’?‘\\ TOTAL 5.943.163.085 2.178.413.085 3.764.750.000
N Al 31 de diciembre de 2012
Bienes ret‘;\ipidos en recuperacion de Créditos (Inmuebles
Adjudi’_u"l 9 215.070.412 215.070.412 1]
 |Blenes desafbctados del uso 0 0 0
Otros bienes | 0 0 0
Inversiones gspeciales (Bancard, Sistemas y Gest., Pronet, y El
. Comercj@‘py‘vlos. Red de Cobros y Pagos (Nota b.4) 5.489.328.124 1.953,828.124 3.535.500.000
o RN TOTAL 5.704.398.536 2,168.598.536 3.535.500.000
e
~

ienes de Uso (en guaranfes)

Tasa de Valor de Costo Depreciacion | Valor Coutable Neto
Concepto D"'"‘:‘:‘:;‘ eu % Revaluado Awmulads de Depreciacion
A131 de diclembre de 2013 B B R i SR R
- Inmuebles -Terrenos 0 3.996.305.039 Q 3.996,305,039
- Inmuebles - Edificios 25 1] 0. 0
- Muebles v utiles e instalaciones 10 11.210.242.256 4,543.277.539 6.666.964.717
- Equipos de Informatica 25 15.421.921.898 12.603.407.168 2.818.514.730
TOTAL 30.628.469.193 17.146.684.707 13.481.784.486
Al 31 de diciembre de 2012
- Inmuebles -Terrenos 0 3.852,137.553 0 3.852.137.553
-In N 2,5 0 0 0
0-Q q iSO Hitalaciones 10 9.949.963.958 3.552.435.091 6.397.528.867
CERTIFICY UE \UVE ormética 25 14.412.101.477 10.608.418.785 3.803.682.692
28.214,202.988 14.160.853.876 14,053.349.112
?\?\\)G ¥s de origen ienes de uso y sus depreciaciones acumuladas, existentes al inicio del periodo, se encuentran revaluados de|
o N B aGBlecido ef) N° 125/91, considerando los coeficientes de actualizacion suministrados a tal efecto por el Ministerio de
§' ESCP“ pSQda. El monte r@: deffevaliio se expane en la cuenta "Ajustes al Patcimonio” del Patrimonio Neto de la Entidad. Las mejoras o
Iz dic 88n acti , i que los gastos de mantenimiento y reparacioncs que no aumentan ¢l valor de los bienes ni su vida (til son
i) 0, cargados Pclo que se producen. Las depreciaciongy son computadas a partir del afio siguiente at de la incorparacién al
. Tamento §auifion mediante cargos mensuales a resultadoy obre base dfl sistema lineal, en los afios estimados de vida dtil, aplicando}
Asun saskl rla Ley N° 125/91 modificacion 2421/3004).

Z : oo :fﬁtkﬁ&k@@ Y

Sra. Ana Marta de Velilla Sr. Jasé Maria Caniza 4, Macchi Sra_ Silvia M. de Mén Sra. Teresa R. de Velilla
S Contadora Sindico al Director Tirular Vicepresidente 1°
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‘ ¢9)

Cargos Diferides (en guaranies)
CONCEPTO Salde Neto Inicial Aumento Amortizaciones Saldo Neto Final
Gastos de Organizacion’ : 0 . 0 0 4
Mejoras € instalac. en inmuebles arrendados 2.396.672.877 2.114.721.922 898.403.064 3.612.991.735
Bienes Intangibles - Sistemas (Autorizados por el B.C.P.) 8.255.924.557 1 .638.899.334 3.505.948.422 6.388.875.46%
Material de escritorio y Otros 571.290.847} " 2.357241.201 1.950.854.128 977.677.920
Total 2013 11.223.888.281 6.110.862.456] 6.355.205.614 10.979.545.124
Total 2012 2.876,346.267 13.202.094.005} \ 4.954.551.991 11.223.888.281
¢.10) Pasivos Subordinados ,"'"
No existen. i:i = i i
5
c.11) Otras Instituciones Financieras (en guaranies) bR
PLAZO MENOR A 1 ARG o
R ~Intereses ..}
Concepto Capital ™. ] ‘o th ven _,".i » *~| Saldo neto 2013 Saido neto 2012
FONDO DE GARANTIiA DE DEPOSITOS 628.686.163 0 628.686.163 507.314.432
OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 12.888.017.847 75.300,755 12.963.318.602 16.588.098.230
Sub - Totat 13.516.704.010 75.300.755 13,592.004.765 17.095.412.662
PLAZO MAYOR A L ARO
Caoncepto Capital Intereses Saldo neto 2013 Saldo neto 2012
Devengades
AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO 30.174.280.263 131.871.684 30.306.151,947 16.566.618.537
FONDO DE COOPERACION ESPANOLA (AECD) 11.999.051.922 608.586.307 12.607.638.229 12.342.031.554
CREDIT SUISSE MICROFINANCE FUND MANAGEMENT CQO. 4.585.000.000 28.118.796 4.613.118.796 12.747.196.493
OIKOCREDIT 21,375.001.963 291.892.737 21.666.894.700 11.778.240.296
MICROFINANCE ENHANCEMENT FACILITY S.A. 13.755.000.000 302.441.869 14.057.441.869 12.831.216.626
RESPONS ABILITY SICAV (LUX) 6.419.000.000 51.885.648 6.470.885.648 0
RESPONSABILITY GLOBAL MICROFINANCE FUND 9.628.500.000 88.261.250 9.716.761.250 0
OTRAAS INSTITUCIONES FINANCIERAS 61.326.287.977 2.661.881.570 63.988.169.547 33.803.574.333
Sub - Total 159.262.122.125 4.164.939.861 | 163.427.061.986 100.068.877.839
l \ Total Ty I 172.778.826.435 I 4.240.240.616 I 177.019.966.751 l 117.164.290.5£|

7} ,
rﬁ%&‘ﬁl‘a&a dam 2\
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¢.12) Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio y caalquier restriccién al derecho de propiedad.

En general no existen bienes de disponibilidad restringida, con excepcidn de:

i. Encajes Legales y Especiales.
El Saldo al 31 de Diciembre de 2013 de ia cuenta "Banco Central de} Paraguay” dentro dei rubro Disponible, incluye Gs.

20.065.915.957 y US$S. 3.212.775,77 que corresponden a depésitos mantenidos en cardcter de encajes legales (2012: Gs.
14.800.562.266 y US$ 2.596.942,59). Ademis G3.92.400.000 en cardeter de encajes especiales.

2. No existen otras limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio, ni restricciones del derecho de propiedad.

¢.13) Garantias otorgadas respecto a Pasivos.

a créditos Vigentes del Sector No Financiero, a favor de

oiras garantias otorgadas.

FuiSoe
LYY i

Sra. Silvia M. de Nékdez Sra. Teresa R. de Velilla

Director Titular Vicepresidente 1°

Al 31 de diciembre de 2013 la entidad ha endosado pagarés correspondien

Sra. Ana Maria de Velilia St José Maria Caniza
S Contadora Sindico

iniciatado al sdlo sefecto de su
identificacién con duestro-dictamen
de fecha
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¢.14) Distribucién de Créditos y Obligaciones por Intermediscién Financiera segiin sus vencimientos (¢en miles de guaranies)

Plazos gue restan para so vencimiento - 2013
Concepto Desde 181 hasts 1 Desde 366 basta Mas 3 aii Total Gral.
Hasta 30 dias | De 31 hasta 180 dins aiio 1096 dias afios otal Gral
CFédﬁqs Vigentes Sector 0 8775816 0 0 ¢ 8.775.816
Financiero
Créditos Vigentes Sector No 39.676.084 319.640.769 148.115.175 57.679.530 8.402.736 573.514.294
Financiero (*)

Total de Créditos Vigentes 39.676.084 328.416.584 148.115.175 57.679.530 8.402.736 582.290.110
Oblig Sector Financiero 13.05¢.607 38.524.049 19.051.407 67.517.738 18.875.266/ 177.019.067
Obligaciones Sector No 155.000.200 138.194.937 149.970.082 47.230.850 0 490.396.069
Financiero (**)

Total Oblig; 168,050,807 176.718.986 189.021,489) 114.748.588 18.875.266/ 667.415.136

Plazos que restan pars su imi - 2012
C to Desd Desd
ancep Hasta 30 dias | De 31 hasta 130 dias e 181 hasta 1 e 366 hasea Mis 3 aitos Total Gral.
siio 1096 dias
T

Credlt?s igentes Sector 0 575.429 0 0 0 575429
Financiero
Craditos Vigentes Scctor Na 41.463 006 276.504 644 129.315.509, 52037432 9.243.570 508.564.161
Financiero (*)

Total de Créditos Vigentes 41.463.006 177.080.073 129.315.509) §2.037.432 9.243.570 509,139.590
Obligaciones Sector Financiero 11.515.712 27.422 450 26.542.022 36.203.207 15.480.900 117.164.291
Obligaciones Sector No 133222449 120.613.530 122828 502 60.258.581 ) 436.928.462
Financiero {**)

Total Obligaciones 144.738.161 148.041.380) 149.370.524 96.461.788, 15.480.900 554,092,753
(") Incluyen previsiones
* 4 bli 4 o Andici . .
(**) Estas oblig estan por dep s a la vista y a plazo, (no corresponden a bonos). micalado al solo_electo ’ do su
. . ., " jdentificacion con nughtro dictamen
c.15) Concentracion de la Cartera Activa y Pasiva por cantidad de clientes (en miles de guaranies) de fecha !
25 201
Monto y % de la Cartera Activa 2013
Numero de Clientes -
" ¢ & Men Vigente % Vencida % 1BDQ jumrert
10_Msayores Deudores 32.668.753 534 3.901.435 11,28 L 7 ; _?\\
50 Mayores Deudores 20.632.629 3.37 4.993.722 14,44 . ’\\
100 Mayores Deudores 20.767.784 3.40 5.020.982 14,52 - g
OTROS 537.465.495 87,89 20.669.617 59.76 Y
TOTAL 611.534.661 100 34.585.756 100
AN ;
. Monteo y % de Ia Cartera Activa 2012 '
umero de Clientes Vi
Vigente Y Vencida Y% o
10 Maygres Deudores 9,758,559 3,69 2.423.473 10,02
50 Mayorsg Deudores e O 437211 1,96 4,283,727 17,72 "
100 Mayores? AT e Ta 0.699.774 3,86 3.831.604 15,85
TTUENGVE AT 473 989257 88,49 13.636,254 56,41
T, 100 ﬁ 2§.175.058 100
G - L.
\;\\3 WO e € [,
0 B - TS —=\
FLBA ) f —
» Mar ggfSteRla 286 s Jmpéﬂmc Macchi Sra. Sitvia M. de Méndez
<cComador REG- o & Sindi Director Titwar
o .
acy, @ 476 u®,
Jramentc N° 4 s
As jon -
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, Monto y % de la Cartera Pasiva 2013
Numero de Clientes Aborros % CDA %
10 Mayores Inversionistas 17.465.475 16,74 71.815.289 16,78
50 Mayores Inversionistas 16.340.374 15,66 128.426.838 30,01
100 Mayores Inversionistas 13.158.802 12,61 83.790.382 19,58
OTROS 57.378.880 54,99 143.881.715 33,62
TOTAL 104.343,532 100 427.914.224 100
i Monto y % de¢ 1a Cartera Pasiva 2012
Numero de Clientes Aborron vy DA %
10 Mayores Inversionistas 8.913.153 10,87 69.492.546 19,31
50 Mayores Inversionistas 13.882.288 16,93 103.123.596 28,65
100 Mayores laversionistas 12.186.425 14,86 64.267.266 17,85
OTROS 47.018.711 57,34 123.082.381 34,19
TOTAL 82.000.577 100 359.965.789 100

€.16) Créditos y contingencias con personas y empresas vinculadas (en miles de Guaranies)

fecto. de su
dictamen

. 2014

lnicialado al sdlo
identificacidn con ngestr

de fecha 2 5

-Activos
Salde Costable IBDO Auditorgh Consultores
Saldo Contable - on v S——
Al 31 de diciembre de 2013 antes de Previsiones Previsiones después de o ET T -~
Créditos y Contingencias 1.659.460/ 0 1.659.460 ' ""i‘»\
n,
Créditos Diversos 507.546 507.546 0 ‘\
Créditos Vencidos 0 0 0 =y
TOTAL 2.167.006 507.546 1.659.460 S
. Saldo Contable . Saldo Contable |, A
. 0 3 LT
Al 31 de diciembre de 2012 antes de Previsiones Previsiones después de ! !
Créditos y Cﬂntin_gfncias 1.056.131 0 1.056.131
Créditos Diversos 507.546 507.546 0
Créditos Vencidos 0 0 0
TOTAL 1.563.677 507.546 1.056.131
-Pasivos
Saldo al 31 de diciembre de
Concepto 2013 2012
Obligaciones - Sector No Financiero 4.355.330 3.545.355
DEL Dﬁ‘c’m

P

Sﬂ‘%res que por su importancia ustiﬁqur- su exposicién en los Estados Contables

A_l..

sl =5

Sra. Silvia M. de Méudez
Director Titular

Sra R. de Velilla
Vicepresidente 1°

CO N° 1669 C/ SAN MARTIN - ASUNCION, PARAGUAY - TEL.: 021 6188000
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D) PATRIMONIO
d.1) Evolucitén del Patrimonio (en guaranies)
Saldo al cierre del MOVIMIENTOS Saldo al cierre del
Concepto 31/122012 Aumentos Disminuciones 31/12/2013

Capital integrado 55.000.000.000 5.000.000.000 0 60.000.060.000
Adelantos Irrevocables a Cuenta de Integ. 0 5.000.000.000 5.000.060.000 0
Primas de Emisioén 962.580 0 0 962.580
Ajustes al patrimonio 5.779.173.804 679.092.698 153.490.716 6.304.775.786
Reservas 26.716.719.994 3.571.439.740 0 30.288.159.734
Resultados acumulados (¢} 15.202.436.487 15.202.436.487 0
Resultados del ejercicio 15.202.436.487 14.915.257.419 15.202.436.487 14.915.257.419

TOTAL 102.699.292.865 44.368.226.344 35.558.363.690 111.509.155.519

E) INFORMACION REFERENTE A LAS CONTINGENCIAS

e.1) Lineas de Crédito (en guaranies)

Saldo al 31 de diciembre de
Lineas de ¢rédito 2013 2012
Créditos a ulilizar en cuentas corriemes 0 )
Créditos a utilizar mediante uso de tarjetas de crédito 16.263.730.346 14.797.378.452
Préstamos de entidades financieras 0 0
Otras lineas acordadas 160.446.432.747 85.845.394.694
TOTAL ra| 176.710.163.093 100.642,773.146
M‘%Z{é ‘ / jﬂfﬂl&@m&@wi{
Sra. Ana Magia de Velilla Sr. José Maria Caniza /(/\S 63 Metaceif | Sra. Silvia M. de Méndez Sra. T R. de Velilla
Contad Sindico | 1 Director Titular Vicepresidente t°
l Inicialado  al séto fefecto de su

jdantificacion con puestro dictamen

,«-r-"::;"“:**\i_f«haz 5 . ZUM'

,«j";{/ o LB_D__Q Auvditgles Consultores

ey
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Gl
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F) IMPUESTO A LA RENTA DE ACTIVIDADES COMERCIALES, INDUSTRIALES Y DE SERVICIOS

De acuerdo con la Ley N° 2.421/04, el impuesto a la renta para las actividades comerciales, industriales y de servicios que se carga a los

resultados del afio, corresponde a los ingresos gravados y s basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que

1a referida Ley y sus reglamentaciones complementarias incluyen o excluyen para la determinacion de la utilidad contable gravable, a la cual

se le aplica una tasa del 10%, y cuando las utilidades fueren distribuidas, se apticara adicionalmente la tasa del 5%. Adicionalmente, los

dividendos abonados o acreditados a accionistas del exterior estin sujetos a una retencién de

I 15%.

G) CUENTAS DE CONTINGENCIAS, ORDEN Y FIDEICOMISOS (en guaranies)

Saldo al 31 de diciembre de

CUENTAS DE CONTINGENCIAS, DE ORDEN Y FIDEICOMISOS 2013 2012

GARANTIAS OTORGADAS 0 0
LiINEAS DE CREDITO (e.1) 16.263.730.346 14.797.378.452
OPCIONES FINANCIERAS 0 0
OTRAS CONTINGENCIAS 160.446.432.747 £5.845.394.694
TOTAL DE CUENTAS DE CONTINGENCIAS Y FIDEICOMISOS 176.710.163.693 100.642.773.146
TOTAL DFE. CUENTAS DE ORDEN ) 2.283.369.295.258 1.584.138.753.793

Sra. shvm M: dcég < Sra, Ter R. de Velilla

Directer Titular Yicepresidente 1°

Sra. Ana Maria de Velilla Sr. José Marla Caniza

L Contadora Sindico
Inicialado al sblo gfecto de su
identificacion con nyfstro dictamen
LY
BDO .4
. :'»f‘f' t SN
A TN
//’ ‘\' \
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L
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L
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N
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H) RESOLUCION CNV N° 1272/10, ACTA N° 044/10 DE FECHA 10 DE MAYOQ DE 2010
l Inicialade al sdlo efecto do su

INFORME SOBRF PE NAS VIN DAS O RELACIONADA: identificacion con nuestyo dictamen
de fecha
A- PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS 2 5 F / ?0 1!}
Segén Art.34 de Iz Ley 1284198 ( Indicar nombres de las partes) LB.@ Auditores Condtors
* Inciso a- Personas con Derecho a Voto { Accionistas) que controlen 10% Capital de Ia Sociedad Fiscaliza f
ACCION GATEWAY FUND. L.L.C. 9.182.000.000 15,30%
GONZALEZ DE HEISECKE, MARIA ADELA 8.156.000.000 13,59%
HEISECKE RIVAROLA, CARLOS ALBERTO 8.155.000,000 13,59%
46.957.000.000 11,60%

RIVAROLA DE VELILLA, FLORA TERESA

+ Inciso b- S.A. en las que estas (Otras Sociedades) controlen el 10% del Capital de la Sociedad Fiscalizada
NO APLICABLE

* Incise c- Accionistas que des de elegir en asambleas al menos un Director ( Privilegios)

Ll ¢

NO APLICABLE - no existen privilegios especificos por accionisias.~

* Inciso d- Descripci6n Directores, Administradores, Sindicos, Auditores y Apoderados de la Sociedad Fiscalizadn TR
HEISECKE RIVARQLA, CARLOS ALBERTO PRESIDENTE R : '
RIVARCLA DE VELILLA, TERESA VICEPRESIDENTE I°
DERTEANQ, LUIS FELIPE VICEPRESIDENTE 2°
PECCI MILTOS, JORGE DANIEL DIRECTOR TITULAR
GUZMAN GARAVITO, DIEGO DIRECTOR TITULAR

MURTO DE MENDEZ, SILVIA DIRECTOR TITULAR ‘.
DE AGUIRRE DE PFANNL, MARCELA BEATRIZ DIRECTOR TITULAR —
DIRECTORSUPLENTE  '.©

FERREYRA FERNANDEZ, JESUS
DE ANGULO. JORGE
CANIZA PECCI, JOSE MARIA SINDICO TITULAR

DIRECTOR SUPLENTE =

GILARDONI RAMOS, ORLANDO GERENTE GENERAL L i o
MACCHI DIAZ, MARIA LOURDES GERENTE ADMINISTRACION DE NEGOC l’i .0
FERNANDEZ AGUIRRE, MANUEL GERENTE COMERCIAL
COLMAN PICCININI, SONIA EUNICE GERENTE DE ADMINISTRACION
NOCEDA CABRERA, MIGUEL ANGEL GERENTE DE OPERACIONES

GERENTE DE MARKETING

CABALLERO GRECO, SILVIA VERONICA
MARTINEZ VALENZUELA, SANDRA
ESCOBAR CIKEL, WIDILFO

MOLAS MEZA, EDGAR RUBEN
BARRAIL DE SACCO, ARLETTE

GERENTE DE TALENTO HUMANO
GERENTE DE RIESGO INTEGRAL
GERENTE DE COBRANZAS
'GERENTE DE BANCA PERSONA

CARPINELLI TARDIX& FRANCISCO X GERENTE DE FINANZAS
iy sy
=

00 ST Z/K
AP UJ{MP Sea. T Hilla

s¢ Maria Caniza it psurd jech Sra. Silvia M. de d -
1 Director Titular Vicepresidente 1°

Ly 5 e 418 \ -
S 2
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CORVALAN ESPINOLA, MAURO GUALBERTO GERENTE DE INVERSIONES ——
GAYOSO LEITE , SERGIO DAMIAN GERENTE DE AUDITORIA INTERNA l lnicialado al sdlo efecte de su
CABRERA GALVEZ, CAROLINA GERENTE DE CALIDAD Y PROCESOS i identificacion con nyestro dictamen
BARRIOS ARELLANOG, CRISTHIAN GERENTE DE BANCA EMPRESA fde fecha
ACOSTA, GUSTAVO DANIEL GERENTE DE TECNOLOGIA INFORMATICA : 5 20 1 4
GALEANO JIMENEZ, RAUL FELIPE GERENTE DE SEGURIDAD l [BDQ Auditorsy'To “
FRANCO YEGROS, SILVIA VIVIANA GERENTE DE CNB Y SERVICIOS ~
ALVAREZ MEDINA, VICTOR ANIBAL GERENTE REGIONAL (REGION METROPOLITANA)
CARDOZO SALINAS, ALCIDES ASUNCION GERENTE REGIONAL (REGION NORESTE)
IBARRA HEREBIA, JUAN CARLOS GERENTE REGIONAL (REGION NORTE)
VILLAR BRUNAGA, GUMERCINDO ALDER GERENTE REGIONAL (REGION SUR)
ROA GODOY, VICTOR HUGO GERENTE REGIONAL ( REGION ESTE)
DIAZ DE BEDOYA DE VELILLA, ANA MARIA CONTADORA
* OTROS: Los conyuges ¥ parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad de lag personas referidas en los - R
incisos anteriores, siempre que tengan participacion en ef capital de 1a Sociedad.- o -
BOETTNER, LUIS OSCAR 0,15%  Accionista P
DE AGUIRRE DE BOETTNER, MARIA GRACIANA 552% Accionista £l
DE AGUIRRE DE LANE, MARTA iNES } 566%  Accionista /
DE AGUIRRE, JOSE MARTIN (En Sucesién) o46%  Accionista I
TOJA DE DE AGUIRRE, MARIA LUISA (En Sucesién) 1.21%  Accionista B
GONZALEZ DE HEISECKE. MARIA ADELA 13,59%  Accionista £
GOSSEN COLARTE, VICTOR SAUL 0,19% Accionista
PECCI SAAVEDRA, ANTONIO (En Sucesin) 3169%  Accionista
Segiin Art, 27 de ta RESOLUCION CNV N* 763/04 Y B L
* Inversiones de In Sociedad en valores Gie otras empresas que represenien mays del 10% ded Activo de Ia Sociedad \{( !1_)‘ f
Indicar ef % de participacidn en 8-
Manto de la capital integrado de la sociedad
Nombre de la Empresa Imvergitn Tipo de Valor :niura (Solo en el eato de
Imversién er acciones)
NO APLICABLE

Observacion :En el caso de no registrar inversiones indicar en forma expresa esta situacion

»*

Activos de Ia Sociedad comprendidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otra u otras empresas

Valor de las Tipo é¢ Bien o valor | Monto de la deuda gurantizada

Nombre de la Empresa B Gravados

NO APLICABLE

Observacion :En el cnge de no registrar garantias, indicar en forma expresa esta sityacién

RGY o
PR euﬁﬂtflon CNV 763/04
J (ﬂuke‘l‘,pﬂm"nivel de endendamiento
\J NQAPLICABLE

3.

idades Kl 3[ izadas, siempre y d gan operaciones con estas, a aquellas sociedades en las
5, socioxy dirj 7 ores tengan participacibn, indisti te, en cardcter de accionistas, sacios o directores
des sujet‘a\ﬁ’ .l‘ fflizacion de la CNY, asi como cuando tengan dirfctores en comin,-
. de M mpresa Flctorqﬂ Vincolaci

o el
-ty
o ket T 1 4

Sra. Ana Maria de Velilla Sr. José Maria Caniza
Contadora Sindico
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B- SALDOS CON PARTES RELACIONADAS { Items No Aplicable para bancos ¥ Financieras)

(En forma comparativa con ¢l mismo periodo del Ao snterior)
AL 31/12/2013 AL 31/12/2012

ACTIVO
CUENTAS POR COBRAR
(Distinguir nombres de partes relacionadas indicadas en A) 0 0
PASIVO
CUENTAS POR PAGAR
(Distingui bres de partes relacionad dicadas ¢n A) L] 0
INGRESOS
{Con sus conceptos y distinguir nombre de partes retacionadas indicadas ea A) 0 4]
EGRESOS
(Con sus. ptos y distingui bre de ! nglicad

H

- .
S . i)
‘ ] X Qus2: &
Sra. Ana Maria de Velilla Sr. Jos¢ Maria Canize /) tieS Tdae Sra. Silvia M. i Sra. Teresa R
Contadors Sindico n frerys Director Titular Vi e 1®

Inicialado al sdlo efecto . o
identificacién con n amen
de fecha

—_—_a 2 2 A 2 A A A A B
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B DO Fax: 595 (21) 493 665 ?gjrpa;t[g’:;zfapiso
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES f -

25 de %ebrero de 2014

A los Sefores Presidente y Directores de M
Financiera Et Comercio S.A.E.C.A NE

~

. Hemos auditado los estados contables adjuntos de Financiera El aiercio 5.A.E.CA< los que comprenden el
estado de situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y lentes estados de resultados,

de evolucion del patrimenio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y sus notas, que
contienen un resumen de las politicas contables importantes y otras informaciones aclaratorias,

. Responsabilidad de la Administracion sobre {os estados contables

La Administracion es responsable por ia preparacion y presentacion razonable de los mencionados estadas
contables de conformidad con las normas, reglamentaciones e instrucciones contables impartidas por el Banco
Central del Paraguay, y en los aspectos no reglamentados por éstas, con normas contables generalmente
aceptadas en Paraguay. Asimismo, es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacion de estados contables libres de distorsiones significativas originadas en errores o fraudes.

. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados contables basados en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con (os estandares de auditoria establecidos en el “Manual de
Normas y reglamentaciones de Auditoria Independiente para las Entidades Financieras” aprobade por la
Superintendencia de Bancos segin Resolucidn SB.SG 313/01 del 30/11/01 y de acuerdo con normas de auditoria
vigentes en Paraguay. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos {a auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de errares

significatives.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y
las revelaciones en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados contables, debido a fraude o error,
Con la realizacidn de estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera los controles internos relevantes para la
preparacién y presentacidn razonable de los estados contables de la Entidad, a fin de diseRar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evatuacion de lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable para nuestra opinién de auditoria.

. Opinién

En nuestra opinidn, los estados contables mencionadds, en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, ta situacion patrimonial y finahgiera de Financiera El Comercio S.AE.C.A. al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, y los resultados de sus operaciohgs y sus flujos de efectivo por los afios qQue termiparon
en esas fechas, de conformidad con las Normas, Reglamen¥aciones e Instn&g&jgpgs contables impartidas por el
Banco Central del Paraguay, v en los aspectos no regla tatien Eoatiste Eenssermas contables generalmente
aceptadas en Paraguay, seglin se expone en el ioERSoF Qéaqg{lévm Bralibs' L3 dos contables.

BDO Auditores Consultores, una sociedad simple paraguaya, es miembro de BDO International Limited,una compaiia limitada por garantia del Reino Unido,
y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

8DO0 es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5. Informe sobre otros requisitos legales y normas requiadoras

En cumplimiento de lo establecide por la Resolucion General SET N° 20/2008 y sus madificatorias, que reglamenta
el Articulo N° 33 de la Ley N° 2421/04 y de acuerdo con los lineamientos establecidos en la DPA 1020 emitida por
el Comsejo de Contadores Publicos del Paraguay, en el marco de nuestro examen de auditoria de los estados
contables de Financiera Et Comercio 5.A.E.C.A. al 31 de diciembre de 2013, tal como se expene en los parrafos 1 a

4 anteriores informamos que:

a. Financiera El Comercio 5.A.E.C.A. mantiene sus registros de acuerdo con lo establecido en la Ley 125/91, Ley
2421704 y sus reglamentaciones;

b. A la fecha del presente informe, y considerandc los limites de materialidad establecidos, la Sociedad ha
cumplido con los pagos y/o ha provisionado sus obligaciones impositivas retacionadas con el afo finalizado el
31 de diciembre de 2013;

€. Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion General SET N° 20/2008 y sus modificatorias, que
reglamenta el Articulo N° 33 de la Ley N° 2421/04, no habiende aspectos significativos impositivos que
mengcionar.
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DICTAMEN DEL SINDICO

SENORES
FINANCIERA EI. COMERCIO S A.E.C.A

He examinado el Balance General de FINANCIERA EL COMERCIO S.A.E.CA., al 31 de
Diciembre de 2013, asi como el correspondiente Cuadro Demostrative de Pérdidas y
Ganancias y Notas a los Estados Contables, por el ejercicio terminado en esa fecha. El
examen fue practicado de acuerdo con las disposiciones del articulo 1.124 del Cédigo Civil
v normas generalmente acepladas.

En mi opinién, los Estados Contables que se acomparian, expresan razonablemente la
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad ol 31 de Diciembre de 2013 'y los
Resultados de sus operaciones a dicha fecha.

Asi mismo, he examinado la Memoria del Directorio referenie al periodo concluido el 31
de Diciembre de 2013, y habiendo obtenido al respecto las informaciones y explicaciones
que he considerado necesarias, no tengo observaciones que formular.

JOSE MARIA CANIZA
SINDICO




