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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES

Caja

Banco Central del Paraguay

Otras Instituciones Financieras

Deudores por Productos Financieros Devengados
Previsiones (Nota C.6)

VALORES PUBLICOS Y PRIVADOS
Valores Publicos y Privados (Nota C.3)

CREDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA SECTOR FINANCIERO

Otras Instituciones Financieras

Deudores por Productos Financieros Devengados
Previsiones (Nota C.6)

CREDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACION
FINANCIERA SECTOR NO FINANCIERO
Préstamos

Deudores por Productos Financieros Devengados
Previsiones (Nota C.6)

CREDITOS DIVERSOS

Diversos

Ingresos Devengados No Percibidos
Previsiones (Nota C.6)

CREDITOS VENCIDOS POR INTERMEDIACION
FINANCIERA SECTOR NO FINANCIERO
Préstamos

Deudores por Productos Financieros Devengados
Previsiones (Nota C.6)

INVERSIONES

Titulos Privados

Otras Inversiones

Previsiones (Nota C.7)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Propios (Nota C.8)

CARGOS DIFERIDOS
Cargos Diferidos (Nota C.9)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

financlera

el comercio

/El poder de bacer/

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN GUARANIES)

2018

28.323.368.298
68.562.870.459
16.908.708.147
46.808.399
(46.225.607)

113.795.529.696

31.972.059.613

43.176.162.360
1.334.820.500
0

44.510.982.860

691.086.871.458
19.054.764.829
(11.413.838.632)

698.727.797.655

21.487.038.082
0
(1.160.582.361)

20.326.455.721

72.830.662.899
1.791.251.776
(48.756.663.289)

25.865.251.386

12.590.379.429
12.184.282.022
(163.479.429)

24.611.182.022

959.809.258.953

6.764.750.630

6.764.750.630

3.906.548.828

3.906.548.828

10.671.299.458

970.480.558.411

CUENTAS DE CONTINGENCIA,ORDEN Y FIDEICOMISO

Lineas de Créditos
Otras Contingencias
Total Cuentas de Contingencias

Cuentas de Orden
Total Cuentas de

/
Cristhian I, Mrlrel Fernandez

Contagor

A Aviadores del Chaco 1669

2018

11.043.755.004
1.600.000.000
12.643.755.004

3.759.287.389.384

3.759.287.389.384

. (021) 618 8000

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

OBLIG. POR INTERM. FINANC. SECTOR FINANCIERO
Banco Central del Paraguay (FGD)

Otras Instituciones Financieras (Nota C.11)

Acreedores por Cargos Financieros Devengados

OBLIG. POR INTERM. FINANC. SECTOR NO FINANCIERO
Deposito - Sector Privado

Depositos-Sector Publico

Otras Obligaciones

Obligaciones o Deb. y Bonos Emitidos en Circulacion

Acreedores por Cargos Financieros Devengados

OBLIGACIONES DIVERSAS

Acreedores Fiscales

Acreedores Sociales

Otras Obligaciones Diversas

Acreedores por Cargos Financieros Devengados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
PROVISIONES Y PREVISIONES
Provisiones

Previsiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

Capital Integrado

Primas de Emision

Ajustes al Patrimonio

Reservas

Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO _

i

2018

872.919.709
138.207.018.698
3.182.432.471

142.262.370.878

650.082.578.105
611.655.191
135.417.896
5.000.000.000
12.987.674.210

668.817.325.402

1.860.806.015
825.632.289
10.009.963.254
42.556.917

12.738.959.075

823.818.655.355

4.606.478.207
38.416.672

4.644.894.879

4.644.894.879

828.463.550.234

90.510.000.000
1.953.371
8.434.596.214
42.011.739.194
1.058.719.398

142.017.008.177

970.480.558.411
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ESTADO DE RESULTADOS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2018
(EXPRESADO EN GUARANIES)
GANANCIAS FINANCIERAS

# Aviadores del Chaco 1669

Créditos Vigentes — Sector Financiero

Créditos Vigentes — Sector No Financiero

Créditos Vencidos por Intermediacion Financiera
Valuacion de Activos y Pasivos Financieros en M.E.

PERDIDAS FINANCIERAS

Por Obligaciones — Sector Financiero

Por Obligaciones — Sector No Financiero

Valuacion de Pasivos y Activos Financieros en M.E.

RESULTADO FINANCIERO ANTES DE PREVISIONES

PREVISIONES
Constitucion de Previsiones
Desafectacion de Previsiones

RESULTADO FINANCIERO DESPUES DE PREVISIONES

RESULTADO POR SERVICIOS
Ganancias por Servicios
Pérdidas por Servicios

RESULTADO BRUTO

OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS
Ganancias por Créditos Diversos

Otras

Por Valuacion de Otros Activos y Pasivos en M.E.

OTRAS PERDIDAS OPERATIVAS
Retribucién al Personal y Cargas Sociales

Gastos Generales

Depreciaciones de Bienes

Otras

Amortizacion de Cargos Diferidos

Por Valuacion de Otros Activos y Pasivos en M.E.

RESULTADO OPERATIVO NETO

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ganancias Extraordinarias :
Pérdidas Extraordinarias

AJUSTE DE RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Ganancias :
Pérdidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO

. (021) 618 8000

financiera
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2018

5.296.403.300
100.961.988.290
6.828.507.018
86.663.117.763

199.750.016.371

(8.187.279.350)
(31.366.533.396)
(86.787.427.937)

(126.341.240.683)

73.408.775.688

(96.367.870.765)
48.866.980.028

(47.500.890.737)

25.907.884.951

28.624.477.773
(5.171.049.449)

23.453.428.324

49.361.313.275

10.235.526.233
13.948.605.751
199.849.621.915

224.033.753.899

(42.286.917.906)
(23.957.167.096)
(1.767.609.994)
(4.360.605.360)
(803.655.906)
(199.878.593.766)

(273.054.550.028)

340.517.146

765.272.580
(124.239.768)

641.032.812

113.643.153
(36.473.713)

77.169.440

1.058.719.398
0

1.058.719.398
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DICTAMEN DEL SINDICO

SENORES
FINANCIERA EL COMERCIO S.A.E.C.A

He examinado el Balance General de FINANCIERA EL COMERCIO S.A.E.C.A., al 30 de
Septiembre de 2018, asi como el correspondiente Cuadro Demostrativo de Pérdidas y
Ganancias y Notas a los Estados Contables, por el ejercicio terminado en esa fecha. El
examen fue practicado de acuerdo con las disposiciones del articulo 1.124 del Cédigo Civil
Y normas generalmente aceptadas.

En mi opinién, los Estados Contables que se acompaiian, expresan razonablemente la
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 30 de Septiembre de 2018 y los
Resultados de sus operaciones a dicha fecha.

Asuncion — Paraguay
Noviembre de 2018
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ACTA NRO, 730 Q?,a-ﬂ
| FECHA; 17 d= octubre de 2018 | HORA: 08:45 =] &=
En ]

SAECA, en & Edificlo Aymac, Avenica Aviadores del Chaco 1669 casi San Martin, ler pisa, lugar convoi

llevarse a cabe |z reunidn dai Directerio, bajo fa Sra. Teresa Rivarolz da Veliliz, verificandose el quorum respective; ©
siguientes asistantes: o

-
o)
la Ciudad de Asuncién, Capital de la Republica del Paraguay, s= redne & Directorio de Finandera Elein

i
NOMBRE ! 0 NEE
| Sra. Teress Rivarsla de Velilla Prasidente
5t Carlos A. Halserke R, Vicepresidente 1°
5ra. Silvia Murto de Méndez Vicepresidente 2° v Gerente General
| S, Ruben de Haseth Director Titular
5r. Ronald Benitez Soler Dlrector Thular
Sra. Yrenilsa Lopez Directora Thular, participadon a dismnda — Via Skype
Sra. Graclana Boettner Cirectora Trtular, particlpacion a disanda — Via Skyps
Lara. Paula Velilla Rivarola Directara Suplente
|_Sr. Juan Carlas Alvarez Sindico Titular
VITADOS
| Sr. Rodrigo Rofas | Sub Gerente Generz| ]
ORDEN DEL DIA
1. Lectura del Acta de la Sesidn Anterior, /
2. Informacién prevista en la Resalucion 1, Acta 146/98 del Directorio del BCP, |
3. Consideracidn del Balance General y Estado de Resultades, y Gestién de Megocios de Financiera E|
Comercic 5.A.E.C.A, consideracion de Balance General y Estado de mﬁﬂﬁ,ﬂg:ﬂgﬂmyg_ﬁn.; ¥
Sisternas y Cestiones 5.4, HINCIA% (6] inatirinn o COP
4. Puntos de Seguimiento: o __W“H._- LInstrumenty que
Informe de Rentabilidad de Productos, servidos ¥ sucursales, o g
Informe de seguimiento de auditoria Externa y SIB. P — .
Informe de seguimiento de demandas. £ RICo ¥
5.  Presentacién de Cobranzas y Venta de Cartera. ol f Forpita.
6. Inventario Créditos de la cartera 3R mayores a 1500 millones de guaranies. Pl
7. Inventario Fréstamos mayores a 800 millenes de guaranies, Il Lo AN
8. Informes de Comités de Directores. | Hr {553 hap o
8.  Nembramiento y Rotacién de Gerentes, L e g
10. Varios. k . - ’
11. Fecha de |a Préxima Sesidn de Directorin,
o /
1. d i r: Se procede a la lectura de las Actas amerfores, las que son aprobadas sin
rmadificaciones, ' f
2. Ink iG n la § & i i : En cumplifmlento con Ia
normativa citada la Sra. Teresa Rivarola de Velilla, informa v proporclona a los presentes Un compendia con las nusvas
dispasicianes legales, reglamentos, resoludones, droulares ¥ naitas que afeckan a la Entidad. Los Directores realizan
varios comentarios v en forma undnime expresan su conformidad. Asimismo, son informados sobre las dispesidones
establecidas en el numeral 2, de dicha resolucidn Ne 1, Aca 145/98 del Directorio del BCP. Adiclonalmente |os
Directores solicitan que desde el drea comercial se redacte una nota v se remilz a todas las Emprasas con acticnes af
portacor, recardando la vigencia de la Ley 5895, conforme lo dispuesto en la Clrcular 5B, 5G. 293.
3. Consideracign del Balance General s

Qe "= e i L i Fulels 5 i 1 LY -
= L2 Sra. Silvia Mendez de Murto, explica las princlpales acdones comerdales que Levaron
2 los nimeros del mes. Seguidamente el Gorente de Administracién y Finanzas Sr. Dario Brugiah, axpone = Balance
General, Cuadro de Resultados e informes tormplementarios de Finandera Bl Comercio S.4.E.C.A. 21 30 de Septiembre
de 2018, informando sobre Iz cartera total, B cual registrd un aumento de Ges. (+) 15.359MM con respects al mes
anterior y considerando los datos de Forecast proyectado para e 2018, tene una varlacién de Gs (+) 3.657 MM vs 2l
PSP en cartera vigente; La cartera pasiva al clerre de mag (CDA v vista) ha tenide una disminudcn de Gs (=) 2145
MM. Por otra parte, Ia reserva de liguides en Titules valores cerrd el mes en 76.143 MM, por encima de los 70.000MM
presupuestados. Pesteriommente se expone el cuadro de resultados; en el mes de Septiembre d resultado final fue de
Gs. (+) 52MM, por encima en (+) 271 MM segln lo presupuestado. Teniendo en cuenta esto se dera con un

/@%ﬂ’? Ty 5 ve 5%
o * '
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Resuttads Acumiulado de {+) 1.058 MM, por encima de o esperado en Gs. (+) 869 MM, Adidonalmente, sa presentan
les resulados obtenidos a la misma fecha da [as Empresas: Bancard 5.A.; v Sistemas v Gestiones S.4.. B [ T,
luego de varios comentarios aprueba la informacidn recitida, en espedial el Balance General, Cuadro de Rwuru dn_i}\e*'

Informes complementzrios de Finandera Bl Comercin S.A.E.C.A, al 30 de Septiembre de 2018, o N
4. Puntos de Saguimienta: Q-

Informe de Rentabilidad de Productos, servicios y sucursales: Bl Gerente de Administracién y Finanzas,
presentar ef nueve modelo en el que estardn trabajando se trata del Provecto ABC Costing, que asigna y n”lstrihuyef,ga 3
cosios Indirectos conforme a las actvidades realizadas en el proceso de elaboracion del producto o arestacidn gl =&
servicio, se basa en que los productos v serviclos consumen actividades que son las generadoras de Jos costns. El
proyecto estarla terminado en & mes de febrero con datos de eners, para una primera presentacidn, Los Directores
expresan sy conformidad en el avance del provecdto aclerando que esta =e realice sin Influir en las actividades gue
deben realizarse 3 fin de no afectar la productividad de los (ifmes 3 meses del afio. Adicionalmente se pasa al andlisis

de rertzbllidad de sucursales, para lo cual se eflgiercn 3 sucursales, que son: Mariano Rogue Alonso, Encamacion
Santani.

Informe de seguimiento de auditoria Externa ¥ 5IB: B Gerente de Auditoria Interna Sr. Feraando Belli, pasa a
presentar el informe, los Directores e dan nor entarados,

Informe de seguimiento de demandas: La Sra. Rodo Paredes Jefa de la Unidad de Asuntos Legales, pasa a
presentar el informe de juicios en tramites en donde la Financiera ha sido demandada o en los que |z financiera a
iniciado alguma accidn, Los cirectores se dan por enterados, Sequidamenta la Sra. Paola Ferrer Sub Gerente de
Cobranzas, pasa a presentar &l informe de demandas de cobro de guaranies inidados por |2 financlera. Los direchores

52 dan por enterados,

5. Presentscidn de Cobranzas y Vents de Cartera: Sequidamente la Sub Gerente de Cobranzas Sra. Paola Ferrer,
informa sobre la gestidn de cobranza, los descuentos realizados. Los Directores realizan varias consultas y expresan su
conformidad, Adicloralments Informa que 52 ha realizado venta de cartera en el mes da agosto de 2018, cuya suma
ascendid a Gs. 4.009 millanes aprodmadaments. Los Directores per unanimidad expresan su conformidad.

6 I d ca 3R or d = Los Directores taman
congcimiento:
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Comité Ejecutivas La Presidente Sra. Teress Rivarolz de Velilla, hace use de la palabra e informa sobre lae reuniones
f llevadas a cabo por el comité ejective, s= procede a la lactura de las Actas N® 15, 17, 18 ¥ 19 del afio 2015, Los
| Directores se dan por Enteradas ¥ expresan su conformidad respecto a las decisiones tomadas.
Comite de Auditoria: Se eleva al Directoria los informes de Auditoria abordados v discutidos en |3 reunian del
Comité de Auditorfa, levadz 2 cbo en fecha 10/0%/2018, en donde fueron presentados los siguigntes informes:
ALPR.OR.DIL2D18 Procesos de Mesa de Camtlos, ALAM.OR.008.2018 Sucursal de Maria Auxiliadora,
ALAM.ORO09.2018 Suclirsal de Santa Rim ¥ ALAM.OR.OL0.2018 Sucursal de Curuguaty. También se presenta el
estatus de seguimiento de oassrvaciones de |3 Superintendencia de Bancos, Auditoria Extema Y Auditoria Interna, sl
detale de lasiobservaciones mds recurrentes en las revisiones de sucursates. Los Directores han redhido estos
. \wwinformes g6 anticipacion y manifiestan tomar conacimionts de lo informade.
e Sem ral: El Presidente del Cormité Sr, Ronald Beniter Soler, Informa sobre lo tratado en comité v
* los Directeres toman;conocimiento.
: ano: Bl Sr. Ronald Benitaz Scler, informa scbre lo tratada ‘en comité ¥ los Directores toman

~ L Eumplimiento: £1 Sr. Ronald Benitez Soler, informa sobre lo tratado en comité ¥ los Directares toman conodimiento.
%] N Gl Tex in: La Garente de Tecnologia Sra. Margarita Rojas, presenta un pequefio resumen de ios temas

e * principales fratados en ) Comité. Los Directares toman conocimiento, adicionalmente solicitan a la Gerendia establezca
= un plan 9e acrian a finde buscar disminuir la cantidad de requerimientos pendientes,

" ; + - Comité de Activas v Pasivas: El Presidente defl Comité Sr. Carlos A, Helsecke R,, informa sobre lo tratads en comiss

- H
ey fmupq‘i[?{ﬂénb:«.

\! £o0°" s iplos dirserores toman conocimiento,

I"‘.\ L ¥ ; i e Geren lidas: Los Directores Resuslven: Mombrar al Sr. Ricardo Manuel Gatlardo, con
\ e documento N° 5.448.990, en el crgo de Gerente de Sucursal de Judad del Este KM 7, Mombrar a la Sra. Sihds
~."_-._-__-_"f- Nathalia del Carmen Ochoa Araya, con documentn No 3.457.120 en el cargo de Sub Gerente de Informética, quien se

encontraba desempefiando &l cargo de Jafe de Desarrollo de TI, los nombramientos fusron realizados conforme al
analisis de criterios de capacidades, prestiglo profesional, experdencia a integridad, evaluadas por el drea de talento
humano. Por otro lada, se Infarma sobre las personas que han dejado de pertenecer 2 la entidad y-gue son: El
3r. Mariano Alfonso Plres Riguelme, con docurnento N9 1.371.562, guien &lercia el cargo de Gerente de Sucursal de
Cudad del Este Anasto y el Sr. Miguel Angel Barrios Sosz con docurnento MG 2443496, quien ejercia el cargo de
Gerente de Sucursal de San Pedro.
10, Marios. Agricola Coelonial, €| Subgerente General, pasa @ ewqplicar el estado acual del Cliente, menciona que se
realiza un seguimiento constante de |a situacién de I empresa ¥ se conversa frecuentements con sus directivos. Los
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11,

P o

Directores toman conodmiento. Red de Microfinanzas. La Sra. Siivia de Mendez, informa que s= ha formalizld

1=
salida de la Ainancierz de dichz red, la cual fue aprobada por el Comite Ejecutiv, Informa que |2 dedisidn ﬁ.re:gaj;igﬁ
2 raiz de la pocs trascendenda que ha aleanzado Ja red en estos afies, mendona ademds que tambisms i
retirado las demds entidades bancarias que eran miembros. Los direclores expresan su conformidad.
Extraordinatia de Bancard, se informa la reslizaddn de Js azambilea en la que ha particpado bz Sra. Sivia de Me
en representacion de la Finenciera, cportunided en gque fue aprobada la modificacien del Estatuks Sncﬁx Qs
Directores se dan por enterados v expresan su conformicad. Revisidn de Ia Planificacién Estratégica. s Pres] )
Sra, Teresa de Velila sugiers la revision de la planificacién estrabégica, los directores expresan su conformidad, en
32 sentido se estaria proponiendo una fecha para reunin ¥ desarrclio del mismo.
Fecha de la Préwima Sesidn de Directorio:

ig; Miércoles 14 de noviembre de 2018,
No habiendo mas temas que tratar =e levants Ja sesién a las 13:30heoras. |/

| aDTD
[ copla B/ Py
¥ oeop fyo 18
fly 4 p e ik o Ve
TIFIED: ue €8 et
ERTIFEEL N dnstrusmento Q85
L o

dnacetinyil



	ELC_18_09_30.pdf
	09_01_2019 BVPASA Envio del Acta de Directorio N˚ 730.pdf

