
financiera 9)q el comercio ACTA DE DIRECTORIO páe. No 14 8I

En la Ciudad de Asunción, Gpital de la del Paraguay, se el Directorio Financiera El
S.A.E.C.A., en el Edificio Aymac, Avenida Aviadores del Chaco 1669 casi San Martin, 1er piso, lugar
llevarse a cabo la reunión del Directorio, bajo la Sra. Teresa Rivarola de Velilla, verificándose el quorum

ORDEN DEL DIA
Lectura del Acta de la Sesión Anterior.
Información prevista en la Resotución 1, Acta 146/98 det
Consideración del Balance General y Estado de y Gestión de de

1.
2.
J.

4.
5.
6.
7.
8.
9.

del BCP.

Comercio S.A.E.C.A., consideración
S¡stemas y Gestiones S.A,.
Presentación de Cobranzas y Venta de Cartera.
Inventario Créditos de la cartera 3R mayores a
Inventario Préstamos mayores a g00 millones de
Informes de Comités de D¡rectores.
Nombramiento y Rotación de Gerentes.
Varios.

10. Fecha de la Próxima Sesión de Directorio.

1. Lectura del Acta de la sesió4 Anterig,f: Se
sin modificaciones.

2.

de Balance y Estado de s.A.; v

millones de guaraníes.

a la lectura de las anteriores, las que son apro

normativa citada la Sra. Teresa Rivarola de Velilla,
En cumplimiento la

nuevas disposiciones legales, reglamentos,
y proporciona a los presentes un compendio las
lares y notas que afectan a la Enüdad. Los

realizan varios comenfar¡os y en forma unánime su conformidad. Asimismo, son sobre las
disposiciones establecidas en el numeral 2, de dicha 1, Acta 146/98 del Directorio del

Sistemaq.._y. "§estiones S.A.: La Sra. Silvia Mendez de Murto, explica las principales acciones comerciales que
llevaron a los números del mes. Segu¡damente el Gerente de Administración y Finanzas Sr. Dario Brugiati, expone el
Balance General, Cuadro de Resultados e informes complementarios de Financiera El Comercio S,A.E.C.A. al 31 de
Diciembre de 2018, el Sr. Dario Brugiati, expone el Balance General, Cuadro de Resultados e informes
complementarios de Financiera El Comercio S.A.E.C.A. al 31 de Diciembre de 20 18, informando sobre Ia cartera
vigente, la cual registró un aumento de Gs. (+) 7 Mil Millones con respecto al mes anterior y considerando lo que
estaba presupuestado para el 2018, se reg¡stra una variación de Gs (-) 15 M¡l Millones; La cartera pasiva al cierre de
mes (CDA y vista) ha tenido un aumento de Gs. (+) 2 Mil Millones. Por otra parte, la reserva de liquidez en TÍtulos
valores cerró el mes en 58 Mil Millones, levemente menor al presupuesto en (r) 2 Mil Millones. Poster¡ormente se
expone el cuadro de resultados; en el mes de Diciembre el

en cuenra esto 5e cierra el
resultado final fue de Gs. (+)1

año
.143 Millones, por debajo
2018 con un Resultado

J.

en (-) 163
Acumulado
Se destaca
el resultado

Millones según lo presupuestado, Teniendo
de (+) 2.528 Millones antes de impuestos, por encima de lo esperado en Gs. (+) 365 Millones (+17olo).

y que s¡n dicha acciónque se decidió constituir previsiones genéricas adicionates por Gs. 1.105 Millones,
habría sido de +3.633 Millones. En cuanto a la morosidad, se comenta que se cerró el año en 7,9o/o, Ítuy
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4.

6.

cercano a la meta de7,7o/o definida para el año. Adicionalmente, se presenbn los resultados obtenidos a la mismafecha de las Empresas: Bancard s.A.; y sistemas y Gestiones s.A.. El b¡re«or¡o luego de varios comentarios apruebala información recibida, en especial el Balance General, cuadro de Resultados i Informes lámlleiientar¡os oeFinanciera El Comercio S.A.E.C.A. al 31 de Diciembre de 2018. ":" :"Presentación de cobranzas.y vent? de cqrtera: seguidamente el sr.-sergio Gayoso Gerente de Riesgo Integrafr.informa sobre la gestión de cobranza, los oescuen6s reá.lizados v .arpanái áe descuento a realizar. Los DiregoreÉrealizan varias consultas y expresan su conformidad. Adicionalmentu iniormu que se na realizado venta de auna*,*,,,.,,r,el mes de diciembre de 2018, cuya suma ascendió a Gs. 9.72i ,¡lron.i lproximadamente. Los Directores porunanimidad expresan su conformidad.
5.

Los Directores toman
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7 Infofmes-de Comités de Direc"tores, .l;,"comité Eiecutivo: ta Presidenié Sra. Teresa Rivarola de veriila, hace uso de la palabra e informa #or*,,u,reuniones llevadas a cabo por el comité ejecutivo, se procede a la rectura del nctá No 25 del uno zqtre. ro¡ ,Directores se dan por enterados y expresan sL conformidad respecto a lai á"c¡s¡ones tomadas. ¿.]comité de Auditoría: se eleva al Directorio los informes oá nuaitorra iÉor¿aoos y discutidos en la reuni&sdetcomité de Auditoría, llevada a cabo en tecna iilotlz0lg en oánoá rr*ion presentados los sigu¡entes Informeb:, 
,'

AI'PR'0R'033'2018 Proceso- d-e Compras y Adelántos a Rendir, ¡l.pn.on.o¡s.z01g Arqueos de Tesorería (4oTrimestre), AI.PR.OR.041.201B seguimienio de ha[azgos - sIB - ai -' nr al 31 d! Diciembre de 2018,AI'TI'0R005'2018 Área de 1'leia ¿e nvuáa, AI.ÁM.oR.029.2018 sucursal santa Rosa der Aguaray,AI'AM'Ex'013'2018 clausura {e lricgrsaJChoré, y Á¡.eN.oR.o:z.zlra §eguimiento Auditorías Metodotógicas 30-12-2018; y en la reunión aei.lcnl2sloUzoLs fue'presentado el informe nr.pn.óri¡áii'ói;;.;"#tp*iat sobrecumplimiento de la Ley No 1015/97 y srs modificac¡ones y ,egtar"ntaciones. Resolución No 349/2013 de laSEPRELAD *3ul2tzoll' También se presenta el estatus ae mgui"miento oe-ooservaciones de la superintendenciade Bancos, Auditoría Externa y Auditoiía Interna. Los directoreitras varios comentarios aprueban las resoluc¡onestgn¡a{a¡ por el comité y expresan que han recibido estos informes con aniicipacio", prin iüiJmai-conocim¡entode lo informado.
€omité de Riesoo fnteoral: El Presidente del Comité Sr. Ronald Benitez Soler, informa sobre lo tratado en comitéAdicionalmente se pone a consideración del Directorio los modelos de riesgos de mercados recomendados por laNota 58. SG. No 002431?0LB que han sido implementados por la flnanciera presentando el análisis al 301r212018.Estos modelos son los de riesgos de liquidez por Brechas Contractual y Brechas Esperada. Asimismo, el modelo deriesgos de tasa de interés patr¡mon¡al, y también fue presentado el modelo de riesgo de tasa de interés de reprecioque se ha desarrollado a partir de los datos del reporte de liquidez diario bajo el formato establecido por laCIRCULAR SB. SG. NO 00233170 16, los Directores de varios comentarios aprueban los mismos. Por otro lado,luego
se pone a consideración del Directorio modificación de la PoliUca de Créditos, respecto aDentro del apartado Modalidad de Créditos, se incluye "Compra de Ca rtera: la comprc de cartera de créditos apersonas físicas y jurídicas,

segmentación
podrá celebra rse con recurso o sln recurso." Se ajusta la nomenclatura internarelacionada a la Microcrédito 2, Hace referencla a aquellas operaciones de crédito que exceden los Gs25 SMLV (Salario Mínimo Legat Vigente), lo cual pasa a formar parte del Pequeña Empresa. A los efectos de agregarmayores opciones a los créditos de consumo, según las informaciones de mercado obtenidas: se suma a la Facturade servicio básico de su lugar de residencia, también la opc¡on de otro comproba la residenciaClientes que pueden ser personas físicas o jurídicas de un porte mayor a las como sujetos demicrocrédito o conforme

Modifi caciones de fondo:
al destino del créd¡to.

En cuanto al Plazo máximo para préstamos de consurno: 36 meses, la (*) Plazosmayores podrán ser evaluados conforme a la garantía y al destino, condiciones mercado, se proponemodificar el criterio de firma de cónyuge: Para todos los la exigencia de firma cónyuge, serácuando el riesgo total a ser asumido sea superior a GS En lo que respecta de Consumo, sepropone ajustar el perfil de clientes asalariados: Estarán a personas ñsicas de dependencia oindependiente. 5e sol¡c¡ta agregar mayores opciones a los de consumo, según de mercadoobtenidas; Comprobante de ingresos: 3 últimas boletas de o liquidación de de IVA o extractos decuentas de ahorro o coriente o Certiñcados de Trabajo.
en créditos de Consumo.
En cuanto a las Atribuciones, el cuadro queda como

parámetro máximo a ser otorgado

'I
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Todas las operaciones 3 Rs -independiente al monto- serán conforme N¡vel 2 en adelante considerando
total de exposición de Riesgo, para el cuadro de Consumo. Los
modrficaciones a la polÍtica.

luego de varios comentarios aprueban las

Talento Humanor El Sr, Ronald Benítez Soler, informa sobre lo do en comité y son puestos a consideracién
Directorio, Ia modificacjón de los Organigramas de las áreas
cuales son aprobados.

Desarrollo de Negocios y de Talento Humano,

Comité de Tecnología: La Gerente de Tecnología Sra. Rojas. presenta un pequeño resumen los
en el Comité. Los Directores toman
Sra. Teresa de Velilla informa sobre tratado en comité y los Directores

conocimiento.
Comlté de Activos v Pasivos: El Presidente del Comité Sr. Carlos R., informa sobre en
comité y los directores toman conoc¡miento. Adicionalmente informa que de sumaron las
siguientes líneas nuevas de Bancos Locales:BBVA, Gs. 4.000MM, BASA, USD 2MM, CONTINENTAL, Gs. 10.000MM,
REGIONAL, Gs. 5.000MM. Para cubrir la necesidad de la Entidad USD se plantea lo siguiente: Tomar en el mes de
Enero USD 1MM de Bancos Locales (USD 500K con BBVA y USD 500K con Reg¡onal), Tasa a negociar, Plazo 1 año.
Tomar en el mes de Febrero USD lMM de AFD a través de Redescuentos de Cartera, Tasa 5olo al plazo de los
créditos que se redescuenten. Avanzar en las negociaciones con OikoCredit para tomar al menos USD 1,5MM a 3
años, y en función de la tasa ver si se amplía hasfa USD 3MM. Adicionalmente se menciona la necesidad de definir
un límite para la partic¡pación de la cartera en USD respecto de la cartera total. Los D¡rectores toman conocimiento y

temas principales tratados
Comité Comercial: La

exDre$n su conformidad)" / ti$-L')
,! 

" 
.. , t- *^) 1-*

' )'
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DICTAMEN sÍNotco

ssñonrs
FINANCIERA EL COMERCIO S.A.E.C.A

He examinodo el Balance General de FINANCIERA EL COMERCIO S.A.E.C.A., al 3 t de
Diciembre de 2018, así como el correspondiente Cuadro Demostrativo de Pérdidas y
Ganancias y Notas a los Estados Contables, por el ejercicio terminado en esa fecha. El
examen.ftte procticado de acuerdo conlas disposiciones del artículo 1.124 del Código Civil
y normas generalmente oceptadas.

En mi opinión, los Estados Contables que se acompañan, expreson rozonoblemente la
situación potrimonial y./inanciera de la Sociedad al 31 de Diciembre de 2018 y los
Resultados de sus operaciones a dichafecha.

Asunción - Paraguay
Morzo de 2019

AL
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Se informa sobre las personas que han dejadoy que son: Salidas el Diego Rubén Peralta Retamar con documento No
Seguros. La Sra. Gloria Paola

2019.
la sesión a las 13;00 horas.

entidad
en el cargo
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ESTADo D[ SITUACIÓN PATRIM0NIAL AL ]1 Df, DICIEMBRE DE 2OIscoN cr¡'RAs coMpARATrvAs AL Jr ur o¡crrMangñ; 2o-ri 
--.-

(ExpREsADo f,N cuARANiEs)

financiera
el wtscio

1Elpoderde Aacet./

2011 20la

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES
Ca1a

Banco Ccnlral del paragua\

Otras ¡nsliluciones Financicras
Deudorcs por productos Firarcieros Dcrengados
Prcrisioncs (Nota C 6)

VALORf,S PUBLICOS Y PRIVADOS
Valores Públicos I prilados (Nola C j)

cRÉDrros vrcENTfs poR TNTERMEDTACTóN
FINANCIER4 Sf, CTOR FINANCIERO
Oúas Inf itucioncs F¡n¿ncicras
Opcr¡cion€s a Liquidar
Dcudms pr Produ!tos Frnrnrreros Dercngados
Prcus¡oncs (Nota C ó)

cRÉDtros vf cENTEs poR INTERMED¡AcróN
TINANCIfRA SECTOR NO FINANCIERO
Préstamos

Dcudorcs por Productos Frila¡rcr.ros Dlungados
Prcrisioncs (Not¡ C 6t

cRÉDITos Dtvf,RSos
Divcrsos

Prclisiones (Nora C 6)

cRÉDrros vENCtDos poR tN.rrRMf, DrACróN
FINANCIERA SECTOR NO TINANCIERO

Deudores pr Productos Frn¡nc¡eros Dcvenc¿dos
Prc\isiones (Nola C.ó)

INVfRSIONf,S
Tírulos Pri\¿dos
Olras lnvcrsioncs
Pre\isioncs (Nota C.6)

.10 61,5 512.8(,3
82 770 132 0t5
:]l 01lt 665 55t

42 327.t2<)

21 212.315 9il
75.78t.t18.670
t1 799.48't.885

47.940.12tffi

2639t815417
0

r ¡46 189.559

32.632.086.786

t.t67 828.754
972.276.98t

0

PASIVO
PASIVO CORRIf,NTE
OBLIG.. POR INTERM. FINANC. Sf,CTOR FTNANCIERO
Banco Central del paraguay (FCD)
OFracioncs a Liquida.
Otras lnst¡tucroncs Finmcrerrs (Not¡ C,l I )
Acrccdores por Cargos Frnmcrcros Derengados

OBLIG. POR INTf,RM. IINANC. SICTOR NO FINANCTERO
DeÉsilo - S€ctor privado

DcBisilos-S@tor publico

Otras Obligaciones
Obligaciones o Deb. y Bonos Emitidos en Circutacióo (Not¿ C. l0)
Acreedorcs por Cargos Financieros Devengados

OBLIGAC¡ONES DTVERSAS
Acreedores Fiscales
Acreedores Saiales
Oras Obligaciones Diversas
Acrcedors por Cargos Financieros Devengados

877.747.080

0
170.138 288 798

3 .243.515 .373

843 105 720
I .192.642.124

144.422.263 27t
3 06.f 358 889

680.233 229.t14
608.269 437
269.784.628

5.000.000.000

66t.124.O23.8t2
802.686.467

224.708.500
5 000 000 000ffi

I .964.453.897
98t .13 1 .'t87

t2.403.276.t38

1.820.44{t.756

808.574.825
t0.223.294.t25

20t7 20t {i

7)6.692 1t)6373
20 799 667 161

707 526 654.285
20 I65 t97 585

2.{ 611 957 55i 32 -il4 i32 585

TOTAL PASIVO CORRIINTE

PASIVO NO CORRIENTE

PROVISIONES Y PREVISIONES
ProYisiones

TOTAL PASIVO NO CORRIENTO

1'OTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Integrado
Pnmas de Emisión
Ajustes a¡ Patrimonio
ReseBas
Resultado det Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO Nf,TO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2.2.t 1.57 I .835 I 378 473 I 14

TOTAL ACTIVO CORRIINTE

ACTIVO NO CORRI[NT[

PROPIEDADES, PLANTA Y EQT]IPO
Propios (Nota C 8)

CARCOS DIFfRIDOS
C¿rsos Difcrdos (Nor¡ C 9)

TOTAL ACTIVO NO CORRIENI'E

TOTAL ACTIVO

CUfNTAS DE CONTINCf,NCIA,ORDfN Y FIDfICOMISO

Lincas de Crédiros
Ofas Contingencras
Total Cüentrs de Continsncias

Cucntas de Ordcn
T0l¡l C0entas dc Ordcn

77 223.7s2.4t.t
2.331.460.60t)

60.685.730.509

I 3 t9 705 861

19 022.342.930

1.251 .77't .468
14.500.096.529

t2 701 t92 262

7ilu5lli.I 5r)tu{r4¿,
7.Jl0.5Jl-s2l .i;¡-. - tuo Jrq

r.no¡.2¡r.mc iJ.rllJllIJJ

ffi

ffi

90 5 l0 000 000
1.953.37t

I 3t7 064.892
47.290 t23.8t8

90.5 t0.000.000

t.1)53 37 t

I 540 528.429
12.0Ú.739.194

15 278 384 6241

r¡0.¿.to.usr..¡sz iljjJuolll¡-i

Firmado al solo efecto de su identificación
con el Dictamen [echa:
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IIIESTADO DE REST]T,TADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO trNTRE EL OI DE ENEROy Er, J r DE DT.TEMBRE DE 2018 coN cIF*n, aorun*rrrÁ nr, DE DT.IEMBRE DE 20r 7(trxpRESADo EN GUARANiEs)

GANANCIAS FINANCIERAS
Créditos Vigentes - Sector Financiero
Crédilos Vigentes - Seclor No Financrero
Créditos Vencidos por Intennediación Financiera
Valuación de Activos y pasivos Fina¡rcieros en M.E.

PERDIDAS FINANCIERAS
Por Obligaciones - Sector Fina¡rciero
Por Obligaciones Sector No Firrancrero
Valuaciol de Pasivos y Aclivos Financreros en M.E.

RDSt]LTADO FINANCTERO AN'I'ES DE PREVISIONES

PREVISIONES
Constitución de previsiores

Desafectación de previsiones

RESTIL'I'ADO FINANCIERO DESPT]ES DE PREVISIONES

IIESI'I,TADO POR SERVICIOS
Ganancias por Servicios
Pérdidas por Servicios

IIEStlt,1'ADO ItRU.t.o

OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS
Ganancias por Créditos Diversos
Olras ganancias diversas
Por Valuación de Otros Activos y pasivos en M.E.

OTRAS PERD¡DAS OPERAT¡VAS
Retribución al Personal y Cargas Sociales
Castos Cenerales
Depreciaciones de Bienes
Otras
A¡nortización de Cargos Dilbridos
Por Valuación de Otros Aclivos y pasivos en M.E.

R[ST]LTADO OPERATTVO NETO

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ganancias Extraordinarias
Pérd¡das Extraordinarias

AJT]S'TE Df, Rf,ST'LTADOS DE EJERCICIOS ANTER¡ORES
Ganancias

Pérdidas

REST]¡,'I'ADO ANT'ES DE TMPT]ESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta

T)E EJIiIICICIO DESPT]ES DEL IMPT]ESTO

_ -_-.__" 96.584.22t.6s9

2017
E

4.350.096.765
t52.923.4',16.039

9.s54.286.558

6.7ó0.668.990
I 33.0ó4.087.898

8.878. I 33.500
156.586.427'.623 l2l

14.01 l.6l 1.080
39.820.870.553

't3

r 0.s44.530.353

4t.620.484.056

160

(187.222.870.886) (125.s68.736.05 I )
93.905.376.II5

. - - -" . ., 164.67q <nl 70 r r

3 1.904. 7l 6.868

49.532.122 269

62.341.846.596

37.9t9.8sr.023

63.3 I 0.243.293

t2.866.76s.038
t9.920.169.763299.269.649.824 270.335j64 s6t

.-- -.--' 30.1 tr, Áoa ¡Á,

(68.957.903.856) 
$4.67 t.847 .634)(38.662.s29.099) (3 I .ó70.7S6.545i(2.ss7.933.ts5) 
Q.444.75g.8g6)

('7 .763.076.8s6) (5.854.537.149)(2.620.t32.342) 
( L046.469.843i

{300 004.090.838) (270.5t I 699.-139)

761.1871 232.792.249

18.422.552.352

.4
2.085.206.5 l0

I 7.526.594.875 2.020.977.391

368.365.1 I I 312.890 949

¿' ,\l}EsaM Fenrát¡de¿
Murto de Fleflde¿

Gereme 6eñeral
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T
T

CUf,N]'AS

CAPITAT, Rf,SERVAS RXSUI,l'ADOS
PA'TRIMONIO

NETO
(:APlt At,

tNl f(;R^tx)
dPot¡1¡ts PRI}IAS Df,

Lf,CAL [ACUI,TATIVA REvALúo ACUMULADOS DEI, Pf,RIODO TOTAL

Saldo al inicio dcl c¡crcicro

Transfcrcncra dc Rcsul. Ej. ADt

Ajustes al Palflnronio

Constrtución de Rcscna Lcgal

Distribución dc Diridcndos cn Acc

Dstribución dc Diridcndos cn Efcrc

Rcsu¡tado dcl EJcrc¡cro

90 5 l0 (xx) 000

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

I .953 37¡ 4',1.290.123.8t8

-5 .27 L384.624

0

0

0

0

0

0

0

0

0

8 .317 .064.t92

0

223.463.537

0

0

0

0

0

0

0

0

0

-5 .27 8.384 .624

s.278.384.624

0

0

0

2 275.820 295

t40.840 757.157

0

223 4(¡3.537

0

0

0

2.275.820.295

sALDO AL 3l/r2l:0t8 90 5t o (xx) {xxl ú !.95J.171 {2.0t l.7f9.t9J u 8.5{O.528..t29 ( 2.215.820.29S l¡J..J¡0.u1.289
sALD() AL 3rlD/20t7 ,)0 5l0 0ü) 000 0 I 953 37t .17 2r)0 123.818 {) t 317 06{ 892 0 -5 27E 3r1 621 l{0 8{0 757 157

EsrADo DE tvot.t¡clót'l DEL pATRuuoNIo Nf,To poR f,L pERIoDo FINALIZADo f,L 3l DE DICTEMBRE DE 201?

Iis'r'ADo t)D ¡;vtlt,ucló¡l Dtil, pATnrNroNro NETo poR EL pERIoDo FtNALTzADo EL lr De DICIoMnRE DE 20rr

ÚI
?* u'lI

feresa
6ereil¿ GeBeral

3

CUf,N]'AS

CAPITAL RESf,RYAS Rf,SULTADOS PATRIMONIO
N ETO

CAPITAI,
INTf,GRADO

APORTf,S
IRREVOCABLOS

PRINIAS DE

INltstoN LEGAL FACULTATIYA REvAr,úo ACUMU],ADOS Df,L UERCICIO TOTAL

S¡ldo al rnrciodcl c1crc¡cro

Transfcrcncradc Rcsul. EJ Anl

Ajustcs al P¡rrnDnro

Coñlrtución dc Rcscna LcSnl

Distribucróu dc D¡'idcndos en Acc.

Distribución dc Dir¡dcndos cn Efe

Resullado dcl Ejercicio

tr) 000 000 000

o

0

0

I 5 I0 000.000

0

0

0

0

t,

962 580

0

0

0

990 79t

0

0

46.912 376 t20

o

0

371 .7 17.69A

0

0

0

0

0

0

7.737 t3s 4t3

0

579.929.4t)9

0

o

0

0

0

t.88r 738.489

0

(377.747.698\

( 1.5 I 0 990.791 )

0

0

I 888.73r {89

(r 888 718 489)

0

0

(5.21E 384 624)

I 45 .539 2 t2.672

0

579.929.40t)

0

0

o

(s 278.384.624)

sALDO AL 3r /r 2/201 7 90.510.000.1xx1 0 r-95f t7r ,t7.290,123.Et8 0 8.31 7.06{,892 (l -5 27a 3a¡ 62{ l{0.8{o.757.{5?
sALDO AL 3l/12120tó E9 (Xn) (Xnr UXr 0 962 580 46.9 t2.37 6.120 0 7 737 t35 4A3 0 I 8li8 73li 4n9 145 5i9 2 t2 672

Firmado ¡l solo efecto de su identificeción
con el Dictamen de fecha:
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ffi##:IIESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en Guaraníes)

AhiErEe &lufto de Mendet
Gereñle §€ñeral

Por el periodo culminado el

3ut2t20t7 3Ut2t20t8
Resultado despuós de Impuesto
A.iustes al Resultado det Ejercicio

Depreciación de Bienes de Uso/Amortizaciones
Constitución de Previsiones
Desa l-ectación de previsiones

Aplicación de previsiones

Resulfado de Operaciones antes tle Cambios
en el Capital de Trabajo

Aumento/Disminución de Obligaciones Diversas
Aumento/Dismínución de provisiones

Aumento/Disminución de previsiones

Efcctivo Neto y Equivalente dc Bfectivo
por Acfividades de Opcración

Flujo de Bfectivo y Bquivalenfe tte Efectivo
por Actividades de lnversión

Aumento/Disminución de Inversiones
Compra,/Venta de Activos Fijos y cargos diferidos

Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividadcs de lnversión

Flujo de Efectivo y Equivalente de Efectivo
por Actividad tle Financiamiento

Distribución de Utilidades
Efectivo Neto y Equivalenfe de Efecúivo
por Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminución) Neto de Ef'ectivo y sus Equivalentes
Aumento/Disminución de Previsiones en disponibilidades
Efectivo y sus equivalentes al Inicio del Ejercicio

Efectivo y sus Equivalenfe al Finat del Ejercicio

Fen¡á¡rde¡

5.178.065.497
187.222.870.886

(93.905.376. I t s)
(104.961 .171.879\

(s.278.384.624) 2.275.820.295

8.299.347.045
125.568.736.0s1

(60.889.23 1 .260)
(77 901.263.s12)

01.,743.996.2351 (2.646.s91.381)

Aumento/Disminución Valores públicos y privados
Aumento/Disminución de Créditos Vigentes Sector Financiero
Aumento/Disminución de Créditos Vigentes Sector No Financiero
Aumento/Disminución de Créditos Diversos
Aumento/Disminución de Créditos Vencidos
Aumento/Disminución de Obligaciones Sector Financiero
Aumento/Disminución de Obligaciones Sector No Financiero

(2s.224.682.493)
(17 .199.923.9s0)

36.017.876.225
I 61 .430.598

3.2s9.528.51r
(27 029.486.00s)

35 618.708 630
(7.378.693.743)

(594. I 09.753)
0

2.537.456.8t7
(7.234.187.54s)

19.800.31 1.966
(7.872.s7s.030)
17.549 776.648

(24.737.t81.246)
(t8.432.374.309)
(2 461 422.53s)

(836 0e8.72 I )
0

(8 26 t .501 .286)
4.415.371.126

(3.931.168.393)
(8.414.37 6.7 ss)

r30.

0

0

(17 .959.478.37s)
(87.590.s48)

172.573.736.481

(36.678.430.484)
(7.344.427)

7.s58

1s4.526.667.558 l1

&trr:Jñ€_IIfE¡¡T¡Tffi
Fresidefite/4l-, I
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T

A) coNsrDEluclóx polr LA ASAMBLEA DE ACCroNIsrAs.

[-os estados financieros correspondientes al año 2017 fueron aprobados por la Asamblea ordinaria de Accionistas el 25 de Abril
del 20 I 8, dentro del plazo establecrdo por el Art. I 5 de los Estatutos sociales y el Art. I 079 del Código civil paraguayo. Los
presentes estados llnancieros corresponden al año 2018 y serán considerados por Ia próxima Asamblea de Accionistas a realizarse
dentrodelplazoestablecidoporelArt.l5delosEstatutossocialesyelArt. l0Tgdelcódigocivilparaguayo..

B) rNFoRMAclóN aÁsrcn soBRE LA ENTTDAD FINANCTERA

b.l ) Naturaleza Jurídica

Iiinanciera EI comercio s'A fire constituida por Escritura Pública de fecha26 de Abril de 1976,y reconocida su personeria
Jurídica por Decreto del Pocler lijecutivo de la Nación N" 23.758 de f'echa 6 de Julio de 1976 e inscripto en el Registro público de
Comercio en fbcha 9 de Julio de 1916. Por Escritura Pública N' 342 de lbcha 19 de Diciembre de 1995 se cambia la
denominación social por la de Financiera El comercio s.A.E.c.A. a los efectos de acogerse a los beneficios de la Ley N.
548/95' Por Resolución N'179/95, Ia comisión Nacional de valores calificó a Financiera El comercio S.A. como sociedad
anónima emisora de capital abierto. En fecha 28 de Diciembre de 1999, El Directorio del Banco central del paraguay, a través de
su Resolución N" 3, Acta 184, autorizó la l-usión por absorción de Emprendimientos lrinancieros s.A.E.C.A., por parte de
Financiera El comercio s A Il.c.A , resuelta en Asamblea General Extraordinaria de Accronistas de fbcha 26 de Noviembre de
1999' como parte de dicho proceso se cumplieron con |as disposioiones estableciclas por la Superrntendencia de Bancos del
Banco central del Paraguay sobre todo lo relativo a la f'usión y a los estados contables de crerre. por Escritura pública N" 233 de
lbcha 3 de Diciembre de 2002; su complementaria, Escritura Pública N' 66 de fecha I I de Abril de 2ll3,Escritura pública N. 5g
de f'echa 03 de Junio de 2008 y Escritura Pública N" 34 de f'echa 30 de Julio de 2009, se encuentran los Estatutos vigentes de Ia
instltución, por los que rigen y desarrollan todas las actrvidades permitidas a las entrdades financieras de acuerdo a las normas
establecidas en disposicrones del Banco Central del paraguay.

su Domicilio se constituye en la ciudad de Asunción, y su duración es de 99 años contados desde la fecha de su inscripción en el
Regislro Público de Comercio.

b,2) Base tle Preparación de los Estados Confables

Los Estados contables expuestos han sido fbrmulados de acuerdo con las normas dictadas por el Banco central del paraguay y la
conrisión Nacional de valores, y en los aspectos no previstos en las mismas, de acuerdo a Normas de Información Financiera
emitidas por el Consejo de contadores Públicos del Paraguay. El modelo se sustenta en una base convencional de costo histórico,
excepto en el caso de los Bienes de uso que se exponen en sus valores actualizados, según se explica en la Nota cg, y no
reconoce e¡r fbrma integral los efbctos de la inflación en la situación patrimonial y financiera de la entidad, ni los resultados de sus
operaciones' en atención a la corrección monetaria integral no constituye una práctica contable de aplicación general en paraguay.

r' t^'
Alv¿rer §itvii Murts de M€nde¿
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b.3) Sucursales en el Exterior

La Entidad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4) Participación cn Otras Sociedattes

La entidad mantiene partrcipaciones accionarias en las siguientes empresas:
a) BANCARD S.A - Administradora de Tarjetas de Crédito, por Gs. 9.675.000.000 - (valor libro), representada

por 9.675.- acciones de Gs. 1.000.000.- cada una (valor nominal).
Particrpación en la Sociedad 7,14%

b) SISTEMAS Y GESTIONES S.A. - Empresa de Cobranzas, Por Gs. 4.668.000.000.- (valor libro), representada por
2 760 acciones de Gs. I.000.000.- cada una (valor nominal). Más Aporte para Aumento de capital Gs. I .90g.000.000.-
Participación en la Sociedad 30%

c) EL COMERCIO ENVIOS AL PARAGUAY S.R.L (Buenos Aires - Argentina) Empresa de Remesas de Dinero
por Pesos Argentinos 76.000 ( USD 26.356,09 ), representando 7.600 cuotas sociales de pesos Argentinos
l0 cada una. Participación en Ia Soctedad: 95%ó. (Enproceso de Cierre).

b.5) Composición del Capital Social y Características de las acciones

3lñ2t2017
Capital Autorizado 100.000.000.000
Capital Integrado 90 510.000 000
Primas de Emisión l.gi3.37l

Cantidad
Acciones Fundadoras - Tipo Nominativas (5 votos) 3.000
Acciones Ordinarias - Tipo Nominativas ( t voto) g7.5 l0

É-

3lñ2t2018
r 00.000.000 000

90.510.000.000

1.953.37t

Cantid¡d
3.000

87.5 t 0

M. Murts de Mende¿
6ererfE 6eherñ]

Ácr-íJIl-
rerq¡Eir¡'"s-6ffi

Prs¡ide¡te
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b.6) Nómina del Directorio y Personal Superior

Prcsidente

Viccpresitlente l"
Vice¡rresitlente 2"

I)irectores Titulares

Director Supleote

Síndico Titular

Síndico Suplente

Gerente General

Sub Gerenúe General

Gerentes

Gerente de Ad¡ninistració¡ y Finanzas

Gerente de Auditoria lntema

Gerente de Cuentas Corporativas

Gerente de Operaciones

Gerente de Talento Hu¡nano

(ierente de Desanollo de Negocios

Cercrle Markelirrg y Carrales Altenralivos

Gerente Oticial de Curnplirnienlo

Gerente de Riesgo Integral

Gerente de Sucursal e l¡rversiones

Contador General

Sub Gerente de Cob¡anzas

Sub Gerente de Seguros

Sub Gerente Créditos

Jele tle Seguridad

Auditor Infbnnático

Strb Gerente de il

Asesores Tributarios

Rivarola de Velilla, Flora Teresa

Heisecke Rivarola, Carlos Albefo
Murto de Méndez, Silvia Rosa Susana

Solares de Valemuela, Mery

Nava Salinas, Elvira Maria Elizabeth

De Agrrire de Pfannl. Mrcela Beatriz

Wittlinger de Lima, Bettina

De Haseth. Rubén Alexander

Velilla Rivarola. Paula Maria
López, Yrenilsa

Alvarez Salomón, Juan Culos

Gómez Buongennini, Fraucisco José

Murto de Méndez, Silvia

Rojas Vera, Rodrigo Javier

Brugiati, Dario Anibal

Belli Roa, Femando José

Gamana Kohn, Jua¡r José

Cino de Cárdenas, María Graciela Fátima

Prieto de Zavala, Julia Elena

Rojas Gayoso, Margarita Rosa

Molas Meza, Edgar Rubén

Y ázqtez Benitez, Liz Raquel

Gayoso Leite, Sergio Damian

Gallardo Girnenez, Silvia Patricia

Morel Femández, Crislhian Milciades
Fener Pasoti, Gloria Paola

Peralta Retamar, Diego Rubén

Gonzalez Cace¡es, Lucia Maria de Fatirna

Pistilli Maciel, Jose Daniel

Galeano Velazquez. [{rrgo Enrique

Ochoa Araya, Silvia Nathalia del Camen

MERSÁN Abogados

KCI KRONAWETTER Consuhoría Integral

*'p-( &, ¿s
Murro dp hlesdei Tar¿ra

Gererite 6ffiráf
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c. ) INFoRMAcIóN RnpnRENTE A Los ACTIvos y pAsrvos

c.l) Valuacién de la Moneda Extranjera

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera se encuentran valuados a los tipos de cambio vigentes al crerre del
período, proporcionados por la mesa de ca¡nbios del Departamento de Operaciones Internacionales del Banco Central del
Paraguay:

c.2 ) Posición en Moneda Extranjera

ñ§{
[, r
ur , AJ,

fl!. (arIú5 Muns de fulender
Gerente €elrerdl Presidente

8

DICIEMBRE 20I7 DICIEMBRE 20I8
Dólares estadountdenses I US$ Gs 5 590,47 Gs 5.960.54
Pesos Argentinos I Peso Argentino Gs 299.36 Gs 157,92
Reales Brasileños I Real Gs 1.692,08 Gs 1 539,55
E uros I Euro Gs 6.680,05 Gs 6.831.97

DICIEMBRE 20I7 Importe arbitrado a

us$
Importe equivalente en

Gs.

Activos totales en mon.ext. 55 599.345.88 3 10.81 7. 157.694
Pasivos totales en mon.ext. (54.136 071 .67) (302.646.r l8.l4l)
Posición comprada en m/e 1.463.268,21 8. I 7 1.039.553

DICIEMBRE 20I8 lmporte arbitrado a
us$

Importe equivalente en

Gs.

Activos totales en mon.ext. 52.603 821.93 313.547 .184.'167
Pasivos totales en mon.ext. (5 1 s00.327.93) (306 969.764 640)
Posicion comprada en m/e l. l 03.494,00 6.577.420.t27

Flrmedo ¡l solo efecto dt sr¡

B, 20lg

CCP. F5

1

GESTION

identific¡ción
frchucon el
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I

DI(]II'MBITE 20I7 Capital Guaranies Interés Devengado
Guaranies Saldo Guaraníes

Val PúbI
507 1 t42 773.81|27,AL

26.
27.277, ll

DICIEMBRE 20I8 Capital Guaraníes lnterés Devengado
G uaranies Saldo Cuaraníes

23 I8l 8 9 9I6.I t'75 3l24L
183.8 t 9 6.1 33.1 24. t6.994

c.J) Valores l,úblicos y privatlos

c.4) Activos y pasivos con Cláusula de ll.cajuste.

Al 3l de diciembrede20l 7 y 3l dediciembre de 2018 no ex¡stían activos ni pasivos con cráusuras de reajuste; exceptopara los

il,tt:I* 
tomados con la Agencia Financiera de Desa,ollo (A.F.D.) , cuyos contratos 

"r,,fr,- cráusuras de reajustes de tasas de

tris

"L

Juañ Cn

7 --r,tu*'Uü
' _..4iwla xlw:ro de Mer¡dez¿ GEreflt€ Eenerat

iiJ

Flrm¡do ¡l ¡olo efocto
ton ¡l Dlct¡mon de fechri

19t

ccP - r§

2019

GE§TION

e ru idcntlñcrclón
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c.5) (iartera de Créditos

"La cañera ha sido valuada a su valor nominal más intereses devengados al cierre del ejercicio, neto de prevrsiones, las cuales han sido
calculadas de acuerdo con Io dispuesto por la Resolución del Directorio del Banco Central del paraguay N" l, Acta N.60 de fbcha 2g
de setiembre de 2007, y sus modilicaciones posteriores" ,para lo cual: a) Los deudores han sido clasificados en base a la evaluación y
calificación de la capacidad de pago de un deudor o de un grupo de deudores compuesto por personas vinculadas, con respecto a la
totalidad de sus obligaciones, clasificando los deudores en Ios siguientes grupos: (i) crandes Deudores; (ii) Medianos y pequeños
Deudores; (iii) Deudores Personales y (iv) Microcréditos. b) Los deudores han sido clasificados en seis categorias de riesgo. c) Los
intereses devengados sobre saldos de deudores en cartera vigente clasificados en las categorias de menor riesgo (l y 2) han sido
reconocidos como ingresos en su totalidad. d) Se han constituido las previsiones necesarias para cubrir las eventuales pérdidas que
pueden derivarse de la no recuperación de Ia cartera, siguiendo la metodologia incluida en la Resoluc¡ón No I antes citada. e) Se
suspende el devengamiento de los intereses y el reconocim¡ento de las ganancias por valuación y cualquier otro cargo devengado de
los créditos vencidos f) Los créditos amortizables se consideran vencidos a partir de los 6 I dias de mora de alguna de sus cuotas, y los
créditos a plazo lijo o de vencimiento ún¡co, al día siguiente de su vencimiento.

CRÉDTToS vICENTES AI, SECToR I.INANCIERO (en guaTaníes)

t[
/¿ i\,NN &.ou a^'

Fen¡árrde¡ farlos Alvare(
Sioditñ

Murto de Mende¡
Gerente Ge¡reraI

10

Categoría de Riesgo Saldo

antes dc
previsiones

(ia rantías
computables

para previs

Previsiones Saldo contable

después de
previsiones7u mínimo ConstituidasDICIE]\,IIIRE 20I7

I 27 .538.004.976 27 .538.004 976,I'OTAI, VI(;. SEC. I.'INANC. 27.538.004.97ó 27.538.004.97ó

Categoría de Riesgo
Saldo

antes de

¡rrevisiones

G¿rantí¿s

computables

para previs

Preyisiones Saldo contable

después de

prev¡srones"A minimo Constituidas
DICIEMI}IIE 20I8

I 34.7',12.t92.52t 34 772.t92 s2.l,I'OT,\I, 
VIC. SEC. T'INi\N(]. J1.112.192.521 34.772.192.s21

-F5

§udeefe§tosol0alFirmado
ed fechaDictrmenelcon

19F

ñ Aviadores det Chaco 1ó69 L f0211 618 8000 ElE@ @etcomerciof @ etcomercío.com.py
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IIIcnÉorlos v¡c EN'I'ES AL SECTOR NO FINANCIf,RO (en guaraníes)

c'nÉolTos vENCil)Os AL SEC.l.oR No titNANCIERo ( en guaraníes)

Observación: No se incltryen en los saldos de la cartera, las Contingencias de tarjetas de crédito, pero si, sus previsiones

á
Cdrlos AIv¿re¡
5 i¡¡dico

11

L t021) ó18 8000

ales
,41

M e¡¡de¿ de VeliltaGerente 6ereral Presidente

Cateqoría de Riesqo Saldo
antes de

previsiones

Ca rantías
com¡rutables

Dara orevisionec "1, mínimo Constituidas

Saldo contable
después de

I

0 (4t't.606.128\
85',l

I5
1,5

I

5

6

16.1t9.02t.953
I 56.33 L540
486.847 869

5

25
3.355.08t.963

'l.o'tA¡_ Vt(;tiN.t.ES

59t.713.',793

717.192.163.E37
(5.',|15.782.t38\

9',]

(l I 940 TRqr

(s.77 s.'t82.t38\
(12. r20.2,t9.t5t) 735.37 t.9 I 4.686

Categoría dc ltiesgo Saldo

¿ntes dc
previsiones

Ca rantías
computables

Dara orevisinna< "h mínimo Coostifu¡das

0 569.

I
,7

J I 56.

Saldo confable
después de

l¡revisiones

l
{
5

Previsiones Cenericas
.I'O'IAI, 

VIC¡]N'TES

I I l ss¡.q¡s-028
209.768.031

722 593.172

727.69t.851.870
__.1

2ó.fin t.158.59 I

7 t92
(r 1.6¡ 6.723')

(8.121

7 I1.764.61t.037

Oategoría de Riesgo Saldo
antes de

previsiones

Ga rantías
com ¡ruúables

Dara nrevisinncc

Saldo
después de

I

7

b

/o mlnlmo

5

Constituidas

6

Categoría de Riesgo Saldo
antes de

previsioncs

Ga rantías
computables

Dara previsiones

¡
ú
ct)
H
&

a
f¡l

q,
eñ¡

v¡
ftl

I

AI
(J

Saldo
después de

6
oo
o

o,
Húq

f¡¡
(Jll o

E

2

J

/0 tnlnlmt,

0

Constitu¡das

723

{
5

6
'l ()'t AL VIiNcil)os

634.385. I 84
6 925.t29.360

I L025 .716.022
l9.654 .404.829
62.005.436.t14

864 169 739

54 6t I .297
L556.3 1 9.880
.t.010.1 I0.885

12.948.947 .t.72t
(3.s27 .2',t7 .12t)
(8.299.808 5 n )

( r 8.200.463.460)

3

2.

(33.845..t60.738t

ñ Aviadores det Chaco 1óó9 ElE@@etcomerciof @etcomercio.com.py

s¡ones

(5 850.00t 5 t6

(7-r4.?09 8es
(8.t2t.ó90486'

I I § Or' arn oaar

I ¡zo.sl¿.ss,t
5.7334115r)

57 .433.t9.,
I I il1 ¿Oq rrr'

(2.248 92s
{86t 4ss

1820¿RO r?l

t46 883 ',

56.5'11 (

lo sÁ? qro r

{ ¡)q?A^tA^1t
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T

;::lfffi:"r:in¿ncia<ta 
con Recursos de la Agencia Financiera de Desarroilo (AFD) at 3l de diciembre de 2017 con cifras comparativas al 3l

Desde el año 2007 la Entidad ha ¡ecibido financiación de la AFD (ver Nota c. I I ). Los recursos han sido aplicados a la concesión de créditos, que al 3 I de diciernbrede 2017 y 3 I de diciernbre de 20 I g se encuentra¡r clasificados segúrr el siguiente detalle:

Créditos Vigentes

c.6) Previsiones Sobre Riesgos Directos y Contingentes

se han corstituido todas las prcrrsiones necesarias para cubrir eventuales pérdidas sobre riesgos directosResolución N. I , Acta N. 60, de lecha 2g/09t2007, del Banco Central del paraguay.

"El movimientoregistradoal 3ldedicien¡brede20l7y3lded¡ciembrede20lSenlascuentasdepreusrones,seresume 
cornosigue(engura,íes).

y contingetrles, de acuerdo a lo por

-/k
luan Cá,flos Alydre¿

áu, ar¿ tJo.

de VelitlE
Pfes iderrte

uyy'
(

12

DICIEMBRE 20I7

b

.257.224 1.6ól 199 I 792

DICIEMBRI 2OI8

Categoría I Gs. Categoría la Cs. Categoría lb Gs. Total Cartera AFD Gs.

I .049 t92t7
5c¡rz
OH
au)

rd9 ¡i.\J
o

l¡l
&

q)
eñ¡ñ

o

C
lcEqt

l¡

'¡
ú
U)
r¡l

rñ
f¡

I

&
U
U

Concepto

ÑI

itos

Saldos al inicio del ejercicio

t3'1 .439.679

L887
.65

Co¡stitución de
previsiones

Aplicación de
preyisiones

Desafectación de
l)rev¡stones

Valuación
Dev¡luación

E

Saldo Final

[=A+B-C-D+-E
49.849. I 3 I

t20.249.

TOTAT,

Concepfo

DICIENTBRE 2OI8

SF

SNII

5

986

76.402.582.25t

Saldos al inicio del ejercicio

A

49 849.131

t2.t20.249.151

5 t .839.

(lonstitución de
previsiones

9.806.845

40.020.250.855

Aplicación de
previsiones

93.905.376. r l5

Desafectación de
previsiones

I)

2.000.000

3s 307.601.220

4.650.796

Valuación
Devaluación

E

t0.462.s86

943.336

r5ó

Saldo Final

F=A+B-C-D+-E

42.s04.704

Créditos Diversos

Cróditos Vencidos

lnyersiones
,TO'TAI,

I 6ó5.965.823

50.607.943 13't

227.30',7.ts6

ó4.ó71.3t4.598

866.94t.0't7

84.367.927.53't

303.809.737

I 25.568.736.05 I

238.037.208
'16.672.9ts.439

79.964.226

77.90t.263.512

I .122.135.343

24.457.494.697

60.889.231.260
I r8.l

7.344.429

ts.927 .240.833

1.112.734 349

33.845.460.738

454.270.824

51.442.2t1.448

ñ Aviadores det Chaco 16ó9 L t021) ó18 8000 Elf¡@ @etcomerciof @ etcomercio.com.py
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»rcr¿mnno zolz I olc¡ontsnr zota I

Previsiones Créditos Vigentes SNF

Il.esolución N' I Acta N" 60 del 28/09/2007 Cartera Vigente
Previsiones Genéricas 0,75%

Previsiones Genéricas Voluntanas

Previsioncs Créditos Vencidos

Ilesolución N" I Acta N" 60 del 28109/2007 Cartera Vencida

'l'otal Gral. Previsiones para C'artera «le Créditos

III
[-a Financiera aplica |os previsionamientos previstos por Ia Resolución N" I Acta N. 60 del 2g de Septiembre de 2007, del
Directorio del Banco Central del paraguay,

Asimtsmo, se han constituido previsiones genéricas adic¡onales para créditos, al 3 I de diciemb re de 2017 y 3 I de diciembre de 201 g
rncluidas en el saldo de Previsiones para créditos vigentes sector No Financiero.

6.344.467.0t3

5.7'.15.782.t38

0

7.805.550.353

5.61 I .l 12.014

2.s10.578.468
t2.120.219.t5t I 5.927.240.835

50.607.943.336 13.845.460.73 I

62.728.192.487 49.772.70t.566

---2áaes)g!>
te¡esa.#&-EiiiÉCa rios de

6erente Gererd¡

13

Firmado ¡l solo efecto de su identificación
con el Dictamen de fecha:

EB, 2019

CCP. F5
GESTION
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c.7) Inversiones (en guaraníes)

Representa la tenencra de bienes no aplicados al giro de la Entidad. Los mismos se hallan valuados al menor valor entre costo y mercado, de
acuerdo con lo establec ido por la Resoluc ión N' l, Acta N' 60 del 28/09/2007 del Banco Central del paraguay.

c.8) Ilienes de llso (en graraníes)

¡at
h

I

Fr
U
(J
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oc¡

I
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I

€
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a
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o
o
o
o
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é
EId
E

E

(a
f¿

I
Ée

lct.
I
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It¡tuño de
Gererrte GeBerai Prerident€

Concepto Saldo Contable atrtes de
Previsiones

Previsiones
Saldo Contable desptrés

de Previsiones
DICIEMBRE 20I7

Bienes recibidos en recuperación de Créditos 4 253 777.468 ('79.964.226\ 4.1'73.813.242
Inversiones especiales
Envios (Nota b.4)

(Bancard, Sistemas y Gest., EI Comercio
19 022 342.930 fi47.342930) 18.875.000 000

10TAt, 23.276.12039a (227.3O7,1s61 23.O18.813.242

Concepto Saldo Contable antes de
Previsiones

Previsiones
Saldo Contable después

de Previsiones
DICIEMBRE 2OI8

Bienes ¡ecibidos en ¡ecuperación de Créditos 12'70'7 192262 (297.1't4 29s) 12.410.0t7.967
lnversiones especiales (Bancard, Sistemas y Gest., El Comercio
Envjos, (Npta b,1)

I 4 500 096 529 ( l 57 096 529) I 4.343.000 000

TO'I'AL 21.207.288.791 (1s4.27O.8211 26.753,O17.967

C'oncepto
Tas¡ de

Depreciación en 7"
anual

Valor de Costo Revaluado
Depreciación
Acumulada

Valor Contable Neto de
Depreciación

D¡Cln§IRRE 2017

Propios

- Muebles y útiles e instalaciones l0 153393505ri ( I 0. I 00.629.91 5) 5.238'120.596
Equipos de lnformática 25 t9 682 1 t7 .352 (17.624 011.',79s\ 2.058. I 05 557

Matenal de transporte 20 284 432 41a (17O'.t24 t10) I l3 708 168

TOTAL 35305.900.341 (27.895.365,820) 7.410.534.521

Concepto

'l'as¡ de
Depreciación cn 7o

{nual
Valor de Costo Revalxado

Depreciación
Acumulada

Valor Contable Neto de
'Depreciación

DICIEMBRE 20I8

Prop¡os

- Muebles y útiles e instaiacion€s l0 14.960 692 611 (1t 057 .923.493\ 3.902.769.124

- Equipos de Infomrátrca 25 20 539 699 161 (18 550 582.271 ) 1 989 il7490
- Material de transporte 20 I 46 570.569 (117.4O't .754) 29 162.8t5

'IO1'Al, 35.646.962.947 (29.725.913.5t 8) 5.921.019.429

uso y sus deprecraciones acumuladas, existentes al inicio del periodo, se encuentran revaluados de

a Io establecido en la Ley No I 25191 , considerando los coeñcientes de actualización suminrstrados a tal efecto por el Ministerio de Hacienda.
monto neto de¡ revalúo se expone en la cuenta 'rAjustes al Patrimonio" del Patrimonio Neto de la Entidad. Las mejoras o adiciones son

que los gastos de mantenimiento y reparaciones que no aumentan el valor de los bienes ni su vida útil son cargados en el periodo en

se producen Las depreciaciones son computadas a partir del año siguiente al de la incorporación al Patrimonio de la entidad mediante

a resultados sobre base del sistema lineal, en los años estimados de vida útil, aplicando las tasas deteminadas por la Ley N. 125191

242t 12001¡¡odilicacrones

Los valores de orrgen de los bienes de

ñ Aviadores de[ Chaco 1óó9 Ell¡@@elcomerciof @elcomercio.com.py
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IIc.9) Cargos Diferidos e lntang¡b¡es (en gu¿ranies)

Sáldo Neto In¡cial Aurnento Amorliz¡ciones Saldo Neto F¡nal

26i.5li9 l{10

l5ll3 2ti 997\ 336 555 270

Saldo Neto In¡c¡¿l

2.t86.0795t6 (2 2ti7.989 251)) 824',t31 075
2..t5t.668.896 1.1.908.t2t.s92r {.393.707. r65

Amorl¡zaciones S¡ldo Neto Final

llll 29t 909 (1 t7 ',792 lOO\ 2 70 t.926 3)9
2 651 40i i)6 l32A 671 1¿1\ 2 659 ?ri 1i1
1.93't 592 't2t) 0.90t 8,17 9?l) 860 115 81)
1.71 6.296.1 sa (2.9{8.3t7 8!61 ó.22t 68§ stu

c.l0) Pasivos Subordinados

Las Obligaciones por intermediación financiera _ Secror No Financiero, :

correspondientes a pasivos subordi¡ados Se detallan las condiciones de
y monto asumido por cada tipo e indicación de la moneda de em¡sión.

se encuentran comprendidos por Gs 5 000 000.000 _

las subordinacio¡es, con especificación del plazo

GI

Valor

de

Serie

DiAs
8t

6l

c.l l) Oaras hstituciones Firancier¡s (en guar¡nies)

Concep¡o

Carant¡a dc

Capitel

817 11't 0a0

Devengsdos 201 7

Ssldo neto a

Diciembr¿ 201?
Interes6

Deveng¡do§ 20lE
Sddo neto ¡

Diciembre 2018

877 747 080
8.11. t05 720Olras Institucioncs

Sub - Total
t9 2t2.700.927 78.950.394 l9 z9t.65t 321 140 760 985 27.156.t71.1 t8
20.090.4.rE.007 78.950.f9.t 20. ló9.398..r0! 140.7ó0.985 27.999.216.E38

Concepto
Cspitsl lntereses

Devengsdos 2017
S¡ldo neto ¡

Diciembre 20t 7

lnter€ses
Dcvengsdos 2018

Saldo neto a
Diciembre 20t8

17 8l,l llto47l 145.443.759 47 .959 .624 .230 223't64 385 48 537 062.9t7
63ri34502r7 312 432 1No 6',125 882 997 243 400 419 4.537 341 U64
5.590 ,170 000 l9 359 t1J3 5 609 829 It3
4 t92 852.500 90.96t 5lr7 4.283 8¡4 0lt7

l3 382 B6 6Áe 49 U9 722 ll 431 t86 19r l5 82t 9r9 2.291 666 671
2.911 695.000 0 .r2 458 596 2.980 270 000

I I 921 0li0 000
90 7t1 53r I I 92 L080 000

73 562 .l9ti 015 2 .5 t7 .3 l',t 947 76079.815 962 2 307 41t 0u 46 998.670 700
I ó5.791.3ó2-872 3- l6{.561.978 I 5.1.090. I 52.850 2.923.597.904 I17.26ó,(x)2.15,1

yry'.
CA

Cri s NI F emárrder Murto de ME[de¡ Tere!a de Vetilln
Ger€nte €€reral Prer iderte

15

^-d4l

o rl suk electr¡ de su identifictción
con el Dicta¡ne¡i dr fcch¿

19

GESTION
ccP - F5
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c'12) Limitaciones a la libre «lisponibilidarl tle los activos o del patrimonio y cualquier restricción al derecho depropiedad.

En general no existen bienes ¡le «lisponibilidarl restringida, con excepción de:
l. Encajes Legales.

Ef Saldo al 3l/12/2017 de la cuenta "Banco Central del Paraguay" dentro del rubro Drsponible, incluye Gs. 19.15g.2g6.005 y usD5'226'230'21 y al 3l/12/2018 cs' 17'562'369 170 y usD 4233.689,99 que corresponden a depósitos mantenidos en oarácter de encajeslegales Además en enca-ies legales especiales al 3l/12/2017 Gs. 216.635.141 y USD r66.532 ,68 y al 3r/12/20r8 Gs 77.900.000 y usD27.999,72 en carácter de encajes especiales.

2' No existen otras limitaci.nes a la libre disponibilitlad de los activos o del patrimonio, ni restricciones del derecho rre propiedad.

c.l3) Garantías otorgadas respecto a pasivos.

Ai 3l de Diciembre de2017 y 3l de dtciembre rle 2018 la entidad ha endosado pagarés correspondrFinanciero, a favor de oTK..REDIT y AFD. con respecto a otros pasivos, no "*oti otras garantias

TIParaguay

ientes a créditos Vigentes del Sector No
otorgadas.

./2-
¿

u
uno de lllerlde¿

a¿es a¡.
udt¡ 5ilria lllr

Gerente GerEral Vel¡lla
Fres¡deme
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Ku'a$»üut

c'l'l) Dislribuc¡ón de créditos y ob¡i8ac¡ones por htermediación Financiera segrio sus vencimicotos (en mires d€ gtr¡reries)

(') lncluvcn prcusioncs

1") Eslas obltgacioncs ostán const(uid8 frcr deFrs¡tos a la vis¡a ).a pleo

c.l5) Concenlraciótr de la Carlera Activa y pas¡va fror catrt¡dad de cl¡en1c§ (en miles de qu¡rsnfcs)

NüD¡cro dc ( lientcs Monto l¡ Csrter¡ ¡ Diciembre 2017

5ll l\'lr\orüs DruJoe.. 92 415.30'1 I l-93
¡2.04

60 230 0t7 7,77 9 371 116 I t,79
69,97 il..t2 I 435 67. t5
100 79.555.21 3 ¡00

Numero de Clientes Monto 7o de l¡ Cater¡ Activ¿ ¡ Diciembre 20lE

978 8 209 423 9,0,t

l(10 Malorcs Dcudorcs
t30.725 ?19

87 t58 5?e 4.6<)

l0 52.1 5f)2 1 t,17

4111.52li.187 19.28 34 076.765 67.6t
t00 62.005-{16 100

Conrepto

( rcdilos Scctor

'l ofa¡

Pl¡zos restan §u v€ncimienlo Diciembre 20t7
¡lssIa 30 di¡s De Jl hssts I 80 di¡s Desde l8l h¡st¡ I sño

Desde 36ó hast, t09ó
di¡s Mis 3 sños Tot¡l Crsl.

339 407
7t2 5111.005

149 811 711 t65 735.3?t.82.915.

2l

Concepto

Scctor FinaDcroro
'l ot¡l

37 ltfJ2 {t3

224,6/0"J., t9t

Pleos teslan r Diciembre 2018

llart¡ J0 diss De 3¡ hasls t80 dí¡s Desde I8l hasta I año
Desde J66 h¡st, 1096

di¡s Más 3 años Tof¡l Gr¡1.
I 9{)+ 996

I I t86 127 t9334t ó00 t97 r.33 I 066 lt7 I
90.148.85,1 1 1t .164.61t

Obligicioncs Sscfor No Fmancioro (*.)
Totál Obligac¡one§

32.393.046

ilt3 560.220

215.951.266

2t 756 lli4
154 550 262

176.30ó.,146

33 I07 50t
t41 681 204

t80.79t.705

45.7t{t 381

I 84.295.556

2J0.013.937

16.547.258

to.2| 967

26.759.225

746.5f,6.8&

t49 s22 370

680.302.209

829.82{-S79

IEl€
€a

EIo
t

o
E
o
o

o
o
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o.E'
d
E

fr

f¡l
z
É<a
ft¡
(J

(t)

crt
oñ¡

rñ
f4

I

o
L)

j

ú
o

o
E

a,
o
É
o
E¡o

Monto 9/o de ls Csrter¡ Pasiv, ¡ Diciembre 20t7Numcro de Clientes

¡0
l9 044 597 I5,4¡ I 05.598.68 I t6,'70j,t ltrlor.. lnr.rrilin-I.=.-

¡84 922 055 29,25I {)0 Malorcs Irvcrsronrsi¡s
I 8 750 235

24.364 327

¡t8 I
6I 457 0li8

223 .526.0r\4 15,36
¡00 ó32.199.§7S t00

Nronto Vo de la P¡sivá f, Diciembre 201

CDA

Nunrero de Cl¡€n(es

¡0
t5.71 87 19l.t9.t I!{) Ma}orcs lnvcmionistas 77 t9.8.1 157 t32 220 2{1,66ll,, lttrlrr"" lnu.^-i.rl......--

5t 862 587

9t2 l0ó 200 2lió 18,53otRos l.l. I 0

50,33
tJ5.200.5ó3 t00 587.201.1 73 t00

IOt'

tu
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c'16) Cróditos y contingencias con personas y empresas vinculatlas (en miles tle cuaraníes)

Iin miles de Guaranies
-Activos

-Pasivos

c.I7) Otros hcchos que por su importancia justifiquen su exposición.

No Existen

[u **
5i¡¡dico

Sitvia lvl urto de
GerErte 6etreral

es a¡

Fres ide[te

18

Al 3l de Diciembre dc 2017
Saldo Contable

antes de
Previsiones

Previsiones
Saldo Contable

después de

Previsiones
v

1 017.684 L077.684Créditos Diversos
507.546

TOTAL I 1.077.681

,{l Jl de Diciembre ¡Ie 20lg
Saldo Contable

antes de Previsiones
Saldo Contable

después de

Contingencias
I.053.887 I.053.887Créditos Diversos

507.546 .546
TOTAL 1.561.433 1.053.887

Concepto Saldo al 3l Saldo al 3l

Obligaciones - Sector No Financiero
s 187 12.063.275

con el Dictamen de fecha:

CCP. F5

2019

de su identihcaciónFirmado al solo efecto
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D) P^l RrMONto

d,l ) ¡lvolüción det I,xtrimonio (en guamní€s)

E) INIoRM^cIóN RTiFERENTE A LAs coN.l.tNGf,NC¡as

0.1) Ll¡eas de Crédito (en guarant€s)

e.2) ( üentas de Ordc¡l (cn guaraníes)

* gA¿
C.it

q9ró >,. T

lo

( oN( IPIO Sáldo alSl/12120t 7
Dhminución J

Saklo rl
l8r¡l i(!

90 5 r0.000.000 90.5t0 000 000
I 95137t

1.951371
8 317 064 892 221 463 53',7 li 540 528 4:9

47 290 l21 8t 8 5 27n 184 624 42011719 194
5 2',78 3t!1 621 2 275.820 295 5.278 384 624 2 275 820 295l O l',\l- PalrinroÍi0 \ r.t0.810.757.J57 2.199.283.1t32 I11.310_0¡r.289

l.íncns dcl:rédiio Srklo ¡1ll/12/21)17 Sáldo al I l/12l20t 8
C¡édtos n utiliz¿r medirnrc usñ l3 752140 680 l0 927 9ó8 069
l\éramos de [nti I 9ó0 000 000't'or'^t.

t5.712.J.10.66{) t0.927.968.069

S¡klo nlJl/¡212017 Sáldo a1 3l/12120t8
2 613 025 t26 021 1.937 312213.',l55

1'(ITr\I 2.6t3.025.126.021 3.937.3t2.2t3.755

B 2019

§u identilicaclónFirñ¡do ¡l ¡o

coD €l Dict¡m
lo efecto d€

en de fecha:

REGIS
GESTIO MPRESARIAL
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F) IMPTIESTO A LA RENTA DE ACTIVIDADES COMERCIALES, INDUSI-RIALES Y DE SERVICIOS

F.l ) Rcconocimiento de las ganancias y pérdidas

De acuerdo con Ia Ley N'2'421/o4' el impuesto a la renta para las actividades comerciales, industriales y de servicios que se carga a los
resultados del año, corresponde a los ingresos gravados y se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas
que la ref'erida Ley y sus reglamentaciones complementarias incluyen o excluyen para la determinación de Ia utilidad contable gravable, a
la cual se le aplica una tasa del l0oá, y cuando las utilidades tüeren distribuidas en efectivo, se aphcará adicionalmente la tasa del 5o%.
Además' los dividendos abonados o acredilados a accionistas del exterior están sujetos a una retención del l5%. AI 3l de drciembre de
20 I 8 se encuentra provisionado el importe correspondiente al 4" trimestre del año 20 I g.

F.2 ) Diferencias dc Cambios en monedas extranjeras.
Las dlf'erencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera se muestran en la ¡inea del

Estado de Resultado denolninadas " valuación de activos y pasivos en moneda extranjera" y su resultado se expone a continuación:

Guaranies

DICIEMBITI' 20I7 DICIEMBRE 20I8
por valuación de activos y pasivos

156 586.427.623 t2t .825.5t2 302

Perditlls por valuacrón de pasrvos y activos
llnancieros en moneda extraniera

(t55.73s.31s s27) (t2t .779.t66.622)

Drl'erencla de calnbio neto sohre activos y
pqglvos financieros en moneda extraniera

85 r.0s2.096 ,t6.345.680

por valuación de otros activos y
299.269 649.824 270 33s.764 56t

Pérdidas por valuacion de otros pasrvos y
(300 004 090.838) (270 51 I 699.339)

Dil'erencia de cambio neto sobre otros activos
y Dasivos en moneda extraniera

(734.44t.014) (175.934.778)

Diferencia de cambio neto sobre el total de
activos v pasivos en moneda extraniera I I6.61 1.082 ( r 29.589.098)

G) Hechos posteriores al cierre del ejercicio

No lran ocurrtdo hechos o sircunstancias con posterioridad al 3 I de Diciembre de 20 I 8 que deberian de ser expuestos.

Il) Efechs Inflacionarios.

No se han ajustes por intlación con excepción en lo mencionado en la nota b.2.

Ollo,3 ct
M

de Velilll
Presidente

20

Á

Firmrdo ¡l solo efecto de ¡u identificaclón

20r919

con el Dictrmen de

ccP - F5
RESARIALGESTION

REGIS

ñ Aviadores det Chaco 1óó9 L f OZt I ó18 8000 ElE @ @etcomerciof @ elcomercio.com.py

Concepto

Dasivos en moneda extraniera

A

tq.,

Ger€nte G€l]1eraI


