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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Comparativo con cifras del mismo periodo anterior

(Expresado en Guaranies)
ACTIVO - ! 3111212016 311212016 [FASIVO 322018 ERlE] 5
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades (Noia 3) 15.649.263.824 3.176.426.038 [Deudas Comerciales (Nota 9) 28.397.913.788 23.407.004.933
Inversiones (Anexo D)y (Nota 4) 0 360.000.000 |Deudas por Bienes y Servicios (Nota 10) 3.481.269.246 6.196.236.300
Crédilos (Nota 5) 148.394.380.030 109.476.671.680 |Deudas Financieras (Nota 11-17) 64.405.731.431 41.959.334.859
Otros Créditos (Nota &) 8.626.000.977 11.715.362.762 |Deudas Fiscales (Nota 12) 686.040.532 545.580.006
Bienes de Cambio (Nota 7) 20.722.584.741 27.169.408.906 |Deudas Sociales (Nota 13) 1.780.635.516 1.414.031.629
Ofras Pashvos (Nota 14) 1.805.397.492 7.050.499,391
Total del Activo Corr 191.392.239.572 151.897.670.386 | Total del Pasivo Corrl 100,366.978.005 80.572.687.118
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE
Inversiones (Anexo D)y  (Mola 4) 4.976.131.748 2.593,630.000 |Deudas por Bienes y Servicios (Mota 10) 252,328,232 550.748.722
Créditos (Nota 5) 26.107.950 842 28.011,645.117 |Deudas Financieras (Mota 11-17) 59,957 291,858 51.565,845,088
Bienes de Uso (Anexo A) 5.821 667 682 5.911.400.861 | Total del Pasive No 60.209.620.000 52.106.693,810
| Activos Intangibles {Anexo B) 1.136.363 2272727 | Total del Pasivo 160.576.598.095 132.679.380.928
| Cargos Diferidos (Nota B) 644367132 852,188,084
PATRIMONIO NETO
Capital Social 43.109.590.352 33.262.500.352
3.135.842.656 2.554.726.911
Reserva Facultativa 10.271.093.947 5.083.084.491
Reserva Revaluo Ley 125/91 2.160.176.972 1.744.734.348
Cobertura Cambiaria (Nota 17) 639.075.534 B72.442.415
Resultado de Ejercicios Antariores - 1.649.733.832
Resullado del Actual 10.251.115.881 11.622,334,888
Total del Activo No Gte, 38.751.253,866 37.371.136.789 | Total del Patrimonio Neto 69.566.895.342 56.580.626.247
Total del AGTIVO T “290.143493437 | 180,260.007,174 | Tolal PASIVO y PATRIMONIONETO || 230.143.483437 | 186.269.007.174
|CIJE.NTA3 DE ORDEN DEUDORAS 3N22016 sy
Fideicomiso de Garantia y Pago/ Banco Continental 5.202.610.005
(F (Mota 5)
[ P (Nota 16) 7.988.230.887
Total Cusntas De Orden e 13.190.840.892

cP &Enm CORREA

Contador General Su

Electroban S AE. Electroban S.AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
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Correspondiente al periodo acumulado entre el 01 de enero de 2016
al 31 de Diciembre de 2016, comparativo con cifras del mismo periodo anterior

(Expresado en Guaranies)

CONCEPTOS 31/12/2016 - 31112/2015
INGRESOS OPERATIVOS

Ventas de Mercaderias y Servicios 171.052.796.047 130.598.940.268
Menos:

Costo de Mercaderias y Servicios (78.634.169.180) (67.118.128.969)
Utilidad Operativa BRUTA 92.418.626.867 73.480.811.299
Mas:

OTROS INGRESOS OPERATIVOS 17.165.806.509 12.281.876.561
Otros Ingresos 17.165.806.509 12.281.876.561
Menos:

GASTOS OPERATIVOS - Anexo H (71.996.211.961) (58.335.733.635)
Gastos de Ventas (38.550.093.600) (30.561.028.362)
Gastos de Administracién (21.364.418.176) (19.912.037.358)
Gastos Financieros (12.081.700.185) (7.862.667.915)

Utilidad Operativa NETA 37.588.221.415 27.426.954.225
Mas:

INGRESOS NO OPERATIVOS 1.206.357.342 4.463.308.655
Ingresos Varios 1.206.357.342 4.463.308.655
Menos - Anexo H (27.453.135.368) (18.970.428.392)
Gastos No Operativos (24.657.936.789) (16.729.126.161)

Gastos No Deducibles

(2.795.198.579)

(2.241.302.231)

Utilidad antes del IMPUESTO

11.341.443.390

12.919.834.488

Menos:
Impuesto a la Renta

(1.090.327.509)

(1.297.499.590)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

10.251.115.881

11.622.334.898

C.P. gRIJST!N.A COR%

Contador General
Electroban S A E.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Por el perido intermedio comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2016
Comparativo con cifras del periodo intermedio a la misma fecha del afio anterior

(Expresado en Guaranies)
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ORIGEN DE FONDOS

Efectivo (usado) generado por otras actividades

Total Efectivo de las actividades Operativas antes de cambios en los activos

31/12/12016 31/12/2015
Flujo de Efectivo por Actividades Operativas
Ventas Netas (Cobro Neto) 129.554.610.289 99.596.394.312
Costo de Ventas (Pago Neto) (66.759.617.436)| (69.768.404.999)
Pago de Impuestos (1.038.279.794) (523.964.347)
Efectivo pagado a Empleados (43.371.867.159)| (33.666.500.402)

(28.562.581.402)

(7.970.633.227)

opesacionsios (10.177.735.502)| (12.333.108.663)
Aumento (disminucién) en los Activos de Operacién 3.089.361.787 644.402.410
Fondos colocados a Corto Plazo 0 0
Fondos Anticipados a Clientes 0 0
Cobro a Deudores 3.089.361.787 644.402.410
Aumento (disminucién) en Pasivos de Operacién 0 0
Pagos a Proveedores 0 0
Efectivo Neto de Actividades de Operacién antes de Impuestos (954.339.197) (3.142.515.908)
Impuesto (954.339.197) (3.142.515.908)
[Efectivo Neto de Actividades de Operacion (A) (B04ZT1Z912)|  (14.831.222.167),
Flujo de Efectivo por Actividades de Inversién
Inversiones en otras Empresas (1.951.518.881) 263.700.810
Inversiones Temporarias
Fondos con Destino Especial
Compra de Propiedad, Planta y Equipo (2.648.823.353) (2.305.074.658)
Efectivo Neto (usado) en Actividades de Inversion (B) ~ (4.600.342.234)| (2.041.373.848)|
Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Aportes de Capital 8.766.000.000 0
Préstamos 30.847.743.342 18.721.911.127
Sobregiros Bancarios
Dividendos Pagados (2.382.783.344) (6.472.238.329)
Intereses y Comisiones Bancarios (12.081.700.186) (1.212.232.428)
Efectivo Neto en Actividades de Financiamiento (C ) 25.149.259.872 | 11.037.430.370 |
Efeclo de las ganancias o pérdidas de cambio en el efectivo y sus equivalentes (33.366.881) 509.075.697
Aumento (o disminunci6n) neto de efectivos y sus equivalentes (A+B+C) 12.472,837.786 (5.326.079.941)
Efectivo y sus equivalentes al comienzo del periodo 3.176.426.038 8.502.505.979
Efectivo y su equivalente al cierre del periodo 15.649.263.824 3.176.426.038

Wl

C.P. CRISTINA CORREA

Contador General
Electroban S.AE.

C.P. HUGOD
inistrativo-Financiero

LLALBA

Electroban S.AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantuta
Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
info@electroban.com.py - Fernando de la Mora, Paraguay
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ELECTROBAN

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE 2016 Y 2015
(EXPRESADAS EN GUARANIES)

NOTA 1: EL ENTE

Electroban Sociedad Anénima Emisora es una sociedad creada en fecha 03 de
setiembre de 2007, seglin Escritura Plblica N° 44, Folio 111 y siguientes del
Protocolo Comercial “A”. Fue inscripta en la Direccién General de los Registros
Publicos — Seccién Personas Juridicas y Asociaciones bajo el N° 1.247.y al Folio
5.030, de fecha 26 de setiembre de 2007.

El capital social se fija en la suma de Gs. 510.000.000, y el objeto social sera la de
realizar, por cuenta propia o de terceros o asociada a terceros, las siguientes
operaciones, dentro y fuera del pais, sin que ello signifique limitacion a sus
actividades, no excluyéndose por lo tanto, cualquier otra actividad licita que el
Directorio considere conveniente a los intereses sociales: a) Comerciales; b)
Inversiones, c) Inmobiliarias; d) Industriales y ) Agropecuarias.

La Sociedad tendra una duracién de noventa y nueve (99) anos contados desde la
fecha de inscripcion de la escritura de constitucién en el Registro de Personas
Juridicas y Asociaciones.

Aumentado el Capital Social a Gs.5.000.000.000, segun Escritura Publica N° 63 de
fecha 18 de agosto de 2008, inscripta en el Registro Publico de Personas Juridicas y
Asociaciones bajo el N° 618, folio 5807 de fecha 08 de septiembre de 2008 e
inscripta en el Registro Pablico de Comercio bajo el N° 557, Serie “F”, folio 7229 de
fecha 08 de septiembre de 2008.

El 29 de mayo de 2009, el capital social fue nuevamente aumentado a
Gs.10.000.000.000, segin Escritura Publica N° 38, a folios 84 y siguien
Protocolo Civil “B”. Inscripta en el Registro Ptblico de Comercio N° 3 g ‘Q}i
folio 2183 y Personas Juridicas N° 381, folio 4521, Serie “E” ambos j
20009.
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Modificados sus Estatutos Sociales por Escritura Publica No 55, del 20 de abril del
2016, inscripta en el Registro Publico de
seccion Comercio, y en el Regi de Persna Jiridicas y Asociaciones bajo el No
01, folio 01-08 en fecha 13 peﬁ:: de 2016.\ \ 15
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C.P. CRISTINA CORREA B UG ILLALBA, Lic. JnlyiEH 5 NEZ D O V] ELA
Contador Ganeral Sub-G te Adminisirativo-Financiero Jik s Ting Pr e
Electroban S A.E. Electroban S A E. \ Electro! S AE.

A

Ruta Mcal. Estigarribia N°® 1114 esq. Pitiantuta

Modificados sus Estatutos Sociales por Escritura Piblica N° 66, del
2011, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 12,

serie “C”, seccion Contratos, y en el Registro de Personas Juridica
bajo el N° 110, folio 1416 y sgtes., serie “A” en fecha 8 de febrero de

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE 2016 Y 2015
(EXPRESADAS EN GUARANIES)

NOTA 2: PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

En la preparacién y presentacién de los estados contables fueron aplicadas las
siguientes politicas de contabilidad:

b.

Moneda de Cuenta
La moneda de cuenta utilizada para la elaboracion de los estados contables es
el guarani, moneda oficial de la Republica del Paraguay.

Efectos de la Inflacion

Los estados contables han sido preparados en base a cifras histéricas, sin
considerar el efecto que las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
local pudieran tener sobre los rubros no monetarios que los componen, debido a
que la correccién monetaria, no es un principio de contabilidad de aceptacion
generalizada ni una norma vigente en el Paraguay. Constituye una excepcion al
criterio descrito, el ajuste por diferencia de cambio y el revalio obligatorio de los
bienes del activo fijo en virtud a lo que establece la Ley 125/91.

Valuacion Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valuados al tipo de
cambio de compra y venta respectivamente, de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Las diferencias netas de cambio devengadas por fluctuaciones en los tipos de
cambio entre las fechas de concertacién de las operaciones y su liquidacién o
valuacion al cierre del periodo se imputan segun criterio adoptado a la cuenta
Patrimonial Cobertura Cambiaria segun Nota 17. T

Disponibilidades. A3
Caja y Bancos se presentan a su valor nominal. :

Cuentas por cobrar.
Los créditos se presentan por su costo menos cualquier pérdida por prewsaones

Prevision para Incobrables y Cobranzas (5
La Sociedad constituye previsiones para deudores de dudoso cobrcr a Ios
efectos de crear reservas para los casos en los que no se cobren las deudas o
se incurran en gastos para las cobranzas basandose en el Art. 126 de la Ley
1284/98 del Mercado de Valores. \

'

C.P CR#Q‘I"IE CORREA f.F’. HUGO jILL.ALﬂA

Contador General Sub-! rante Adminigtrativo-Financiera
Electroban S.AE S.AE

¥
Ez GOMARELA Ing. JORGE ACHON

Pr ¥ Direcfor Viceprasidente
Electrobs S5 AE. Electroban S.AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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g. Valuacién de Existencias
Las existencias se valtian a su costo de adquisicién y/o produccién. El criterio de
imputacién de las unidades al costo es “precio promedio”. El valor contable de
las existencias no supera el valor probable de realizacién de las mismas.

Las importaciones en curso incluyen el importe facturado por el proveedor, mas
los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes estén a disposicién
en el stock.

h. Valuacién de los Bienes de Uso

Los bienes de uso estan valorizados a su costo de adquisicién, mas los
incrementos resultantes de revalio hechos por mandato legal (Ley 125/91) y
menos la depreciacion acumulada. La depreciacion es calculada siguiendo el
método de linea recta, a tasas reguladas por las leyes tributarias y que se
consideran adecuadas para extinguir el valor bruto de los bienes al fin de su
vida util. El costo de las renovaciones y mejoras es incorporado al activo, en
tanto que el de mantenimiento y reparaciones es cargado a gastos. El costo, el
revallio y la depreciacién acumulada de los bienes vendidos o retirados, son
eliminados de la cuenta del activo y la ganancia o pérdida es aplicada a
resultado.

i. Cuentas por Pagar y Provisiones.
Las cuentas comerciales, sociales y fiscales, se expresan a su costo
amortizado.

j- Capital Social
El Capital Social de la empresa segin Acta N° 16 de la Asamblea General
Extraordinaria de fecha 24 de Noviembre del dos mil quince en la modificacion
del Art. 5° del Estatuto Social fija el capital social en la suma de G.
70.000.000.000.- (Guaranies Setenta mil millones), representado por 140.000
(ciento cuarenta mil) acciones de Gs. 500.000 cada una.-

k. Impuesto a la Renta. _
El impuesto a la renta se basa en la utilidad contable antes de este impuesto,
ajustada por las partidas que la ley exige para obtener la renta neta imponible, a
la que se le aplica la tasa impositiva vigente del 10%, para la determinacién del
impuesto.

l.  Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Para el reconocimiento de las ganancias y pérdidas se ha aplicado el principio
de lo devengado, exceptofos intereses mo atorios que, en algunos casos se

contabilizan en el mo q/
r:i .
C.P. CRISTINA CORREA C.FP HUGO LLALB.A () O VARELA, Ing. JORGE ACHON
Contador General Su arants Adminisfrative-Financiara Prasid Directér Vicapraesidenta
Electroban S A E o S5 AE. ectroban S A E. Eldctroban S AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta
Tel.: 021 519 3000 (RA} Fax: 021 503 834
info@electroban.com.py — Fernande de la Mora, Paraguay
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CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE 2016 Y 2015
(EXPRESADAS EN GUARANIES)

m. Definicion de fondos.
Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se defini6 como fondos a
las disponibilidades.

n. Estimaciones contables.
La preparacion de los estados financieros requiere por parte de la
Administraciéon de la sociedad la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios y supuestos en el proceso de aplicacion de
las politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos
registrados, y los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de la
emision de los presentes estados financieros; asi como también los ingresos y
gastos registrados en el ejercicio. Los resultados reales pueden eventualmente
diferir de las estimaciones realizadas.

Estas estimaciones realizadas por la Administracion de la sociedad fueron
efectuadas en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de Diciembre de
2016. Sin embargo, podrian ocurrir eventos que puedan tener lugar en el futuro,
y que obliguen a su modificacién en los ejercicios siguientes.

El efecto en los estados financieros de las modificaciones que, en su caso, se
derivasen de los ajustes a efectuar en ejercicios siguientes, se reconoce en el
ejercicio en que la estimacién es modificada y en los ejercicios futuros
afectados, o sea, se registra en forma prospectiva.

Sin embargo, no es de conocimiento de la Administracién hechos que puedan
modificar significativamente las condiciones actuales.

NOTA 3: COMPOSICION DE DISPONIBILIDADES
Al 31 de Diciembre de 2016 la disponibilidad esta compuesta de:

CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
Recaudaciones a Depositar 6.545.272.131 2.983.911.226
Fondo Fijo 145,754.783 108.511.072
Bancos Cta. Cte. 8.958.236.910 84.003.740
TOTALES 15.649.263.824 |  3.176.426.038

C.P. CRISTINA CORREA
Contador General
Electraban S. A E,

S.AE. Elgctroban S A E.

Pr thta Diractgr Vicapresidenta

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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NOTA 4: INVERSIONES

Al 31 de Diciembre de 2016 las Inversiones arrojaron la siguiente composicién:

CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
Acciones en Otras Empresas - Comparila Administradora de Riesgos S.A. 2.197.112.000 2.197.112.000
Acciones en Otras Empresas - Solucién Efectiva S.A. 2.000.000.000 0
Fondo para Futura Capitalizacion en Otras Empresas 416.518.000 396.518.000
Reservas constituidas en otras Empresas 362.501.746 0
Dividendos a Cobrar por Acciones Cte. 0 360.000.000
TOTALES 4.976.131.746 2.953.630.000
A - Activo Corriente 0 360.000.000
B - Activo No Corriente 4.976.131.746 2.593.630.000

NOTA 5: CREDITOS

Al 31 de Diciembre de 2016 los Créditos arrojaron la siguiente composicion:

CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
Documentos a Cobrar Cte. 137.247.996.108 | 106.520.101.281
Documentos a Cobrar No Cte. 25.856.090.631 | 18.075.746.171
Derechos en Fideicomiso 5.202.610.005 8.931.609.500
Otras cuentas a Cobrar Diversas 119.228.958 418.190.605
Deudores por Cartera Cedida Cte. 3.824.554.959 2.538.379.794
Deudores por Cartera Cedida No Cte. 251.860.311 1.004.289.446
TOTALES 172.502.340.972 | 137.488.316.797
A - Activo Corriente 146.394.390.930 109.476.671.680
B - Activo No Corriente 28.011.645.117

26.107.950.942

-

Al 31 de Diciembre de 2016 el Patrimonio Auténomo constituido el 14 de setiembre
de 2012 arroja un saldo de Gs. 2.601.810.000.- y el Patrimonio Auténomo
constituido el 17 de junio de 2013 arroja un saldo de Gs.2.600.800.005.- lo que

totaliza a la fecha de cierre Gs 5.202.610.005.-

El fideicomiso constituido tiene por finalidad procurar garantizar el cumplimiento de la
obligacion contraida por el Fideicomitente con los tenedores de los bonos o titulos de
Crédito dichos titulos, el cual no excedera cinco afios. El tltimo vencimiento de los

titulos esta establecido el dia 17 de Marzo de 2017.
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NOTA 6: OTROS CREDITOS

Al 31 de Diciembre de 2016 los Otros Créditos arrojaron la siguiente composicién:

CUENTAS 31/12/2016 31112/2015
Cheques Diferidos a Depositar M/N 49.772.070 160.200.004
Tarjetas 217.500 0
Anticipos al Personal 62.859.231 7.175.000
Anticipos a Comisionistas 58.260.850 35.279.000
Garantia de Alquiler 275.194.524 250.384.524
Seguros a Vencer M/N 214.769.107 68.595.245
Tasas y Patentes Pagados por Adelantado 0 0.047.067
Alquileres Pagados por Adelantado 22.285.712 46.986.501
Gastos de GPS pagados por adelantado 9.393.941 9.409.095
Gtos. De Seguridad y Vigilancia pag.por Adelantado 0 1.554.539
IVA Crédito Fiscal 0 1.471.498
Anticipo Impto. a la Renta 214.696.779 378.603.948
Anticipos Varios M/N 89.617.436 89.617.436
Anticipos a Rendir M/N 3.380.102 (6.585.699)
Pagos Emitidos 5.106.063.394 6.836.212.268
Reclamos a Terceros (Seguros) 45.962.168 1.600.000
Anticipo a Proveedores del Exterior 855.245.655 0
Anticipo al Despachante (6.108.189) (10.902.605)
Cargos Diferidos M/N 14.767.411 0
Deudores Varios 0 942.038.229
Carteras Adquiridas 1.609.623.286 2.601.628.296
Anticipos por Servicios de Cobranzas 0 293.048.416
TOTALES 8.626.000.977 11.715.362.762
A - Activo Corriente 8.626.000.977 - 11.715.362.762
B - Activo No Corriente ’.»0 0

NOTA 7: BIENES DE CAMBIO

Al 31 de Diciembre de 2016
composicion:

los Bienes de Cambio aribjar

CUENTAS 31/12/2016

Mercaderias 19.471.318.172 | 25.541.997.638

Mercaderias Usadas 369.319.650 537.666.606

Mercaderias en Transito . 295.269.603 478.864.315

Mercaderias Dafiadas - Utilizables / [ \ 586.677.316 610.881.347

TOTALES P L\ 20.722.584\74%| 27.169.400.906
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NOTA 8: CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de Diciembre de 2016 los Cargos Diferidos arrojaron la siguiente composicion:

CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015

Gastos de Organizacién Sector Microempresas BID 240.249.986 240.249.986
(-) Amortizacién Acumuladada Gtos. de Organiz. BID (94.512.408) (47.256.204)
Gastos de Colocacién de Bonos y Emisiones 678.462.564 328.673.287
(-) Amortizacién Acumulada Gastos de Colocacion de Bonos (154.251.210) (60.175.993)
Gastos de Implementacion PAEX (FDC) 348.836.400 348.836.400
(-) Amortizacién Gastos de Implementacién PAEX (FDC) (174.418.200) (58.139.400)
Gastos de RRHH a Diferir 300.000.000 300.000.000
Amortizacién Gastos de RRHH a Diferir (300.000.000) (199.999.992)
TOTALES 844.367.132 852.188.084
A - Activo Corriente 0 0
B - Activo No Corriente 844.367.132 852.188.084

NOTA 9: DEUDAS COMERCIALES

Al 31 de Diciembre de 2016 las Deudas Comerciales arrojaron la siguiente

composicion:
CUENTAS 31/12/2016 31/112/2015
Proveedores Comerciales M/N Cte. 11.498.377.076 | 11.601.357.879
Descuentos a Proveedores a Rendir 14.041.160 18.524.000
Cheques Diferidos Banco Continental M/N 216.561.373 78.378.064
Cheques Diferidos Banco Continental Bolsa 0 114.802.729
Cheques Diferidos Bco. Regional 15.446.449.213 1.955.737.074
Cheques Diferidos Bco. GNB 0 8.602.880.960 |-
Proveedores Comerciales M/E Cte. 33.691.628 50.015.118
Cheques Diferidos Banco Continental M/E 0 503.836
Cheques Diferidos Bco. Regional - (M/E) 462.686.165 0
Proveedores del Exterior Cte./E 726.107.173 984.805.273
TOTALES 28.307.013.788 | 23.407.004933]
A - En Moneda Nacional 27.175.428.822  22.371.680.706
B - En Moneda Extranjera 1.222.484.966 1.035.324.227
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NOTA 10: DEUDAS POR BIENES Y SERVICIOS

Al 31 de Diciembre de 2016 las Deudas Por Bienes y Servicios arrojaron la siguiente

composicion:
CUENTAS 31/12/2016 3111212015

Proveedores de Bienes y Servicios M/N Cte. 2472530609 |  5.251.494.500
Acreedares Varias 1.512.190

Comisiones por Servicios Cootrafe a pagar 129.285.510 0
Proveedores de Bienes y Servicios M/E Cte. 782.041.279 632.636.497
(*) Fondos a Reponer 102.988.668 62.334.261
Proveedores de Bienes y Servicios M/E No Cte. 252.328.232 550.748.722
Anticipo de Clientes 2.900.990 17.213.352
Proveedores del Exterior - Bienes y Servicios 0 232.557.600
s i 3.743.587.478 | 6.746.985.022
A - Activo Corriente 3491250246  6.196.236.300
B - Activo No Corriente 252.328.232 550.748.722
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NOTA 11: DEUDAS FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre de 2016 las Deudas Financieras arrojaron la siguiente

composicion:
CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
Documentos a Pagar a Bcos. M/N Cte. 60.684.646.793 | 38.068.006.200
Intereses a Pagar a Bancos M/N Cte. 6.728.563.304 5.397.062.705

Intereses a Vencer M/N Cte.
Documentos a Pagar a Bcos. M/E Cte.
Intereses a Pagar a Bancos M/E Cte.
(-) Intereses a Vencer - BID M/E - CP
Banco Regional CDA M/E Cte.

Bco. Familiar CDA M/E C/P

Intereses a Cobrar CDA Bco. Familiar M/E C/P
(-) Intereses a Dev.por CDA M/E C/P Familiar
Documentos a Pagar a Bcos. M/N No Cte,
Intereses a Pagar a Bancos M/N No Cte.
Intereses a Vencer M/N No Cte.

Documentos a Pagar a Bcos. M/E No Cte.
Intereses a Pagar a Bancos M/E No Cte,
Intereses a Vencer M/E No Cte,

Banco Continental C.D.A. M/E L/P

Intereses a Cobrar por C.D.A. M/E L/P

(-) Intereses a Devengar por C.D.A. M/E L/P
Bco. Familiar C.D.A. M/E L/P

Intereses a Cobrar por C.D.A. M/E L/P Familiar
(-) Intereses a Dev, C.D.A. Bco. Familiar M/E L/P
Banco Regional C.D.A. M/E L/P

Intereses a Cobrar C.D.A. M/E L/P Regional

Intereses por Bonos a Pagar M/N No Cte.
Intereses a Vencer por Bonos M/N No Cte.

(6.726.696.929)
7.700.469.018
1.554.025.809

(1.648.914.832)

(2.559.552.996)

(1.279.776.498)
(281.875.176)
225.781.595
23.158.629.924
4.352.184.592
(4.365.767.621)
15.409.600.025
1.416.076.943
(3.096.991.256)
(7.678.658.988)
(839.237.992)
577.950.204
(2.559.552.996)
(823.141.702)
192.650.068
(5.119.117.510)
(1.771.693.001)

15.554,452.070
(14.866.000.123)

(5.157.060.374)
7.752.888.903
2.139.749.338

(1.664.687.921)

(2.577.726.311)

Intereses a Cobrar por CDA Bco. Regional ME Cte. (586.168.297) (393.963.328)
Intereses a Devengar por CDA ME Cte. Beco Regional 481.999.505 663.971.407
Banco Continental CDA M/E C/P (3.839.329.494) | (3.866.593.295)
Intereses a Cobrar por CDA M/E C/P (797.345.759) | (1.056.493.753)
(-) Intereses a Devengar por CDA ME C/P 677.356.303 945.660.465

(1.288.857.356)
(196.761.674)
315.218.222
31.298.488.668
6.673.752.239
(6.561.589.040)
23.258.666.708
2.987.093.709
(4.778.213.226)
(11.599.766.486)
(1.648.204,562)
1.264.219.423
(3.866.589.467)
(1.112.862.710)
421.405.682
(7.733.190.533)
(2.374.602.564)

(-) Intereses a Dev. C.D.A. M/E L/P Regional 415.909.221 904.280.802
Bonos a Pagar M/N 4.000.000.000 2.850.000.000
Intereses por Bonos a Pagar M/N Cte. 5.356.863.017 3.188.161.648
Intereses a Veencer por Bonos M/N Cte, (5.284.313.932) | (3.159.240.017)
Bonos a Pagar M/N No Cte. 40.000.000.000 | 24.000.000.000

7.483.205.488
(7.080.149.043)

| TOTALES

124.363.023.289

93.515.279.947

A - Deudas Financieras Cte.
B - Deudas Financieras No Cte.

64.405.731.431
59.957.291.85

41.959.334.859
1.555.945.088
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NOTA 12: DEUDAS FISCALES

Al 31 de Diciembre de 2016 las Deudas Fiscales arrojaron la siguiente composicion:

CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
Retenciones a Pagar 8.770.096 0
Direccién Gral. Recaudaciones 3.965.569 0
IVA a Pagar 673.304.867 545.580.006
TOTALES 686.040.532 545.580.006

NOTA 13: DEUDAS SOCIALES

Al 31 de Diciembre de 2016 las Deudas Sociales arrojaron la siguiente composicion:

CUENTAS 31/12/2016 31/12/2015
Sueldos a Pagar 11.910.793 0
Comisiones a Pagar 894.507.724 716.208.114
I.P.S. a Pagar 244.597.539 269.212.665
Indemnizaciones y Preavisos a Pagar 361.789.142 210.459.569
Descuentos a Funcionarios por Compras y Préstamos 267.740.318 218.151.281
TOTALES 1.780.635.516 1.414.031.629
NOTA 14: OTROS PASIVOS
Al 31 de Diciembre de 2016 los Otros Pasivos arrojaron la siguiente composicién:
CUENTAS
31/12/2016 31/12/2015
Fondos en Custodia 495.458.762 231.296.612
Cheques emitidos 0 5.001.940.507
Cobranzas de Terceros 313.131.400 0
Deudas por Cartera Adquirida - CARSA 796.807.330 1.817.262.272
TOTALES 1,605.397.492 7.050.499.391

NOTA 15: CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS Y ACREEDO

Al 31 de Diciembre de 2016 las Cuentas de Orden que represe
trasladado de “Documentos por Cobrar’ de Electroban S.A.E
auténomo y que tiene por finalidad procurar garantizar el ¢ e
obligacion contraida por el Fideicomitente con los tenedores de os bonas o] tftu‘f
de crédito emitidos en el mercado-publico de valores. -

vt
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Elgctroban S AE,

.
Ruta Meal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitian?um

Presi
Electrob:
Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay



Firmado a1 so0lo ef ' )
. S ectode sy i
con el Dictdamen de f't‘('hz: u iden . f‘imcidn,

3 0 MAR. 2017

GESTION EMPRESARA 1]
.inl.‘u L,.‘l\AL
REGIS TRO Ny amjl

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE 2016 Y 2015
(EXPRESADAS EN GUARANIES)

NOTA 16: CODEUDORIA BANCARIA

Electroban S.A.E. apoya a la empresa CREDIPLUS S.A. otorgando a favor de esta
algunos y acotados avales bancarios que al 31 de Diciembre de 2016 asciende a la
suma de Gs. 7.988.230.887 (Guaranies Siete mil Novecientos Ochenta y Ocho
millones Doscientos Treinta mil Ochocientos Ochenta y Siente) en los Bancos Atlas,
Amambay, GNB, Bancop, con el objeto de desarrollar complementacién y bases de
clientes comunes con énfasis en el apoyo a microempresarios. A través de esta
alianza estratégica entre ambas empresas Electroban S.A.E. obtendrd un alto
beneficio por sinergia con clientes comunes sin generar un costo adicional a
Electroban S.A.E.

NOTA 17: COBERTURA CAMBIARIA

La administracién de la Sociedad ha adoptado como medida preventiva tendiente a
reducir o anular el riesgo cambiario la realizacién de operaciones a través de
instrumentos financieros, dado que las operaciones fueron concebidas Y gestionadas
para que tengan efecto compensatorio de los riesgos cambiarios, reconociendo
directamente en el Patrimonio Neto el resultado de la Cobertura de riesgo de cambio
que afectaran a los flujos de efectivo futuros.

En este sentido, se observa las coberturas realizadas en el Sistema Financiero
Bancario a través de los Certificados de Depdsito de Ahorro por U$S 6.000.000.-
(Ddlares Americanos Seis millones) a 6 (seis) afios de plazo especificamente para el
desembolso del préstamo del Banco Interamericano de Desarrollo PR-L1073.

El saldo al 31 de Diciembre de 2016 que se expone en el Patrimonio Neto es de Gs
639.075.534.-

NOTA 18: PATRIMONIO NETO-RESERVAS

En Acta de Asamblea Ordinaria N© 19 de fecha 4 de noviembre del 2016 se constituy
la suma de Gs. 3.000.000.000 (Guaranies Tres mil millones) e los Resultados:
Acumulados de Ejercicios anteriores a Reserva Facultativa, que fl.'l:e. destinada seg(n
Acta de Directorio N° 378 de fecha 30 de diciembre de 2016. |

C.P. CRISTINA CORREA,
Contador Ganeral
Electroban S A.E,

Ing. J GE ACHOMN
Directo, Vicepresidente
Elegiroban S . A.E.
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NOTA 19: SITUACION DE LA CARTERA DE CREDITOS

Al 31/12/2016 la sociedad fija como politica de previsiones para malos créditos
establecer un minimo de previsionamiento de acuerdo a la perdida esperada
comprobada segun los resultados obtenidos en la empresa de cobranzas del grupo.
Este porcentaje de perdida se éncuentra entre 70% a 60% de la cartera vendida.
Durante el afio se previsiona un méximo de acuerdo a una formula de previsiones
similar al BCP con el objetivo de mostrar la menor mora posible de tal manera a
tener el menor impacto en el estado de resultado al momento de la venta de cartera.
Este porcentaje se encuentra entre 75% y 100% de la cartera vendida.

En la medida que la morfa de Ia Cartera se va incrementando, se acompafa con el
reconocimiento de las previsiones en |a contabilidad entre el minimo y el maximo
establecido, revisado trimestral y anualmente.

Adicionalmente se constituyen reservas facultativas en el patrimonio neto por criterios
prudenciales hasta un monto maximo similar al establecido por el BCP para la cartera
con mora mayor a 61 dias que al 31/12/2016 asciende a Gs. 7.688.000.000.

Situacién Monto (En G.)
A. Cartera no Vencida 126.792.490.076
Previsiones -
B. Cartera Vencida (EnG.) (En %)
B.1. Normal - 0%
B.2. En Gestion de Cobro 7.688.000.000 23,5%
|__B.2. En Gestién de Cobro Judicial s 0%
TOTAL DE LA CARTERA 172.502.340.972 23,5%

Observaciones

Olterios da Clotheaiiie

Normal de 30 a 60dia de atraso
En Gestién de Cobro de 61 a +270dias de atraso
En Gestién de Cobro Judicial N/A

NOTA 20: HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No existen otros hechos relevantes que deban informarse que tengan un impacto
significativo sobre los Estados Financieros,

‘“

/
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GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
OTRAS INVERSIONES

(Expresado en Guaranies)
ANEXO D
| vatorpE [, VALORDE YO | VALOR REGISTRADO
(et o] cogro. | |AMORTIZAG [T eomzamon | FEGSTRABO | UGS dincrion
INVERSIONES CORRIENTES PSS = 5 360,000.000
Dividendos a Cobrar por Acciones - Compania 0 0 0 i 0 |
Administradora de Riesgos 5.A 0 (] 0 360.000.000
INVERSIONES NO CORRIENTES 4.976.131.746 4.976.131.746 4.976.131.746 2.593.630.000
Reservas constituidas en otras empresas Acla N° 25/2015 362.501.746 362.501.746 362.501.746
Fondo para Fulura Capitalizacion en Otras Empresas 416.518.000 416,518,000 416.518.000 396.518.000 |
Acciones en Otras Empresas - Compafiia
Administradora de Riesgos 2.197.112.000 2.197.112.000 2.197.112.000 2.197.112.000
Acciones en Otras Empresas - Solucién :
Efectiva S.A. 2.000.000.000 2.000.000.000 2.000.000.000 0 |
TOTALES EJERCICIO ~ _A976.131.746 | 0 4.976.131.746 |  4.076.131.746 | 2.053.630,000

C.P. CRISTINA CORREA
Contador General
Electroban S A E.

Vicepresidente
Electroban S AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantuta |

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
info@electroban.com.py — Fernande de la Mora, Paraguay
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GESTION EMPRESARIAL
REGISTRU CNV 003

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
PREVISIONES
(Expresado en guaranies)
ANEX0 E
AUBHGS SALDOS ALINICIO | AUMENTOS BAJAS SALDOS CIERRE AL| SALnos' CIERRE AL
DEL EJERCICIO : 'kl *) 31/12/2015 31/12/2015
DEDUCIDAS DEL ACTIVO (*)
Previsiones (Nota 5) 0 22.343.151.763 22.343.151.763 0 0
TOTAL 0 22.343.151.763 |  22.343.151.763 0 0
LA
C_P. CRISTINA CORREA E LA
Contador General sidente
Electroban S AE. Electroban 5. AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta
Tel.: 021 519 3000 (RA) Fox: 021 503 834
info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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GESTION EMPRES
REGISTRO ( ‘.'\l‘i uu_iA ~

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 31 DE DICIEMBRE DE 2015
COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS Y SERVICIOS PRESTADOS
(Expresado en Guaranies)

ANEX0 F
sl : —  EJERCICIO. EJERCICIO
DETALLE : 31/12/2016 31112/2015
I. |COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS 78.634.169.180 57.118.128.969
Existencias al Comienzo del Periodo
Mercaderias de reventa 27.169.409.906 19.059.891.648
Compras y Costos de Produccion del Ejercicio
a) Compras 72,187.344.015 65.227.6847.227
Existencia al cierre del ejercicio
Mercaderias de reventa 20.722.584.741 27.169.409.906
II.|COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS / 0 0
COSTO DE MERCADERIAS VENDIDAS 78.634.169.180 57.118.128.969
Y SERVICIOS PRESTADOS r
o
\ 1\ ot
C.P. CRISTINA CORREA EZ Ing.
Contador General Di Vicepresidente
- Electroban SAE. Electroban S AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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3 0 MAR. 291
' I
BALANCE GENERAL GESTION EN
M i
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 REGISTIO ( 53 F‘,:ﬂ e !
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

(Expresado en Ddélares y Guaranies)

ANEXO G
DETALLE MON.EXTRANJERA CAMBIO MONEDA LOCAL
CLASE | MONTO VIGENTE 31/12/2016 31/112/2015

ACTIVO CORRIENTE

BISPONTBILIDADES o 3] " Y R e a1
Bancos Cta. Cte. M/E UsS 40.048 45 5.759 230.648.235 146.157.866
CREDITOR (NGB Y BY L o [ o 148.500,00 855.245.655 0,00
Anticipos a proveedores del exterior M/E UsS 148.500,00 5759 855.245.655 0
Total del Activo Corriente 188.548,45 1.085.893.890 146.157.866
ACTIVO NO CORRIENTE i | 0,00 | 0 0
Total del Activo No Corriente =% TR 0,00 0 0

PASIVO CORRIENTE

L]

C.P. CRISTINA CORREA . HUGO|VILLALBA
Contador General Sub-Gerente istrativo-Financiero
Electroban S AE. Electroban S AE.

Electroban S AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

Deudas Comerciales (Nota 9) T 211.699,27 1.222.484.967 1.035.324.227
Proveedores Comerciales M/E uss 5.834 42 5.775 33.691.628 50.015.118
Cheques Diferidos Banco Regional M/E U$s 80.123,95 5.775 462.686.165 503.836
Proveedores del Exterior M/E uss 125.740,90 5.775 726.107.173 \ ~084.805.273

Deudas de Bienes y Servicios (Nota 10) 135.427,08 782.041.279 4 ' 632.636.497
Proveedores de Bienes y Servicios M/E uss 135.427,08 5.775 782.041.279 /Q\‘:\\;y" 632.636.497

Deudas Financieras (Nota 11) (64.927,35) (353.330.82 “:/‘ 7721404.700

Prestamos Bancarios US$ BID - Cte. uss 1.333.499,99 5775 7.700.469.0 g}ﬁ@'ﬁ 904 |
Intereses Pagar s/ Prestamos US$ BID - Cte. Uss 269.112,62 5.775 1.554.025.8 139’7 749,{338 )

(-) Intereses a vencer s/Prestamos U$S BID -Cte. uss (285.544 67) 5.77h (1.648.914.832) |- %3; 021) _

Banco Regional CDA M/E Cte. uss (444.444,00) 5.759 (2.559.552. - 726. 310)(

Banco Continental CDA M/E Cte. uss (666.666,00) 5.759 (3.839.329.49%5\\ (Wmti'ﬁ

Banco Familiar CDA M/E Cte. uss (222.222,00) 5.759 (1.279.776.498 \ (1.288 -

Intereses a Cobrar C.D.A. Bco. Regional M/E uss (101.783,00) 5.759 (586.168.297) & , 1393 963.32¢ 328) [

Intereses a Cobrar CDA M/E Cte. Bco. Continental uss (138.452,12) 5.759 (797.345.759) 3 b

Intereses a Cobrar CDA M/E Bco. Familiar uss (48.945,16) 5.759 (281.875.176) .

(- ) Intereses a Devengar por CDA M/E C/P Bco. Familiar Uss 39.205,00 5.759 225.781.595 315.218.222

( - ) Intereses a Devengar por CDA M/E C/P Bco.Regional uss 83.695,00 5,759 481.999.505 663.971.407

(- ) Intereses a Devengar por CDA M/E Cte. Bco.Continental uss 117.617,00 5.759 677.356.303 945.660.465

Otros Pasivos (Nota 14) 85.799,22 495.458.762 0

Fondos en Custodia Uss 85.799,22 5.775 495.458.762 0

Total del Pasivo Corriente 367.998,22 2.146.654.186 2.440.365.424

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas de Bienes y Servicios (Nota 10) 43.696,00 252.328.232 650.748.722
Proveedores de Bienes y Servicios M/E Uss 43.696,00 5775 252.328.232 550.748.722

Deudas Financieras (Nota 11) (679.521,78) (3.876.206.983) (4.277.763.224)
Prestamos Bancarios US$ BID - Cte. uss 2.668.499,98 5.775 15.409.600.025 23.258.666.708
Intereses Pagar s/ Prestamos US$ BID - Cte. Us$s 245.223,84 5.775 1.416.076.943 2.987.093.709

(-) Intereses a vencer s/Prestamos U$S BID -Cte. uss (536.309,90) 5.775 (3.096.991.256) (4.778.213.226)
Bancos Continental CDA. M/E No Cte. uss (1.333.332,00) 5.759 (7.678.658.988) (11.599.766.485)
Intereses por Cobrar CDA M/E No Cte. uss (145.726,34) 5.759 (839.237.992) (1.648.204.562)
Intereses a Devengar por CDA. M/E No Cte. uss 100.356,00 5.759 577.950.204 1.264.219.423
Bancos Familiar CDA. M/E No Cte. uss (444.444,00) 5.759 (2.559.552.996) (3.866.589.467)
Intereses por Cobrar CDA M/E No Cte. Familiar uss (142.931,36) 5.759 (823.141.702) (1.112.862.710)

(-)Intereses a Devengar por CDA. M/E No Cte. Familiar Uss 33.452,00 5.759 192.650.068 421.405.682
Bancos Regional CDA. M/E No Cte. P uUss (888.890,00) 5.759 (5.119.117.509) (7.733.190.533)
Intereses por Cobrar CDA M/E No Cte. Regional uss (307.639,00) 5.759 (1.771.693.001) (2.374.602.564)

(-)Intereses a Devengar por CDA. M/E No Cte. Regio uss . 72.219,00 5.759 415,909.221 904.280.802

Total del Pasivo No Corriente \ “ ‘@s 826) 4 A3.623.878.751) (3.727.014.501)
V. 11 1 Lol ] 2

info@electroban.com.py ~ Fernando de la Mora, Paraguay
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GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003

:LEC‘I‘EO BAN

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
DATOS ESTADISTICOS
(Expresado en Guaranies)

ANEXO |

i ACUMULADO AL FIN DEL PERIODO |

INDICADORES ACTIVOS - EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
Volumen de Ventas (En unidades) 136.133 122.775
Volumen de Ventas (En guaranies) 171.052.796.047 130.598.940.268
Cantidad de Empleados y Obreros 934 1.102
Cantidad de Sucursales _ 42 42

C.P. CRISTINA CORREA
Contador General
Electroban S AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay
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S |
GESTION EMPRESARIA]
REGISTRO ¢ \:q 003

ELECTRbBAN

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y AL 31 DE DICIEMBRE 2015

INDICES ECONOMICOS - FINANCIEROS

ANEXO J
INDIcES -~ | |\ snepote. | isyinerots)
LIQUIDEZ (1) 1,91 1,89
ENDEUDAMIENTO (2) 2,31 2,34
RENTABILIDAD (3) 19% 29%
Resultado antes del
(1)__Activo Corriente (2) Total del Pasivo (3) Impuesto. a la Renta
Pasivo Corriente Patrimonio Neto Patrimonio Neto
Excluido el Resultado
del Periodo
[
CP %S’ﬁl\h\ CORREA E LA
Contador General e
Electroban S A E. AE.

Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
info@electroban.com.py — Fernando de la Meora, Paraguay



Miembro de ﬁ

Gestion Empresarial Latinoamérica

Estudio de Auditoria y Consultorfa

2

Defensa Nacional N® 952 ¢/ Gral. Santos
C. Postal 1209. Asuncion - Paraguay
Tel.: (695-21) 201 630 / 201 621 Fax: (595-21) 223 118
administracion@gestion.com.py - www.gestion.com.py
www.smslatam.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores
Presidente y Miembros del Directorio de
ELECTROBAN S.A.E.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ELecTrRoBaN S.A.E. que comprenden el Balance
General al 31 de diciembre 2016 y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio Neto
y de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias adjuntas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, que se
presentan con fines comparativos, fueron examinados por nosotros y emitimos en fecha 30 de marzo de 2016, un
dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Direccion de la Entidad

La Direccién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados financieros, de
conformidad con normas prescriptas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) y complementariamente con las
normas contables vigentes en la Republica del Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de
manera tal que estos se encuentren libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y realizando estimaciones contables que
sean pertinentes en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria emitidas por el Consejo de
Contadores del Paraguay y los Estandares de Auditoria de la Comision Nacional de Valores (CNV), contenidas en
la Resolucién CG N° 22/16. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para
obtener evidencias de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea
de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno vigente relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por la Entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la misma.
Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Direccidn, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial y financiera de ELectroBan S.A.E. al 31 de diciembre de 2016, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
prescriptas por la Comision Nacional de Valores (CNV) y complementariamente con | s contables vigentes
en la Replblica del Paraguay:

30 de marzo de 2017 A
Asuncion, Paraguay




ELECTROBAN

INFORME DEL SINDICO CORRESPONDIENTE A LOS ESTADOS
CONTABLES AL 31/12/2016

Al Presidente, Directores y Accionistas de ELECTROBAN S.A.E.:

En mi caracter de Sindico Titular, fiscalicé la direcciébn y administracion de

ELECTROBAN S.A.E. durante el periodo comprendido entre el 01/01/2016 al
31/12/2016.

A tal efecto analicé conceptualmente el Balance General, el Estado de Resultados y
Anexos.

Segun lo expuesto precedentemente, en mi opinion, la actuacion del Directorio se
ajusté a la Ley y al Estatuto Social, y los mencionados Estados Contables exponen
razonablemente las principales acciones y logros de la gestion de ELECTROBAN
S.A.E. durante el periodo comprendido entre el 01/01/2018§ a

Ruta Mcal. Estigarribia N°® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py - Fernando de la Mora, Paraguay



ACTA 401

En la ciudad de Fernando de la Mora, Republica del Paraguay, a los 30 dias del mes
de Marzo del 2017, siendo las 10:00 (diez horas), en su local sito en Ruta Mcal.
Estigarribia N° 1114, se retne el Directorio de ELECTROBAN S.A., compuesto por los
Sefiores Directores: Diego Varela, Jorge Achén, y José Rivarola, a fin de tratar el
siguiente orden del dia:

* Presentacion del Balance General, Cuadro de Resultados y Anexos por el periodo
comprendido entre el 01 de enero de 2016 al 31 de Diciembre de 2016.
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Se presenta el Balance General, el Cuadro de Resultados y los Anexos por ef"geri' om"\
comprendido entre el 01 de enero de 2016 al 31 de Diciembre del 2016, el migai0.gs

analizado y debatido por el Directorio, quien finalmente lo aprueba.
Sin otro comentario sobre el tema tratado se d (fr

g S »
N o8
_ minada | i0 f :
11:00 del _§m5‘die>y lugar. [ 1 S
5 % e ’ -
s ‘3' (r o M"f / /

(L]



