San Juan N° 2.240 - Telefax: 297.821 - 280.778 - 293.852
SAECA  EMAL info@hardysaeca.com WEB SITE:

INDUSTRIA QUIMICA
ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Denominacién Legal: HARDY S.A.E.C.A.
Domicilio Legal: SanJuan 2240 c/ Gral. Artigas- Trinidad - Paraguay
Actividad Principal: Especializacion en trabajos de Ingenieria de transformacion
quimica y tratamiento del agua, ademas de la Produccion,
Distribucion y Venta de productos de Limpieza y arométicos.
Actividad Secundaria: Fabricacion de biodiesel (combustible elaborado a partir de

aceites vegetales).

Inscripcién en el

Registro Publico

de Comercio: De la constitucién, 25 de mayo de 1998
De las modificaciones: 23 de Septiembre de 2005
Rectificatoria: 23 de Septiembre de 2005

Fecha de vencimiento del Estatuto o Contrato Social: 23 de Septiembre de 2104.
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Asuncién Paraguey

INDUSTRIA QUIMICA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1 - NATURALEZA DE LAS ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

HARDY S.A. fue constituida el 18 de abril de 1998, por Escritura Publica N2
Registro de Personas Juridicas y Asociaciones el 22/05/1998 bajo el N2 199, folio 2649 y
siguientes, Serie A, y en el Registro Publico de Comercio el 22/05/1998 bajo el N2 552 folio
4358 y siguientes de la Seccién Contratos Serie “C", su conversién a Sociedad Andnima
Emisora de Capital Abierto fue realizada mediante Asamblea Extraordinaria de fecha
9/11/2004, protocolizada por Escritura Piblica N2 17 del 19 de Abril de 2005.

Sus Estatutos Sociales fueron inscriptos en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones el
23/09/05 bajo el N2 999, folio 9634y siguientes, Serie C, y en el Registro Publico de Comercio el
23/09/06 bajo el N2 826 folio8654 y siguientes de la Seccién Contratos Serie “B”. En base a lo
mencionado, el periodo efectivo es de 360 dias. Escritura Publica Rectificatoria inscripta en
fecha 23 de Septiembre de 2005, bajo el numero 1000 folio 9646, serie C, en la Direccidon
General de los Registros Publicos Seccién Personas Juridicas y Asociaciones, y en fecha 23 de
Septiembre de 2005, bajo en le numero 827, Serie B, folio 8670 y siguientes, fue inscripta en el
Registro Publico de Comercio en fecha 23 de Septiembre de 2005.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las politicas de contabilidad més significativas aplicadas por la
Sociedad.

a) Bases de contabilizacion

Los estados contables son presentados de acuerdo con el régimen contable definido por la
Comisién Nacional de Valores para las Sociedades Emisoras de Capital Abierto el cual no difiere
sustancialmente de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Paraguay, y
preparados sobre la base convencional del costo histérico, modificado para las cuentas en
moneda extranjera, segun se explica en el punto b) de esta nota. Los estados contables no
reconocen en forma integral los efectos de la inflacién en la situacién patrimonial y financiera
de la Sociedad, en los resultados de sus operaciones y en los cambios en su situacién
financiera, en atencion a que la correccién monetaria no constituye una practica contable
aceptada en Paraguay.

b) Moneda extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidas,
entre las fechas de concertacién de las operaciones y de liquidacion o valuacién al cierre de los
estados contables, son reconocidas en resultados.
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INDUSTRIA QUIMICA

c) Disponibilidades

concepto de caja los saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas bancaria
de muy alta liquidez, con vencimiento originalmente pactado no superior a t

d) Bienes de uso
Los bienes de uso se exponen a su costo histérico.

productiva es imputado a las cuentas respectivas del activo. Los gastos de manteni
cargados a resultados del ejercicio.
La depreciacidn sobre los bienes de uso se realiza utilizando el método de linea recta.

e) Otros activos

El rubro Otros activos corrientes incluye el importe abonado en concepto, Retenciones de
Renta y Anticipos a Proveedores.

f) Concepto de capital
El capital a mantener, a efectos de determinar el resultado del ejercicio, ha sido definido como
el capital financiero invertido al inicio del ejercicio.

g) Reconocimiento de ingresos y costos
La Sociedad aplica el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de los
ingresos y gastos incurridos.

h) Indemnizacién por despido
Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados en el momento de su pago.

NOTA 3 - PATRIMONIO NETO

a) Capital
El capital de Hardy Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto esta constituido por los
aportes en efectivo de los accionistas. El capital social suscripto e Integrado de la empresa
al 31 de Diciembre de 2014, es de Gs 1.000.000.000, representado por 1000 acciones de
valor nominal Gs 1.000.000 cada una.

b) Resultado neto por accién
La Sociedad calcula el Resultado neto por accién sobre la base del Resultado del afio y 1000
(mil) acciones ordinarias de valor nominal Gs/ 1.000.000 cada una con derecho a un voto
por accion.

NOTA 4 - CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de Diciembre de 2014 la Sociedad no ha contraido contingencias ni compromisos sobre
sus activos, ni existe reclamos que pudieran resultar en la generacion de obligaciones para la
misma, adicionales a los que se exponen en los estados contables.
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INDUSTRIA QUIMICA

NOTA 5 - SANCIONES

Al 31 de Diciembre de 2014, la Sociedad no ha sido sancionada por ningu
contralor.

NOTA 6 - HECHOS POSTERIORES

La firma BIONERGIA S.A. empresa relacionada que representa el 89% de la cartera\ deggﬁn BT\
de Hardy S.A.E.C.A., ha solicitado convocatoria de acreedores en fecha 9 de abril de 2015,
situacién que podria afectar la marcha financiera de la sociedad, no obstante cabe mencionar

que la firma Bioenergia S.A. al 31/03/2015 nos ha realizado importantes pagos a cuenta de sus
facturas pendientes.

o

Por otra parte la obligacién con los bonistas cuyo vencimiento fue en fecha 13/03/2015,
correspondiente a la deuda de los intereses y capitales de G. 520.794.521 de la serie 1 y G.
22.054.795 de la serie 2, aun no fue cancelada, sin embargo los representantes de la sociedad
asumieron un compromiso de pago con los mismos, a fin de que sean abonados en la brevedad.

NOTA 7- REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de Diciembre de 2014, se han
pagado la suma de G 11.000.000.- (guaranies once millones) mensual como remuneraciones
a los miembros del Directorio por el desempefio de sus funciones.

) ¥ S.5apf
] AP 1]
P i ;’,:-.w

1% ~

s« =
/% - :/._;, 'V\,v»qitq'[af
Siw v (-‘iff-';"".'f g

P

Firmado al solo efecto de sy identificacion
con el Dictimen de fecha

05 MAYD 2015

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV\003




INDUSTRIA QUIMICA

NOTA 8 - DISPONIBILIDADES

Las disponibilidades se componen de:
Caja

Bco.Cta.cte.

Fondo Fijo

Valores al Cobro

Total

NOTA 9 - CREDITOS

Los créditos se componen de:
Clientes

Deudores Varios

Prevision para Incobrables
Documentos a Cobrar

Total

NOTA 10 - OTROS CREDITOS

Los otros creditos se componen de:
Intereses a Cobrar

I.V.A. Credito Fiscal

Total

NOTA 11 - INVENTARIO

Los Inventarios se componen de:
Mercaderias

Materia Prima

Total

NOTA 12 - GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO
Se componen de:

Seguros a Vencer

Intereses a Vencer

Intereses a Vencer / Bonos

Total

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS

Los activos se componen de:
Retenciones de Renta

Anticipos de Impuesto a la renta
Anticipos a Proveedores
Anticipos a Directores

Total

NOTA 14 - CREDITOS
Se componen de:
Documentos a Cobrar
Total

NOTA 15 - PROVEEDORES LOCALES
Los Proveedores se componen de:
Deudas en guaranies

Total
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ANO 2014 ANO 2013
25.527.222 26.368.783
59.731.604 64.412.854

1.000.000 1.000.000
- 157.076.300
86.258.826 248.857.937

8.723.992.187

-21.099.937
70.605.785

4.874.085.398

-21.099.937
306.555.785

8.773.498.035

5.159.541.246

5 189.462.780
826.239.233 170.824.354
826.239.233 360.287.134
117.697.580 1.126.120.136

2.039.812.796

830.836.347

2.157.510.376

11.522.042
1.149.339.355
130.109.594

1.956.956.483

9.432.688
460.848.037
335.241.248

1.290.970.991

805.521.973
—_—

18.235.131 8.534.658
4.094.390 16.613.960
239.773.036 239.773.036
- 160.368.850
262.102.557 425.290.504
- 1.000.000.000

1.000.000.000

2.165.561.070

446.907.368

2.165.561.070

446.907.368
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S.A.E.C.A.

INDUSTRIA QUIMICA

NOTA 16 - PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Los Proveedores del exterior se componen de:
Deuda en USD al 31/12/2014

Total

NOTA 17- PROVISIONES Y OTRAS DEUDAS
Las Provisiones se componen de:

I.P.S. A Pagar

Impuesto ala Renta a pagar

IPS / Fraccionamiento

Total

NOTA 18 - OTRAS DEUDAS
Seguros a Pagar al 31/12/2014
Total

NOTA 19 - PRESTAMOS FINANCIEROS
Los Prestamos Financieros se componen de:
Doc. A Pagar Finlatina

Doc. A pagar Vision Banco

Doc. A Pagar Itau

Doc. A Pagar Bco. familiar

Doc. A Pagar Financiera El Comercio
Doc. A Pagar BBVA

Doc. a Pagar Coomecipar

Doc. a Pagar Coop.Universitaria

Doc. a Pagar Fundacion Industrial

Doc. a Pagar Coop. Yoayu Ltda.

Doc. a Pagar Banco Regional S.A.
Doc. a Pagar Financiera Rio S.A.

Doc. a Pagar Sudameris Bank

Cheques Diferidos

Cheques Diferidos/descontados
Sobregiros en Cta.Cte.

Total

NOTA 20 - BONOS A PAGAR
Se componden de :

Emision de Bonos

Total

NOTA 21 - INTERESES A PAGAR/ BONOS
Se componden de :

Intereses a pagar sobre Bonos Colocados
Total
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172.218.075

172.218.075

8.539.211 27.335.457
17.138.633 12.629.048
12.164.060 -
37.841.904 39.964.505

18.072.000 15.240.000 | .

18.072.000 15.240.000
208.483.362 335.488.490
57.915.000 194.000.000
11.715.800 106.393.172
6.800.100 81.601.200
122,923.191 =
212.019.383 =
561.089.034 1.223.079.121
2.055.455.655 375.233.805
62.833.344 178.027.779
176.682.431 306.115.478
637.992.457 728.233.082
38.514.466 238.501.804
231.505.459 -
1.944.629.235 1.398.902.459
2.370.500.000
103.784.586 =

8.802.843.503

1.000.000.000

2.500.000.000

1.000.000.000

2.500.000.000

130.109.594

335.241.248

130.109.594

335.241.248
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S.AECA.

INDUSTRIA QUIMICA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Nota 31-Dic-14 31-Dic-13
ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 8 86.258.426 248.857.937
Creditos 9 8.773.498.035 5.159.541.246
Otros Créditos 10 826.239.233 360.287.134
Inventario 11 2.157.510.376 1.956.956.483
Gastos Pagados por Adelantado 12 1.290.970.991 805.521.973
Otros Activos 13 262.102.557 425.290.504
Total activo corriente 13.396.579.618 8.956.455.277
Activo no corriente
Creditos 14 - 1.000.000.000
Bienes de Uso (Anexo A) 2.117.433.836 2.159.349.527
Otros Activos - -
Total activo no corriente 2.117.433.836 3.159.349.527
Total del activo 15.514.013.454 12.115.804.804
PASIVO
Pasivo corriente
Proveedores Locales 15 2.165.561.070 446.907.368
Proveedores del Exterior 16 - 172.218.075
Provisiones 17 37.841.904 39.855.027
Otras Deudas 18 18.072.000 15.240.000
Prestamos Financieros 19 8.802.843.503 5.165.576.390
Total del pasivo corriente 11.024.318.477 5.839.796.860
Pasivo No Corriente
Bonos a Pagar 20 1.000.000.000 2.500.000.000
Intereses a Pagar/Bonos 21 130.109.594 335.241.248

Total Pasivo no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO NETO

Total seguin Estado de Evolucion de Patrimonio Neto

Total Patrimonio Neto

Total del pasivo y patrimonio

1.130.109.594

2.835.241.248

12.154.428.071

8.675.038.108

3.359.585.383

3.440.766.696

3.359.585.383

3.440.766.696

15.514.013.454

12.115.804.804

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos estados contables
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INDUSTRIA QUIMICA

ESTADOS DE RESULTADOS
(Cifras expresadas en miles de Guaranies)

Correspondiente al 31 de Diciembre 2014, comparative.con el periodo anterior
31-Dic-14 31-Dic-13

Ventas netas de bienes 16.258.020.564 11.788.391.722
Costo de bienes vendidos -11.993.701.137 -8.099.919.876
Descuentos y devoluciones -248.594.513 -208.856.765
Utilidad bruta 4.015.724.914 3.479.615.081
Gastos de operacién
Gastos administrativos (Anexo H) -2.944.925.420 -2.253.650.292
Gastos de comercializacién (Anexo H) -189.304.206 -140.595.184
Gastos Financieros (Anexo H) -1.048.697.067 -996.860.575

-4,182.926.693 -3.391.106.051
Resultado operativo -167.201.779 88.509.030
Ingresos (egresos) no operativos
Ingresos o egresos no operativos 12.250.483 798.035

12.250.483 798.035

Resultado del Antes de Impuesto -154.951.296 89.307.065
Impuesto a la renta -17.138.633 -12.519.570
Resultado del Ejercicio -172.089.929 76.787.495
Resultado neto por accion ) -172.090 76.787
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INDUSTRIA QUIMICA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

Correspondiente al 31 de Diciembre de 2014, Comparativo con el periodo anterior

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ventas Netas

Pagos efectuados a proveedores

Pago a Empleados

Pagos efectuados otras actividades

Flujo de caja neto generado por las actividades operativas

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de activos fijos
Flujo de caja neto generado por / (aplicado a) las actividades de inversién

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
Efectivo generado en Actividades de Financiacion
Flujo de caja neto aplicado a las actividades financieras

DIFERENCIA DE CAMBIO

Incremento/Disminucién neto de Caja
Caja al inicio del afio
Caja al final del Periodo

31-Dic-14

12.366.886.400
-10.647.819.403
-594.266.308
-4.797.447.341
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31-Dic-13

8.715.527.526
-7.685.392.939
-531.202.618
-2.399.035.995

-3.672.646.652

-1.900.104.026

-122.910.875

-5.337.500

-122.910.875

-5.337.500

3.632.958.016

1.741.398.261

3.632.958.016

1.741.398.261

-162.599.511 -164.043.265
248.857.937 412.901.202
86.258.426 / 248.857.937 /
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San Juan N° 2.240 - Telefax: 297.821 - 280. 778 293.852
S.AECA.  EMAIL info@hardysaeca.com WEB SITE: wwyhuedyse

Asuncion Parage L SANILITY

INDUSTRIA QUIMICA
\
:;.x\
Anexo D ‘ M/
&/
HARDY S.A.E.C.A.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

OTRAS INVERSIONES

Valor 1, Valor de Valor registrado Valor registrado
Cuentas Amortizacién - s s i
de costo Cotizacién ejercicio actual ejercicio anterior

¢

Inversiones
Corrientes
(detallar)

Subtotal

Inversiones
Corrientes
(detallar)

Subtotal

Totales del ejercicio

Nota: Anexo no aplicable para Hardy S.A.E.C.A.

)/Mﬁﬂmﬁ A
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Firmado al solo efecto fle su identificacion
con el Dictamen de fegha

05 MAYp 2015

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRQ CNV 003
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A San Juan N° 2.240 - Telefax: 297.821 - 280.778 - 293.852
&Y/ SAECA,  FAL nfo@hardysaeca.com WEB SIT wgTundissom.om

INDUSTRIA QUIMICA

Anexo E

HARDY S.A.E.C.A.

PREVISIONES
Saldos al oL Saldos al
RUBROS 01/01/2014 Aumentos Disminuciones 31/12/2014
@
Deducidas del activo » 21.099.937.- - - 21.099.937.-
Total 21.099.937.- 21.099.937-
Incluidas en el pasivo
Total

&/M,gwﬁé@‘%

-
-

lnr.,mr it

Fe—

Firmado al solo efecto de s{f identificacién
con el Dictamen de fecha

05 MAYD 2015

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003
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INDUSTRIA QUIMICA

Hardy S.A.E.C.A.
Estados Contables al 31 de Diciembre de 2014

COSTO DE LOS PRODUCTOS VENDIDOS

g S.AECA.

Anexo F

San Juan N° 2.240 - Telefax: 297.821 -

Ejercicio Ejercicio
Detalle al 31/12/2014 al 31/12/2013
G G
|. COSTO DEPRODUCTOS VENDIDOS
Existencias al comienzo del periodo
Productos terminados 1.126.120.136 158.291.763

Productos en proceso
Materias primas y materiales
Otros

Compras y costos de produccidon del ejercicio -

Compras

Costos de produccién segiin Anexo H (*)

Diferencia de inventario

Resultado por tenencia

Existencia al cierre del ejercicio
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas y materiales
Otros

830.836.347

12.194.255.030
11.993.701.137

117.697.580

2.039.812.796

1.956.609.075

7.941.975.521
8.099.919.876

1.126.120.136

830.836.347

N\

M,QW%MZ/

Afata R Castr T O Utr

Y g
Loaccxtr 2uar

Firmado al solo efecto de su identificacién
con el Dictamen de fecha

05 MAYD 201
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INDUSTRIA QUIMICA

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Anexo G

HARDY S.A.E.C.A.
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

DETALLE

MONEDA EXTRANJERA

Clase

Monto

Cambio Vigente

G/ G/

Monto al Monto al
31/12/2014 31/12/2013

ACTIVO
Corriente

TOTAL ACTIVO EN MONEDA
EXTRANJERA

PASIVO
Pasivo Corriente

Proveedores del Exterior

Pasivo No Corriente

Deudas Financieras

Intereses a Pagar

TOTAL PASIVO EN MONEDA
EXTRANJERA

USD Americano

USD Americano

USD Americano

- 172.218.075

- 172.218.075

US$= Dolares Estadounidenses

Mﬁ-wﬁ“lmﬁ}/ W

Lo AAET

aripufof

Firmado al solo efecto de su ifjentificaciéon
con el Dictamen de fecha

05 MAYD 201

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003
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INDUSTRIA QUIMICA

S.A.E.CA.

San Juan N° 2.240 - Telefax: 297.821 - 280.778 - 293.852
E-MAIL: info@hardysaeca.com WEB SITE: www.hardysaeca.com

Asuncién Paraguay

Anexo |

HARDY S.A.E.C.A.
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
DATOS ESTADISTICOS

INDICADORES OPERATIVOS

Volumen de ventas ( en miles de
guaranies)

Cantidad de empleados y obreros

Consumo de energia ( en miles de
guaranies)

Acumulado al Acumulado al
31/12/2014 31/12/2013
16.258.020 11.788.391
21 20
18.157 13.228

74,;; A.-wtn di (il

Mt Coseu de BiLtENET
Direcwor Tiwe

Firmado al solo efecto de
con el Dictamen de fecha

05 MAYD 2015

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003

identificacién




INDUSTRIA QUIMICA

Anexo J
HARDY S.A.E.C.A.
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2014
Comparativo con el periodo anterior

iNDICES ECONOMICO - FINANCIEROS

N San Juan N° 2.240 - Telefax: 297.821 - 280.778 - 293.852
# A’ S'A E.c A E-MAIL: info@hardysaeca.com WEB SITE: www.hardysaeca.com
R Asuncién Paraguay

EJERCICIO CERRADO
INDICES A5
AL 31/12/2014 AL 31/12/2013

Liquidez Activo Corriente 1,215 1,534

Pasivo Corriente
Endeudamiento Total Pasivo 3,618 2,521

Total Patrimonio Neto
Rentabilidad Rtado. antes Imp. a la renta -0,053 0,029

PN - Resultado del Periodo

Firmado al solo efecto de su identificacién
con el Dictamen de fecha

05 MAYD 2015

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003

|

\
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Gestion Empresarial Latinoameérica

Estudio de Auditorfa y Consultoria

Defensa Nacional N° 952 ¢/ Gral. Santos
C. Postal 1209. Asuncién - Paraguay
Tel.: (595-21) 201 630 / 201 621 Fax: (595-21) 223 118
administracion@gestion.com.py - www.gestion.com.py
www.smslatam.com

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores
Presidente y Miembros del Directorio de
HARDY S.A.E.C.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de HARDY S.A.E.C.A., que comprenden el
Balance General al 31 de diciembre 2014 y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios
en el Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias adjuntas. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2013, que se presentan con fines comparativos, fueron examinados
por nosotros, emitiendo el 11 de abril de 2014, un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros, de conformidad con normas prescriptas por la Comision Nacional de Valores (CNV) y
complementariamente con las normas contables vigentes en la Replblica del Paraguay. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sean debidas a fraudes o error, seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
ennuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria y las “Normas
Basicas para la Auditoria Externa de Estados Financieros de las Entidades Fiscalizadas por la Comisién
Nacional de Valores” establecidas en la Resolucion N© 823/04, Anexo V de la Comisidon Nacional de
Valores. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa. Una auditoria implica desempefiar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno vigente relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la direccién, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para
fundamentar rnuestra opinién.

Lic. Ysalas Lépez Gomez !
Soclo
Matricula Profesional - N® C-853
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Gestion Empresarial Latinoamérica

Estudio de Auditorfa y Consultoria

Defensa Nacional N° 952 ¢/ Gral. Santos
C. Postal 1209. Asuncidn - Paraguay
Tel.: (695-21) 201 630 / 201 621 Fax: (695-21) 223 118
administracion@gestion.com.py - www.gestion.com.py
www.smslatam.com

Hechos que modifican nuestra opinion

1) El saldo del rubro créditos se encuentra sobrevaluado en aproximadamente G. 7.771 millones,
debido a que no se ha registrado la pérdida originada por la convocatoria de acreedores
realizada por BIONERGIA S.A. (empresa relacionada que representa el 89% de la cartera de
Hardy S.A.E.C.A.) el 9 de abril de 2015.

2) Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados sobre la base de la continuidad de
la empresa como un negocio en marcha. No obstante, de haberse efectuado el ajuste
mencionado en el parrafo precedente, el resultado del ejercicio arrojaria una pérdida de G.
7.925 millones, situacién que conllevariaa que el patrimonio neto se convierta en negativo
poniendo en duda la condicién de continuar como un negocio en marcha. En consecuencia, el
futuro de la empresa dependeria de la obtencion de recursos suficientes que le permitan seguir
generando operaciones rentables para cumplir con sus pasivos en el curso ordinario del
negocio.

Opinion

En nuestra opinién, debido a la importancia delos hechos mencionados en el parrafo anterior, los
estados financierosadjuntos no presentan razonablemente,la situacién financiera de HARDY S.A.E.C.A.al
31 de diciembre de 2014, ni los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas prescriptas por la Comisiéon Nacional de Valores
(CNV) y complementariamente con las normas contables vigentes en la Republica del Paraguay.

Otros asuntos

El 22 de abril de 2015, la sociedad convocd una reunién a la que asistieron los Tenedores de Bonos,
los representantes de la Casa de Bolsa, y en calidad de oyente, un representante de la CNV. El
representante de Hardy S.A.E.CA. informé que debido a los problemas de cobro que tiene
BIONERGIA S.A. por las ventas realizadas mediante licitaciones, Hardy S.A.E.C.A. es afectada
directamente, y viene generando un importante atraso en el cumplimiento de las obligaciones con los
bonistas, y plantea que para saldar la deuda de los intereses y capitales vencidos, la sociedad
enajenaraun inmueble, situado en el Barrio Recoleta de Asuncién. Propuso saldar la deuda de los
intereses y capitales vencidos el dia 13/03/2015, de G. 520.794.521 correspondiente a la serie 1 y G.
22.054.795, correspondiente a la serie 2 conforme a un cronograma de pagos. Se aprobd por
unanimidad la propuesta de pago expuesta por el representante de Hardy S - mbargo,

la fecha no se ha dado cumplimiento con dicho acuerdo.

05 de|mayo de 2015
Defensa Naciongl N° 952 ¢/ Gral. Santos




