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Balance General al 31
(€n miles de guaraníes)

ACTIVO

Disponibilidades
C¡éditos

Otros créditos
Total Activo Co.rient€

Activo No Corrierte
Créditos

Bienes de uso
Intangibles
Otros crédiios
Total Activo No Co¡ri€nte

TOTAL ACTIVO

de diciembre de 2016

Nelc Dic-201ó

3
4

1

4

7

8
9
10

9
l0

ló.1
16.2-5

2.9t2.503
39.120.977

2.752.191
t.034.6',72
1_492.t24

2.948.51s
29.436_436

r.r89.235
206.281
838.340

47 .3 t2.467 34.618.807

64.871.t13
6.365.040
9.7',14.28',7

266.672
757.463

45.598.795
6.578.668
s.t62.946

175.891
644.829

82.040.575 58.161.1_29

129.353.042 92.779-936

PASIVO
Pasivo Corri€nte

Deudas financiens

Totll Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas financi€ras

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Integrado

Resultado acumulado
Resultado delperiodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRI

5.018.983
26.398.529

2.503.282

r.440.329
18.441.652
2.403.405

33.920.791 22.285.386

38.477.9',73
639.06r

19.875.106
509.2',72

19.I17.034 20.384.378

73.O37.428 42.669,764

45.007.000
3.665.331

178.260
1.464.623

34.393.200
2.498.1',7 |

825
t3.2t'7.976

56.J15.214 50.1| 0.172

129.35J,042 92.719.936

El Anexo y las notas I a

kM.s @

forman de los estados financieros
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Estado de Resultados al 3t de diciembre de 2016
(en miles de guamníes)

Np!! Dic-20ró D¡c-2015

INCRf,SOS OPERATIVOS

RESULTADO BRUTO

Gas¡os de administración

RESULTADOS DIVERSOS
Otros ingresos/gastos

RESULTADOS FINANCIEROS
Diferencia de cambio

IMPUESTO A t,A RENTA

RESULTADO NETO

Reserva legal

RESULTADO DISTRIBUIBLtr

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Aumento de R€serva por Revalúo Técnico

TOTAL

ll
l2

60.693.978
(33.766.054)

26.927.921

(10.391.958)
(r0.391.9s8)

885.942

55.877.674
(27.814.623\

28,063.05I

(7.435.073)
(7.43s.073)

1.r40.615

l4

885.942

(27.0',72)
(8.405.308)
(8.432.t80)

(1.132.010)

1.140.615

(9t.'725)
(ó.037.r87)
(6.128.912)

(t.726.022)

7.857..t98

(392.875)

13.913.65S

(695.683)

7.464.623 13.217.976

2.453.7J-l

9.918.356

El Anexo y las notas 1 a 16 que se acompañan forman parte integral d9 losÉstados financieros.

13.217.976

Pr(\ide¡te de Dircerorio
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Estado de Evolución del Patrimonio Neto al 3l de diciembre de 2016
(en miles de guaraníes)

R.renr Re\.n¡ d¿ -¡" ..'ur,¡o ""ele^.".evatr¡o t¿"n'"n ¡¡curq¡"¡
R*ult¡do¡ Tot¡t de
¡cüoül¡dor PrriDonió

Saldo ¡l3l ¡i. d¡¿¡eñbrc d¿
2014

Capi!¡lización de Rsutrado

Revalüo de Brenes de Uso

Distribnción de Dividendos

srldo¡l3I de dicienbre de
20t5

C¡pitalizació¡ de Resull¡do

Clpilaliación de R€scr! Lesat

Revolúo de Bienes de LJso

DNlribucrón de Dividendos

S¡ldo al lr de d¡ci.nbr. d.
2016

35.000,000 o?J88.700) 1.18,¡.?56 329.005 9.168.126 28,383.1t?

65 000.000

10000.000

(6s 000 000)

695 681

- (ó.781 900)

- ,r,r, oo"
- t3.217976

695 68;

138127

(2.325 401)

t3.217916

100.000.000 (65.606.800) ri80,¡J9 46?.7:12 r50,000 |l,2r8,80r 50,1r0,r72

8.126.)61

r.830,1t9 (l 330 419)

392875

(3 726.361)

(4 3t4 t?9)
'1 464 623

392 875

200.990

2453.733

(4rr4 Ú9)

,oo.rno

100.000.000 3q2,87s 618,712 2.45J,711 1s0.000 7.612,88.1 56.31s.2t¿

El Anexo y las notas I a 16 que se acompañan forman parte integral de lo¡ esiádos financleros.

le¡ik M.
PresideDtc de Direcro.io

(s.r.993,000)
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Estado de Flujos de Efectivo al 31 de
(en miles de guáranies)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas efectuadas a clientes
Pagos efectuados a proveedores y enpleados

Caja generada por l,s operacion€s

Flujos netos ¿e ekctivo pot ic¡ividdes ¿¿ operución

ACTTvIDADES DE lNVERslóN

Inversiones realizadas
Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Cobros por venta de biencs de uso

Í'tujos netos de ekct¡vo ltor actividales rle iti'¿ts¡ón

AcTIVIDADES DE FINANCIACIÓN

i 
'brcn.ion 

(pagosr de rondo' nedi¿nre deuda. finan, iehs
castos e intereses frnancieros pagados

Distribución de dividendos
Capitalización durante el año

Flujos nek's de efectivo por actirid les .leJinanciación

Efecb de las lariaciones en tipo de cambio sobre Caja ()1.0121 (9r.725)

diciembre de 2016

Dic-2016 Dic-2015

¡.

2.

32..611.061
(42..136.251)

(10.rr9.196)

(222.662)

o0.141.8s8)

26.734.411
(36.892.029)

00.153.218)

(|6.270)
(10.269.488)

(6t4.163)
(2.948.690)

49.1t4

(5.399.356)
( l.50l.r r4)

t6_t'13

.1,

(r.sr4.3Je) (ó.8$.6q7)

r6.268.566
(ó.037.187)
(2.32s.401)
10.000.000

26.559.141
(8.405.308)
(4.314.179)

7.000
13.817.257 17.905.978

4. Incremcn¡o ¡eto de efectivo y eqü¡valent€s

s. Efectivo y equivalentes al ioicio

6. f,fecrivo I equiválentes ¿l final

(36.012)

2.948.5r5

66t.068

2.287.141

2.912.503 2.9

El Anexo y las notas I a 16 que se acompañan forman parte integral ñnancieros.

A. Olc¡ik M.
Presidenle de Dneclorio
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Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016

Nota I - Información básica sobre la ernpresa

LC Risk Management S.A.E.C.A. se constituyó como empresa en fecha 30 de Julio del año 2008, según
€scritura N' 75 pas¿da ante el Escribano José María Zubizarreta con un capital inicial de Gs. 100.000.000
para posteriormente po¡ escritura N'298 de fecha l0 de Septiembre del año 2009, pasada ante el mismo
escribano, aumentar su capital en la suma de cs.l .900.000.000 hasta alcanzar la suma de capital de cs.
2.000.000.000. Posteriormente, su capital asciende a Gs.10.000.000.000.- según escritura N. l3l de fech¿
02 de Septiembre de 2011, pasada ante la escribana María cuadalupe Peroni. Su principal actividad
comerci¿l lo constituye la ventaal por menor de artículos electrodomésticos y electrónicos. Posteriormente
mediante Escritura N' 9?, de fecha 30 de junio de 2012, autorizada por la Escribana pública cuadalup€
Peroni, atravésde la cual fie aumentado el capita¡ social y modificado los Estatutos Sociales, con Dictamen
de la Abogacía del Tesoro N'3334, de fecha 26 dejulio d€ 2012, de cuyo resrimonio se romó razón en la
Dirección General de los R€gistros Públicos, Sección Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo el N. 615, al
folio 831l, Serie C, el 30 dejulio de 2012; y en el Registro Público de Comercio, bajo el N.873, S€rie F,
al folio 7367 y siguientes, Sección Contratos, en f€cha 30 de julio de 2012. Posteriormente su capiral
aumento a Cs.35.000.000.000.-, nediante la Escritura N. 1 19, de fecha 3l de agosto de 2012, autorizada
por la Escribana Pública Guadalupe Peroni, a través de la cual fue modificado íntegramente los Estatutos
Sociales, con Dictamen de la Abogací¿ del Tesoro No 4919, d€ fecha I I de octubre de 2012, d€ cuyo
testimonio se tomó razón en la Dirección General de los Registros Públicos, Sección personas Jurídicas y
Asociaciones, ba.jo el No 1249, al folio 4945, Seri€ A, el I6 de octubre de 2012; y en el Registro Público de
Comercio, b¿jo el N' 1252, Serie A, al fblio I1376 y siguientes, Sección Contratos, en fecha I6 de octubre
de 2012. Escr'turaN' 148, de fecha 05 d€ diciembre de 2012, autorizada por la Escribana Pública Guadalupe
Peroni, a t¡avés de la cual fue transcripta el Acta de Asamblea General Ordinaria del I5 de Novicmbre de
2012, en la que se 1'rjaran las características de las acciones preferidas emitidas. con Dictamen de la
Abogacía del Tesoro N" 263, de fecha 17 de enero de 2013, de cuyo testimonio se tomó razón en la
Dirección General de los R€gistros Públicos, aravésdel Registro público de Comercio, bajo elN.6, Serie
C, al folio 49 y siguientes, S€cción Contratos, en fecha 31 de enero de 2013. Actualm€nte su capital
asciende a Cs.100.000.000.000.-, mediante escritura N. 449, de fecha 09 dejunio de 2015, pasada ante la
Escribana Maria Isabel Maggi Aquino, atraves de la cual fue transcripta el Aota de Asamblea General
Extraordinaria del 3l d€ marzo de 2015, se aumentó el capital social y se modificó el ar1ículo N. 5 de los
estatutos social€s, de cuyo testimonio se tomó razón cn la Dirección Geneml de los Registros públicos,
S€cción Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo el N" I y al folio t, el 17 de agosto de 2015 y en la Sección
Registro Público de Comercio, bajo el N" 684, serie comercial de fecha 19 de agosto de 2015.
Posteriorm€nte Escritura Nro. 896, de fecha 24 de agosto de 2016, pasada ante la Escribana Ana María
Zub¡zaneta, atraves d€ la cual fue transcripta el Acta de Asamblea Gcneral Extraordinaria de Accionistas
del 3 0 de marzo de 20 I 6, en la que se decidió el cambio del valor de las acciones nominativas de G. I 00.000
(Guaraníes cien mil) a G. L000.000 (cuaraníes un millón) cada una, Io que conlleva a la corespondiente
modificación del artículo N' 05 de los estatutos sociales, además la inclusión del aficulo N. 8 en el que se
establece que las acciones no podr¡in ser representadas en títulos, estas acciones serán denominadas
"acciones escriturales", de cuyotestimonio setomó razón en laDirección General de los Registros públicos,
SecciónPersonasJuridicasyAsociaciones,bajoelN.2yalfoliol5,el08denoviembrede20t6yenla
Sección Registro Público de Comercio, bajo el N" 684, serie comercial de fecha 08 de noviembre de 2016.

Nots 2 - Principales políticas y prácticas cont¡bles aplicadas
2-l Bsses de preparación

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las normas contabl€s y criterios
dictados por la Comisión Nacional de Valores y con nonnas de ¡nformación financiera emi
Consejo de Contadores Públicos del Paraguay.

#ffi@@
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La moneda funcional y de presentación de los estados ñnarcieros de la entidad es el cualaní, la moneda
local de Paraguay.

Dado que la inflación acumulada en los irltimos tres años, caiculada a base del Índice de p{ecios al
consumidor emitido por el Banco central del pamguay. ha sido infer¡or al 100%, los estados financieros
se presentan en unidad de medida heterogénea. Consecuentement€ los estados financieros no fueron
reexpresados en moneda homogénea de poder adquisitivo constante.

Los estados financieros fueron preparados utilizando como principal criterio de valuación el costo histór¡co,
cor las excepciones que se mencionan cn los siguientes numerales de esta nota,

2.2 Moned¡ extranjer¡

L¿s transacciones en moneda extranjera son convertidas al cuaraní a l¿ cotización vigente en la fccha de la
tr¿nsacción. Los activos y pasivos monelarios denomin¡clüs en moneda e\rranie; son convertidos al
Guaraní a la cotización vigente a la fecha de ciere de los esrados finaneieros. t,as diferencias de cambio
resultantes figuran presentadas cn el Estado dc Resultados.

Ll siguiente es el detalle de las cotizaciones de la moneda extranjcra operada po¡ la entidad respccto al
guarani, al promedio y ciene de los estados financieros:

Dic-2016 Dic-201s
Dic-16 Dic 15

Dólares estadounidenses 5.800

de los deudores.

Según criterio de la empresa para la clasificación de la cartera de créditos, un ¿tmso en el pago de
clasiñca como cartera vencida el saldo total de opemción y no e¡ saldo de las cuotas atrasadas (Nod

5.671 5.759 5.7',l5 5.8145.20ó

2-3 Deterioro

Los valores contables de 1os activos de la entidad, diferentes de bienes de cambio. son revisados a la f€cha
de cada estado ñnanciero para d€terminar si existe un indioativo de de{erioro. Si algún indicativo dc
delerioro existiera, el monto recuperable dcl activo €s estimado como el mayor del precrr.r ncro oe venra y
el valor de uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor
contable del activo o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

En el caso de activos, diferentcs de bienes de uso, una pérdida por deteriorc es reveÍida hasta el monto que
no exccda el valor contable que hubiera conespondido si no se hubiera reconocido el deterioro. cuando
posterio¡mente se produce un aumento en la estimación de1 monto recuperable.

En elcaso de bienes de uso, revaluados según se indicaen laNota2.8, una pérdida por deterioro es revertida
hasta el monto quc no exceda el valor contable re\aluado que hubrera corresoonrido si no se hubiera
reconocido el dete¡ioro, cuando posteriormenrc sc produce u aumento en la estimación dcl monto

2.1 Disponibilidad€s

Caja y bancos se prescntan por su valor nominal. Las inversiones en fondos mutuos de áqi1 efectiviz¿ción
son oonsideradas también como disponibilidades a su valor nominal.

2.5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos se presentan por su costo amorfizado menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.3). La
previsió¡ para deudores incobrables se ha consriruido en fünción de los análisis de riesso individuatizado

I Rcs. CG N'23/16).
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crirerjosDlr.|¡c|¡sific¡cióndec¡.teradecré¡jilosyPo|ílicidePrevisiones(Nota4^nexoIR.s.cG23/16)

Concepto y Expl¡cación

I rl0"/" de los s,l,los dc L's uéditos. quc no poseen ¡craso de ri I di¡ V l'lan
J.I'rPo

0%

100',1, de los saldos ¡le los crédilos. dun las cuotas no lencrd¡s. culo refaso
50/.

100% dc los saldos de los úódilos. aln las cuol¡s no rercr.las. culo ¡eft¡so
... '.n r. 

rl160Ji'.
100% d. Los saldos de los úédi¡os. aun l¿s cuotas ¡o rencidds, cúr_o rctla$
csrá enlr.6l ! 90 dias.

100% dc los saldos de los créd1tos, aun las cuotas ¡o rcno'das. cuyo rcÍ¡so
es dc más dc 9l di¡s ) hcsLa 120 dí¡s. 

^ 
pañir d€ esla calcSori¡ los clientes

son in{resados en Inibmconl
100% de los s¿ldos dc los crédinr\. ¿un las cuot¡s no vencrd¡s. culo ¡clraso

es d€ mós de 121 dias. A pa¡Iir dc cs¡¡ categorí¡r ra sc gcslionan lo\ c.¿dilos
inter¡amcn¡c en r¿ cnDresa.

209'0

100% dc los saldos de kN dédilos. aun l¡s cuotds no vencidas. culo rctraso

es de nr¡s dc l2l di¡s. ya eeslionddas por enpresas dc cobranzas Dre'
ildicial€s lro Dór¡bos¡dos si¡ que h¿!¿aun unddemanda iudicial.

20%

I 00% de l{x sdldos de los créditos. aun lds cuot¡s no !.ncidas. con donanda
iudici¡l!¡ inicia¡la..on menos de 360 dí¡s dcsdc la ltchade l¡ denanda.

100% dc los saldos de los déditos, aun las cüor¡s no venoi¡la¡. que fueron
uJn|'rldl' ourr".r cn er'.(rri.,l( r'"hi .. 100%

100%.te li^ sáldos de los c¡iditos. ¿un las cuoras no veicidas. cuyo proceso

iudicial Iue iniciado !d hace lnás de I'i0 dí¡s.
100% dc los saldos de los crédios- aun lás cuotas no lcncidas. cuyo rc1ft-so

es de ñás d.720 di¿s. ! que ¡otensases¡ión no.partc dc la cmprcsa.
100%

l% de los saldos lotal.s dc los cÉdi1os corienlc y no correnle.
5% de los saldos lorales dc la carcracomprada.
%variable de lo\ saldos tolalcs dc los úédilos coriente v no corrienle. Eirof

2.6 B¡enes d€ cambio

Los bienes de cambio ñleron valuados al costo de oompra más costos incurridos en su traslado a sLr

ubioación y condiciones actual€s. o a su valor neto realizable si éstc es menor. Los ajustes a valorcs
netos realizables se incluycn cn el costo de los bienes vendidos.

Los bienes consumidos se tomaron a la identificación especiñca de sus cosfos individuales.

2.7 lnversiones

Los CDA (CeÍificados dc Depósitos de Á.horfd se registran al valdr nominal más los intereses

Ll<\eneadns J la fecha de c¡erre del periúdü.

I-as inversiones en otras empresas esl¡in contabilizadas al costo o cuando see posible al valor cle merq{lo
de la úhima transácción accionaria cle la empress,

2.a Bienes de uso e intangibl€s ' _

Los bienes de uso figuran presentados a

fevalúo c¡nitido por Ia Subsecretaría de
incorporación. netos de amoftiz¿ciones y
16.r).

sus valorcs de adquisición, ajustados por el coeficienle
Estado de Tributación a paÉir del año siguiente al de s

pérdidas por detcrioro cuando corresponde (ver Notas 2.1
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Los terrenos son valuados al valor de mercado determinado por tasaciones técnicas realizadas por un

perito calific¿{:lo. Las revaluaciones son acreditadas dircctameDte al patrimonio neto bajo la líneá

il"."*u po. rcvalúo técn;co. así como cualquier inc¡emento o decremcnto subsecuente Si los

clecrementos superan el ¡nonto clc la reserva de revalúo, previo consumo de clla, se reconocerán como

rcsultado del año.

Los activos intang;bles ñguran presentados a sus valores de adquisición' netos de amortiz¿ciones y

pérdidas por dcterioro cüando conesponde (Nota 2.3)

Gislos posleriores

t,os gastos poslcriores incunidos para reemplazar un componente de un bien de uso son 
'i'rrcamente

activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros de los mismos l,os demás gastos son

rcconocidos en el Estado de Rcsultados en el mon€nto en quc se 
'ncurren.

Las amoúizacioncs son cargadas al Estado de Resultados utiliznndo porcenta-jes fijos sobre los valores

antes referidos. calculados según la vida útil estimada para oada categoria. a paftir del año siguiente al

de su incorporación.

La eDtidad cvalúa para cada activo intang¡ble adquirido si la vida útil es finita o indefinida A estos

et¿ctos sc cntiende que un activo intangible tiene vida útil indefinida cuando no existe un limite
previsible al periodo dunnfe el cual va a geneÉr entrada de flujos netos de efectivo Las amoftizaciones

de los activos intangibles con vidas útiles ñnitas se calcLrlan usando porcentaics fijos sqbrelosv4iores
amortizables, segúD la vida útil esperada para oada catcgoría a partir de la fecha,en ql,le el activo esté.

disponible para su utilización.

2.9 I)eudas comerciales y d€udas divcrs¡s

La. deuda\ comcrciale\ ) deud¿. Ji\er.a. e.lán presentada- a su co.to arnonizado.

2.10 Deudaslinancieras

Las deudas financieras están presenti¡das a su costo amortizado, con oualquier diferencia entre €l costo
y su valor de cancelaoión, reconocida en cl Estado de Resrltados du.ante el período de financiamiento.
uLiliza¡do la\as d( Irl(res efcctiva5.

2-ll Patdmonio

Los dividendos son reconocidos coÍno pasivo en la fccha que son aprobados.

2.12 Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada po¡ las partidas
que la ley incluye o excluye para ladcterminación de la renta neta imponible. a la que sc lc aplica latasa
vigente del l0%. Si bicn la NIF 20 - Impu€slo d¡ferido emitida por el Consejo de Contadorcs Públicos
del Paraguay requicrc la contabilización de dicho impuesto. se optó por no regist¡arlo dado que el

importe resultante no es material en relacióD oon el patrimonio al 3l de diciembre de 2016 y 2015 
'ti

con relación a los resultados de los Deriodos tcnrinados en esas f-echas.

2.13 D€terminación del r€sultado

La entidad aplicó el principio de lo devcngado para la imputación de costos y gastos.

#H@
ñ)
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La lotalidad de los ingresos son reconocidos €n el momento de documentación.

Los ingresos operativos representan el importc de los servicios suministrados a tercems y son
rcconocidos en el Estado de Resultados cuando los ricsgos y beneficios signij,icativos asociados a los
mismos han sido transferidos al comprador.

El consumo de los biencs de cambio que inlegra el costo dc los bienes vendidos es calculado, como se
indica en la Nota 2-6.

La amortización de los bienes de uso e intangibles cs calcu¡ada como se indica en la Nota 2.8.

Los resültados financieros incluyen diferencias de cat¡bio e intereses ganadosy perdidos como se jndica
cn las Notas 2.2 y 2.l0 respectivamcnle-

Irl gasto por ¡mpuesto a la renta es calculado, como se indica en la Nota 2.12.

2.14 Uso d€ €sfim¡cion€s contables

La preparación dc los estados financieros requiere por pa e de la Dirección de la empresa ¡a aplicación
de estimaciones contables relevantes, la realización de.iuicios y supuestos en el prooeso de aplicación
de las politicas contables que afectan a los impofes dc activos y pasivos registrados ] ros ¿cnvos y
pasivos contingentes Íevelados a la fccha de la emisión dc los presentes estados ñnancreros, como asr
tambión los ingresos y gastos registrados en e¡ año- I-os resr¡llados reales pueden diferir de las
csl¡maciones realiTadas.

A pcsar de qüe las estimaciones realizadas por la Dirección de la cmpresa se han calculado en lunoión
dc la meior inf'ormación disponible al 3l de diciembre de 2016, es posible que aconrceimientos que
puedan tencr lugaren elfüturo obliguen a su modificación en los próximos años. Elefecto cn los estados
linanci€ros de las modiñcaciones que! er su caso¡ se deriv¡sen de los ajustes a efectuar durantc los
próximos años. es reconocido en cl año en que la esti¡nación es mod¡frcada y en los años tuturos
rfbcrado.. o sca. \e rcBi:rra en forma pro.peclir a.

Las áreas más significativas en las que la Dirección de la empresa ha rcalizado estimaciones de
rDoertid mbre y .j u icios criticos en la ap licacióD de pol ít¡cas contables y que tienen un mayor efecto
sobfe el importc rcconooido en los estados financieros conciemen las prevjsiones para deudores
incobrables y por obsolescencia, las inve¡siones, las amortizacioncs v el cargo po¡ impuesto a ta fenta_
Los fesultados ¡eales futuros pueden difcrir de las estimaciones y evaluaciones real;zadas a la fecha de
prepamcióD de los presentes estados ñnancieros.

2.15 Definición de fondos

Par¡ ¡¿ pr<paracion dcl I st¡do de I hrjo. dc I f(( \o \e detlnio comú tondos a la. di,ponibitidades.

Not¿ 3 - Disponib¡lidades

E¡ detalle de disponibil¡dades es el siguienrc

Banco moneda local
uanco noneda extranjera

Recaudacioncs ¡ Depositar
caja
Total

Dic-16 Dic-15
2.398.686

464.858
r8.640
16.ó57
13.662

2.234.616
56.601
8.91l

615.0r0
B.l

.F Brur@

2.912.s03 2.948.515
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Nota:l Crédito

Los créditos por ventas represent¿n los

Carera dc crédi¡os vigentes

PrevisióD por incobrables
Tot¡l

Cafera de cúditos vigentes

Previsión por incobrables
Total

saldos vigentes pendientes de cobro.

Dic-16 D¡c-15
4t.291.2',79

(2.110.302)
39.r20.917

27.71t.O75
3.t23.802

(r.398.441)
29.136.436

Dic-16 Dic-15
6 7 .6',7 5.3t)0

(2.798.187)
ó,t.¡177.i l3

46.439.102
551.259

(1.391.566)
,t5.598.795

I a .itsuientc c. la c\ olucion dc la prcr i.ion para deudürc: incobrable(:

2nt6 20i5
Saldo inicial
Constitución

Saldo fina1

'lrat¡mierto y exposición contable de
C¿Íera

2.190.00',7
3.283.818

(l.105.336)
4.964.489

3.O39.967
3.313.701

(r.s63.66r)
2,190.1J01

las cuent¡s de Der€chos Fiduciarios y Titülárización de

Elprocedimiento ytratamiento contable implica la transferenc ia dc cartera a losfideicomiso+ gene¡a¡do
un acfivo denominado Derechos Fiduciarios por igual valor y la emisión de deuda es por pafe del
Fidcicomiso, es decir, no es un pasivo de la lirma, sino una disminución del Activo, por lo que los
recursos provenientes de las emisiones se constituyen en una cucnta regularizadora del activo
denonr¡rado Titularización de Cartera, solo por el inporte de capital.

Monto de (mis¡ones con carantia liduciaria

L Programa de Emisión clobal de Bonos cl: El monto dc la emisión inscripta fue de Cs.
3.000.000.000.. cancelada en sr¡ rotalidad.

Monto de cm¡siones €n d€sarrollo de Titularización de Cafera de Crédito

. Serie I Gs. 2.000.000.000., con vencimienro el 20/03/2019.

. Seric 2 Cs. 1.350.000.000-, cancelada en su roralidad.
¡ Serie 3 Cs. L650.000.000., con vencimienro cl2410712019.

Fideicomiso de Titularización de Cartera de Créditos Stilo
insc¡ipta fue de cs. 3.850-000.000.. cancelada en su rotalidad.
Fideicomiso de Titularización de Cartera de Crédiros Srilo
emisión inscripta fue de Cs. 5.000.000.000.

Hogar 0l: El monto de la em¡sión

Ilogar 02 PEG Gl: El monto de ¡a

# Hffi.@
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Dic-I6 Dic-15

(+) Cafera de Crédiros Vig€ntes Crc.
(+) Dercchos Fidu€iarios pFjc Ct Cte.
{ F) I)erechos Fiduciarios Stilo Hocar 0t Cre_
,-' Iituldi¿ac,on de Canera s¡ito ioAar 0t ( re.
(+) Derechos Fidücjarios Stilo Hoqar¡2 Cte.
(-) Ti¡ularización de Carrera Stilo Aosar 02 Cr-.
( ) Prcvisiones para incobrables Cre.

No Corrienté
(+) Cafcra de Crédjros Vigenres No Cte.
(-) Derechos Fiduciarjos p[c c] NoCre.
(+) Derechos fiduciarjos Stilo Hogar 0l No C1€.
C) litularización de Car¡€¡a Srilo iloqa¡ 0l No cte.
(+) D€rechos Fiduciarios Stiio Hogar¡2 No Cr-.
C) Tilularización de Cafera Stilo Hogar 02 No Cte.
(-) Previsiones para incobrabtes No Cte.

Composiciór de la Carter¡ de Créd¡tos

f,g.120.971
38.658.732

t.uaa.roi

(2.17O.302)

64,877.113
ó9. t71.398

,., rr.ooa
(3.650.000)

12.'798 . t81)

29-436.436
18.8t8.293
3.123.802
1.718.423
(5r3.333)
9.O37.692

(l.150.000)
( r.398.441)

4s.598.795
45.200.490

551.259
635_581

4.253.03l
(1.650.000)
( r.391.566)

Amo t l{es. CG Nq23/16
rl. h ( rícru d. CrAdfü! ¡tlt/t2,20t6

rnduu¡idnd.adcn slito HoFru \o ac

Nota 5 - Bienes de cambio

El detal¡e de bienes de cambio es el siguicnte:

Mercade.ias en Deposiro Cenrml
Mercaderías de Remate
Previsiones por desvalorización
Total

Dic-16 Dic-15
l.?86.397

5t.876
0 086 0u2 )

2.752.191

r.817.552
l3.20

#s@G. l8
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Saldo inicial
Cónstitución
Desafectación
Saldo Final

Nota 6 - Inversiones

Las inversiones se integran como sigue;

Corriente
Cefilicado de ahono a plazo l¡o
Utilidades devengadas de accjones en otras €mpresas
Totál

Accrones en o¡ras empresas
Cetificado de ahoro ¿plazo frjo
Total

NotaT-Otroscréditos
Los otros créditos se componen de la sigui€nte manera:

Créditos a vendedores
Previsión sobre otros aclivos

Cargos diferidos
Anticipo impuesto a la renra

Créditos por pagos anticipados
Anticipo por compra de inmucbt€
Total

Carsos diftridos
Garantias de alquiler

Totál

MoviIniento de pre!isiones
Inicial
Constitución

Finál

20r6 20t5
64t.526
722.203

(217.647)
1.086.082

445.959
4ó5.007

Q69.440)
641-526

Dic-16 Dic-15
538.672
496.000

206.281

r.o34-672 206.281

Dic-16 Dic-15
3.667.900
2.697.140

3.419.900
r.r 58.768

6.365.040 6.578.668

Dic-16 Dic-15
1.746.162

(t.468.115)
277.387
692.563
298.239
177.898
46.037

t.637.849
(t.,155.t27)

182.',l22
241.172

131.500
'76.941

206.005
1.492.124 8J8.340

Dicl6 Dic-15
659.722
1L871
25.864

552.01l
29.000
63.8I8

1s7.163 644.429

2016 20ts
|.455.t27

105.144
(291.496)
1.468.775

r.200.138
287.50,7

1.455.127

Not¿ 8 - Deudas comerciales

Dl detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Corriente
Proveedores de me.caderías
Totál

Dic-ló
5.018.983

#H@@
5,018.983
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Nota 9 -Deud¡s financieras

La composición de las deudas financieras €s la siguiente:

Corrient€
Préstamos bancarios
Bonos emitidos
Intereses a pagar por bonos emitidos
Otros préstamos
Tarjetas de crédito
lntereses a pagar por fideicomiso
Préstamos de socios
Toisl

Bonos emitidos
Préstamos bancarios
Total

Not¡ l0 - Deudas diversas

Las deudas diversas se exponen a continuacióni

Corri€nte
Otros pasivos
Deudas fiscales
Proveedores de servicios
Préstarno por compra de activo fijo
Dividendos a pagar
Vacaciones a pagar
LP.S. a Pagar
Previsión sobre pasivo laboral
Comisiones a pagar
Rernuneración at perconal superior ,

Cohanza a rendir
Salario a Pagar
Totál

Préstamo por compra de activo f¡o
Tot¡l

Nota ll - Ventas

El detalle de las ventas es la siguiente:

R€financiaciones
lntereses morato¡ios por venta de artículos de consumo
Total

Dic-16 Dic-15
23.722.146

2.000.000
49 7 .865
t24.424
38.601
15.493

12.u9.064
4.500.000

4r0.301
76_919
29.206
23.861

552.301
26394.529 14.441.6s2

Dic-ló Dic-15
t2.000.000

6.477.9 73

17.000.000
2_875.106

38,471.913 19.E75.106

Dic-16 Dic-15
ó68.388
590.830
525.105
358.397
100.280
94.638
86.404
72.309
3.549
3.382

259.285
9t7.309
498.296
236.590

2.027
'71.0',71

69.t22
38.516
5.542
3.383

301.655
609

2.503.242 2.403.405

Dic-ló Dic-15
639.061 509.272
639.061 509.212

Dic-ló Dic-l5
58.96s.7',72

|.661.479
66.727

53.034.994
2.830

12.2

#H@@

60.693.978 55.877

20
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Not¡ 12 - Costo de Ventas

I o. co.ro. Je rentas se integran como.igu(

Consumo de inventarios
Cofnisión a vendedores
Mantenirniento y gastos de rodados
Otros gastos comercjales
Sübtotal de comerci¡lización
Combustibles relacionados a cobranzas
Conisiones a procesadoras y giradurias
Otros gastos de cobranza
Comisioñes a cobmdores
Prevision€s sobre otros act'vos
Desafectación previsiones sobre otros activos
Subtotal de cobranzrs

Total

Remuneración al personal superior
Sueldos yjomales
Servicios t€rcerizados

Aporte a cargas laborales

Tasas, patent€s e impuestos
Otros gastos para el personal
Deprec¡acjones
Asesoria al personal superior !,;l .

AguiDaldos
Indemnización y preaviso
PrevisioDes de pasivos laborales

Desafectación de pasivo laboral
Total

Nota l,l - Gastos financieros

Los gastos flnancieros se componen de

Dic-ró Dic-15
20.045.059

'7.125.248

r.526_802
t.422.690

16.129.297
6.186.?86
1.s26.736

338.667

10.074.740
1.625.381
1.208.423

648.459
200.184

2.084

3.646.255

8.052.189
L560.061
1.298.639

585.373
204.802

16.780
(32.518)

3.633.137

33.766.054 27.414.623

Nota 13 - Castos de Administración

Los gastos administrativos se componen de la siguiente manera:

Dic-16 Dic-15
2.623.038
2.t't0.927
2.t2t.98',1

766.t 59
5',73.',7',71

395.659
362.110
337.876
265.260
225.891
195.000
192.t68

66.1',72

50.950
44.859
21.992

(25.l6l)
10.391.958

(s4.393)
1.870.971
2.105.199

'725.355

710.514
381.827
351.699
220.O97
4',76.404
190.012
180.000
t94.839

10.188
45.9,t8
21.619
40.06¡

7.435.073

la siguiente maneral

Dic-16 D¡c-15
Gastos poremisiones en bolsa de valores
castos por deudas con bancos y ñnanci€ras
Gastos por fideicomiso de titulación
Olros gaslos fi nancieros
Pago d€ deuda con so€ios
Pago de deuda con padiculares
Pago de deuda con proveedores
Total

4.538.467
2.887.565

836.900
96.¡ 19
25.741
20.516

4.658.614
1.093.491

69.233
7l.896

134.802
9.1

##,ro@
8.405.308 6.O37.141
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Nota 15- Instrurnentos fin¡ncieros

Como resultado del curso normal de los negocios de laentidad surgen exposiciones a riesgos de credito,
rie-go de ta5a de inrerés ) riesgo de moneda.

15.1 Riesgo de crédito

La Dirección tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua y espera
un correcto comportámiento crediticio y los eventuales incumplimientos estáncubieftos razonablemente
por las previsiones existentes.

15.2 Riesgo de tisa de inte¡és

El detalle de los pasivos financieros que devengan intereses se expone en la Nota 9.

15.3 Riesgo de moneda

La entidad incu¡re en riesgos de moneda extran_jera en ventas y compras denominadas en monedas
diferentes al gua¡aní. La moneda que origina principalmente est€ riesgo es el Dólar Estadounidense.
Este riesgo es monitoreado de forma de mant€ner la exposición al mismo en niveles aceptables.

El siguiente es el detalle de la exposición al riesgo de moneda:

Dic-16 Dic-15
Eouiv. en

Miles d. Cs.
Eoun. er

Miles de Cs.

Disponibilidades

Gasto Diferido

Gasto D;ferido

Posiciór ret¡ ¡ctiya / (pasivr)

Nota 16 - Patrimonio

16.1 Capital

Al 3l de diciembre de 2016, el

E0.715,29
L903,62

29.893,36

9.759,07
1.755,38

609,51

56.601
2l.7al

3.535

464.858
r0.963

172.163

286.000,00 |.647.t40
B.5l1.58 7 t.8t6

286.000,00 1.658.768
5_110.91 29.643

:1I2.023,85 2.372.940

(217.889¿8, {1.25E.2J0}

(45.158,28) 1260.772)
(62.064,00) (358.397)

(u0.667,00) (639.06r)

305.23:t,E9 1.770.32E

(28.455,26) (t65.437)
(39.984,00) (232.465)

(87.595,00) (509.272)
(15ó.034,2ó) (907.r7,f)

194.13:1,57 1.11.t.710 r49.200.63 E63.l5lt

Capital se compone como sigue:

Crp¡tal social
güaranies

Cápital emitido Capital suscripto
gürranfes

C¡pital integrado

&w.{ff,ü@
too ooo.ooo ooo i 100.000.000.000 I

roo.ooo.ooo.ooo I 45.007.000.000
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Cant¡dad i Tipo tlro. ¡e "oros c¡pitalsuscripro c.pitr|iot"g;do
por acc¡on I gu¡ranles I su¡ran¡es- 

- "", ordinaria de \oro
múlriple ) 10 007 000.000 10.00?.000 000',.^^^. a.ia*.- I

preleridas u ¡5 000 000 000 15 000.000.000

1ó.2 Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en el artícuro 9r de la Ley N" 1034/1.983 der comercrante, ra entidaddebeafectarel5% de lautilidaddel añocomorese¡va legaihasta que el saldode dicha r.""."u ,epres"nre
el20o% del capita¡ suscripto.

16.3 Resena de revall¿o

EI saldo. de este rubro corresponde a la revaluación de los bienes de uso. El incremento patnmonialp¡oducido por el revalúo de los bienes de uso podrá ser capitalizado, no puai*ao ,".iotrituiao 
"o.odividendo, utilidad o ben€ficio.

16.4 Reserva de revalúo técnfuo

Los terenos son valuados ¿l valo¡ de m€rcado determinado por tasaciones técnicas realizadas por unperito caliñcado. Las r€valuaciones son acrediradas directamente ,l püri;;;;;;";" ba1o la ¡íneaReseña por revalúo técnico, asi como cualq'ier inc¡emento o decremento subsecuente. si rosdecrementos superan el monto de la reserva de ievalúo, prcvio consumo ¿" 
"ii", 

." áono"".an 
"olrroresultado del año.

16.5 Resenifacultativ¿t

Por Asarnblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 28 de febrero del 2014 y segün consta en el ActaN' 11, fue aprobada la constitución de uná Reserva Facuttari\a por c..lO.oó0.ó6ó._ 
"n 

.""gu".ao ¿"fpasivo laboral.
Por Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 3l de Ma¡zo del20l5 y s€gún consta enN"-13, fue aprobada el aumento de la Reserva Facultativa a Gs. I50.000.000.'_ en?guardo del

Effij)@ 23



LC RISK MANAGEMENT Sá-E.C.A.
(er Dile¡ de gtr¿r¡ríes)

BIf,¡IES DE USO

Remitirse al A¡exo 1 d€ la página I 1l
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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A-
(e¡ mil€s de gu¡r¡¡íes)

ACTWOS IT{TANGIBLES

R€úitils€ al An€xo I de l¿ página 11.
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¡sk management sAEcA
€.e Madu / 5.d. Adn¡.¡erÉdE
Mcal. tóp¿, l{¡ 3,3111Dr Mor.

fér.: {+595 21} 233 1s72 / 3

Su@Él Itó.1/ Depólto
A@st ñu Nro. 307./ cándido aáÉ¡b
(a tÉs cuadB5 de la avdá. Gciqu€ támbáél
Ciudád d¿ tanba¡é, P¿Eguay
fetefü: +ss9l17l92 22 s7 /sr22ea

m3 z6>
11VÉ>q4É

A¡IEXO I)

LC RISK MANAGEMENT S,A.E.C.A.
(en miles de guanníes)

OTRAS INVERSIONES

CUENTAS VALOR DE
cosTo AMORTIZACION VALOR DE

coTrz4cIoN
YALOR

REGISTRADO
31.122016

YALOR
REGISTRADO

3l.tz.zors

450.000 218.931 327.603 53E.6?2 206,241

Srb Total 450.000 238.931 327.&3 534.672 206.28r

2.697.t40 555.340 555.340 2.697.140 3.158.769

Sub Tot¡l 2.697.r44 555.340 555.340 2,697.140 3.15E.769

TOTALES
3t.t2.20t6 1.147.140 794.27r EE2.943 3.235.E12 3.J65.OT

A

Boga¡in\ A 0lenik M.
Presidentc dc Directo.io

&s@@



¡sk managem€nt SAECA

ra iarl ltr¡r{.nd s¡.E.c,A,

c.¡ M¡trlr / 5.d. Adn||nrtr.llÉ
Mcal, tóp€, N! 3jrr I Or Mora

rer.: (+s95 211 233 1572 / 3

t@Él ltn 1/ D.pójto
a@t Ñu xo. 307 d cánd¡do 8.rei¡o
(a tr€s cuád..s de la avda. cáciqu€ L.mb¿é)
Ciudád d€ tamb.ré, pE€suáy
Tel€f¿r: +s95 (21) 92 22 37 / 92 22 3a

A]YEXOE

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
(en miles de guaratrí€s)

PREVISIONES

RTIBRO
SALDO AL
INICIO DEL
EJERCICIO

AUMENTOS
(")

D¡SMINUCION
r)

SALDO AL
CIERRE DEL

3t.12.20r6

SALDOAL
CIERR¡] DEL

3r.r2.2015

Deducidd del Créditos (*)

Deducidas de Mercad€rid (r)

2.790.007

64t.526

3.283.818

722.203

(1. r05.336)

\277.647J

4.9ó6.4E9

1.08ó.082

2.790.008

64¡.526

TOTALES 3.431.s31 4.0{6.021 (r382.983) ó.05¡.571 1.431.534

TOTALES lC
(*) Cott¿spüde aprcrisiores para.uearas ih.úbrubtes t nerca.teids. w

'rü i,y*

.1
Jt'.
iF,

ca.losb. ol ñikM.
Presidente d. Di.ectorio

##(ffi@



8sk managemsnt SAECA

lc R¡!* M.¡¡trmd S,Ar,c-a.

c.¡. irhft / s.d. Adñ¡n&iÉrtu
Mdl. Lópe¡ Ne3311CDr Mom

Lt.: (+sss 211233 1312 | 1

S!c!É|x6.1/D.pó.rb
Acosta ñu Nó.3o7clcandrdo 3¡ei6
{a kés.uádEs d€ l¿ Avda, G.¡qué r¡mba¡é)
c¡udad d€ Lamb.é, P¿rásuay
f.l€'.r: +sgs \27192 22 A7 / 9222A5

Cdl

H@@

Tet. Móvtt: to9a5! 641,320

ANEXOF

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
(en miles de guarani€s)

COSTO DE MERCADERIAS
O SERVICIOS

O PRODUCTOS !'ENDIDOS
PRESTADOS

,_. 
.,,.'r-ll -/ , .

DETALLE EJERCTCtO 11.12.20t6 EJITRCTCIO Jl.12.20t5

)

I. COSTO DE MERCADERÍAS O
PRODUCTOS VENDIDOS

Exhten.iás ¡l comiene del periodo

Productos ieroinados
P¡oductos en proceso
Maleri¿ prina y maleriales

Compr¡s y costos de prodücción delper¡odo

Costos de producción

Diferercia de inlentüio
Resullado por tenencia

¡lxisterci¡s al cierr€ del p¿riodo

l'rcductos teminados
Prcductos en proceso
Matcria p.iña y materiales

rI. COSTOS DE SERVICIOS PRESTADOS

1.830.761

22.052_571
20.045.059

2.226.092

t5.733.966

1.810.7ó1

16.t29.297

TOTAL DE COSTO MtrRCADf,RIAS O
PRODUCTOS YENDIDOS Y SERVICIOS
PRESTADOS

20.ü5.059 t6.1tsf{i

:ri rgi(a len!t{

VÑ

Luis
P.eside¡te de Directorio

"w

Oleñik M.



gsk manasemenl SAECA
c¡s¡ M.tl¿ / s.d€ adninietEtiva
Mc¿.1ópé2Ns3.311c/0rMotra

r¿ : (+5s5n)z33É72/r

t!.uÉ¡l xÉ. 1 / D€p'j6ito
a.o*¿ Ñu Nfó.307cl candido sare ro

1a rescu¿dr¿rde lá avda. ca.que tamb¿ré)
ciúd¿d de Lambaé, Pa€guay
reLefd +ses P1) e, ,, 37 / s, ,, 33

&k

ANEXO G

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
(en miles de guar¡ní€s)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

6
CAP

DETALLI]
MONEDA EXTR4NJI]IIA CAMBIO

VIGENT¡]

MONEDA LOCAL

r

CLASE MONTO MONTO
1r.12.2016

MONTO
11.12.2015

ACTIYO

Bmcos Cla.C¡e. M/!

Intereses CDA a cobrd l\¿/E

Intereses CDA a d.venge M/E

80.574.65

140,64

20.960,02

(19.056.40)

29.893.36

5.759,23

5.759,23

5.759.23

5.759,23

5.759,23

464.0.18

810

120.7 t1
(109.750)

t72.t63

56.601

t34.t27
(l12.346)

3.535

t12.512,27 647.9E5 81.917

Activos No Corrient€s

CDA M/E

Intereses CI)A a cobrtr M/E

lntereses CDA á devenga¡ M/E

286.000,00

52.2t',1,54

(52.2t7.54)

13.511,58

5.759.23

5.759.23

5.759,23

5.759,23

1.6,17.140

100.733

(300.711)

77.416

l.ó58.768

420.227

(420.221')

29.643

299.511,58 1.724.95ó ¡.6E4.41I

TOTAL ACTIYO 412.023!E5 2.372.941 t.770324
PASIVO

QL.os Parivos CoÍientes

45.158.28

62.06,r.00

5_774.63

5.774,63

260.7 72

358.397

ró5.4t7

232.465

t07.22224 5.714,63 6t9.t69 397.902

Pasivos No Coíiert€s
Olios tasilos No Corientc I10.ó67.00 5.774.63 ó39.061 509.272

110.667o0 5.114,63 619.061 509.272

TOTAL PASIVO 2I7.889J8 5.714,63 1.258.230 9O7.174

I t .'ro fr

lJ_/':
tr.W.

clntaddafeierar 
^^

hesidenle de Directorio
i-'.[elói"niiini

vicep.esitl€nle de Directo.io
ri" ili'

Sindi

-{,

'Jé

30
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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

DATOS ESTADISTICOS

INDICAIIX)RES OPERAIIV(X
ACIJMIII,IIDOS AL FIN DEL PERIODO

3L1220t6 3t.t22Ar3
volürnú dc v€ntes (.)
Cetida¡l dc emplea¡tos

Consuno dc cn€rglá déctic¡ (.)

Cmtida¡l dc sucursal6

&.693.9a
t0l

54560

I

5s.u7.674

75

54.231

fi)'
A)en ñiler de Cwoal¿r x

""d#

Preliddtc de Dir6iorio

#E@@



LC RISK MANAGEMD,NT S.A,E.C.A-

INDIC ES ECONOMICO$FINAI\ICIEROS

Boi.a¡l¡ c.

ACI'MIJLADO AL FIN DEL PERJOIIO

Liquid€z (D

Endeud¡¡nieDto (2)

Rdtabilidad (3) (1)
C) P4edrü sóto afa de ejerctcto

1,39

1,30

tao

0,85

42vo

ÑOTA:

(T)¿qIE¡g-COBBENI!
PASIVO CORRIENTE

€) nESIILTAIIO TNTES Df,L
IMPI'ISTO A II\ RENTA

PATRIMOMO ¡IETO EXCLUDO EL
R.ESI'LTA.D,O DEL Pf, nIODo

M.
Pr€sidúf. de Directorio

E@@
Ccireml



BENITEZ CODAS & ASOCIADOS
Audiloies, Asesores & Consultores
Cotrespoñsst en etpar¿guay de
KPMG International Cooperat¡ve l..KpMG

Dictamen de los Auditores Independientes
Señores del Directorio de
LC R¡k Mrdag€ment S.A.E.C.A.
Pr€sente

Dictameh sobre los estados fnancieros

Creemos que la evidenc¡a de aud¡toría que hemos oblenido es suficienre v
Dase razonabte pam nuestra opinión de audiroria. 't

Hemos auditado los estados financiems oue se acompañan de LC Risk Managernent S.A.E.C.A., en adelante"la enr¡dad . que comprenden el batance leneral at i.t de dic¡embre d€ 20¡ó ! to. _rro'[nO,"nro oruao. A.resutr¡dos. de evoluc¡ón det patrimonio niro y de flujos ¿e e¡ecr¡uo por-ei ulj 
"_,.""ji?,i *" i*r,n *icomo un resumen de pollticas €ontables importa¡tes y otms notas aclar¿torias.

Responsabilidod de la admínistrctción por los estados J¡tancieros

La^adminisrración de la enridad es responsable de la prcparación y pres€ntación razonable de estos estadosrrnancreros de acüerdo con tas normas conrables y cridos de vju;ión ¿i;;o. [r'f i.i"t.it, N*ionade valores y con normas de información fina¡rcijm 
"ritia^ 

po. 
"l 

óon""¡o f óJriu¿'ii""i,i¡l¡"o, ¿"1
::::y];::"'**lqitidad inctuye: diseñar, impr"r"nt . y ,_i"i",'.-r 

"-o,irái'ñ"#',"1*un," " 
lu

ffi#:';:,,'[:ilfi'li#iJlJ:.1.,]ff :*lT"'J:il.:;:Sm*: mli*l*,:,1.: 
"'

contables apropiadas, y haciendo estimaciones conraOto qu"."*.u.onJtoál"J"iü";.,^.
Re sponsabi I i dad del auditor

Nuestm resFronsabir¡dad €s expresar una opinión sobr€ estos estados financieros con base €n nuestraauditoria. Condujimos nues¡ra auditoría de aruerdo *n f.fo.n'* ¡nt".oionl¡", ¡" o,r?¡r"'i." 
".n,¿* 

p..
Ll*T":lI!-":a*¡ de contadores (rFAc). Di"r,* ,".."" *qrG"-qr"-"".ii"i"s con requisitosercos asr como que ptáneemos y desemoeñ€mos Ia auditoía pa¡a obáer s"!,iiiJri-r"l'r" 

""0* .; r."estadosfinancierosesdn|ibresderepresentaciónerrónea¿eimponanciare|a-ti

Un¿,auditoría implica desemp€ñar proc€dimientos_pa¡a obúener evidencia de auditoría sobrc r{x monros yreveracrones m los est¿dos finá¡cieros. Los Drocedimie¡ros seleccionados dep*a." i."i¡i";o O.f ,ua;ar,rnctulendo ta era¡uación de tos riesgos de represenracion erronea ae imporlri"-¡;il;J;;:." *,*..rrnancieros. ya sean debidas a íiaude o efTor Aconrro¡inremore,evanüñ;;;;;;.;;*lffilT1:;ijütrl"Jf;J:l;f;:?":*:$:.Jfffi'j;T.l,
p€ra diseñar los procedimientos áe auditoía oue sean aprop¡ados en las circrmstancias, pero no con et fin deexpresar una op¡nión sobre ta efectividad det control ¡"t'*"" ¿" l" *ia"¿. ü" ia:ñ?f,á,t,,rr ,n"r"y"evatuar 10 apropiado de ¡as po¡ilicas coniabres usadas y ro,u-rubr" ;;i; ;;t;;ii.Jün 

"0,". 
,,""r,* p..ra admrnrstr¿c¡ón. asi como er atuar ta presen¡ación g.'n.r"r a. r.. iüo. rl*cñ;.- -""

proporctonar una

'i

,!::l

Terélono 595 t21) 212 505código Post¿t No 1434 E-ma¡l : b@@bca.com.py
casitta dé Col@ N'1974



BENITEZ CODAS & ASOCIADOS
Audllores, Asesores & Consultores
Coresponsat €n et paráguay de
KPMG lnternational Cooperat¡ve (,KpMG lnternat¡onat,,)

Opinión

En nuestra opinión, los referidos est¡dos fina¡oeros presentan razonablementq rcspecto de todo lormporante' ra s¡ruac¡ón patrimon¡ar v financ¡erad" I--c nirt u*a",n*ii¡.i.ó.iJ:"i a" ¿i"¡"ru.de 20ló. los resu¡tados de sus oDemciones v rus flu¡o".a" 
"l"oi"o io. 

"i"no ""ri"JJ"" ".",a"¡n ¿"acuerdo con tas normas conrabtes y crirerio: de valuación dictados'por la óo,ni-.-iA ñJ"ion-r a" vuro."" ycon normas d€ información financiera emitidas por el Consejo ae Contadore. ú;iil;ü;*"g*y.
):T:r: au¡itorfa fl¡€ reatjzada-con el p¡opósito de forma¡nos una opinión sobre los estados iina¡cie¡osromados en su conjunto, La información comDlementaria que se incluye en los Anexos A a K se presenta aefectos de dar cumpt¡mimro con to d¡sDu€sro por ta Co-¡r¡ó, N""i.rál ¿" V"f.."lv *'t#," prn" a" 1".estados financieros. La infomación co;ienida en dichos Anexos ha estado snjdul í.. p.olO¡.t"n o" A"auditoria que se aplicaron en la auditoria de los estado. nn-"i".o. y, _ nu"Jt opir;l, * 

"***razonablemente, respecto de todo lo ¡mporrantg retacionado con los esta¿os ;;;;;.1;*." 
"" ""

Asunción, I 7 de marzo de 20 I ?

BCA Benít€z Codas & Asociados
Auditores Extemos..CNV_ N. Aml5

Javier

Telérono: 595 (21) 2r2 sosc&igo Posrat No 1434 E-n6il : bca@b€.com.py
Casilla dé CorÉo No 1c7¿



MANAGEMENT S.A.E
INFORME DEL EJERCICIO FINANCIER
cERRADO AL 3t.12.2016

AL PRESIDENTE, DIRECTORES Y ACCIONISTAS DE LC RISK
MANAGEMENT S.A.E.C.A.

Est¡mados Señores

En mi carácter de Sindico Titular, fiscal¡ce la d¡rección y adm¡nistrac¡ón de LC
RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A., durante el periodo que va del 0l/01/2016 al
3'l.12.2016.

Al efecto; asistí a las Asambleas de Accionistas, a Ses¡ones del Directorio
realizadas en dicho periodo, anal¡ce conceptualmente la Memoria del Directorio,
los Estados Contables con sus Notas y Anexos verificados por los aud¡tores
externos de la f¡rma BCA-Ben¡tez Codas & Asociados. corresponsal en el
Paraguay de KPMG Internacional Cooperat¡ve. D¡chos auditores en fecha
'1710312017 em¡tieron el correspondiente d¡ctamen, suscr¡pto por el L¡c. Jav¡er
Ben¡tez Duarte, manifestando haber aud¡tado los estados contables de LC RISK
MANAGEMENT S.A.E.C.A., que comprenden el Balance General al 31 de
diciembre de 2016 y los correspondientes Estado de Resultados, de Var¡ación
del Patr¡monio Neto y de Flujos de Efectivo por el ejercicio term¡nado en esa
fecha, así como el resúmenes de las políticas contables ¡mportantes y otras
notas aclarator¡as adjuntas; que en su op¡n¡ón, los estados contables presentan
razonablemente, en todos los aspectos de ¡mportancia, la s¡tuación patr¡monial
yfinanciera de LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. al3'l de d¡c¡embre de 2016,
los resultados de sus operaciones y sus flujos por el ejerc¡cio term¡nado en esa
fecha , de acuerdo a las normas las prescriptas por la Comisión Nacional de
Valores (CNV) y con las normas contiables vigentes en la República del
Paraguay.

Por lo así conocido, en mi opinión, la actuación del d¡rectorio se ajustó a la Ley

exponen razonablÉmente las pr¡ncipales acc¡ones y logros LC
RISK T S.A.E.C.A., durante el eiercicio ce

Lic. Lu¡s ños Zatza.
Sínd¡co T¡tu
Asunción, 1 e 2017.


