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ESTADOS FINANCIEROS

¡:-

DOMICILIO
LEGAL:

Avda. Mcal. López Nro. 3.811 ci Dr. Morra, edificio Mcal
Asunción-

pl SO la

irü I

SUCURSAL: Sede comercial y depósito.
Acosta Ñu Nro. 307 c/ Cándido Bareiro, Bo. Valle Apua, Lambaré

ACTIVIDAI)
PRINCIPAL:

Compra-venta de mercaderías en general, al contado o a plazos especialmente de
electrodomésticos, sus repuestos y accesorios. También puede dedicarse a actividades
industriales, inmobiliarias, cornerciales, agropecuarias. servicios, publicidad, teniendo la
capacidadjurídica para desarrollar cualquier tipo de actividad lícita, sin más limitaciones
que las previstas en las leyes respectivas y el Estatuto de la empresa.

INSCRIPCION f,N
EL REGISTRO
PUBLICO DE
COMERCIO Y
REGISTRO DE
PERSONAS
JURIDICAS Y
ASOCIACIONES:

Del Estatuto o Contrato Social: Escritura Nro. 75 de fecha 30/06/2008, inscripta en el
Registro Público de Comercio bajo el Nro. 732 Serie d, Folio 7.568 de fecha 2l de

octubre de 2008 e inscripta en el Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones bajo el

Nro. I .523 Serie d, Folio 19. 192 de fecha 2l de octubre de 2008. Escritura Nro. I 3 I de

fecha 02/O9l20l l, inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nro. 915 Serie F,

Folio 7. 134 de fecha 2l de septiembre de 201 1 e inscripta en el Registro de Personas

Jurídicas y Asociaciones bajo el Nro. 63 5 Serie A, Folio 7.83 I de fecha 2l de septiembre

de20ll.
De la última modificación: Escritura Nro. 896, de fecha 24 de agosto de 2016, pasada

ante la Escribana Ana María Zubizane¡a, atraves de Ia cual fue transcripta el Acta de

Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 30 de marzo de 2016, en la que se

decidió el cambio del valor de las acciones nominativas de G. 100.000 (Guaraníes cien
mil) a G. 1.000.000 (Guaraníes un millón) cada una, lo que conlleva a la correspondiente

modificación del artículo N" 05 de los estatutos sociales, además la inclusión del artículo
No 8 en el que se establece que las acciones no podrán ser representadas en títulos, estas

acciones serán denominadas "acciones escriturales", de cuyo testimonio se tomó razón

en la Dirección General de los Registros Públicos, Sección Personas Jurídicas y
Asociaciones, bajo el N'2 y al folio 15, el 08 de noviembre de 2016 y en la Sección

Registro Público de Comercio, bajo el N'684, serie comercial de fecha 08 de noviembre

de 2016.
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Sucur¡al [ro. 1 / Dcpós¡to
Acole Ñu ro. 307 c/ cañdido 8áreiro
(a tres cuadras de la Avda. Cacique Lambáré)
ciudad de tambaré, Par¿Buay

Telefax:+sgs (21) 92 22 87 /s2 22 88
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INSCRIPCION EN
LA COMISION
NACIONAL DE
VALORES:

Por Resolución Nro. 1.376ll I de fecha 9 de agosto de 201l, aprobada según Acta de
Directorio CNV Nro. 064 de fecha 9 de agosto de 2011.
Por Resolución Nro. 9/El3 de fecha 14 de febrero de 2013, se aprueba según Acta de
Directorio CNV Nro. 0l l/ l3 de fecha l4 de febrero de 2013, el cambio de denominación
a Emisora de Capital Abierto.

INSCRIPCTON EN
LA BOLSA DE
VALORES DE LA
CIUDAD DE
ASt]NCION:

FECIIA DE
VENCI}IIENTO
DEL ESTATUTo
SOCIAL:

Por Resofución Nro.993lll de fecha 23 de agosto de 201 L

21 de octubre de 2098

2c

COMPOSICION
DEL CAPITAL:

El capital de la sociedad está compuesto de acciones nominativas ordinarias de voto
múltiple, con 5 (cinco) votos por acción y de acciones preferidas nominativas sin derecho
a voto.

ACCIONES: Guaraníes 1.000.000 cada una, agrupadas en series de guaraníes 100.000.000
enumeradas en forma correlativa con el nro. I en adelante. Cada serie está compuesta
por 100 acciones.

Cantidad Tipo
Nro, De

YOTOS pOr
acción

Capital
suscripto
guaraníes

,JI.)U/.UUU,UUU

Capital
integrado
guaraníes

3 1.507.000.0003 I.507

15.000

Ordinaria de
volo múltiple

^ccioncsprel¡ridas

5 I

0 15.000.000.000 15.000.000.000

so kleniificacki¡l
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Gsa Matír / Sede Administrálive
Mcal. López Ne 3.811 (/ Dr. N¡orra
Edil Mcal. center Piso 8
Villa Morra -Asunc¡ón
ret.: l+595 27!'23a 7512 I 3

Su.r¡rsal l{ro. I / f»Fósito
Acola Ñu Nro. 307 c/ Cand ido Eare¡ro
(a tr€s€uadrás de la Avda. Cacique Lambaré)
C¡udad de l-ámbaré, Páráguáy

feleñx:+595 (21)92 22 87l92 22 8a
Tel. Móvil: (0985)648

Balance General al 31 de marzo de 2017
(en miles de guaraníes)

Nota Mar-2017 Mar-2016
ACTIVO
Activo Corr¡enfe
Disponibilidades
Créditos
Bienes de camhio
Inversiones
Otros créditos
Total ActiYo Corrienle

2.140.85 r

43.350.423
1.423.523
t.016.944
1.961.242

3.271 .246
3 0.5 i 7.936

1.056.189
50.945

901.482:,r

3
4

5
6
7

..4
6

Anexo I
Anexo I

,7

49.892.983 35.817.798

Activo No Corrie
Créditos
Inversiones
Bienes de uso
lntangibles
Otros créditos
Total ActiYo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas
Total Pasivo Corriente

67.9t4.8t4
6.329.364

10.502.020
3 t6.t'7 3

688.690

48.988.045
6.643.362
5.163.393

250. r65
6t'7 .425

i=

85.751.06 r 6t.662.390

t35.644.044 97.480.188

8
9
l0

1.984.r3 ¡

34.08 5.3 85

6.44 | .302

2.t40.412
16.94',7 .459
6.422.105

42.5 10.8 t{t

Pasivo No Corriente
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo No Corriente

9
t0

31.6i.314
I .293.725

24.034.443
437.555

38.90s.099 24.4',7 |.998

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Integrado
Reservas
Resultado acumulado
Resultado del periodo
TOTAL PATRIMONIO

46.507.000
5.855.790

I .83 9.914

45,000.000
617.733
178.901

1.701.580

8l .,115.9 t 7 .t9.98 r.971

18. t
18.2-s

s4.228.127 41.498.211

TOTAL PASIVO Y PATRIM 135.6,f4.0,f1

El Anexo y las notas I a 18 que se an forman parte integral de los estados financieros.
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Cesá Matrí, / sede Adminirr¿ti!/¿
Mcal. López Ns 3.811c/ Dr Morra
Edil Mcal. Center Piso 8
villa Morra'Asunción
rel.: l+595 21],23a É72 | 3

Sücrrrsal Lro. 1/ Degó6ito
Acoste Ñu Nro. 3O7clCandado Bare¡ro
(a tres cuadr¿s de lá Avda. cácique Lambaré)
ciudad de Lambaré, Paraguay

relef¿xt +s9s l21l 92 22 87 I 92 22 aB

T€1. Móvil: (098s)648 320
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Estado de Resultados al 31 de marzo de 2017 (Presentación en fr¡rmato anterior)
(en miles de guaraníes)

Nota Mar-2017 Mar-201ó

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas
Costo de ventas

RESULTADO BRUTO

ll
t2

r4.047.105
(7.6s6.134)

1 5.5 1 8.391
(8.3 r r .418)

6.390.971

(2.020.957)

'7.206.973

(2.898.313)

RESULTADOS DIVERSOS
Otros ingresos/gastos

t5

t6

(2.020.957) (2.898.3 l3)

(641.071)

RESULTADOS FINANCIEROS
Diferencia de cambio
Gastos financieros

-i 96.664

( l 24.5 14)
(2.827.1 78)

(641.017)

(2e.486)
(t.737.676)

IMPUESTO A I,A RENTA

(2.9st.692)

(t'1s.072)

RESU LTADO NETO 1.839.91{

El Anexo y las notas I a l8 que se acompañan forman parte integral de los estados financieros
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Mcal. Lópe¿ Nr 3.81t c/ Dr. Morra
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Sücu.s¡l [ro. 1/ D€pós¡to
Acoste Ñu Nro. 3O7 c/ Cánd¡do gare¡ro

(a tres cuadr¿s de la Avda. Cacique tambaé)
C¡udad de Lambaré, PareSuay

letefex +sgs l2tl97 22 A7 I 9222§
Tel. Móvil: (0985) 648 320
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Estado de Resultados al 3l de marzo de 2017 lPresentacién en nuevo formato)
(en miles de guaraníes)

Nota Mar-2017 Mar-2016

ll
l2
t3
I,t

t 4 04'7 104

(1.5 72.096)
(1.935. r9r)
( r.2r5. r69)

15.5 t 8.39 |

(4.965.20 r)
(2.434.360)

( | .804.949)

Gastos de administración
P¡evisiones

6.32¡t.648

(t .244.245)
(711.7 s4)

l5

t6

ik vl

6.313.88r

( 1.s66.949)

(3et.977)
( r .95s.e99)

.10 5.269

(1.9s8.926)

('7 7 3.967)

RESULTADOS FINANCIEROS
l)iferencia de cambio

Gastos financieros

RESU LTADOS DIVERSOS
Otros ingresos/'gastos

IMPI]I]STo A LA RENI'A

RESU LTAI)O NETO

40s.269

(124.514)

(2.634.4 r8)

(17 3.96',7)

(29.486)

(1.651.081)

(2.7 s8.932)

(11s.072)

( 1.680.s67)

( r98.8,r l )

El Anexo y las notas I a l8 que se acompanan fo¡níf[aftEñieg{g

t.839.91,1 r.70r.580

I de los estados financieros.
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Mcal. López Ne 3.811 c/ Dr Mo.ra
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Sucursal Nro. 1 / Depóslto
Acola Ñu Nro.307 c/ Cañdido Bareiro
(a tres cuadras de la Avda. Cacique Lámbeé)
C¡ud¿d de Lambaré, Paraguay
'lelefax: t59S 121'1 92 22 a7 I 92 22 §
Tel. Móv¡l: (0985) 648 320
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Estado de Evolución del Patrimonio Neto al 3l de marzo de 2017
(en miles de guaraníes)

Cap¡l¿l ¡
legrl

Tot¡l de

S¡klo a1 J1 de diciembr. de 2015 100.000.000 (65.ó0ó.800) 1.88Í..139 167.7)2 150.000 13.218.80t 50. I t0.172

3.1.3e3.20{) 2_198_171

Capf alizació¡ de Resuhado

Capfalizació¡ de Reseña Lesal

tnlegración de Capiial

Reserva Legal

Revalúo de Bienes de Uso

Disrribución d€ Dividendos

S¡ldo ¡1.)l de diciembre de 2016

8.72ó lól
I 880139

7 000

(1880{19)

392 875

(8 726 :161 )

200 990

(1.314 l?9)
7 464 623

7 000

392.815

200.990

2.451.?33

(4 314. r79)

1.464.O3

I 45t _rtr

100.000.000 (5,t.99J.000) 392.E75 668.722 2.4s3.73J 150.000 7.6.{2.88{ 56.315.2 r¡
¡5.007.000 .].6(5.J]0

Capilal¡zación de Resulrado

Revalúo de Bienes de Uso

Disrribución de Divide¡dos

Provisión lmpuesto Adicioml IRACIS

Resullado del Periodo

S¡ldo ¡l31de m¡no de 2017

I 500 000 (r 500 000)

(l 880 438)

(310 022)

(3.7.10.000)

(187 000)

1.839 913

(3.740.000)

(187.000)

1.839 913

I 880 {.r8

310 022

El Anexo y las notas I a l8 que sc acompañan fonnan pafte integral de tos estados financieros.

100.000.000 (53.¡9J.000) 2.27J.3rJ 668.722 2.4s3.73J
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C¡sá Madr / Scde Adminh6riva
Mc¿|. López Ne 3.811c/ Dr. Morr¿
Edil Mcal. Center Piso I
V¡lla Morra - Asunción
lel: l+sgs 211 21a É72 I 3

Sucursal N.o. 1/ Depós¡to
Acost¿ Ñu Nro.3O7 c/ Candido Bareiro
(a tres cuadr¿sde la Avda. Cacique Lambaré)
Ciudad de tambaré, Peráguay

Telefax:+595 (21) 92 22 87l 92 22 88
Tel. Móv¡l: (0985) 648 320

Estado de Flujos de Efectivo al 3l de marzo de2017
(en miles de guaranies)

Mar-2017
I. ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

t

7 .37 6.622
( 7.r 20.93 3 )

20t6

10.386.564
(6.426.904)

lmpuesto a la renta

Flujos netos de efecfivo por ac

2. ACTIVIDADES DE INVERSIÓN

Inversiones realizadas

Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Cobros por venta de bienes de uso

Flujos nelos de efectivo por actividades de inversión

3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obtención (pagos) de fondos mediante deudas financieras

Gastos e intereses financieros pagados

Distribución de dividendos

Capitalización durante el año

Flujos nelos de efeclivo por actividades deJinanciación

o11 oB. ( arlos lcñ

55.689 3.959.660

op 55.689 3.959.660

53.404
( l .133.s20)

124.2t0

90.642

(3 l 7.081)

5.066

(9ss.906) (221.313)

6.820.257
(2.82',7.1',78)

(3.740.000)

2.665.t44
(1.'737 .676)
(4.313.s38)

253.079

Efecto de las variaciones en tipo de cambio sobre Caja ( 124.514)

4. Incremento neto de efectivo y equivalentes (771.652)

2.912.5035. Efectivo y equivalentes al inicio

6. Efectivo y equ¡valentes al final 2.1l0.ttsl

El Anexo y las notas I a 18 que se acompañan forman parte integral de los estados financieros

(3.38ó.070)
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i;:IS Cuadro de Bienes de Uso, Intangibles y Amortizaciones al 31 de marzo de 20L7
(cn miles de guaraníes)
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El Anexo y las notas I a l8 que se acompañan fo tegral de los estados financieros

I,u B, C¡rl lc¡]ik M

\,\l,oRts lr¡ oRl(i¡t\

¡.'ETOAL IN¡('IO
DU¡,

PfRloDO

RANS.
DUl,

PER¡ODO

t)ut,
DUt,

D¡:I, DUl,
,\L CII]RRE

D¡]¡,
PERIODo

AL INIC¡O
DEL PT:RIODo

DI]L
PtaRroDo

D¡]L
PI]RIODO

lii¡tr..¡-O&I!¡iótr
Muebles, Equipos de Offci¡a-Sed. Mcal C.nler
Muebles y Equipos de Oñcin¡-Sed. Lambúé

lñr.l¡cion.s - S.d. Mcál C.ñre¡

¡nshlacion.s - S€de Laflbar¿

Equipos d. ¡nforúáli€ S.d. Mc¿lC.n¡.r

Equipos dc Informdtica-Sed. Lañbar¿

M.joÉi ei Propi.dad de T.rcqoss.de Mcal Cenler

Sisi.madc S.surd¡d, Al.rnr-s.d. Mcal C.¡r.r
Sirema d. S.su¡idad y Alarna-Sede Lañbaré

601301

2t20'13
120413

I t9 413

?0 23ó

l r t2 350

332

17 252

2 t9l

6J 522

2l085
ll 6lt
B 3¡9

7 4ol
t 42',1

7,256

t¡3 Í7

I

668 205
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Notas a los Estados Financieros al 3I de marzo de 2017

Nota 1 - lnformación básica sobre la e mprcsa

l,C Risk Management S.A.E.C.A. se constituyó como empresa en fecha 30 de Jullo del año 2008, según
escritura No 75 pasada ante el Escribano José María Zubizarreta con un capital inicial de'6s. 100.000.000 para,
posteriormente por escritura No 298 de fecha 10 de Septiembre riel año 2009, pasada ante el rniqlo pscrilairo,
aumentar su capital en la suma de Gs. | .900.000.000 hasta alcanzar la st¡ma de capital de Gs. 2.Ó0Ó.Ó-00.000.

Posterionnente, su capital asciende a Gs.10.000.000.000.- según escritura No l3 I de fecha 02 de Septiembre
de 201 I, pasada ante la escribana María Guadalupe Peroni. Su principal actividad comercial lo constituye la
venta al por menor de artículos electrodomésticos y electrónicos. Posteriormente mediante Escritura N" 97, de
lecha 30 de junio de 2012. autorizada por la Escribana Pública Guadalupe Peroni- a través de la cLral fue
aumentado el capital social y modificado los Estatutos Sociales, con Dictamen de la Abogacía del Tesoro N'
3334, de fecha 26 dejulio de 2012. de cuyo testimonio se tomó razón en la Dirección General de los Registros
Públicos, Sección Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo el N' 6l 5, al folio 83 I I , Serie C, el 30 de julio de
2012; y en el Registro Público de Comercio, bajo el N' 873, Serie F. al fblio 7367 y siguientes, Sección
Contratos, en fecha 30 de julio de 2012. Posteriormente su capital aumento a Gs.3 5.000.000.000.-, mediante
la Escritura N' I I 9, de fecha 3 I de agosto de 2012. autorizada por la Escribana Pública Guadalupe Peroni, a

través de la cual fue modificado íntegramente los Estatutos Sociales, con Dictamen de Ia Abogacía del Tesoro
N'4919, de fecha I I de octubre de 2012, de cuyo testimonio se tomó razón en la Dirección General de los
Registros Públicos, Sección Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo el N" 1249, al folio 4945, Serie A, el 16

de octubre de 20 l2; y en el Registro Público de Cornercio. bajo el N" 1252, Serie A. al folio I I 3 76 y siguientes.
Sección Contratos, en f-echa l6 de octubre de 2012. Bscritura N" 148. de fecha 05 de diciembre de 2012,
autorizada por la Escribana Pública Guadalupe Peroni, a través de la cual fue transcripta el Acta de Asamblea
General Ordinaria del l5 de Noviembre de 2012, en la que se lrjaran las características de las acciones
preferidas emitidas. con Dictamen de la Abogacía del 'fesoro No 263, de fecha l7 de enero de 2013, de cuyo
testimonio se tomó razón en la Dirección General de los Registros Públicos, a través del Registro Público de

Comercio, bajo el N" 6, Serie C, al folio 49 y siguientes, Sección Contratos, en f'echa 3l de enero de 2013.
Actualmente su capital asciende a Gs. 100.000.000.000.-. mediante escritura No 449, de fecha 09 de junio de
2015, pasada ante la Escribana Maria Isabel Maggi Aquino, atraves de la cual fue transcripta el Acta de

Asamblea General Extraordinaria del 3l de marzo de 2015, se aumentó el capital social y se modificó el

artículo N'5 de los estatutos sociales, de cuyo testimonio se tomó razón en Ia Dirección General de los

Registros Públicos. Sección Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo el N' I y al folio l. el | 7 de agosto de

20 l5 y en la Sección Registro Pírblico de Comercio, bajo el N" 684, serie comercial de fecha I 9 de agosto de

2015. Posterionnente Escritura Nro. 896, de fecha 24 de agosto de 2016. pasada ante la Escribana Ana María
Ztbizarrefa, atraves de la cual fire transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del
30 de marzo de 2016. en la que se decidió el cambio del valor de las acciones nominativas de G. 100.000
(Guaraníes cien mil) a G. 1.000.000 (Guaraníes un millón) cada una, lo que conlleva a la conespondiente
modiflcación del artículo N" 05 de los estatutos sociales, además la inclusión del artÍculo N' 8 en el que se

establece que las acciones no podrán ser representadas en titulos, estas acciones serán denominadas "acciones
escriturales", de cuyo testimonio se tomó razón en Ia Dirección General de los Registros Públicos, Sección
Personas Jurídicas y Asociaciones, ba.lo el N'2 y al fblio 15, el 08 de noviembre de 2016 y en la Sección
Registro Público de Comercio, bajo el N" 684, serie cornercial de lécha 08 de novicmbre de 2016.

Nota 2 - Principales políticas y prácticas contables aplicadas

2.1 Bases de preparación

Los estados ñnancieros se han preparado de acuerdo con las normas contables y criterios de valuación dictados
por la Comisión Nacional de Valores y con normas de infomación financiera emitidas por el Consejo de
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La moneda funcional y de presentación de los estados financieros de la entidad es dl o*11ú la nronecla I

de Paraguay

Dado que la inflación acumulada en los últirnos tres años. calculada a base del Índice de Precios al ióriLsumidor
ernitido por el Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100Yo,los estados financieros se presentan en
unidad de medida heterogénea. Consecuentemente los estados financieros no fueron reexpresadds en moneda
homogénea de poder adquisitivo constante.

Los estados financieros fueron preparados utilizando como principal criterio de valuación el costo histórico,
con las excepciones que se mencionan en los siguientes numerales de esta nota.

(+) La empresa ha realizado cambios en la presentación de sus Estados Financieros según criterio profesional
y económico, de modo a exponer las cifras de un modo en el que tanto los directivos como los terceros puedan
tomar sus mejores decisiones y en función de los planes y proyecciones de la compañía para los próximos
años.

2.2 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al Guaraní a la cotización vigente en la fecha de la
transacción. Los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al Guaraní
a la cotización vigente a la fecha de cierre de ios estados financieros. Las diferencias de cambio resultantes
figuran presentadas en el Estado de Resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la entidad respecto al guaraní,
al promedio y cierre de los estados financieros:

I'romedio Mar-2017 Mar-2016

El loBotlro rl. Lc Rkk M.@¡eñnt, LC Con.,.¡al y St¡b HoB.r t 1.3 d¿rtóin¡r*¡.ne5 ,on M¡Ér ftésistr¡d¿r d€ L( M.ñ.Ge@nt S.A.C.C.A.

Mar-17 Mar-16 Acf iyos Pasivos Activos Pasivos

Dólares estadounidenses 5.649 5.795 5.634 -5.642 5.619 5.639

2.3 Detcrioro

Los valores contables de los activos de la entidad, diferentes de bienes de cambio- son revisados a la fecha de
cada estado financiero para determinar si existe un indicativo de deterioro. Si algún indicativo de deterioro
existiera, el monto recuperable del activo es estimado como el mayor del precio neto de venta y el valor de
uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activo
o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

En el caso de activos, diferentes de bienes de uso, una pérdida por deterioro es revertida hasta el monto que no
exceda el valor contable que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando
posteriormente se produce un aumento en la estimación del monto recuperable.

En el caso de bienes de uso, revaluados según se indica en la Nota 2.8, una pérdida por deterioro es revertida
hasta el monto que no exceda el valor contable revaluado que hubiera correspondido si no se hubiera
reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un aumento en la estimación del monto recuperable.

2.4 Disponibilidades

Caja y bancos se presentan por su valor nominal. Las inversiones en fondos mutuos de ágil efectivizacrón son

consideradas también como disponibilidades a su valor nominal.

2,5 Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos se presentan por su costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.3). La
previsión para deudores incobrables se ha constituid
los deudores. ¡'¡rnlado a; sokr efe( de su ld.niific¡ció
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ll. It

Según el criterio de la empresa para la clasificación de la cartera de créditos,
clasifica como cartera vencida el saldo total de operación y no el saldo de las
Res. CG N'23/16).

2.6 Bienes de cambio

Los bienes de cambio lueron valuados al costo de compra más costos incurridos en su traslado a su ubicación
y condiciones actuales, o a su valor neto realizable si éste es menor. Los ajustes a valores netos realizables se

incluyen en el costo de los bienes vendidos.

Los bienes consumidos se tomaron a la identificación especÍfica de sus costos individuales.

2.7 Inversiones

Los CDA (Certificados de Depósitos de Ahono) se registran al valor nominal más los intereses devengados a

la fecha de cierre del periodo.

Las inversiones en otras empresas están contabilizadas al costo o cuando sea posible al valor de mercado de la
última transacción accionaria de la empresa.

2.8 Bienes de uso e intangibles

Vtlor brulo

Los bienes de uso figuran presentados a sus valores de adquisición, ajustados por el coeficiente de revalúo
emitido por la Subsecretaría de Estado de Tributación a partir del año siguiente al de su incorporación, netos

de amofizaciones y pérdidas por deterioro cuando corresponde (ver Notas 2.3 y 18.3).

Los terrenos son valuados al valor de mercado determinado por tasaciones técnicas realizadas por un perito
calificado. Las revaluaciones son acreditadas directamente al patrimonio neto bajo la línea Reserva por revalúo
técnico, así como cualquier incremento o decremento subsecuente. Si los decrementos superan el monto de la
reserva de revalúo, previo consumo de ella, se recon

l2M 0 2017

(;Etil lo\ EI Ri.JS, R¡A I-

Cr¡terios para la ('lasificáción de Cartera de Crédilos y Política de Previsiones (\ota 4 Anexo I Rcs. CG No23/16)

Tipo de

Cartera
Concepto y Iixplicación

Tipo de
Previsión

o/o de
Previsiones

100% de los saldos de los cródilos, que no poscen retraso dc ni I dia s/ Plan de Pagos t)o/,,

Atrasada 30 100% dc k)s saldos dc los cródrtos- aun las c!¡oLis no \,encidas. cu)1) rclraso cstá cntrc I ,- J0 dias 59;
Atrasada 60 100% de los saldos de los crédilos, aun las cúolas no vencidas, cuyo retraso está enlre 3l ! 60 dias.

Alrasada 90 I007o de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, cr¡vo retraso está entrc 6l .t 90 dias.

l\forosa
100% de los saldos dc los créditos, aun las cuotas no vencidas, cu)o retraso es de más de 9l dias y
hasla 120 días A Datir de esta categoría los clientes son ingresados en Informconf.

(lcstr(Jn l2l 10070 dc los saldos de los créditos, aun lali cuotas no vencidas, culo retraso es de más de I2l dias
A paf1t de esta categoría ya se gestionan los créditos intemamenle cn la (]n'lpresa. 200r,

Cafera Pre'
Judicial

100% de los saldos dc los créditos, aun las cuotas no vencidas. cuyo retraso es de más de l2l dias,
ya Beslionadas por empresas de cobranzas pre-judiciales y/o por abogados sin que haya aun una
demandajudicial-

209./o

Judicral
100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas. con demandajudicial ya iniciada,
con menos de 160 días desde la fecha de la dcmanda.

,i0%

Inhrhi.lo 100% de los saldos de los cróditos, aun las cuolas no vencidas. quc fueronjudicializados y que ya
tienen scntencia de inhibición.

r00%

Judiciali60
100% de los saldos de los créditos, aun i¿s cuotas no vencidas, cuyo procesojudicial fue iniciado
ya hacs más de 360 días.

l00o/ó

I00% de los saldos de los créditos. aun las cuolas no vencidas, cuyo retraso es de má6 de 720 dias,
v que no lenga gestión por pafe dc la empresa.

I009;

Total ( artcra l% dc kx saldos totales dc los créditos corriontc v no corriente
Canera MSJ 5o¿ de los saldos totales de la cartcra comprada

(ie»érica
5vo

Total ( afera o¿ variable de los saldos totales de los créditos cor ente v no corrientc I:rrü %Variablc

€l lotoüDo d. LC n¡* Mañ.t ñen, LC am.rhl y stib Hoa.¡ y l.3 d¿«ñiÉ(¡ú.¡ $. M¡Eis RedrÉ6. ¿. Lc M¡nás¿{r.¡r s.A.I.a.^.
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tl lqotipo d. tC ¡¡rt M.Eteñeñt, lC CocG¡.| t Srlb troa¡. t l¡r d.rcnúñ*ioB 3ú M¡ú3 ¡.añr¡d8 d. La in ¡r.m..r S-A.E.C.A-

Los activos intangibles figuran presentados a sus valores de adquisición, netos de amortizaciones y pérdi¡l¡s
por deterioro cuando corresponde (Nota 2.3).

Gostos poste orcs

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son únicamente activados
cuando éstos incrementan los beneficios futuros de Ios mismos. Los demás gastos son reconocidos en el Estado
de Resultados en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los valores antes
referidos, calculados según la vida útil estimada para cada categoría, a partir del año siguiente al de su
incorporación.

La entidad evalúa para cada activo intangible adquirido si la vida útil es finita o indefinida. A estos efectos se

entiende que un activo intangible tiene vida útil indefinida cuando no existe un límite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo. Las amoftizaciones de los activos intangibles
con vidas útiles finitas se calculan usando porcentajes lrjos sobre los valores amortizables, según la vida útil
esperada para cada categoría a partir de la fecha en que el activo esté disponible para su utl zacloll.

1_1

2.9 Deudas comerciales y deudas diversas

Las deudas comerciales y deudas diversas están presentadas a su costo amo

2.10 Deudaslinancieras

Las deudas financieras están presentadas a su costo amortizado, con cualq

,.1
.\.)

, ./¡

u ler dif'erencia entre el costo v su
de f inanciarniento, utilizandovalor de cancelación, reconocida en el Estado de Resultados durante el perí§do

tasas de interés electivas.

2.ll Patrimonio

Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados

2.12 Impuesto a la renta

El Impuesto a Ia renta se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la
ley incluye o excluye para la determinación de la renta nela imponible, a la que se le aplica la tasa vigente del
10%. Si bien la NIF 20 Impuesto diferido emitida por el Consejo de Contadores Públicos del Paraguay
requiere la contabilización de dicho impuesto, se optó por no registrarlo dado que el importe resultante no es

material en relación con el patrimonio al 3l de marzo de 2017 y 2016 ni con relación a los resultados de los
periodos terminados en esas fechas.

2,13 l)eterminacióndelresultatlo

La entidad aplicó el principio de lo devengado para la imputación de costos y gastos

Los ingresos operativos representan el importe de los servicios suministrados a terceros y son reconocidos en
el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a los mismos han sido
transferidos al comprador.

El consumo de los bienes de cambio que integra el costo de los bienes vendidos es calculado, como se indica
en la Nota 2.6.

La amortización de los bienes de uso e intangibles es calculada como se indica en Nota 2.8

¡'iru¡do ri \olo c n) rlc sr, i4entit-¡(t¡
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La totalidad de los ingresos son reconocidos cn el momento de documentación.
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Los resultados financicros incluycn dilerencias de cambio e intereses ganados v perdidos como se indica en
las Notas 2.2 :- 2..10 rcspectivamcnte.

El gasto por ünpuesto a la renta cs calculado, como se indica cn la Nota 2. 12.

2,11 Uso de estimaciones contables

La preparación de los estados financieros requiere por parte de la Dirección de la empresa la aplicación de
estimaciones contables relevantes, la realización de juicios y supuestos en el proceso de aplicación de las
políticas contables que afectan a los impoftes de activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de la emisión de los presentes estados financieros, como así también los
ingresos y gastos registrados en el año. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Dirección de la empresa se han calculado en función de la
mejor información disponible al 3 I de marzo de 201 7, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a su modiflcación en los próximos años. El efecto en los estados financieros de las
modificaciones queJ en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los próximos años. es reconocido
en el año en que la estimación es modificada y en los años futuros afectados, o sea, se registra en forma
prospectiva.

Las áreas más significativas en las que la Dirección de la empresa ha realizado estimaciones de incertidumbre
y juicios críticos en la aplicación de políticas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe
reconocido en los estados financieros concicrnen las previsiorres pala d ores les y por
obsolescencia, las inversiones, las amortizaciones y el cargo por impuesto ta. Los re realesa

futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a Ia de preparación de I

estados financieros

2.15 l)efinición de fondos

Para la preparación del Estado de Flujos de Efectivo se definió como fondos a las disponibilidades

Nota 3 - Disponibilidades

tcs

,J

I
El detalle de disponibilidades es el siguiente:

Corriente
Banco moneda local
Recaudaciones a Depositar
Banco moneda extranjera
Fondos mútuos
caia
Total

g

Mar-17 Mar-16
1.928.856

t36.944
37 .807
18.829

I 8.415

3.087.137
100.994
56.706
9.007

11 .402
2.1{0.851 3.2'71.216

Nota 4 - Crédito

Los créditos por ventas representan los saldos vigentes pendientes de cobro.

Corriente
Cartera de créditos vigentes

Derecho fiduciario
Previsión por incobrables

Total

Mar- l7 Mar-l ó

45.484.690

(2 .134.26',7 )

28.8'16.279

3.32',7 .856
(1.666. r99)
30.537.916

CAP
,ffii@,

t'irmado;¡i solr, cfrcto d. s¡, i4criit!c:rrión
, r)'r c¡ liiLtxllrrll.i( fd.h,
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No corriente
Cartera de créditos vigentes

Derecho fiduciario
Previsión por incobrables

Total

La siguiente es la evolución de la previsión para deudores incobrables:

Mar-17 Mar- l6
1 1 .166.91 5

(i.552.16 l )

50.388. t 52

369;7 62

67.914.811

| .769.869)
,18.988.045

201'7

Saldo inicial
Constitución

Desafectación

Saldo final

4.968.489

1.365.468

(64',7 .s29)

2.790.007

954.529
(308.468)

5.6tt6.J28 1..136.068

Tratamiento y exposición contable de las cuentas de Derechos Fiduciarios y Titularización de Cartera

El procedimiento y tratamiento contable implica la transferencia de cartera a los fideicomisos, generando un
activo denominado Derechos Fiduciarios por igual valor y la emisión de deuda es por parte del Fideicomiso,
es decir, no es un pasivo de la firma, sino una disminución del Activo, por Io quer"los recursos provenientes de
las emisiones se constituyen en una cuenta regularizadora del activo denominá@ Titularización de Cartora,
solo por el importe de capital

Monto de emisiones con Garantía Fiduciaria

I . Programa de Emisión Global de Bonos G l: El monto de la emisión insc
cancelada en su totalidad.

,6i\--. f'ue de Gs. 3.000.000.000..

Monto de emisiones en desarrollo de Titularización de Cartera de Crédito

l. Fideicomiso de Titularización de Cartera de Créditos Stilo Hogar 0l: El monto de la emisión inscripta fue
de Gs. 3.850.000.000., cancelada en su totalidad.

2. Fideicomiso de Titularización de Cartera de Créditos Stilo Hogar 02 PEG Gl: El monto de la emisión
inscripta fue de Gs. 5.000.000.000.:
. Serie 1 Gs. 2.000.000.000., con vencimiento el2010312019.
o Serie 2 Gs. 1.350.000.000., cancelada en su totalidad.
. Serie 3 Gs. I .650.000.000., con vencimiento el2410712019.

Mar- l7 M¡ r- l6
Corriente
(+) Cartera de Créditos Vigentes Cte.

(+) Derechos Fiduciarios PEG C I Cte.

(+) Derechos Fiduciarios Stilo Hogar 0l Cte.

() Titularización de Cartera Stilo Hogar 01 Cte
(+) Derechos Fiduciarios Stilo Hogar 02 Cte.

(-) Titularización de Cartera Stilo Hogar 02 Cte
(-) Previsiones para incobrables Cte.

2.972.286

(.2. t 34 .267 ) ( l .666. r99)

43.3s0.423
42.512.404

30.537.936

r8.413.798
3.327.8 56

r0.462.481

I.irrna do ri sol', ¿fc¿t,, de st' l4cnt
l)i,.rá'n¡n íterlia ha

r z JIro zorz

r;r,::,irr()N In,,,ura r*, tH H'ffi;@
(l:o {'¡
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Mar-17 M, r- l6

Composición de la Cartera de Créditos

67.914.811

7i.25 8.54 8

48.988.045

50.734.21 I

.... 369.'¡62

3.i03.941
(3.6s0.000)

( l .?69.It69)

1.858.427

(3.650.000)
(3-ss2. l6 l)

Nota 5 - Bienes de cambio

El detalle de bienes de cambio es el siguiente

Corriente
Mercadeflas en Deposito Central

Mercaderías de Remate

Previsiones por desvalorización

Total

Composición de la Cerlera dr ( réditos al Sl103/2017

Mar-17 Mar-16
2.321 .543

4',7 .909

(94s.929)

1.785.385

13.063

('7 42.2s9)
l -,t23_s2-l

Prev¡siones

Saldo inicial
Constitución
Desaf'ectación

Saldo Final

1.086.082

54.972
(l9s.r2s)

2017 2016

641.526

163.',l',1',1

(63.044)

Finnado a; §ol(, rt¡L1o rlc sr) !dentilicac
con el llictam¿n .l lia hrr

'7 42.259

E
12 AYü 2OI7

CAP

(i\.

A I aarera Comprada MS,

A.? fn (;erión de Cobro

8.r t:n G.rión de Cobro Judüill

( ¡rcra (ledida a COPASA
( ¿dcra ( edida. COPASA a CobGr 1_< t33 06t 230

C) Cancra Cedida a COPASA a Pasar (15 761927,173)

(.)Cancra Cedida a ¡^¡EX?AR ¿ Pagar

(.) Iirulariación de CarteB Slilo Hosd 02 Nó Cr.
( ) Orras Cuenras ReCllari¿dorás (19 710 r2ó)

5 @
GESTI{)\

REC¡S
Iti PR;.ts,\ Ri..\ ¡

R() ( N\ lr0-l

l8

No Corriente
(+) Cartera de Créditos Vigentes No Cte.

(+) Derechos Fiduciarios PEG G I No Cte.
(+) Derechos Fiduciarios Stilo Hogar 0l No Cte.

C) Titularización de Canera Stilo Hogar 0l No Cte.

(+) Derechos Fiduciarios Stilo Hogar 02 No Cte.

O Titularización de Canera Stilo Hogar 02 No Cte.

(-) Previsiones para incobrables No Cte.

lnero I Rcs. ( (; \"2J/16

r.056.189

-t

14 405 72137t I 2o.oc¡l. I I33t 1,1,1 771 I Loo./"

I

-t I

-t
-t

9,15.929
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Nota 6 - Inversiones

Las inversiones se integran como sigue

Corrierte
Utilidades deyengadas de acciones en otras empresas

Certificado de ahorro a plazo fijo

Total

No corriente
Acciones en otras empresas

Certificado de ahorro a plazo hjo

Total

NotaT-Otroscréditos

Los otros créditos se componen de la siguiente manera

3.66'.1 .900
2.661.464

3.536.400

3.t06.962

Mar- I 7 Mar-16
6 r 8.301

398.643 50.945

1.0t 6.91.r 50.915

NIar-17 M ar- l6

6.J29.16{ 6.ó,13.162

Mar- 17

No corriente
Cargos diferidos
Garantías de alquiler

Otros activos

Créditos al Estado

Total

Mov¡miento de previsiones

lnicial
Constitución
l)esafectación

Final

Nota 8 - Dcutlas comerciales

Créditos a vendedores

Previsión sobre otros activos

Corriente
Proveedores <le mercaclcrías

1'otal

r34.086
495.052

5 1.339

15.000

206.005

1.753. t80
(1.506.163)

1.576.344

(t.442.2s8)

1.961.212 901.J82

Mar- | 6

592.505
'70.321

25.864

50'1.4'79

46.1l5
63.8 r 8

t3

688.690 6t 7.t2a

2011 2016

1 .468.115

18..189

(l1.r0r)

1.455.12',7

5.839
(18.708)

1.506. I 6-l 1.112.258

Mar- l7 Mar- | 6

F ir¡nado ¡; solo efc
con rl l)ictám¿n de

rle s¡¡ identillc
h¿

12

L984. l3 I 2.140.4t2
2.110.112

20176
CAP

Gtili'I ¡ON l.li§i Ri.]SAR¡AI

§ @r R¡](;IS1'R( ('N\ {r0-¡

1.984.13 t

19

.4,.1+4É

Mar-16

Cargos diferidos

Anticipo impuesto a la renta

Créditos por pagos anticipados

Otros créditos

Anticipo por compra de inmueble

Total

247.017

t.032.'748

298.239
193.713

189.525
-.-r.¡11_1/, 7-;-,.

El detalle de las deudas comerciales es el siguiente:

Mar-17

ffi
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Nota 9 - Deudas financicras

La composición de las deudas financieras es la siguiente

Corriente
Préstamos bancarios

Bonos emitidos
Intereses a pagar por bonos emitidos

Otros préstamos

Tarjetas de crédito
Intereses a pagar por fideicomiso

Total

Mar-17 Mar-16
29.39r.8lr

4.000.000

542.03 8

t 00.649

37 .825
13.062

14.819.706

1.500.000

468.3 t3
I 12. 196

34.860

I 2.i84

3,t.085.385 16.947.,ú59

No corriente
Bonos emitidos
Préstamos banca os

Total

lIa r- l7 Mar- l6
33.000.000

4.6tI.374
22.000.000

2.034.443

3',7.611.37 4

Nota 10 - Deudas diversas

Las deudas diversas se exponen a continuación

Corriente
Dividendos a pagar

Deudas fiscales

Préstamo por compra de activo hjo
Proveedo¡es de servicios

Otros pasivos 
,'

L P.S. a Pagar ;.

Vacaciones a pagar

Aguinaldos a pagar

Beneficio Anual a Pagar Personal Superior

Comisiones a pagar

Salario a Pagar

Previsión sobre pasivo laboral

Aguinaldo a personal superior a pagar

Remuneración al personal superior

Total

No corriente
Préstamo por compra de activo fijo
Total

Nota 1l - Ventas

El detalle de las ventas es la siguiente:

Ventas

Refinanciaciones

lntereses moratorios por venta de articulos de consumo

Total

13.930. I t5
103.382

13.608

14.826.882

680.840

10.669

Mar-17 N'ta r- l6

?) rx
z.\

3.840

l.0l I

612
599

153

73

72

66

7

3

I

280

071

8',79

224

281

071

603

609

000
472

812

3.909.254
1.065.819

229.582
803.047

82.585

83.553

84.931
't2.'7 62

r 3.875

4.278
84t

62.',l02

5.494
3.382

;\

1l

ia 7

:!

6..t,11.302 6.422.105

Mar- l7 Mar-16
t .293.725 437.555

ar. {37.555t.291.725

-;

Mar-17 Mar-16

15.5t 8.391

É
CAPry G.

14.0{7.105

20

21.034.,ú1J

l\.
Q<\t
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Nota 12 - Costo de Ventas

Los costos de ventas se integran como sigue

Consumo de inventarios

Comisión a vendedores

Mantenimiento y gastos de rodados

OtIos gastos comerciales

Subtotal de comercialización

Combustibles relacionados a cobranzas

Comisiones a procesadoras ¡ giradurias

Otlos gastos de cobranza

Comisiones a cobradores

P¡evisiones sobre otros activos
Desalectación prer isiones sobre olros aclivos

Subtotal de cobranzas

Total

Nuevo fonnato de exposición del costo de venta (Ver t página l3):

4.539. t5 r

1.6',77 .'73',7

463.668

330.3 l7

4.84't.769
1.673.300

3 84.803

3 79.5 0(r

Ma r-17 Ma r- l7

2.1'71.722 2.137.609

339.155

2l I .245

83.644

21.8t4
504

(ll.r0r) ( r 8.708)

ó45.2(r I r.026.040

7.6s6.13,1 8.31l.,ll8

Ma r-17 Ma r-17
Consumo de inventarios

Total

E

4.512.096 .1.965.201

1.572.096 {.965.201

Nota l3 - Costo comercial

Los costos colnerciales se componen de la siguiente manera (Ver * página l3)

M a r-17
\

Comisión a vendedo¡es !i
Sueldos y jomales t\
Otros gasros comerciales

Gastos de distribución

Gastos de marketing

Previsiones comerciales

Aporte a cargas Iaborales

Aguinaldos
Indemnización y preaviso

Vacaciones

Provisión vacaciones

Remuneración al personal superior
Previsiones de pasivos laborales

Desafectación de provisión de vacaciones

Desafectación de previsión comercial
Desafectación de pasivo laboral

Total

Mar-l ó

1.r50
2t2
135

160

103

99

48

23

4

226

4'77

166

389

708

551

218

696

496

993

2'16

I .364.634
182.884

189.496

t45.',1',1 5

46.204

354.2t',1

33.177

13.3 t0

5.850

189.349

3.7 59

(3.452)
(6.204)

( r8.349)

(9.1.295)

2.131.3«r

CAP

a\¡

l:

t\
cf

Z

a

z
c

H G.

1.935.191

2t

4t t .251

3 53.780

206.308

73.409
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Mar- l7
Combustibles relacionados a cobranzas

Mantenimiento y gastos de rodados

Sueldos y jomales

Comisiones a procesadoras y giradurías

Servicios tercerizados

Viatico choferes

Aporte a cargas laborales

Tasas, patentes e impuestos

Gastos de encomienda y logística

Gastos generales

Aguinaldos

Previsiones sobre mercaderías

Indemnización y preaviso

Otros gastos para el personal

Previsiones de pasivos laborales

Otros gastos de cobranza

Vacaciones

Provisión vacaciones

Desalectación de provisión de vacaciones

Desafectación de pasivo laboral

Desafectación previsión sobre mercaderías

Total

Mar-16
339. r 56

303.279

246.95',7

211.245
90.062

47.257

44.537

39.927

33.459
32.467

2t .949
t5.795
6.067

2.210
t.208

660

4t)i

4l1.251
32t.164
362.07 |

353.779

5',7 .932

62.51 I

22

28.059

59.934

31.571

163.7'.l',l

2.607

10.172

563

(4.839)
(21.565)

( r e5. 125)

2.829
(2s0)

(63.043)

1.,t0t.9.19

Previsiones

Sueldos y jornales

Remuneración al personal superior

Servicios tercerizados

Gastos de locación

Tasas, patentes e impuestos

Aporte a cargas laborales

Depreciaciones

Ga§tos generales

Asesoría al personal superior
Aguinaldos
Otros gastos para el personal

lndemnización y preaviso

Vacaciones

Previsiones de pasivos laborales

Desafectación de provisión de vacaciones

Desafectación de pasivo laboral

Total

Mar-16

5

¿

l\
cf(\¡

(\¡

)\ 577.78s
' ..442.941

'rs¡.: ss

¡'' r.sss
Ib4.95 5

96.163
' 79.182

67 .993

66.53 5

61.250
38.742

25.3',79

20.385

2.624

t.208
(20.360)
(s5.169)

7 46.',]93

591 .449

551 .167

168.023

225.834
90.653

111.999

41 .503

165.65 I

45.000

56.426
59 t39

1.057

I t.177
t9.842

Z

¡ 2.898..113

6
CAPffi ,,. @

2.020.951

22

,ñ
<tüt;

Nota 14 - Costos operativos

Los costos operativos se componen de la siguiente manera (Ver + página l3):

r.2t5.169

Nota l5 - Gastos administrativos

Los gastos administrativos se componen de la siguiente manera:

Mar-17
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][lar-17 Mar-16
Sueldos y jornales

Remuneración al personal superior

Servicios tercerizados

Gastos generales

Gastos de locación
Depreciaciones

Asesoría al personal superior
Apole a cargas laborales

Tasas, patentes e impuestos

Aguinaldos

Otros gastos para el personal

lndemnización y preaviso

Previsiones de yacaciones

Vacaciones

Previsión sobre otros activos
Previsiones de pasivos laborales

Desafectación de previsión sobre otros activos
Desafectación de provisión de vacaciones

Desafectación de pasivo laboral

Total

Nota l6 - Gastos financieros

Los gastos financieros se componen de

Gastos por emisiones en bolsa de valores

Gastos por deudas con bancos y financieras,

Gastos por fideicomiso de titulación
Comisión por codeudoría

Otros gastos financieros
Pago de deuda con particulares

Pago de deuda con socios

Total

la siguientc rnanera:

1 .445.069

t.085.392
207 .361

77.677

11 .437

242

948.891

493.511

259.467

3 36.683

253.3 8g

188.7 | |

132.823

82.88 r

61 .993

6l .250

58.024

56.236

28.057

21.441

14.318

1.501

660
504

375.125

362.4 t8
245.569
232.281

16.282

47.503

45.000

61. ¡70

50.157

3 1.260

,10.542

1.057

5.430

608

t0.255
( 18.708)(11.r0r)

( 1s.52 | )
(33.604)

1.244.24s 1.566.9,19

Mar-16

\7.

10.066

25.141

I .',7 37.676

Nuevo formato de exposición de gastos administrativos (Ver + página l3)

Ma r-17 Mar- I ó

r.445.069
r.085.392

207.36t
7',7.67',7

I I .431

(192.160)

948.891

493.51 I

259.46',7

z.

ti

5 <\¡

t'\
(\ Z

t0.05 0

25.741
(86.579)

1.651.08t

E
CAP

§ '@@
2.634.4 t8

Nuevo formato de exposición de gastos adrninistrativos (Ver + página l3):

Gastos por emisiones en bolsa de valores

Gastos por deudas con bancos y financieras

Gastos por fideicomiso de titulación
Comisión por codeudoría

Otros gastos financieros
Pago de deuda con particulares

Pago de deuda con socios

lngresos por inversiones

Total

--\Mar-17

2.821.118
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Tel. Móv¡l: {0985) 8 320
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Nota 17- Instrumentos financieros

Corno resullado del curso nr¡rrnal de los negocios de la sntidad surgen exposiciones a ricsgos de crédito, riesgo
dc tasa dc interés ¡ riesgo de nrr¡ncda.

I 7.1 Riesgo de crédito ;]':-
l-a Dirección tiene políticas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua y esper& rul

correcto comportamienkr creditioio y los eventuales incurnplirnientos están cubiertos razonablemente por las

previsiones existentcs.

17,2 Riesgo de ttsu l¿ inte¡és

El detalle de los pasivos financieros que devengan intereses se expone en la Nota 9

17.3 Riesgo e monedt

La entidad incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras denominadas en monedas diferentes
al guaraní. La moneda que origina principalmente este riesgo es el Dólar Estadounidense. Este riesgo es

monitoreado de forma de mantener la exposición al mismo en niveles aceptables.

El siguiente es el detalle de la exposición al riesgo de moneda:

Mar- l7 Ilar-16

E t ls§

Activo
Corto plazo

Disponibilidades
lnversiones

Casto Diferido
Largo plazo

Inversiones

Gasto Diferido
Total activo

PasiYo

Corto plazo
Deudas comerciales

Deudas financieras

Deudas diversas

Largo plazo

Deudas diversas

Total pasivo

Posición neta activa / (pasiYa)

E

37 .80',7

6.72',7

t67.3'79

56.60 r

21.781

3.535

6.',l 09,90

1.194,60

29.706,16

286.000,00

9.53'.7,34

l.6l 1.464

5 3.73 8

1.658.768

29.643

9.'.l 59,07

3.755,38

609,51

286.000.00

5. I r0,93

313.1,ú8,00 1.877.1l5 30s.23'f,89 1.770.32E

(42.422,04)
(61 1.2s0,00)
( r 06.776,00)

(239.336)
(3.448.s44)

(602.408)

(28.4ss,26) ( r 6s.437)

(39.984,00) (232.46s)

(229.3 l r,00) (1.293.725) (87.59s,00) (s09.2',72)

(e8e.7se,04) (5.5E4.0r3) (r§6.0!11!L Eqlll
(ósó.61r,0.r) (3.706.898) 863.r51

rflr:rdo ¡ri \ulo ¡:tc( to de s,. i.lentilicaciórr
n rl l)i.ra"'cn d(, rcf¡

12 t4Úi z}n

H CAP G.

I,'i

(;¡ll;1-to\ tiII Plti.ts.{R lA I
I{L(;tS.rRO ( N\' 00.¡

I19.200,63

)4

En USS
Equi\. en

Miles de Gs.
Eouiv. en

Miles de Cs.
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Ciudad de Lá.nbaré, Paraguay

lelefa\. +595 12].], 92 22 a7 l9222aa
1el. Móvil: (0985)648 320

1

Cantidad

3l.507

I 5.000

'l ipo

Ordinaria de voto
múltiple

Acciones
pret'eridas

Nro. de votos
por acción l

5

0

Capital suscripto
guaraníes

Capital integrado
guaraníes

3 1.507.000.000 3 1.s07.000.000

15.000.000.000 15.000.000.000

Capital social
guaraníes

Capital cm itido
guaraníes

100.000.000.000

Capital suscripto
guaraníes

100 000 000 000

Capital integrado
guaran íes

46.507.000.000100.000.000.000

18.2 Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en el artículo 9l de la Ley N" 1034/1.983 del Comerciante, la entidad debe

afectar el 5%o de la utilidad del año como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva represente el 200á

del capital suscripto.

18.3 Resema de revalúo

El saldo de este rubro corresponde a la revaluación de los bienes de uso. El incremento patrimonial producido
por el revalúo de los bienes de uso podrá ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad
o beneficio.

18.4 Reserva de rcvulúo lécnico

Los terrenos son valuados al valor de mercado determinado por tasaciones técnicas realizadas por un perito
calificado. Las revaluaciones son acreditadas directamente al patrimonio neto bajo la línea Reserva por revalúo
técnico, así como cualquier incremento o decremento subsecuente. Si los decrementos superan el monto de la

reserva de revalúo, previo consumo de ella, se reconocerán como resultado del año.

18.5 Reservafocullativa

Por Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 28 de Febrero del 2014 y según consta en el Acta N' I I ,

fue aprobada la constitución de una Reserva Facultativa por Gs.90.000.000.- en resguardo del pasivo laboral.

Por Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 3 I de Marzo del 201 5 y según consta en el Acta No 13,

fue aprobada el aumento de la Reserva Facultativa a Gs. 150.000.000.- en resguardo del pasivo laboral.
Por Asamblea de Accionistas Ilevada a cabo en fecha 30 de Marzo del 201 7 y según consta en el Acta N" 17,

lue aprobada el aumento de la Reserva Facultativa a Gs. 250.000.000.- en resguardo del pasivo laboral, además

constituir una Reserva Facultativa de Gs. 2 10.000.000.- por contrato con mandatarios.

l irllrHrln iri rok, .f(.1,¡ rtr {, i4er'(ifi.acio
con cl Dicl:iu)cl| i'ir lrdr.rl

I 2 l.{AÍll 20t7

E
CAP

El lototlFo d. LC RBI Manaleñer't, lC Con.,.¡.| y St¡lo ,lo¡ar y |:r dB.rii.lid.r re Mrú3 fi.d$r¡¿.s rle LC M¿n¿a.mnt S¡.C¡.^.

'.ffiG"
GES.TIoN I.jNi It]FjsA RTA I-

REGIS iRO ('N\', (i0-¡
25

.z"fíTtr iJ):

Nota 18 - Patrimonio
18.1 Cttpital

AI 3 I de marzo de 201 7, el Capital se compone como sigue:

§
t..
V.
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ANEXO \
b

?uLC RISK MANAGEMENT S.A.E,C.A.
(en miles de guaraníes)

BIENES DE TISO

Remitirse al Anexo I de la página I l.

Firmado a; s{rb efe(.to c stl identif¡ci!c¡ó¡l
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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
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ACTIVOS INTANGIBLES

"e ffiffi@*

Remitirse al Anexo I de la página I L
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El loloriró il¿ La aL¡ M¡Ealent, lc comr¡ál y srilo Hoa¡. y 18 .k@mb*¡oer rs trt¡or R4hÉd$ rL tC M..¡tt@ñt S¡.4¡.4

ANEXO D

rt

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
(en miles de guaraníes)

OTRAS INVERSIONES

CLE\TAS \¡ALOR DE
COSTO

\\toRt I7_ \cto\ VALOR DE
COTIZACION

VALOR
REGISTRADO

31.03.2017

VAI,OR
REGISTRADO

3t.03.20t6

lnversioncs (lorricntes 350.000 223 091 2'71.736 398.613 50.9¡s

Sub I'otal 350.000 22.1.093 271.7 36 J98.6.r.1 50.9{5

ln\ersiones No fi)rrientes 2.661.,t6,t 188.32-l llrS..12-l 2.661.¡6{ t.106.962

Sub 'l otnl 2-661-,f6J {88..12{ J88.J2{ 2.661.161 1.106.962

TOr',\ L[.S J1.0J.20r7 1|.1t1 760.060 3.060.107 -t.t57.907

Firnr:rdo ¡; §ok_, cfc _tr) rle s¡ iitic¡ckill
¡orr cl lli((ár¡cn de t

1?. ¡ 2017

GES1 i()N tilri R i.ts ..1 t{i A I-
RE(;IS:'R (.N\'00.r

Lr rs ¿ro
Presidente de Directorio Vicep

( ¿rrl lcñik M. n

S

g{rin C

§ H.trü,@

de dc Dircctorio
Lic

r¡lar
Motta I \,I

Cencral
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El ¡oaot¡¡o d. LC Rbl M¡da.ñ.ñt, LC Coñe¡.].| y Sttu tlo!¡. y 18 &nñiÉ¡dE s. M.ú R.ri5aE!áe .L LC M.n.aemñt S¡.!.C.A.

Rt IlRo DIS]!fINUCION
(.)

SALDO AL
CIERRE DEL

31.03.2017

Deducidas del Créditos (*)

Deducidas de Mercaderias (*)

,1.968.189

1.086.082

1.365.468

54.9'12

(647.529)

(195.r25)

5.686.428

945.929

3.436.0ó8

142.259

].oI.ALES 6.054.571 1.420.4,t0 ({i42.654) 6.632.357 1.t78.327

TO'TALES

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
(en miles de guaraníes)

PREVISIONES

ñik M s Da Motta l-ic

ANEXO E

garín C

(*) Corresponde a previsiones para cue tas incobrables y mercaderías

Firnrado ¡i sol() €fc{to de st1 i€l
colr rl l]ictámen dc Iecha

GES'I ICN hti PR;l-(ARi A I

RECISI R() ('N\ t0-¡

6

I Nlonta¡aro B.
Prcsidente ds I)irectorio Viccpre

"e CAP

idc dc Directorio
Lic

'litular (;cnerill

30

t 2 i,lAY¡ 2ol7 /

,¡1" S1# I ^,*,*i_.
I

SALDO AL
CIERRE DEL

3 t.03.2016

lnoluidas en cl Pasivo
I

I
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ANEXO F

iEi
LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

(en miles de guaraníes)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VE
O SERVICIOS PRESTADOS

Carlos ik N,lI. ontanaro lI
l'residentcdeDirectorio Viccpresi

<«

OS
É,

a Mo11¿l Ilogarín C
(icnerai

§
6
CAP

DETALI,E EJERCTCIO 3t.03.20r7 EJ ERCI€IO .] I.O3.2OI6

I. COSTO DE NTERCADERIAS O PRODU(]TOS VENDIDOS

Existencias al comienzo d€l periodo
Mercaderias

Produclos terminados

Productos en p¡occso

Materia prima ) matcriales

Otros

Compras y costos de producción del periodo
Compras

Costos de producción

Existencias ¿lcierre del periodo
Mercaderias

Produclos lcrminados
Productos cn proceso

Materia prima y malerialcs

Otros

II. COSTOS DL, SEITVICIOS PRI]STADOS

Diferencia de inventario

Resultado por tenencia

3.838.273

3.103.274

2.369.151

.l.i 72.096

I .lt3 0.761

1.8 I 5.156

t.798.4,18

4 841 169

TOTAL DE COSTO MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS Y Sf,RVICIOS PRESTADqS

1.572.096 1.811.769

@.
Di¡eclorio

l.ic. .l

lar (' tad

3l

\
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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
(en miles de guaraníes)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

I'resi(lcntc (lc Directorio
Carlos

Vicepresirl

(; Ftli l'ioN r. PIti.isAtti\t-
TII]GIS i'R ( ]\ (t().r

ontanaro B

l211 I0 20t7

Da Motta Lic lnt

ANEXO G

4ífír

\ToNEDA t-oCAI,

Bogarin (l

)

"e

1!IONEDA EXTRANJ¡]RA
DI]TALLE

CLASE MONTO
CAIIBIO
VICENTT] NIONTO

31.03.2017
rlroNTo

I1.01.2016
ACTIVO

Activos Corrientes
Bancos Cta.Cte . M/E
Caja de Ahorro M/l:
Intereses CDA a cobrar M/E
Intereses CD^ a devengar M/Fl

Gasto Dilerido M/E

US$ Amcricano

[]S$ Amcricano

LJS$ Amcricano

US$ A,nrricano
L.lS$ Amcricano

5.901,2 t

808,69

20.286.18
( 19.091,58)

29.106.t6

5.634.49

5.631.49

5.631.49

5.61.1.49

5.631.49

33.250

4.557

4.302

( 107.57 r )
167.379

t 1'7.566

( t08.438)

3.4 t5
Sub'I ot¡les J7.610.66 5.634,49 2l1.911 69.219
Actiyos No Corrientes
CI)A M/E
Intereses CDA a cobrar M,€
lnterescs CDA a devengar M/E
Gasto D¡lerido M/E

LJS$ Amcricano

[,-S$,\mcricano
tlS$ Amcricano

L,S$ Americano

286 000.(x)

17. r29.1 r

(47. r29.1 r )

9.537..r1

5.634,49

5.634,,19

5.634.49

5.634.49

l.6l t.464

265.550

(265.550)

53.738

t.606.963

378.191

(378.791)

21 .87 5

Sub Totale§ 295-537.11 5.61.t,,19 r.665.202 1.63¡.838

TOTAI, AC'I'I\¡O 333.r18.00 5.ó14,,19 1.877.1t9 t.704.0ti7
PASIVO

Pasivos Corrientes
Proveedorcs l,ocales

Deudas Financieras

Otros Pasivos Co¡rientes

US$ A.mcricano

US$ Amcricano

US$ A.mcricano

12.422-04

6l t.250.00

106.776.00

5.64 r.79

5.64t.79
5.641,19

219.316

3.448.5.1.1

602.,1013 225.157

Sub Totales 760.1,18.0,1 5.6{1,79 J.290.2811 166.921

Pasivos No Corrientes
Olros Pasi\os No Coniente [JSS Amcricano 229.311,00 5.ó1 1.79 t.293.125

Sub Totalcs 229.3t t -00 5.641,79 1.293.725 ,1J7.555

TOTAL PASIVO I 989.759.0,1 5.6,11,79 5.5ti{.011 904..t76
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3 casa Matú / S€de adñ¡ñirtratlva
M€al. Lópe¿ Ne 3.811c/ Dr Morra
Edil Mcal. Center Piso 8
Villa Morra - Asunc¡ón
Tel.: (+S95 21)2381s72 / 3

Sucursal l{ro. 1/ Depóslto
A€ola Ñu Nro. 307./ Candido Bareiro
(a trescuadras de laAvda. Gcique L¡mbaré)
Ciudad de l-eñbaré, Per¿guay

Telefa(:+595 (21) 92 22 87 /92 22 88
rel. Móvil: (0985) 6a8 320

LC R¡s* Manatemeñt S.A.[.C,A.
RUC: 80053166-3

Pá8¡ñe web
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C¡se Matrh / Sede adm¡ñ¡nretlva
Mcal. tóper N! 3.811c/ Dr Morra
Edif Mcal. Center Piso 8
villa Morra - Asunción
Tel.: (+595 21) 238 1572 / 3

Sucursal t{ro. 1 / tepósito
Acosta Ñu Nro.307 c/ Candido Bareiro
(a res cLradras de la Avda- Caciqte Lambaré)

Ciudad de tambáré, Paraguay

telefax: +595 lzll 92 22 A1 I 92 22 SA

rel. Móvil: (098s)@8 320

El ro¡ot¡po de tc RBI Ma¡4em.rt, tC toñer.¡.| Y 5t¡lo 8oea. y Lt d!ññ¡¡..¡omt ro. M.Ét R.i¡nni8 & LC Mantaeñem s A E

ANEXO I

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

I)A'I'OS ESTADISTICOS

(+) en míles de gnranies

ontanaro B

I)residente dc Directorio

CAP

eñik N'l I- a Motta L M. Bogarin C

E

.TCUNIULADOS AL FIN DEL PERÍODO
INDICADORES OPERATIVOS

I r.0-l-20¡ 7 1t.0J.20t6

Volumen de ventas (*)

Cantidad de empleados

Consumo de energia eléctrica (r)

Cantidad de sucursales

Móviles de venta

Cantidad de lácturas em¡tidas

Atomización de calera (*)

t5.5t8.391

93

t7.l9l

I

39

4.31',?

9.073

14.047. t05

96

t9.412

I

9.657
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Lc Ris* ¡ranaSem€ñt 5.4.E.c.a.
RUc:80053166 3

Pátlnaweb

mk
,ñ
.IV Ó
"-9til8

risk management SAECA
Casa M¡tú / S€de Adminilralhe
Mcal. Lópe¡ Ne 3.811c/Dr Mora
Ed¡l Mcel. Center P¡ro 8
villa Morra - Asunción
Tel.: (+59s 21)2381572 / 3

Sucursal f{ro. 1/ I»pós¡to
Acosta Ñu Nro.3o7 c/candido 8a.e¡ro
(a tres€uadrasde la Avda. cacique Lambaré)

ciudád de Lambaré, Pár¿guay
'lelefax: +395 l27l92 22 al / 9222Aa
Tel. Móv¡l (098s1 5,48 320

Il Lged¡o rL La i¡.¡ M.n !Eñ¿n! Lc Cm...¡.|tstilo tlotar V ¡.r.r.M¡.eo..5 d M.l6 ñ.ti.¡r.d.r d. Lrc Mán.atñeñt S¡.E-ca.

ANEXO J

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

INDI('ES
ACUMT]LADO A1, FIN DEL P¡]RIODO

J 1.0J.20 t7 I t.01.2016
Liquidez (l)
Endeudamiento (2)
Rentabilidad (3) (l)
(*) Presentar sólo afin de ejerc¡cio

t.l7
1.50

N/A

1.40

r,06

N/A

N()I.\:

(l) A('1',t\'o RRIE\1'T] (2) r oTAL pr,r. PASTVo
P.\ I Rtll0\to \¡tToP-\St\'O ( ORR¡E\t 1l

F ¡r¡n¡d(, ai solo cfc(lo c sr) i,{eniiñc¡ció¡r
Íon rl l)ictrirnerr rl{: ii'(

12 20r7
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INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS EDIOS qr],

(

1

A los Señores
Presidente y Miembros del Directorio de
LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

LZ de mayo 2077
Asunción, Paraguay

Hemos examinado los Estados Financieros intermedios, consistentes en el Balance General de la
Sociedad LC RISK MANAGEMENT S.A.E,C.A., al 31 de mazo de 20L7 y sus correspondientes
Estados de Resultados, de Evolución del Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo, por el pericdo
comprendido entre el 01 de enero y el 31 de marzo de 2077, de conformidad con declaraciones
sobre normas de auditoría para revisión de estados financieros intermedios. La administración
de la sociedad es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros intermedios de acuerdo con normas contables vigentes en la República del
Paraguay. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre estos estados
financieros intermed¡os basados en nuestra rev¡sión.

Basados en nuestro examen limitado conforme al alcance mencionado en el segundo párrafo,
no ha llegado a nuestro conocim¡ento cualquier modif¡cación importante que debe hacerse a los
estados f¡nancieros, para que estén de conform¡dad con las normas contables vigentes en la
República del Paraguay.

Los estados financieros al 31 de marzo de 2016, que se acompañan con f¡nes comparativos,
fueron aud¡tados por otros aud¡tores independientes qurenes em eron su informe de
información financiera intermedia en fecha 11 de mayo 2016.

3

4,

Lic. YSA

2, Una revisión de estados financieros ¡ntermedios es de un alcance limitado, y consiste
principalmente en obtener una comprensión del sistema para la preparac¡ón de estados
financieros íntermedios, aplicando procedimientos analítícos de revisión a los estados
f¡nancieros y haciendo investigac¡ones con personas responsables de los asuntos f¡nancieros y
contables. Es substancialmente menor en alcance que el examen de acuerdo con las Normas de
Auditoría, cuyo objetivo es la expresión de una op¡nión relat¡va a los estados financieros
tomados en su conjunto. Por consiguiente, no podemos expresar ese tipo de opin¡ón,



LCRISKMANAGEMENI-S.A.E.C.A. RUC:80053166-3 Pá9.: 00;

ASUNTO: Aprobación de los Estados Contables al 31 dc nrarzo de 2017.

En la ciudad de Asunción, Capital de la República del Paraguay, a los 22 días del mes de mayo del
ai'o 2017 , siendo las 16:00 horas se reúne en el local social de la Avda. Mcal. López N" 381 1 ci
Dr. Morra, 8vo. Piso Edificio Mcal. Center, el Directorio de LC RISK MANAGEMENT
S.A.E.C.A compuesto por los Señores Directores Luis A. Montanaro Bedoya, Carlos A. Oleñik
Memmel y el Lic. Julio Piris Da Motta, en su carácter de Sindico titular.-----------

Iniciada la sesión, el presidente informa que se ha convocado a esta reunión para analizar los

informes contables correspondiente del trimestre cerrado al 3110312017, que componen el Estado

de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Variación del Patrimonio Neto y
los an exos correspondientes.----------------

Los mismos ha sido debidamente analizados por el síndico 'l'itular, quien presenta a los miembros

del Directorio su informe correspondiente.

Luego de analizar los documentos presentados y el infonne del Sindico, los miembros del

Directorjo resuelven por unanimidad cuanlo sigue:----

l. Aprobar Ios estados contables del trimestre cerrado al 31103/2017: Estado de

Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Variación del Patrimonio
Neto y sus anexos corrcspondientes.--------

2, Presentar los estados contables aprobados por este Directorio y el Informe del Sindico
antc la Comis n Nacional de Valores y la Bolsa de \¡alores y Productos de Asunción

.-Ú
J:t ri¡ ?1

l-Y.'ih 'i9.\ ?\ -É-"%\,ei'E

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. --- ACTA DE DIRECTORIO NTo.398 
1§¡C¡u

s.A.-----------
3. Autoriza .L Montanaro y al Sr. Carlos Oleñik a suscribir los informes a ser

rem itidos

Sin otro punto que ar se da por termjnada la sesión si

0
Ing. Carlos And

Vicep
leñik Memmel
ente

Sr. Luis to

Motta
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I'residente
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CERRADO AL 31.03.2017 DEL EJERCICIO QUE CIERRA AL31,12.20'17

AL PRESIDENTE Y DIRECTORES DE LC RISK IVANAGEIVENT S.A,E.C,A

Estimados Señores

En mi carácter de Sindico Titular, fiscalice la dirección y administración de LC
RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A., durante el periodo que va del 0110112017 al
3110312017, del ejercicio que cierra al 3111212017 .

Al efecto; asistí a las Asambleas de Accionistas, a Sesiones del Directorio
realizadas en dicho periodo, analice conceptualmente los Estados Contables
intermedio con sus Notas y Anexos correspondientes al Primer Trimestre
cerrado al 3110312017, del ejercicio que cierra al 3111212017 y en los informes
de los auditores externos.

Por tratarse del Primer Trimestre, los auditores independientes contratados a
los efectos de la realización de controles establecidos en el Código Civil y en
las leyes que reglan el Mercado de Capitales, emitieron un dictamen sobre los
referidos Estados Contables lntermedio, suscripto por el Lic. Ysaías López
Gómez, de la firma Gestión Empresarial, miembro de SMS Latinoamérica.

En mi opinión, los referidos Estados Contables y la actuación del Directorio en
este periodo se ajusto a la ley y al estatuto social

Atentamente,
ts

Lic. Juli iris Da fVotta S
Síndi

Asunción, 16 de mayo de2017
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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.
INFORME DEL SINDICO CORRESPONDIENTE AL PRIMER TRIMESTRE


