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ESTADOS FINANCIEROS

Correspondiente al periodo iniciado el 1 de enero del 2018 al 30 de setiembre de 2018 presentado en forma
comparativa con el periodo iniciado el 1 de enero del 2017 al 30 de setiembre de 2017.

DENOMINACION:

LCR SAECA

DOMICILIO
LEGAL:

Avda. Mcal. Lépez Nro. 3.811 ¢/ Dr. Morra, edificio Mcal. Center, piso 8, Villa Mora,
Asuncion.

SUCURSAL:

Sede comercial y depdsito.
Acosta Nu Nro. 307 ¢/ Candido Bareiro, Bo. Valle Apua, Lambaré.

ACTIVIDAD
PRINCIPAL:

Compra-venta de mercaderias en general, al contado o a plazos especialmente de
electrodomésticos, sus repuestos y accesorios. También puede dedicarse a actividades
industriales, inmobiliarias, comerciales, agropecuarias, servicios, publicidad, teniendo
la capacidad juridica para desarrollar cualquier tipo de actividad licita, sin mas
limitaciones que las previstas en las leyes respectivas y el Estatuto de la empresa.

INSCRIPCION EN
EL REGISTRO
PUBLICO DE
COMERCIO Y
REGISTRO DE
PERSONAS
JURIDICAS Y
ASOCIACIONES:
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Firmado al solo

Del Estatuto o Contrato Social: Escritura Nro. 75 de fecha 30/06/2008, inscripta en el
Registro Publico de Comercio bajo el Nro. 732 Serie d, Folio 7.568 de fecha 21 de
octubre de 2008 e inscripta en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el
Nro. 1.523 Serie d, Folio 19.192 de fecha 21 de octubre de 2008. Escritura Nro. 131 de
fecha 02/09/2011, inscripta en el Registro Pablico de Comercio bajo el Nro. 915 Serie
F, Folio 7.134 de fecha 21 de septiembre de 2011 e inscripta en el Registro de Personas
Juridicas y Asociaciones bajo el Nro. 635 Serie A, Folio 7.831 de fecha 21 de septiembre
de 2011.

De la tiltima modificacion: Escritura Nro. 96, de fecha 24 de agosto de 2016, pasada ante
la Escribana Ana Marfa Zubizarreta, a través de la cual fue transcripta el Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 30 de marzo de 2016, en la que se
decidi6 el cambio del valor de las acciones nominativas de G. 100.000 (Guaranies cien
mil) a G. 1.000.000 (Guaranies un millén) cada una, lo que conlleva a la correspondiente
modificacién del articulo N° 05 de los estatutos sociales, ademas la inclusién del articulo
NP° 8 en el que se establece que las acciones no podran ser representadas en titulos, estas
acciones seran denominadas “acciones escriturales”, de cuyo testimonio se tom6 razén
en la Direccién General de los Registros Publicos, Seccién Personas Juridicas y
Asociaciones, bajo el N° 2 y al folio 15, el 08 de noviembre de 2016 y en la Seccion
Registro Publico de Comercio, bajo el N° 684, serie comercial de fecha 08 de noviembre
de 2016.

De la altima modificacién: Escritura Nro. 75.COM.A, de fecha 23 de agosto de 2018,
pasada ante la Escribana Ana Marfa Zubizarreta, a través de la cual fue transcripta el Acta

de Asamblea General Extraordinaria~de Accionistas del 27 de marzo de 2018, en la cual se
decidié-aumentar el Capi a/;/1??1'2?.000.OOO.OOO, cambio de denominacion legal
. LCRSAELAyNA@r fomingkde Jas acgiones. - _»

a. CriStina Zarza M.
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Presidente de Directorio




INSCRIPCION EN

Por Resolucién Nro. 1.376/11 de fecha 9 de agosto de 2011, aprobada segin Acta de

LA COMISION Directorio CNV Nro. 064 de fecha 9 de agosto de 2011.

NACIONAL DE Por Resolucién Nro. 9/E13 de fecha 14 de febrero de 2013, se aprueba seglin Acta de

VALORES: Directorio CNV Nro. 011/13 de fecha 14 de febrero de 2013, el cambio de denominacion
a Emisora de Capital Abierto.

INSCRIPCION EN Por Resolucién Nro. 993/11 de fecha 23 de agosto de 2011.

LA BOLSA DE

VALORES DE LA

CIUDAD DE

ASUNCION:

FECHA DE 21 de octubre de 2098.

VENCIMIENTO

DEL ESTATUTO

SOCIAL:

COMPOSICION El capital de la sociedad estd compuesto de acciones nominativas ordinarias de voto

DEL CAPITAL: multiple, con 5 (cinco) votos por accién y de acciones preferidas nominativas sin derecho
a voto.

ACCIONES: Guaranies 1.000.000 cada una, agrupadas en series de guaranies 100.000.000
enumeradas en forma correlativa con el nro. 1 en adelante. Cada serie estd compuesta
por 100 acciones.

P

3 " Nro.De | Capital Capital |
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INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los Sefores
Presidente y Miembros del Directorio de
LCRS.A.E.C.A.

s Hemos examinado los estados financieros intermedios, consistentes en el Balance General de
LCR S.A.E.C.A., al 30 de setiembre de 2018 y sus correspondientes Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido entre el 01
de enero y el 30 de setiembre de 2018, de conformidad con declaraciones sobre normas de
auditoria para revisién de estados financieros intermedios. La Administracion de la Sociedad es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
intermedios de conformidad con normas prescriptas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)
y complementariamente con las normas contables vigentes en la Republica del Paraguay.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basados en nuestra revision.

2. Una revisidn de estados financieros intermedios es de un alcance limitado, y consiste
principalmente en obtener una comprension del sistema para la preparacién de estados
financieros intermedios, aplicando procedimientos analiticos de revisidn sobre los estados
financieros y haciendo investigaciones con personas responsables de los asuntos financieros y
contables. Es substancialmente menor en alcance que el examen de acuerdo con las Normas de
Auditoria, cuyo objetivo es la expresién de una opinién sobre los estados financieros tomados
en su conjunto. Por consiguiente, no podemos expresar ese tipo de opinion.

3. Basados en nuestro examen limitado, conforme al alcance mencionado en el segundo parrafo,
no ha llegado a nuestro conocimiento cualquier modificacién importante que debe hacerse a los
estados financieros, para que estén de conformidad con normas prescriptas por la Comision
Nacional de Valores (CNV) y complementariamente con las normas contables vigentes en la
Republica del Paraguay.

4, Los estados financieros al 30 de setiembre de 2017, que se acompafian con fines comparativos,
fueron examinados por nosotros y en fecha 13 de noviembre 2017 emitimos el informe de
informacién financiera intermedia.

13 de diciembre de 2018
Asuncion, Paraguay




Balance General al 30 de setiembre del 2018

(en miles de guaranies)

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades
Créditos

Derecho fiduciario
Bienes de cambio

Inversiones
Otros créditos

Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Créditos

Derecho fiduciario

Inversiones
Bienes de uso
Intangibles
Otros créditos

Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

Pasivo Corriente
Deudas comerciales
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas financieras
Deudas diversas

Total Pasivo No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Integrado

Aporte para futura capitalizacion
Reservas
Resultado acumulado
Resultado del periodo
TOTAL PATRIMONIO

Nota

9N AR W

4

4

6
Anexo 1
Anexo 1

7

10

10

18.1

18.2-4

SET2018 SET 2017
12.229.868 8.602.465
94.164.120 56.034.690

3316977 3.234316
1.777.973 1.734.096
195.630 (305.123)
2.741.605 1.837.906
114.426.173 71.138.350
74.685.681 59.903.051
1.244.736 1.319.844
2.429.611 2.040.000
5.044.227 11.055.050
282.262 351.469
564.162 445776
84.250.679 75.115.190
198.676.853 146.253.540
5.285.383 2.710.810
46.679.232 43.486.015
3.747.766 2.741.801
55.712.381 48.938.626
76.331.968 38.445.411
587.907 995.558
76.919.874 39.440.969
132.632.255 88.379.595
49.983.000 46.507.000
772.256 10.000
5.092.174 5.855.790
128.946 25423
10.068.221 5.475.732
66.044.597 57.873.945
146 ,253.540

)

1]

«

£ -

. =<}

o ZF
B = I

QN*N\;';)Z

e |45/

- A

& 2D 5o

s o =F

< © b =d B

cs e £2

=2 o

2E - =3

—

R &Qm

et

=0 Q@

R -

EU

kg

=8

Contadora



Estado de Resultados al 30 de setiembre de 2018

(en miles de guaranies)

SET 2018
ELECTRO TOTAL SET
Nota
ota STILO FINCO HOGAR CREDICLUB 2018 SET 2017

INGRESOS OPERATIVOS
Ventas 11 52.598.831 11.604.762 2.167.435 902.770 67.273.799 41.741.236
Costo de ventas 12 (16.240.947) (5.307.450) (1.197.720) (304.169) (23.050.286) (14.991.186)
Costo Comercial 13 (5.372.643) (568.383) (869.220) (5.835) (6.816.080) (6.010.822)
Costo Operativo 14 (4.490.151) - - (4.490.151) (4.163.259)
RESULTADO BRUTO 26.495.092 5.728.929 100.496 592.766 32.917.283 16.575.969
Gastos de administracion 15 - - - - (4.991.878) (4.158.217)
Previsiones - - - - (4.050.283) (1.069.955)
Previsiones Genéricas - - - - (2.500.000) -

- - - - (11.542.161) (5.228.172)
RESULTADOS DIVERSOS
Otros ingresos/gastos & = - - (24.431) 3.393.199

- - - - (24.431) 3.393.199
RESULTADOS FINANCIEROS
Diferencia de cambio - - - - (755.666) (153.162)
Ingresos financieros - - - - - -
Gastos financieros 16 - - - - (9.387.815) (8.476.834)

- - - - (10.143.481) (8.629.996)
IMPUESTO A LA RENTA - - - - (1.138.988) (635.268)
RESULTADO NETO - - - - 10.068.221 5.475.732

El Anexo y las notas 1 a 18 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Estado de Evolucion del Patrimonio Neto al 30 de setiembre de 2018

(en miles de guaranies)

Aportes para

Capital social pital & Capital integrado futuras Reserva legal Rcscm,‘ de revaliio Rcscr\-:l Restiltans Rcsl.xltmlos el To.t al (k
integrar revalio X facultativa acumuls Ejerci Patrimonio
téenico

Saldo al 31 de diciembre de 2016 100.000.000 (54.993.000) 45.007.000 - 392.875 668.722 2.453.733 150.000 7.642.884 - 56.315.214

45.007.000 3.665.330
Capitalizacién de Resultado - 1.500.000 - - - - - - (1.500.000) -
Capitalizacion de Reserva Legal - - - - - - - -
Aporte para futuras capitalizaciones - - - 10.000 - - - - - 10.000
Integracion de Capital - - - - - - - - - -
Aumento de Capital - - - - - - - - -
Reserva Facultativa - - - - - - - - -
Reserva Legal — w - - 2.300.202 - - - (1.880.438) 419.764
Revaltio de Bienes de Uso = - - - - 195.708 - = - 195.708
Revalio Técnico - - - - (2.453.733) 310.022 (310.022) (2.453.733)
Distribucion de Dividendos - E - - - - - (3.740.000) (3.740.000)
Provision Impuesto Adicional IRACIS - - - - - - - (187.000) (187.000)
Resultado del Afio - - g - - - - - - 7.975.549 7.975.549
Saldo al 31 de diciembre de 2017 100.000.000 (53.493.000) 45.007.000 10.000 2.693.077 864.430 - 460.022 8.000.973 - 58.535.502

46.507.000 | [ [ 1.017.529
Capitalizacion de Resultado - 3.000,000 - - - - - - (3.000.000) -
Capitalizacion de Reserva Legal - - - - - - - - - -
Aporte para futuras capitalizaciones - - - 762.256 - - - - - - 762.256
Integracion de Capital - 476,000 - - - = - - - - 476,000
Reserva Legal - - - - 857 - - - - 857
Revaliio de Bienes de Uso - - - - - - - - -
Reserva Facultativa i - - - - - 1.073.789 (1.073.789) -
Distribucién de Dividendos - - - - - - - - (3.490.000) (3.490.000)
Provision Impuesto Adicional IRACIS - - - - - - - - (158.239) - (158.239)
Fondo comprometido s/Asamblea - - - - - - - - (150.000) - (150.000)
Transf de Resultado Acumulado - - - - - - - = =
Resultado dcl Periodo = - = = s - - = - 10.068.221 10.068.221
Saldo al 30 de setiembre de 2018 100.000.000 (50.017.000) 49.983.000 772.256 2.693.934 864.430 - 1.533.811 128.945 10.068.221 66.044.597

49.983.000 [ 772.256 | 5.092.175

El Anexo y las notas 1 a 18 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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1. ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranzas efectuadas a clientes
Pagos efectuados a proveedores y empleados

Caja generada por las operaciones

Impuesto a larenta

Flujos netos de efectivo por actividades de operacion
. ACTIVIDADES DEINVERSION

Inversiones
Adquisiciones de bienes de uso e intangibles
Cobros por venta de bienes de uso

Flujos netos de efectivo por actividades de inversién
. ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obtencioén (pagos) de fondos mediante deudas financieras
Gastos e intereses financieros pagados
Distribucién de dividendos
Capitalizacion durante el afio
Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion
Efecto de las variaciones en tipo de cambio sobre Caja
4. Incremento neto de efectivo y equivalentes
5. Efectivoy equivalentes al inicio

6. Efectivo y equivalentes al final

El Anexo y las Notas 1 a 18 que se adjunt

Estado de Flujos de Efectivo al 30 de setiembre de 2018

(en miles de guaranies)
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Set2018 Set2017
32.565.233 29.096.799
(43.771.200) (31.220.960)
(11.205.967) (2.124.161)
(71.529) -
(11.277.496) (2.124.161)
(96.008) 5.664.835
(739.368) (2.242.631)

- 156.937

(835.376) 3.579.141
34.092.045 17.054.924
(9.387.815) (8.936.771)
(3.490.000) (3.740.000)
476.000 10.000
21.690.230 4.388.153
(755.666) (153.171)
8.821.691 5.689.962
3.408.177 2.912.503
12.229.868 8.602.465

parte integral de los estados
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Notas a los Estados Financieros al 30 de setiembre de

Nota 1 - Informacién basica sobre la empresa

LCR S.A.E.C.A., se constituyé como empresa en fecha 30 de Julio del afio 2008, con la denominacién legal LC
Risk Management S.A.E.C.A., segn escritura N° 75 pasada ante el Escribano José Maria Zubizarreta con un capital
inicial de Gs. 100.000.000 para posteriormente por escritura N° 298 de fecha 10 de Septiembre del afio 2009, pasada
ante el mismo escribano, aumentar su capital en la suma de Gs.1.900.000.000 hasta alcanzar la suma de capital de
Gs. 2.000.000.000. Posteriormente, su capital asciende a Gs.10.000.000.000.- seglin escritura N° 131 de fecha 02
de Septiembre de 2011, pasada ante la escribana Maria Guadalupe Peroni. Su principal actividad comercial lo
constituye la venta al por menor de articulos electrodomésticos y electronicos. Posteriormente mediante Escritura
N° 97, de fecha 30 de junio de 2012, autorizada por la Escribana Publica Guadalupe Peroni, a través de la cual fue
aumentado el capital social y modificado los Estatutos Sociales, con Dictamen de la Abogacia del Tesoro N° 3334,
de fecha 26 de julio de 2012, de cuyo testimonio se tomo razén en la Direccion General de los Registros Publicos,
Seccién Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 615, al folio 8311, Serie C, el 30 de julio de 2012; y en el
Registro Pliblico de Comercio, bajo el N° 873, Serie F, al folio 7367 y siguientes, Seccién Contratos, en fecha 30
de julio de 2012. Posteriormente su capital aumento a Gs.35.000.000.000.-, mediante la Escritura N° 119, de fecha
31 de agosto de 2012, autorizada por la Escribana Ptblica Guadalupe Peroni, a través de la cual fue modificado
integramente los Estatutos Sociales, con Dictamen de la Abogacia del Tesoro N° 4919, de fecha 11 de octubre de
2012, de cuyo testimonio se tomd razén en la Direccién General de los Registros Publicos, Seccion Personas
Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 1249, al folio 4945, Serie A, el 16 de octubre de 2012; y en el Registro Publico
de Comercio, bajo el N° 1252, Serie A, al folio 11376 y siguientes, Seccién Contratos, en fecha 16 de octubre de
2012. Escritura N° 148, de fecha 05 de diciembre de 2012, autorizada por la Escribana Publica Guadalupe Peroni,
a través de la cual fue transcripta el Acta de Asamblea General Ordinaria del 15 de Noviembre de 2012, en la que
se fijaran las caracteristicas de las acciones preferidas emitidas, con Dictamen de la Abogacia del Tesoro N° 263,
de fecha 17 de enero de 2013, de cuyo testimonio se tomd razén en la Direccién General de los Registros Publicos,
a través del Registro Publico de Comercio, bajo el N° 6, Serie C, al folio 49 y siguientes, Seccién Contratos, en
fecha 31 de enero de 2013. Actualmente su capital asciende a Gs.100.000.000.000.-, mediante escritura N° 449, de
fecha 09 de junio de 2015, pasada ante la Escribana Maria Isabel Maggi Aquino, a través de la cual fue transcripta
el Acta de Asamblea General Extraordinaria del 31 de marzo de 2015, se aumentd el capital social y se modificé el
articulo N° 5 de los estatutos sociales, de cuyo testimonio se tomo razén en la Direccién General de los Registros
Plblicos, Seccioén Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 1y al folio 1, el 17 de agosto de 2015 y en la
Seccién Registro Publico de Comercio, bajo el N° 684, serie comercial de fecha 19 de agosto de 2015. Escritura
Nro. 96, de fecha 24 de agosto de 2016, pasada ante la Escribana Ana Maria Zubizarreta, a traves de la cual fue
transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 30 de marzo de 2016, en la que se decidi6
el cambio del valor de las acciones nominativas de G. 100.000 (Guaranfes cien mil) a G. 1.000.000 (Guaranies un
millén) cada una, lo que conlleva a la correspondiente modificacion del articulo N° 05 de los estatutos sociales,
ademas la inclusion del articulo N° 8 en el que se establece que las acciones no podrén ser representadas en titulos,
estas acciones seran denominadas “acciones escriturales™, de cuyo testimonio se tom¢ razén en la Direccion General
de los Registros Publicos, Seccién Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 2 y al folio 15, el 08 de noviembre
de 2016 y en la Seccién Registro Publico de Comercio, bajo el N° 684, serie comercial de fecha 08 de noviembre
de 2016. Escritura Nro. 75.COM.A, de fecha 23 de agosto de 2018, pasada ante la Escribana Ana Maria Zubizarreta,
a través de la cual fue transcripta el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 27 de marzo de
2018, en la cula se decidié aumentar el Capital Social a Gs 120.000.000.000, cambio de denominacién legal a
LCR SAECA y valor nominal de las acciones.

h. Cridtina Zarza M.
Contadora
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Nota 2 - Principales politicas y practicas contables aplicadas GELSnTEfL%gT%o (BIE\S;}%{AL

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las normas contables y criterios de valuacion dictados
por la Comisién Nacional de Valores y con normas de informacién financiera emitidas por el Consejo de

Contadores Ptiblicos del Paraguay. Los Estados de Resultados estan expuestos segiin lo requerido por la NIC
14.

La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros de la entidad es el guarani, la moneda local
de Paraguay.

Dado que la inflacién acumulada en los ultimos tres afios, calculada a base del Indice de Precios al Consumidor
emitido por el Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100%, los estados financieros se presentan en
unidad de medida heterogénea. Consecuentemente los estados financieros no fueron reexpresados en moneda
homogénea de poder adquisitivo constante.

Los estados financieros fueron preparados utilizando como principal criterio de valuacién el costo historico,
con las excepciones que se mencionan en los siguientes numerales de esta nota.

2.2 Moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al guarani a la cotizacién vigente en la fecha de la
transaccién. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al guarani
a la cotizacién vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Las diferencias de cambio resultantes
figuran presentadas en el Estado de Resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la entidad respecto al guarani,
al promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Set-2018 Set-2017
Set-18 Set-17 Activos Pasivos Activos Pasivos
Dbélares estadounidenses 5.772 5.630 5.890 5.901 5.654 5.658

2:3 Deterioro.

Los valores contables de los activos de la entidad, diferentes de bienes de cambio, son revisados a la fecha de
cada estado financiero para determinar si existe un indicativo de deterioro. Si algin indicativo de deterioro
existiera, el monto recuperable del activo es estimado como el mayor del precio neto de venta y el valor de
uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activo
o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

En el caso de activos, diferentes de bienes de uso, una pérdida por deterioro es revertida hasta el monto que no
exceda el valor contable que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando
posteriormente se produce un aumento en la estimacién del monto recuperable. En el caso de bienes de uso,
revaluados segiin se indica en la Nota 2.8, una pérdida por deterioro es revertida hasta el monto que no exceda
el valor contable revaluado que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando

Q)

Sl

Lic. Mh. Cristina Zarza M.
Contadora
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2.4 Disponibilidades

Caja y bancos se presentan por su valor nominal. Las inversiones en fondos mutuos de 4gil efectivizarian son
consideradas también como disponibilidades a su valor nominal.

25 Créditos por ventas y otros créditos”

Los créditos se presentan por su costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.3). La
previsién para deudores incobrables se ha constituido en funcién de los analisis de riesgo individualizado de
los deudores.

Segun el criterio de la empresa para la clasificacion de la cartera de créditos, un atraso en el pago de las cuotas,
clasifica como cartera vencida el saldo total de operacion y no el saldo de las cuotas atrasadas (Nota 4 Anexo 1
Res. CG N°32/17).

Criterios para la Clasificacion de Cartera de Créditos y Politica de Previsiones (Nota 4 Anexo 1 Res. CG N°23/16)

. . Tipo de % de
Tipo de Cartera Concepto y Explicacion Pravisidii Provisiories
5 1 ;
Activa 100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas cuyo 0%

retraso esta entre 0 y 90 dias.

100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, cuyo
Atrasada 180 retraso es de mas de 91 dias y hasta 180 dias. A partir de esta 5%
categoria los clientes son ingresados en Informacion.

100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, cuyo

0,
Airsadn. 363 retraso esta entre 181 y 365 dias. 19%
o 1 ;
Atrasada 730 100% de los saldos de los cre@tos, aun las cuotas no vencidas, cuyo 25%
retraso esta entre 366 y 730 dias.
o s .
Atrasada 1095 100% de los saldos de los cred}tos. aun las cuotas no vencidas, cuyo 50%
retraso esta entre 731 y 1095 dias.
5 - .
Inhibido 100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, que 100%

fueron judicializados y que ya tienen sentencia de inhibicion.

100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, con
Judicial demanda judicial ya iniciada, con menos de 366 dias desde que la 30%
demanda fue iniciada.

<7

l{e‘ﬁtdg’)
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Criterios para la Clasificacion de Cartera de Créditos y Politica de Previsiones (Nota 4 Anexo 1 Res. CG N°23/16)
. L Tipo de % de
Tipo de Cartera Concepto y Explicacion Prevision Previsionas
- 100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, cuyo 5
Indiciel. 366 proceso judicial fue iniciado ya hace mas de 365 dias. >0%
100% de los saldos de los créditos, aun las cuotas no vencidas, cuyo 5
Toegbrakios retraso es de mas de 1.096 dias. 100%
Total Cartera 1% de los saldos totales de los créditos corriente y no corriente. 1%
Genérica
Cartera Comprada MSJ | 5% de los saldos totales de la cartera comprada. 5%
0, H 1 .
Total Cartera % leable de los saldos totales de los créditos corrientes y no Tt osVariable
corrientes.
Gs 2.500.000.000,- (Guaranies Dos Mil quinientos Millones), o ..
Total Cartera Segun Acta de Directorio Nro 473 de la fecha 09/07/2018, i Fijo

2.6 Bienes de cambio

Los bienes de cambio fueron valuados al costo de compra més costos incurridos en su traslado a su ubicacién

y condiciones actuales, o a su valor neto realizable si éste es menor. Los ajustes a valores netos realizables se
incluyen en el costo de los bienes vendidos.

Los bienes consumidos se tomaron a la identificacién especifica de sus costos individuales.

2.7 Inversiones

Los CDA (Certificados de Depositos de Ahorro) se registran al valor nominal mas los intereses devengados a
la fecha de cierre del periodo.

Las inversiones en otras empresas estan contabilizadas al costo o cuando sea posible al valor de mercado de la
tltima transaccién accionaria de la empresa.

Presidente de Directorio
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Valor bruto

Los bienes de uso figuran presentados a sus valores de adquisicién, ajustados por el coeficiente de revalio
emitido por la Subsecretaria de Estado de Tributacion a partir del afio siguiente al de su incorporacion, netos
de amortizaciones y pérdidas por deterioro cuando corresponde (ver Notas 2.3 y 18.3).

Los terrenos son valuados al valor de mercado determinado por tasaciones técnicas realizadas por un perito
calificado. Las revaluaciones son acreditadas directamente al patrimonio neto bajo la linea Reserva por revaliio
técnico, asi como cualquier incremento o decremento subsecuente. Si los decrementos superan el monto de la
reserva de revallio, previo consumo de ella, se reconoceran como resultado del afio.

Los activos intangibles figuran presentados a sus valores de adquisicién, netos de amortizaciones y pérdidas
por deterioro cuando corresponde (Nota 2.3).

Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son inicamente activados
cuando éstos incrementan los beneficios futuros de los mismos. Los demas gastos son reconocidos en el Estado
de Resultados en el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los valores antes
referidos, calculados seglin la vida util estimada para cada categoria, a partir del afio siguiente al de su
incorporacion.

La entidad evalta para cada activo intangible adquirido si la vida util es finita o indefinida. A estos efectos se
entiende que un activo intangible tiene vida til indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo
durante el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo. Las amortizaciones de los activos intangibles
con vidas ttiles finitas se calculan usando porcentajes fijos sobre los valores amortizables, segun la vida util
esperada para cada categoria a partir de la fecha en que el activo esté disponible para su utilizacién.

2.9 Deudas comerciales y deudas diversas
Las deudas comerciales y deudas diversas estan presentadas a su costo amortizado.
2.10 Deudas financieras

Las deudas financieras estan presentadas a su costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo y su
valor de cancelacién, reconocida en el Estado de Resultados durante el periodo de financiamiento, utilizando
tasas de interés efectivas.

2.11 Patrimonio
Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados.

2.12 Impuesto a la renta

te concepto, ajustada por las partidas que la
e\g aplica la tasa vigente del

Contadora
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10%. Si bien la NIF 20 — Impuesto diferido emitida por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay
requiere la contabilizacién de dicho impuesto, se opté por no registrarlo dado que el importe resultante no es
material en relacién con el patrimonio al 30 de setiembre de 2018 y 2017 ni con relacion a los resultados de
los periodos terminados en esas fechas.

2.13 Determinacion del resultado.

La entidad aplicé el principio de lo devengado para la imputacion de costos y gastos.
La totalidad de los ingresos son reconocidos en el momento de documentacion.

Los ingresos operativos representan el importe de los servicios suministrados a terceros y son reconocidos en
el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a los mismos han sido
transferidos al comprador.

El consumo de los bienes de cambio que integra el costo de los bienes vendidos es calculado, como se indica
en la Nota 2.6.

La amortizacién de los bienes de uso e intangibles es calculada como se indica en la Nota 2.8.

Los resultados financieros incluyen diferencias de cambio e intereses ganados y perdidos como se indica en
las Notas 2.2 y 2.10 respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta es calculado, como se indica en la Nota 2.12.

2.14 Uso de estimaciones contables.

La preparacién de los estados financieros requiere por parte de la Direccion de la empresa la aplicacién de
estimaciones contables relevantes, la realizacién de juicios y supuestos en el proceso de aplicacién de las
politicas contables que afectan a los importes de activos y pasivos registrados y los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de la emisién de los presentes estados financieros, como asi también los
ingresos y gastos registrados en el afio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la empresa se han calculado en funcién de la
mejor informacién disponible al 30 de setiembre del 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos afios. El efecto en los estados financieros de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos afios, es reconocido
en el afio en que la estimacién es modificada y en los afios futuros afectados, o sea, se registra en forma
prospectiva.

Las areas més significativas en las que la Direccion de la empresa ha realizado estimaciones de incertidumbre
y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe
reconocido en los estados financieros conciernen las previsiones para deudores incobrables y por
obsolescencia, las inversiones, las amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los presentes
estados financieros.

Contadora
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2.15 Definicion de fondos.

Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se definio como fondos a las disponibilidades.

Nota 3 — Disponibilidades.

El detalle de disponibilidades es el siguiente:

Corriente Set2018 Set2017

Banco moneda extranjera 6.101.200 1.870
Banco moneda local 5.627.767 8.533.639
Recaudaciones a Depositar 444.770 19.279
Caja 36.138 28.461
Fondos mutuos 19.993 19.216
Total 12.229.868 8.602.465

Nota 4 — Crédito.

Los créditos por ventas representan los saldos vigentes pendientes de cobro.

TE.-AuAu_—zxﬂrmﬂ-ﬂ*‘Z‘”“"“
%
«
Corriente ‘Set2018 Set2017 é_ .|
Cartera de créditos vigentes 99.783.253 59.419.050 T.'-", im
Derecho fiduciario 3316978 3234316 T2 ;;.E
Prevision por incobrables (5.619.133) (3.384.360) c%"éﬁr—:‘g E
Total 97.481.098 59.269.006 2% o 39
2 &= @f
&y 2 =
No corriente Set 2018 Set2017 ; g ™ CZ;%
Cartera de créditos vigentes 82.611.300 62.715.696 g ’;‘é
Derecho fiduciario 1.244.736 1.319.844 : ] E-;
Previsién por incobrables (7.925.619) (2.812.645) = E
Total 75.930.417 61.222.895 £ ‘é
=<

La siguiente es la evolucion de la prevision para deudores incobrables:

Set2018 Set2017
Saldo inicial 7.717.628 4.968.489
Constitucion 6.751.598 7.362.366
Desafectacién (924.474) (6.133.850)
Saldo final 13.544.752 6.197.005

Tratamiento y exposicién contable de las cuentas de Derechos Fiduciarios y Titularizacién de Cartera

El procedimiento y tratamiento contable implica la transferencia de cartera a los fideicomisos, generando un
activo denominado Derechos Fiduciarios por igual valor y la emision de deuda es por parte del Fideicomiso,
es decir, no es un pasivo de la firma, sino una disminucién del Activo, por lo que los recursos provenientes de

ivo denominado Titularizacion de Cartera,

o M. MEhreke T,
esidente de Directorio

a. Cristina Zarza M.
Contadora
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Programa de Emisién Global de Bonos G1: El monto de la emisién inscripta fue de Gs. 3.000.000.000.,

cancelada en su totalidad.

Monto de emisiones en desarrollo de Titularizacion de Cartera de Crédito

1.

Fideicomiso de Titularizacién de Cartera de Créditos Stilo Hogar 01: El monto de la emisién inscripta fue

de Gs. 3.850.000.000., cancelada en su totalidad.

Fideicomiso de Titularizacién de Cartera de Créditos Stilo Hogar 02 PEG G1: El monto de la emisién

inscripta fue de Gs. 5.000.000.000.:

e Serie 1 Gs. 2.000.000.000., con vencimiento el 20/03/2019.
e Serie 2 Gs. 1.350.000.000., cancelada en su totalidad.
e Serie 3 Gs. 1.650.000.000., con vencimiento el 24/07/2019.

Corriente
(+) Cartera de Créditos Vigentes Cte.
(+) Derechos Fiduciarios Stilo Hogar 02 Cte.

(-) Previsiones para incobrables Cte.

No Corriente

(+) Cartera de Créditos Vigentes No Cte.

(+) Derechos Fiduciarios Stilo Hogar 02 No Cte.
(-) Titularizacion de Cartera Stilo Hogar 02 No Cte.

(-) Previsiones para incobrables No Cte.

Set2018 Set2017
97.481.098 59.269.006
99.783.253 59.419.050
3.316.978 3.234316
(5.619.133) (3.384.360)

Set2018 Set2017
75.930.417 61.222.895
84.261.300 66.365.695
1.244.736 1.319.844
(1.650.000) (3.650.000)
(7.925.619) (2.812.644)




Composicion de la Cartera de Créditos.

Anexo 1Res. CG N%B2/17

Composiclon de In Cartera de Créditos nl30/09/2018

< . MONTO Prevision por Tramo Prevision Generica Prevision por Error Total Prevision
Situncién
Gs . Yo Gs. % Gs. Yo Gs. Gs.
A.Cartern no Vencida 130.044.080.484 1%
A.lActiva 92.665.898.257 %] 1) 926.658.983 - 926.658.983
A.2 Activa Crediclub 2.006.710.69 0% 131220397 131220397
AJ Activa Finco 35371471608 0% 404.606.975 404.606.975
0%}
0%
B.Cartern Vencidan 68.833.071.821
B.1Normal
B.L1Atrasada 90 0%} 1)
B.1En Gestion de Cobro &
B.Ll1Atrasada 180 1L063.627.390 5% 552.100.895 1% 110.636.274 662.737.169
B.12 Atras ada 365 18.090.569.411 10% 1796901648 1% 180.905.694 1977.807.342
B.13 Atrasada 730 20.478.519.298 25%| 5.031689.35 "o 204.785.93 - 5.236.474.328
B.14 Atrasada 1095 2.296.590.941 500 630.538.769 10| 22.965.909 653.504.678
B.2 En Gestion de Cobro Judicinl -
B.2.1Judicial 3.748.425.664 30%) 1792.200 1% 37.484.257 39.276.457
B.2.2 Inhibido 2.131439.661 100%| - 1% 21314.397
B.2.3 Judicial 366 10.863.338.942 50° - ol 108.633.389
B.2.3 Inco brable 160.560.5 4 1009 591332 Po) - - 7.517.937
b Total Cartern 198.877.152.305 875.000.000 875.000.000
i OP ASA 18.630.880.251
ida a COPASAa Pagar -2 663.935
rtera Cedida a FINEXP AR a Pagar - 36.999
nde Cartera Stilo Ho gar 02 No Cte. -3.650.000.000
() Titularizacion de Cartera Stilo Hogar 02 No Cte. 4.561713.366
(=) Otras Cuentas Regularizadoras -1238.732.691
() Contrato de Leasmng -707.045.449
Prevision Genérica 8/ Acta de Directorio Nro 473 2.500.000.000 2.500.000.000
Totales 186.956.266.848 8.018.934.979 4.650.817.073 875.000.000 13.544.752.052
Observaciones
Criterios de Clasificacion Utilizados
Activa De 0290 Dias
En gestion de Cobro De 91 hasta la judicializacion
En gestion de Cobro Judicial Desde la judicializaci
Nota 5 — Bienes de cambio.
El detalle de bienes de cambio es el siguiente:
Corriente Set2018 Set2017
Mercaderias en Deposito Central 2.947.383 2.795.290
Mercaderias de Remate 46.290 53.752
Previsiones por desvalorizacion (1.215.700) (1.114.946) e
Total 1.777.973 1.734.096 é
o
<
Previsiones 2018 Set2017 & P
Saldo inicial 1.122.413 1.086.082 ] <
F i 5 £ — 0P,
Constitucion 312.971 315.437 wg
oy L —
Desafectacion (219.684) (286.573) 55>
Saldo Final 1.215.700 1.114.946 B g ) g E
o ¥ > B
s 58 Q3 o
Nota 6 — Inversiones. g o KE
©
by F-4%)
i % P . N =R o o
Las inversiones se integran como sigue: s g ez
@ o e
Corriente Set2018 Set2017 =S =4
3 " < 3
Certificado de ahorro a plazo fijo 16.123 (484.630) S é
Utilidades devengadas de acciones en otras empresas 179.507 179.507 g =
Total 195.630 (305.123) ==
= <
No corriente Set2018 Set2017
Acciones en otras empresas 1.929.611 1.540.000

Certificado de ahorro a plazo fijo

500.000
2.040.000




Nota 7 — Otros créditos.

Los otros créditos se componen de la siguiente manera:

Set2018 Set2017
Créditos a vendedores 2.233.918 1.924.302
Previsién sobre Créditos a Vendedores (1.883.016) (1.758.947)
350.902 165.355
Cargos diferidos 821.133 767.296
Anticipo impuesto a la renta 736.717 777.696
Dep. Cobranzas del Fideicomiso 611.216 -
Créditos por pagos anticipados 380.251 112.479
Créditos varios 107.890 15.080
Prevision sobre otros activos (163.514) -
Total 2.844.595 1.837.906
No corriente Set2018 Set2017
Cargos diferidos 374.619 391.644
Otros activos 128.119 25.864
Créditos al Estado 32.767 -
Garantias de alquiler 28.657 28.268 SO ———
Total 564.162 445.776 2§
«
Movimiento de previsiones 2018 2017 % =
Inicial 1.852.303 1.468.775 - @‘é
Constitucién 712.381 307.273 : S é;
Desafectacion (518.154) (17.101) -}:g . EC
Final 2.046.530 1.758.947 ES 2 8
: SE o %E
Nota 8 — Deudas comerciales. 58 — ;é
- g
El detalle de las deudas comerciales es el siguiente: E% ©
=B
Corriente Set2018 Set2017 s
Proveedores de mercaderias 5.285.383 2.710.810
Total 5.285.383 2.710.810

Nota 9 — Deudas financieras.

La composicién de las deudas financieras es la siguiente:

R Moname B, ] b i o

Presidente de Directorio 7ice Presidente’de Directorio




Corriente

Préstamos con Bancos y Financieras
Bonos emitidos

Intereses a pagar por bonos emitidos
Intereses a pagar por fideicomiso
Otros préstamos

Sobregiros bancarios

Tarjetas de crédito

Total

No corriente

Bonos emitidos

Préstamos con Bancos y Financieras
Intereses a pagar por bonos emitidos.
Total

Nota 10 — Deudas diversas.

Las deudas diversas se exponen a continuacion:

Corriente

Deudas fiscales

Proveedores de servicios
Deuda por compra de activo fijo
Aguinaldos a pagar
Comisiones a pagar

LP.S. a Pagar

Remuneracion al personal superior
Vacaciones a pagar

Dividentos a pagar

Cobranza a rendir

Beneficio Anual a Pagar Personal Superior

Salario a Pagar
Otros pasivos
Total

No corriente
Deuda por compra de activo fijo
Total
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Set2018 Set2017
38.650.077  40.763.582
5.000.000 2.000.000
2.379.738 516.658
439.952 13.938
129.857 120.954
52752 24.561
26.856 46.322
46.679.232  43.486.015
Set2018 Set2017
63.127.741  33.000.000
9.629.268 5.445.411
3.574.959 -
76.331.968  38.445.411
Set2018 Set2017
1.731.557 872.437
544.632 317.532
509.678 604.086
261.740 178.257
135.637 6.775
168.845 74.945
158.787 82.558
119.934 90.694
60.396 2.027
35.559 170.006
21.000 18.667
; 168.428
- 155.389
3.747.766 2.741.801
Set2018 Set2017
587.907 995.558
587.907 995.558




Nota 11 — Ventas

El detalle de las ventas es la siguiente:

Ventas

Refinanciaciones

Intereses moratorios por venta de articulos de consumo
Total

Nota 12 — Costo de ventas.

Los costos de ventas se integran como sigue:

Consumo de inventarios
Total

Nota 13 — Costo comercial.

Los Costos Comerciales se componen de la siguiente manera:

Comisién a vendedores

Sueldos y jornales

Otros gastos comerciales

Gastos de distribucién

Gastos de marketing

Aporte a cargas laborales
Aguinaldos

Indemnizacion y preaviso
Vacaciones

Provision vacaciones
Previsiones de pasivos laborales
Previsiones

Desafectacidn de prevision
Desafectacién de provisidén de vacaciones
Desafectacion de pasivo laboral
Total

Nota 14 — Costos operativos.
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Set2018 Set 2017
63.972.085 41.092.476
2.762.490 618.171
539.223 30.589
67.273.799 41.741.236
Set2018 Set2017
23.050.286 14.991.186
23.050.286 14.991.186
Set2018 Set2017
2.906.631 3.811.437
2.143.422 503.859
557.265 298.762
489.832 366.919
438.341 192.944
368.372 112.203
180.550 53.061
75.202 36.025
11.012 7.258
5.015 2.369
1418 -
(301.669) 659.982
(59.309) (10.955)
- (4.693)
- (18.349)
6.816.080 6.010.822
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Set2018 Set 2017
Comisiones a procesadoras y giradurias 1.521.093 698.899
Sueldos y jomales 1.179.735 742.659
Mantenimiento y gastos de rodados 405.371 410.115
Depreciacion de Rodados 350.406 484.777
Servicios tercerizados 292214 259.429
Aporte a cargas laborales 205.294 135.816
Combustibles relacionados a cobranzas 184.525 1.130.823
Aguinaldos 100.667 67.066
Gastos generales 98.457 122.784
Gastos de encomienda y logistica 50.702 93.069
Indemnizacion y preaviso 44.250 16.290
Tasas, patentes e impuestos 3233 27.836
Otros gastos para el personal 17.563 27.509
Previsiones de pasivos laborales 10.828 1.208
Otros gastos de cobranza 9.636 7.346
Vacaciones 5.899 2.044
Viatico choferes 4.233 115272
Desafectacion prevision sobre mercaderias (23.058) (286.573)
Previsiones sobre mercaderias - 125.453
Desafectacion de provision de vacaciones - (6.236)
Provision vacaciones - 9.238
Desafectacion de pasivo laboral - (21.565)
Total 4.490.151 4.163.259
Nota 15 — Gastos administratives.
Los gastos administrativos se componen de la siguiente manera:
Set2018 Set2017
Sueldos y jornales 1.298.031 1.006.314
Servicios tercerizados 886.136 861.285
Remuneracion al personal superior 606.280 543.756
Gastos de locacién 610.527 433.030
Depreciaciones 328911 203.978
Tasas, patentes e impuestos 288.598 205.379
Aporte a cargas laborales 237.453 176.616
Otros gastos para el personal 212.946 313.505
Asesoria al personal superior 142917 183.750
Indemnizacion y preaviso 117.641 14.318
Gastos generales 115.712 170.577
Aguinaldos 108.653 87.439
Previsiones de pasivos laborales 19.656 -
Vacaciones 18.417 1.777
Provisiones de vacaciones - 15.929
Prevision sobre otros activos - 2.040
Desafectacion de prevision sobre otros activos - (12.351)
Desafectacion de provision de vacaciones - (15.521)
Desafectacion de pasivo laboral - (33.604)
Total 4.991.878 4.158.217

Nota 16 — Costos Financiero




Set2018 Set2017

Gastos por emisiones en bolsa de valores 5.845.055 4.353.509
Gastos por deudas con bancos y financieras 4.941.295 3.582.747
Otros gastos financieros 644.536 167.996
Comision por codeudoria 563.608 249.902
Gastos por fideicomiso de titulacion 441.070 581.796
Pago de deuda con particulares 623 821
Ingresos por inversiones (3.048.372) (459.937)
Total 9.387.815 8.476.834

Nota 17— Instrumentos financieros.

Como resultado del curso normal de los negocios de la entidad surgen exposiciones a riesgos de crédito, riesgo
de tasa de interés y riesgo de moneda.

17.1 Riesgo de crédito.

La Direccion tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de forma continua y espera un
correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimientos estdn cubiertos razonablemente por las
previsiones existentes.

17.2  Riesgo de tasa de interés.
El detalle de los pasivos financieros que devengan intereses se expone en la Nota 9.

17.3  Riesgo de moneda.

La entidad incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras denominadas en monedas diferentes
al guarani. La moneda que origina principalmente este riesgo es el Délar Estadounidense. Este riesgo es
monitoreado de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles aceptables.

El siguiente es el detalle de la exposicion al riesgo de moneda: ‘\

- - . 2 "r
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Set-2018 Set-2017
Eglll\’. en EHIV. en
i Miles de Gs. e Miles de Gs.
Activo
Corto plazo
Disponibilidades 1.035.876,74 6.101.200 330,79 1.870
Gasto Diferido - - 27.101,51 153.221
Largo plazo W
Gasto Diferido - - 4.048.44 22,888 2 i
Garantia de Alquiler 4.865,40 28.657 5.000,00 28.268 é‘ .
Total activo 1.040.742,14 6.129.857 36.480,74 206.247 g .:El,,
Pasivo :§ OSO gg
Corto plazo i_g}? Z
Deudas comerciales (33.308,17) (196.548) (39.286,80) (222.265) —T2 f-_—'; §o
Deudas financieras (19.343,26) (114.143) (308250,00)  (1.743.927) %é = ;‘E
Deudas diversas (91.542,99) (540.186) (106.776,00) (604.086) § g : 953
Largo plazo C :‘5 E é
Deudas financieras (3.000.000,00)  (17.702.700) - - 35 C
Deudas diversas (99.630,00) (587.907) (175.971,00) (995.558) E g
Total pasivo (3.243.824,42) (19.141.484) (630.283,80)  (3.565.836) =
Posicién neta activa / (pasiva) (2.203.082,27) (13.011.627) (593.803,06) (3.359.589)
Nota 18 — Patrimonio.
18.1 Capital.
Al 30 de setiembre de 2018, el Capital se compone como sigue:
1 ( " Nro.De | Capital | Capital |
E Cantidad ‘ Tipo ' votos por | suscripto integrado |
g | accion guaranies guaranies |
i Ordinariade |
| 34.983 voto miltiple | 5 34.983.000.000 | 34.983.000.000
' Acciones ! i
{ | 0 15.000.000.000 15.000.000.000

15.000 preferidas

18.2  Reserva legal.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 91 de la Ley N° 1034/1.983 del Comerciante, la entidad debe
afectar el 5% de la utilidad del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva represente el 20%

del capital suscripto.

/

Vice

Montanaro B.
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18.3  Reserva de revaliio.

El saldo de este rubro corresponde a la revaluacion de los bienes de uso. El incremento patrimonial producido

por el revaltio de los bienes de uso podra ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad
o beneficio.

18.4 Reserva de revaliio técrnico.

Los terrenos son valuados al valor de mercado determinado por tasaciones técnicas realizadas por un perito
calificado. Las revaluaciones son acreditadas directamente al patrimonio neto bajo la linea Reserva por revaltio
técnico, asi como cualquier incremento o decremento subsecuente. Si los decrementos superan el monto de la
reserva de revallio, previo consumo de ella, se reconoceran como resultado del afio.

18.5  Reserva facultativa.

Por Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 28 de Febrero del 2014 y segun consta en el Acta N° 11,
fue aprobada la constitucién de una Reserva Facultativa por Gs. 90.000.000.- en resguardo del pasivo laboral.

Por Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 31 de Marzo del 2015 y seglin consta en el Acta N° 13,
- fue aprobada el aumento de la Reserva Facultativa a Gs. 150.000.000.- en resguardo del pasivo laboral. Por
Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 30 de Marzo del 2017 y segln consta en el Acta N° 17, fue
aprobada el aumento de la Reserva Facultativa a Gs. 250.000.000.- en resguardo del pasivo laboral, ademas
constituir una Reserva Facultativa de Gs. 210.021.650.- por contrato con mandatarios.
Por Asamblea de Accionistas llevada a cabo en fecha 27 de Marzo del 2018 y segin consta en el Acta N° 19,
fue aprobada el aumento de la Reserva Facultativa a Gs. 550.000.000.- en resguardo del pasivo laboral, ademas
constituir una Reserva Facultativa de Gs. 173.788.389.- por contrato con mandatarios, y la constitucion de una
Reserva Facultativa de Gs. 350.000.000.- por sumario SET.

\\

con el Dictamen de fecha
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ANEXO A

LCR S.A.E.C.A.

(en miles de guaranies)

BIENES DE USO

Remitirse al Anexo 1 de la pagina 10.
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ANEXO B

LCR S.A.E.C.A.

(en miles de guaranies)

ACTIVOS INTANGIBLES

Remitirse al Anexo 1 de la pagina 10.
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LCR S.A.E.C.A.

(en miles de guaranies)

ANEXO D

OTRAS INVERSIONES
CUENTAS VALOR DECOSTO AMORTIZACION CX)A;Z()AIZ?(E‘N VALO;?;?S I'IS'RA DO VALO;IEEGZI(?I’I;RAD 0
Inversiones Corrientes 38.124 54.247 16.123 (484.630)
Sub Total - 38.124 54.247 16.123 (484.630)
Inversiones No Corrientes 500.000 162.739 162.739 500.000 500.000
Sub Total 500.000 162.739 162.739 500.000 500.000
TOTALES 30.09.2018 500.000 200.863 216.986 516.123 15.370

uis A Montanaro B
Presidente de Dire
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ANEXO E

LCR S.A.E.C.A.

(en miles de guaranies)

PREVISIONES

RUBRO M mace | Awmtosey | mswmconey | SpptterE SO ety
Deducidas del Creditos (*) 7.717.628 6.751.598 (924.474) 13.544.752 6.197.004
Deducidas de Mercaderias (*) 1.122.413 312,971 (219.684) 1.215.700 1.114.946
Deducidas de Otros Activos 1.852.303 712.381 (518.154) 2.046.530 1.758.947
TOTALES 10.692.344 7.776.950 |- 1.662.312 16.806.982 9.070.897
Incluidas en el Pasivo - - - - -
TOTALES - - = - -

l\

Firmado al solo efecio|Je su identificacior
con el Dictamen de fecha £

13 DiC}| 208

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003




\

Firmado al solo efecio de $u identificacion ;

con el Dictamen de fecha £

13 DIC. 2018

GESTION EMPRESARIAL
REGISTRO CNV 003

S ———

i

ANEXO F

LCR S.A.E.C.A.

(En miles de guaranies)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O SERVICIOS PRESTADOS

DETALLE EJERCICIO 30.09.2018 EJERCICIO 30.09.2017

L COSTO DEMERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al comienzo del periodo
Mercaderias 2.740.513 3.838.273
Productos terminados - -
Productos en proceso - -
Materia prima y materiales - -
Otros - -
Compras y costos de produccion del periodo
Compras 9.693.225 14.001.955
Costos de producciéon - 9.440.065 - 14.991.186
Otros Costos de Ventas
Diferencia de inventario - -
Resultado por tenencia - -
Existencias al cierre del periodo
Mercaderias 2.993.673 2.849.042
Productos terminados - m
Productos en proceso - #
Materia prima y materiales - B
Otros = -
II. COSTOS DESERVICIOS PRESTADOS - 13.610.221 -

TOTAL DE COSTO MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS Y SERVICIOS PRESTADOS

23.050.286 14.991.186

Cristina Zarza M.
Contadora
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CREdSTRO (vt | ANEXO G
LCR S.A.E.C.A.
(en miles de guaranies)
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
eALLE MO NEDA EXTRANJERA ARG MONEDA LOCAL
LS Moo | VIGRNTE | NS | svevanns

ACTIVO
Activos Corrientes
Bancos Cta.Cte. M/E US$ Americano 1.035.876,74 5.889.89 6.101.200 1.820
Caja de Ahorro M/E US$ Americano 0,00 5.889,89 - 50
Gasto Diferido M/E US$ Americano 0,00 5.889,89 - 153.221
Sub Totales 1.035.876,74 5.889,89 6.101.200 155.091
Activos No Corrientes
Gasto Diferido M/E US$ Americano - 5.889.,89 - 22.888
Garantia de alquiler US$ Americano 4.865,40 5.889,89 28.657 28.268
Sub Totales 4.865,40 5.694,68 28.657 51.156
TOTAL ACTIVO 1.040.742,14 5.694,68 6.129.857 206.247

PASIVO
Pasivos Corrientes
Proveedores Locales US$ Americano 33.308,17 5.900,90 196.548 222.265
Deudas Financieras US$ Americano 19.343,26 5.900,90 114.143 1.722.923
Otros Pasivos Corrientes US$ Americano 91.542,99 5.900,90 540.186 604.086
Sub Totales 144.194,42 5.900,90 850.877 2.549.274
Pasivos No Corrientes
Deudas Financieras US$ Americano 3.000.000,00 5.900,90 17.702.700 -
Otros Pasivos No Corriente US$ Americano 99.630,00 5.900,90 587.907 995.558
Sub Totales 3.099.630,00 5.900,90 18.290.607 995.558
TO TAL PASIVO 3.243.824,42 5.900,90 19.141.484 3.544.832

A. Montanaro B.
Presidente de Directorto
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ANEXO I

LCR S.A.E.C.A.
DATOS ESTADISTICOS
ACUMULADOS AL FIN DEL PERIODO
INDICADORES OPERATIVOS
30.09.2018 30.09.2017
Volumen de ventas (*) 67.273.799 41.741.236
Cantidad de empleados 141 92
Consumo de energia eléctrica (*) 60.389 48.935
Cantidad de sucursales 1 1
Moviles de venta 39| - 43
Cantidad de facturas emitidas 15.321 16.140
Atomizacion de cartera (*) 10.202 9.665
(*)en miles de guaranies, surge de dividir la cartera total entre la cantidad total de clientes.
con el Dictamen de fecha !
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ANEXO J

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

INDICES ECONOMICOS-FINANCIEROS

ACUMULADO AL FIN DEL PERIODO
INDICES
30.09.2018 30.09.2017
Liquidez (1) 2,06 1.45
Endeudamiento (2) 2,01 1,53
Rentabilidad (3) (*)
N/A
(*) Presentar sélo a fin de ejercicio NA /
NOTA:
(1) ACTIVO CORRIENTE (2).TOTAL DEL PASIVO (3) RESULTADO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA
PASIVO CORRIENTE PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO EXCLUIDO EL RESULTADO DEL
PERIODO

|

Firmado al solo efecio de su tdentificacion |
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LCRS.AECA.
INFORME DEL_SiNDICO CORRESPONDIENTE AL TERCER TRIMESTRE
CERRADO AL 31.09.2018 DEL EJERCICIO QUE CIERRA AL 31.12.2018

Estimados Sefiores.

En mi caracter de Sindico Titular, fiscalice la direccion y administracién de LCR
S.AE.CA., durante el periodo que va del 01/01/2018 al 31/09/2018, del
ejercicio que cierra al 31/12/2018.

Al efecto; asisti a las Asambleas de Accionistas, a Sesiones del Directorio
realizadas en dicho periodo, analicé conceptualmente los Estados Contables
intermedio con sus Notas y Anexos correspondientes al Primer Trimestre
cerrado al 31/09/2018, del ejercicio que cierra al 31/12/2018 y en los informes
de los auditores externos.

Por tratarse del Primer Trimestre, los auditores independientes contratados a
los efectos de la realizacidén de controles establecidos en el Cédigo Civil y en
las leyes que reglan el Mercado de Capitales, emitieron un dictamen sobre los
referidos Estados Contables Intermedio, suscripto por el Lic. Ysaias Lopez
Gdémez, de la firma Gestién Empresarial, miembro de SMS Latinoamérica.

En mi opinién, los referidos Estados Contables y la actuacién del Directorio en
este periodo se ajusto a la ley y al estatuto social.

Atentamente,

Asuncion, 13 de diciembre de 2018.
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SEFE RUBRIGR

LCR S.A.E.C.A. --- ACTA DE DIRECTORIO Nro. 500

ASUNTO: Aprobacién de los Estados Contables al 30 de Setiembre de 2018.

En la ciudad de Asuncion, Capital de la Reptiblica del Paraguay, alos 13 dias del mes de Diciembre
de 2018, siendo las 8:00 horas se retine en el local social de la Avda. Mcal. Lépez N° 3811 ¢/Dr. -
Morra, 8vo. Piso — Edificio Mcal. Center, el Directorio de LCR S.A.E.C.A compuesto por los
Sefiores Directores Luis A. Montanaro Bedoya, Guillermo Ehreke Irrazabal, y el Lic. Julio Cesar
Piris Da Motta, en su caracter de Sindico titular.

Iniciada la sesién, el presidente informa que se ha convocado a esta reunién para analizar los
informes contables correspondiente del trimestre cerrado al 30/09/2018, que componen el Estado
de Situacion Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Variacion del Patrimonio Neto y
los anexos correspondientes.

Los mismos ha sido debidamente analizados por el sindico Titular, quien presenta a los miembros
del Directorio su informe correspondiente. --- --- -—-- --

Luego de analizar los documentos presentados y el informe del Sindico, los miembros del
Directorio resuelven por unanimidad cuanto sigue: ------- -~

1. Aprobar los estados contables del trimestre cerrado al 30/09/2018: Estado de
Situaciéon Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Variacion del Patrimonio
Neto y sus anexos correspondientes.

2. Presentar los estados contables aprobados por este Directorio y el Informe del Sindico

ante la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion
S.A.

3. Autorizar al Sr. Luis Montanaro y al Sr. Guillermo Ehreke a suscribir los informes a
ser remitidos a la CNV.

. M- Ehreéke Irrazabal Sr. Luis AuBustsMotrtans 5-Bedoya
Vicepresidente Pres1dente



	Estados Contables y Anexos al 30-09-2018.pdf
	Inform del Sindico al 30-09-18.pdf
	Acta de Directorio - Aprobacion de los Estados Contables al 30-09-2018.pdf

