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S.A.E.C.A.
NEGOFIN S AE.CA.
BALANCE O ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 09 2015 COMPARATIVO CON FL. PERIODO 2014
(En miics de gnaranies)
ACTEVOS PASIVOS
ACTTVO CORRIENTE 30/092015  30/092014 |PASIVO CORRIENTE 30/00/2015 304691201
CIRCULANTE
Disponibilidades  (Mota 3) 16558573 2880536 | Cuentas a Pagar (Nota 9) 1976125 771.963
Inversiones Temporarias (Anexo C ) o 1} Deudss Fmancierss a C. Plazo(Nota 10 ) 121.989.963 108.056.397
Créditos por Verdas corte plazo (Nota 4) 290.200.709 226200804 | R y Cargas Sociales (Nota 11) 846150 662.095
Otros Créditas (Nota 5) 12.290.742 4722174 Cargas Fiscales a Pagar (Nota 12) 3.765.450 8.242.478
Bienes de Cambio 0 O | Dividendos a Pagar [} o
Otros Activos (Moia 6) 589.622 407715 Provisiones (Nota 13) 491 647 480 753
Previsiones (Anexc E) 75.897.126 64198 598
Taotal del Active Corriente 319.730.646  234.211.229 Total del Pasive Corriente 204.966.511 152.421.284
LW ____________J | ﬂ
ACTIVO NO CORRIENTE FPAS!VO NO CORRIENTE
Cuentas 8 Pagar 1.038.208 0
Otros Créditos 1) 1] Deudas Financieras a L. Plazo (Nota 190) 0 0
Créditos por Ventas (Nota 4) 47.496.697 36.970.688 Previsiones (Arexo E ) 12.355.346 10.450.935
Bienes de Cambioc [} 0] Total del Pasivo no Cerriente 13.393.546 10.450.935
Inversiones Fermanentes (Anexos C ) 97.00G 97.000
Bienes de Uso (Anexo Ay Nota 7) 7.575.511 1.769.159 Totaf def Pasive 218.360.057 192.872.219,
Activos Intangibles (Anexo B y Nota 8) 447,640 607.414
Otros Activos  (Nota 6) 23.766 23.766 JPATRIMONIO NETO
Total del Active ne Cortiente 55.640.614 39.468.027 Capital Social ( Nota 14 ) 100.006.600 50.000.000,
Aportes para Futuro Aumento 20.884.126 9.066.363
Reservas 4.141.273 2.600.141
Resultados Acurmladas ¢ (¢
Resultados del Bjercicio 31.994.304 19.140.533
TOTAL PATRIMONIO NETO 157.020.203 80.867.037
E =S o
Total del Activo 15380260 173.679.366 | Total del Pasivoy Patrimonio Neto  _375.380260 _273.679.156
“CUENTAS DE CONTINGENCIAS Y DE ORDEN |
DEUDORAS 300973015 s_ofmoul ACREEDORAS 300972018 30092014
Cuentas de COrden (Nota 15) 24.628.049 24 36.408I Cuentas de Orden (Nota 15) 24.628.049 24.136.408 /
. 7
g ,
TOTAL 24.628.04% 24.136.408) ITOTAL

Avda. Mcal. Lopez e/ José Vifuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay
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S.A.E.C.A.

NEGOFIN S.A.E.C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
(En miles de guaranies)

Por el cjercicio finalizado ¢l 30/09/2015 comparativo con ¢l periodo 2014

Ejercicio Finalizado el
30/09/2015 30/09/2014
Veatas Netas 121.817.707 167.687.624
Ingresos Varios 12.727.248 1.162.667
Costo Financiero (Anexo H) 13.899.980 20.167.097
(Gastos de comercializacién {Anexo IT) 47.310.888 42.675.626
Gastos de administracién (Anexo H) 23.194.984 16.328.410
Prevision s/incobrables 14.381.269 68.339.249
Resultado de Inversiones Permanentes 0 0
Resultado Financiero y por Tenencia 0] 0
Ganancia (Pérdida) Ordinaria 35.757.834 27.339.909
Resultados Extraordinarios 0 0
Impuesto a la Renta 3.763.530 630.000
Ganancia o Pérdida del Ejercicio 31.994.304 26.709.909
Las notas y los anexos que se acompaiian son parte integrante de los estado;’contablfs
B

S -

o%s
‘g_m

Avda. Mcai. Lopez e/ José Vifluales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 {R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay



Negoriii

NEGOFIN S.AECA.

ESTADO DE EVOLUCION DPEL PATRIMONIO NETO

Por ¢l ejercicio finalizado el 30/09/15 comparativo con ¢ifras del gjercicio anterjor

{En miles de Guaranies)

Ejercicio finalizado el 300972015 30/09/2014
RUBROS Aportes de loy Socios Ganancigs Reservadss Resultados Totail del Total del
Capital Primas de| Aportes no Total Reserva Otras Total ne Patrimenio Patrimonio
Social Emisién | Capitalizados| Revaluos Legal Reservas _Asignados Neto Neto

Saldos al inicio del gjercicio

- Segun estados contables del ejercicio anterior 50.000.000 0 9.066.363 59.066.363 2253404 346.737 2.600.141 19.140,533 80.807.037 50.000.000

- Ajustes del saldo
Saldos Ajustados 50.000.000 0 9,066.363 59.066.363 2.253.404 346.737 2.600.141 19.140.533 80.807.037 50.000.000
Suseripcidn de acciones ordinarias
Clase votos valor nontinal
Integracidn Acciones Ordinarias 933.637 933.637 933.637
Integracitn Acciones Preferidas 40.000.000 0 40.000.000 ] 4] 0 0 40.000.000 9.066.363
Distribucion de resultades acumulados 9.066.363 (9.066.363) 0 0 0 0 -19.140.533 (19.140.533) 0
Aportes no Capitalizados 0 20.884.126 20.884.126 20.884 126
* Reserva Legal del ejercicio 0 0 0 1.455.356 86,276 1.541.632 0 1.541.632 2.253.404
* Otras Reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 1]
* Dividendos en Efectivo (o en especie) ¢ 0 0 0 0 0 0 0 0
Revalio 0 0 0 0 0 0 4] 4] 346.737
Desafectacion de reservas 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aportes [rrevocables 4 0 0 0 0 0 0 0
Ganancia del Periodo seglin ¢l estado de Resultados 0 0 0 0 1] 0 31.994.305 31904 19.140.533

L) A
Saldos al cierre del ejercicio 30.09,15 Pl /@.000,000 0] 20.884.126 120.884.126 3,708,760 433.013 4,141.773 157.020.204
Saldos al cierre del ejercicio 30.09.14 7 ; 50.0849.000 0 1} 50.000.000 1.409.385 269.984 1.679.354 80.807.037
?
dor e




ANEXO I MODELOS DE ESTADOS CONTABLES BASICOS ¥ ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN

RESOLUCION N° 5/92

Método directo

NEGOFIN S.AECA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(En miles de puaranies)

Por el ejercicio finalizado e} 30/09/2015 comparative con ¢l ejercicio snterior

VARIACION DE FONDOS

[Fandos al inicic del ejercicio
Ajustes de ejercicios antefiotes

Fondos ajustados al inicio del ejercicio
Aumento (Disminucién) de fondos

Fondos at cierre del ejercicio

Veatas Cobradas
Intereses Cobrados

Tntegracidn acciones

Nuevas deudss corto plaze

Nuevas deudas a largo plazo

Otras cansas de ovigenes de fondos

Total de origenes de fondos

Page de dendss a corte plaze
Papos a Proveedores

Pago anticipado de deudas a largo plazo

Pagos por addquisiciones de bienes de uso
‘Compra de propiedad, planta y equipo

JReﬂmdesndos
(Compras de i ! pex
Oriras de aplicaci che Foundk

Tinpuesto a la Renta

Aurnente{disminucion) de fondos

(CAUSAS DE VARIACION DE LOS FONDOS

Menos: Egresos ordinarios pagados (Nota_)
Mis: Otros ingresos ordinarios cobrados (Nota )

Fondos eciginados (aplicados) en operaciones ordinarias

Ejercicio Finakizado el
30/09/2015 30/09/2014
2.sm53ﬂ 2619722
0
2.880.536 2619.722)
13.678 037 260,814}
16.558.573 _2.880.536
£292.467 174.623.552
6.292.467] 174.623.552
-45.560.832, -168.527.842
128.252.489 34.388.039]
58.964.124] 40.483.74%]
0 ¢
18.037.134) 20,142,603
9, 0]
18.037,134) 200.142.603)
197.021.258} 60.626.352)
-63.869.187, 52.507286/
-63.869.107 -52.507.286
0 o0
6334371 -173.701
6334371 A73.701
-6.767.644] -6.970.000
0 8
-13.491.563 -714.551
-13.491 563 -714.55]
16.55% 573 260504
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE SETIEMBRE DE 2015

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La firma Negofin SAE.CA., con domicilio lega! en la ciudad de Asuncién, Capital de la
Republica del Paraguay.

La firma fue constituida por Escritura Publica N® 8 de fecha 01 de abril de 2005 pasada ante la
Escribana Publico, Sra. Lilia Irechi Ballasch Guerra, modificado por Escritura Plblica N° 23 de
fecha 25 de mayo de 2006, pasada ante la Escribana Publica Lilia lrechi Ballasch Guerra,
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 405, serie "C", folio N° 3555 del 24 de
julio de 2006, modificado por Escritura N° 14 de fecha 5 de abril de 2010, inscripto en el Registro
Publico de Comercio bajo el N? 337, serie D", folio N° 3511 de  fecha 15 de abril de 2010,
modificado por Escritura Pablica N° 31 de fecha 20 de mayo de 2011, inscripto en el Registro
Publico de Comercio bajo el N° 261, serie "C", folic 2623 de fecha 10 de junio de 2011,
modificado por Escritura Publica N° 70 de fecha 14 de octubre de 201 1, , inscripto en el Registro
Publico de Comercio bajo el N° 1243, serie “F", folio 6723 y sgts. de fecha 20 de diciembre de
2011 todas pasadas ante la Escribana Publica Sra. Lilia Irechi Ballasch Guerra. Modificado por
Escritura Plblica N° 117 de fecha 27 de noviembre de 2014, inscripta en el Registro Publico de
Comercio bajo el N° 758, serie "E", folio 7869 y sgts en fecha 17 de diciembre de 2014 pasada
ante la Escribana Katja Schulz Krong.

La actividad principal de ia empresa lo constituye la Administracién de cartera de préstamos para
consumo y microcréditos.

Fue reconocida como S.A.E.C.A. por la Comisién Nacional de Valores, el 30 de octubre de 2012
mediante Resolucion N°56/12.

NOTA 2 — RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas por la
Sociedad:

a. Bases de contabilizacion

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histéricos, excepto
para el caso de los saldos en moneda extranjera y bienes de uso segun se explica en los
punto b. y d. de la presente nota, y no reconocen en forma integral los efectos de Ia
inflacién en la situacion patrimonial y financiera de ia Sociedad, en los resultados de sus
operaciones y en los cambios en su situacion financiera, en atencion a que la correccion
monetaria no constituye una practica contable de aceptacion generalizada en el
Paraguay.

De haberse aplicado una correccién monetaria integral de los estados financieros,
podrian haber surgido diferencias en la presentacion de la situacion patrimonial
financiera de la Sociedad, en los resultados de sus operaciones y en los i
situacion financiera al 30 de Setiembre de 2015. Segin el indice gene
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A partir del ejercicio iniciado el 01/01/2014, la operativa de nuest en el
momento de ia Compra de Créditos via cesion de créditos es reconocer como ingreso el
descuento obtenido, y sobre dicho ingreso se tributa IRACIS.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valuados a los tipos de cambio
vigentes a la fecha del balance general (G 5.631,08 y G 5.641 ,09) por US$ 1 tipo
comprador y vendedor respectivamente al 30 de setiembre de 2015.

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidos
entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacion o valuacion al cierre
del periodo, son reconocidas en resultados.

Activo fijo

Los bienes de uso incorporados hasta el ejercicio anterior se exponen a su costo de
adquisicion revaluado menos la correspondiente depreciacion acumulada. El incremento
neto por revaluacion se acredita a la cuenta patrimonial reserva de revallio.

La depreciacion es caiculada por el método de linea recta, a partir del afio siguiente al de
la incorporacion del bien al activo fijo, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir
los valores de los mismos al final de su vida util estimada. Ver nota 7.

Previsiones para Deudores de Dudoso Cobro

La Empresa constituye previsiones para deudores de dudoso cobro conforme a los
siguientes criterios:

1 =0 > 60 dias =0 > 60 dias 0%
2 >60 hasta 90 dias >60 hasta 90 dias 5%
3 >80 hasta 150 dias >90 hasta 120 dias 25%
4 >150 hasta 180 dias | >120 hasta 150 dias 50%
5 >180 hasta 270 dias | >150 hasta 180 dias 75%
6 > 270 dias > 180 dias 100%

Asi mismo se constituyen previsiones por el importe correspondientes a los descuentos

obtenidos en la compra de Créditos via cesién de créditos.

M [
Lujs Bareiro
ontador

| ejercicio el vaior previsionado asciende a miles de G .88,

ya
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NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

El saldo de las disponibilidades se compone al 30 de setiembre es como sigue:

Las cuentas de disponibilidades han sido conciliadas periédicamente y los saldos expuestos
representan los fondos disponibles en efectivo y en cuentas bancarias al cierre del ejercicio.

Concepto

Caja

Efectivo Cajas

Fondo Fijo

Recaudaciones a Depositar

Valores

Cheques Propios

Bancos

Caja de Ahorro Financ. El Comercio 01
Banco Continental $.A E.C.A. Cta.Cte.
BBVA Cta.Cte.

Banco Sudameris Cta Cte.

Banco Itau S.A Cta Cte

Banco Regional S.A. Cta Cte.
Financiera Rio Cta.Cte

Vision Banco Cta.Cte

Banco Atlas Cta.Cte

Tu Financiera Cta. Ahorro

Financiera Santa Ana S.A Caja de Ahorro

Banco GNB Cta Cta
Bancop SA Cta Cta
Total... Disponibilidades

NOTA 4 - CREDITOS

L.a composicion de las cuentas por cobrar al 30 de setiembre es la siguiente:

Concepto

Corriente

Préstamos Otorgados
Préstamos a Cobrar Vigentes
Total ... Créditos Corrientes

No Corriente

Préstamos Otorgados
Préstamos r Vigentes
Creditos V, Dgcumentados
Corriente

2015 2014
G. G.
8.536 8.647
6.5636 7.647
2.000 2.000
2.457.381 1.022.572
2.421.477 1.005.983
35.903 16.589
14.092.657 1.848.316
37.112 94.616
1.645.329 0
6.307.028 0
125.251 354.856
17.055 0
19.063 45228
114.543 494 424
404 697 484.559
54,685 209.125
5.230.686 23.266
0 13.001
49.387 102.933
87.821 26.309
16.558.573

2.880.536 <\
ST
8

o
<

2015 SA
G. G g ""“'::-m“-‘, o

290.200.709 226.200.804 L"Bﬂ.&ib"’
290.200.709 226.200.804
290.200.709 226.200.804

47.496.697 36.970.688

47.241.976 36.823.3

254.721 ) )
47.496.697 46.970/888 /
pd
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NOTA 5 - OTROS CREDITOS

La composicion de Otros Créditos al 30 de setiembre es la siguiente:

Concepto 2015
G.

Deudores Varios 4.764.947 2.913.294
Bosamaz SA 29,923 8.351
Zae SA 6.620 10.548
Parametro SA 27.799 89.318
Lunna SA 144 688 49,919
Financiera Paraguayo Japonesa 0 4777
Nexo SAECA 2.222 608 940.348
Brisa SA 44 691 5.661
Covica SA 982 46.047
Aupar SA 20.258 0
Franquicias Credi Agil 406.846 406.260
Cuentas a Recuperar del Seguro 773 43.852
Cuentas a Cobrar ZAE 0 338.419
Pronet SA 1.845.128 969.638
Descuentos a Aplicar Empleados 14.631 157
Cuentas a Cobrar a Funcionarios y Directivos 51.045 85.018
Adelantos de Directores 0 700
Cuentas a Cobrar #] 33.600
Uniformes a Descontar a Empleados 2723 43,501
Adelantos a Rendir Funcionarios 48 322 7.217
Créditos Fiscales 482.734 0
VA Crédito 10% 482.734 0
Otros Activos 0 24.032
Adelanto a Rendir Proveedores 0 300
Anticipos Comisiones MEC 0 23.732
Anticipo Impuesto a la Renta 6.992.016 1.699.830
Anticipo impuesto a la Renta 6.992.016 1.699.830
Total ... Otros Créditos 12.290.742 4722174

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

La composicion de Otros Activos al 30 de setiembre es la siguiente:

Concepto 2015 2014

G. G.
Gastos no Devengados 62.805 46.119
Seguros Pagados por Adelantado 62.805 46.119
Garantias 48.987 32.807
Garantia de Alquiler 24,688 24.688
Garantia ANDE 22.231 6.051 .
Garantia TIGO 2.068 20887
Créditos Diyersos 577.830 /\%
Diversos 577.830 788,

Total... vos 689.622

n:é, §. Zaldivar
\ Presidente
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No Corriente

G o

20UV, 2015 2

v 1 e 4

Créditos Diversos 23.766 23.766
Bienes Recibidos en dacidn de pago 23.766 23.766
Total... Otros Activos No Corriente 23.766 23.766

NOTA 7 - BIENES DE USO

Los bienes de uso de la sociedad estdn compuestos de ia siguiente manera:

Concepto 2015 2014
G. G.
Bienes en Operacién 9.726.026 4.994.498
Muebles 1.748.726 741.409
Equipos de Informatica 1.149.029 1.013.832
Maquinas y Equipos 882.810 861.351
Rodados Q 0
Sistemas y Licencia 0 0
Instalaciones 703.310 531.754
Mejoras en Propiedad de Terceros 5244 151 1.846.151
Depreciacién Acumulada -2.150.515 -3.225.338
Depreciaciones Acumuiadas -2.150.515 -3.225.338
Total... Propledad, Planta y Equipos 7.575.511 1.769.159
NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES
Los Activos Intangibles al 30 de setiembre eran de:
Concepto 2015 2014
G. G.

Marcas 0 0
Valor de Marca Negofin 0 0
Gastos de Desarrollo 447.640 607.414
Sistemas, Licencias y Equipos Informaticos 1.290.069 1.085.965
Amaortizacién acumulada -842.428 -478.552
Total... Intangibles 447.640 607.414

eo b, Zaldivar
Vice Presidente
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MESA DE ENTRAUA

NOTA 9 —- CUENTAS A PAGAR

Las cuentas a pagar de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto 2015 2014

G. G.
Acreedores Varios
Bosamaz S A. 65.608 52.384
Zae S.A. 82113 0
Aupar S.A. 45,145 6.408
Parametro S.A. 21.511 0
Lunna S A, Q 0
Avanti S A 47 427 17.030
Meta SA 0 8.866
BRISA 26.084
Covica SA 33.073
Luar SA 5949 o
HQ SA 46.771 0
Ciudadela de Mandatos SA 14.901 0
Credi Market SA 12.433 #]
Financiera Paraguayo Japonesa S.A. 0 76.821
Pronet SA ' 54 673 30.153
Seguros a Pagar 54.907 38.710
Proveedores a Pagar 1.310.504 363.023
Otros Acreedores 0 0
V.C.A Cuentas Varias a Pagar 43.277 120.403
V.C.A. Mov de caja pendientes de a ser aplicado 27.625 12.168
V.C.A. Cuotas a Devolver Cliente MEC 77.735 45,996
V.C.A Creditos Varios 6.391 0
Total... Cuentas a Pagar 1.976.125 771.963

NOTA 10 - DEUDAS FINANCIERAS

Las deudas financieras de la sociedad se componen como sigue:

Concepto 2015 2014

G. G.
Corriente
Saobregiros en cuenta corriente 0 2.677.421
Documentos a Pagar 13.375.258 58.382.953
Préstamos de Accionistas 3.620.258 49.484.753
Documentos a pagar 9.755.000 8.898.200 /
Porcion circulante de Prestamos Bancarios 107.873.414

ncos y Otras Entidades 107.873.414
a Pagar 741.291
r-Bancos y Otras Entidades 4 237.476
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Rendimientos a Dev.Bcos. y Otras Entidades
intereses a Pagar a Accionistas

Interes a cobrar Documentos a pagar

Interes a dev Documentos a pagar

Total... Préstamos Financieros

No Corriente

Documentos a Pagar
BDocumentos a pagar

Total... Préstamos Financieros

-3.658.245 -1.892.494
54.304 742.271
107.756 424.074

0 -152.294
121.989.963 108.056.397
1.038.200 0
1.038.200 0
1.038.200 0

NOTA 11 - REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Las remuneraciones y cargas sociales de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto

Para pago de planes de beneficios a empleados

Sueldos a Pagar

Comisiones a Pagar

Aguinaldos a Pagar

Descuentos y Ret. funcionarios para aplicar
Liquidacion de Haberes

Aportes y Retenciones a pagar

IPS a Pagar

Total... Remuneraciones y Cargas sociales

NOTA 12 —- CARGAS FISCALES A PAGAR

2015 2014
G. G.

697.426 527.669
284.446 217.332
39.489 2.000
358.740 302.839
6.371 5.498
8.381 0
148.764 134.426
148.764 134.426
846.190 662.095

Las cargas fiscales a pagar de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto

Cargas Fiscales a Pagar
Impuesto a la Renta a pagar
Retenciones de Impuestos

IVA a Pagar

Provision IVA 5%

Total... Cargas Fiscales a Pagar

Lijs Bareird
Contador

2015 2014
G. G.

3.765.460 8.204.062
3.763.630 8.199.377
1.931 4.685
0 38.416
0 38416
3.765.460 8.242.478

Vitce Presidente
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NOTA 13 - PROVISIONES

Las provisiones de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto 2015 2014
G. G.
Otras Provisiones
Provisiones 491.647 489.753
Total... Provisiones 491.647 489.753

NOTA 14 - PATRIMONIO NETO
Ef capital autorizado e integrado de la Sociedad asciende al 30 de setiembre de 2015 a
G. 100.000.000.000, representado por 10.000 acciones de valor nominal de G.
1.000.000 cada una.

La composicion accionaria (en miles de G.), es como sigue:

Acciones % de Acciones % de

Accionistas 2.015 Particip. 2.014 Particip.
{montos en miles de guaranies)
Gustavo Luis Borgognon Montero 10.800.000 10,80% 7.200.C00 14,40%
Vector SA 12.900.000 12,90%  8.200.000 16,40%
Eduardo Jose Borgognon Montero 6.300.000 6,30%  3.800.000 7.60%
Ciaudio Mateos Perazo 0 0,00% 800.000 1,60%
Fernando Andrés Berdichevsky
Shorovsky 700.000 0,70% 700.000 1,40%
Juan Marcelo Monti 400.000 0,40% 400.000 0,80%
Luis Alberto Lima Morra 1.260.000 1,26%  1.260.000 2,52%
Eduardo Jose Borgognon Montero $40.000 0,94% 940.000 1,88%
Benicia Rios Portillo 200.000 0,20% 200.000 0,40%
Miguel Dario Zaldivar Morales 1.200.000 1,20%  1.200.000 2,40%
Rodrigo G. Callizo Lépez Moreira 365.000 0,37% 365.000 0,73%
Federico Callizo Nicora 135.000 0.14% 135.000 0,27%
Gabriel Taboada 400.000 0,40% 400.000 0,80%
Carlos Alberto Knapps 2.410.000 2,41%  2.410.000 4,82%
Guillermo Néstor Sosa Arria 200.000 0,20% 200.000 0,40%
Luis Sebastian Aguilera Burré 200.000 0,20% 200.000 0,40%
Venancio Rios Portillo 70.000 0,07% 70.000 0.14%
Venancio Rios Portillo 200.000 0.20% 200.000 0,40%
Rubén Cirilo Etienne Fernandez 220.000 0,22% 220.000 Q,44%
Negofin SAECA 1.000.000 1,00% 0

an Sosa 3.750.000 3,75% 4.750.000

1.950.000 1,95%  1.950.00
14.400.000 14,40% 14.400.080
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Gustavo Luis Borgognon Montero 15.000.000 15,00% 0 0,00%
Migue! Dario Zaldivar Morales 17.000.000 17,00% 0 0,00%
Eduardo Jose Borgognon Montero 8.000.000 8,00% 0 0,00%

100.000.000 100,00%

50.000.000 100,00%

NOTA 15 - CUENTAS DE CONTINGENCIA Y DE ORDEN

La composicion de las cuentas de orden es |a siguiente:

2 0 NOV. 2018 E{%
2014 MESA DE ENTRADA

19.816.842
1.564.030
2.755.538

Concepto 2015

{En Miles) G.

Cartera en Garantia Fideicomiso Vision - BBVA 20.308.483

Banco Continental Documentos de Custodia (D) 1.564.030

Banco Continental Documentos de Custodia (D) 2.755.536
24.628.049

24.136.408

NOTA 16 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones (en miles) con partes relacionadas son las siguientes:

Saldo

Acreedor

Concepto Saldo Deudor
(En Miles)
Aupar S A 0
Avanti S.A 0
Bosamaz S.A. 0
Brisa SA 18.606
Covica SA 0
Luar SA 0
Lunna SA 144.687
Parametro SA 6.289
Zae SA 0
169.582

24.887
47 427
35.684
0
33.073
5.949

0

0
75.492
222.512

El saldo deudor de las cuentas con partes corresponde a los cobros de cuotas de
préstamos realizados por las franquicias y las Casas de Créditos con las cuales

trabajamos. El saldo acreedor corresponde a las compras de cartera a las franquicias y
las Casas de Créditos al 30/09/2015.
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Las empresas franquiciadas actualmente son: Bosamaz S.A., ZAE SA., Parametro
S.A., Aupar S.A., Lunna Emprendimientos S.A., Bri Mandatos S.A., Covica SA y Avanti
SA. Todas estas empresas se dedican exclusivamente a otorgar préstamos con capital
propio en base a las politicas y procedimientos definidos por NEGOFIN S AE.CA.

La relacion de NEGOFIN S.A.E.C.A. con las empresas franquiciadas se ha formalizado
a través de la empresa Franquicias Credi Agil S.A. cuyos accionistas son las empresas
franquiciadas que conforman hoy dia el sistema Credi Agil.

A partir de tercer trimestre hemos firmado contrato para !a adquisicién de Carteras de
Créditos con Casas de Créditos que operan en el mercado.

NOTA 17 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de setiembre de 2015 no existen situaciones contingentes, ni reclamos en la
generacion de obligaciones para la Sociedad adicionales a las que se presentan en
estos estados financieros.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de preparacién de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero o de otra indoie
que afecten la situacion patrimonial o financiera o los resultados de la Sociedad al 30 de
setiembre de 2015,
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NEGOFIN S.A.E.C.A.

BALANCE GENERAL AL 30/09/15
(En miles de Guarenfes)
ANEXO A
BIENES DE USD
YALORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES
Saldo al Saldo al Saldo al Saldo af Neto
Cuentas 30/092014 Altas Bajas Revalio Ajustes 30/09/2015 30/09/2014 Altas Bajas Revalfio Ajustes 30/09/2015 Resultante
Muebles y Utiles T41.409 9§7.239 0 18.178 0 1.746.826 345,026 81.7%6 0 0 0 426.782 1.320:.044
Equipos de informftica 1013832 120.865 0 14.335 3] 1.149.030 651.644 180.164 0 0 0 831.808 317.222
Maquinas y Equipos 861.35¢ 2309 0 19.150 0 $82.810 448,019 115.427 0 0 (34.443) 529,003 353.807
Rodados 0 0 ¢} 0 0 0 0 o [H] 0 ] 0 0
Sistemas y Licencias 0 0 o 0 0 v} 0 ] ] 1] Q ¢ ¢
Instalaciones 531.754 158.978 0 12.520 0 703.309 266.266 96.65% 0 G 0 362.921 340.388
Mejoras en Propiedad de Terceros 1.846.1%1 5.064.983 0 21.868 0 6,933.002 1.514.383 200.8135 [ 0 £26.346) 1.688.852 5.244.1%0
0 0
0 o
Sub -Total 4,994,457 6.334.371 0 86.111 2) 11.414.977 3.225.338 674.817 o 0 (60.785) 3.839.366 7.575.611
Temenos 0 0 0 0 0 0 0 0 9 0 0 ¢ 0
Sub -Total 0 0 0 0 [i] 0 0 0 i 0 0 70 0
Total general al 30.09.15 4.594.497 6334371 0 86.111 (2) 11.414977 3225338 674.517 0 {} M /839‘366 7.575.611
Total sjercicio at 30.09.14 47860887  173.701 15,055 76.752 (7.782) 4.994.497 2.703.708 512.454 1.769.159

6.560 /\7/1596///3.225338
/
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NEGOFIN S.A.E.C.A.
BALANCE GENERAL AL 30/09/15

sidente

(En miles de Guaranies) ANEXO B
ACTIVOS INTANGIBLES
VALORES DE ORIGEN AMORTIZACIONES
Al Al Acumuladas Acumuladas
inicio cierre al inicio Del al cierre
del Aumentos Disminuciones del del perfodo Bajas del Neto
CUENTAS periodo perfodo periodo periodo Resultante
Sistemas, Licencias y Software 1.085.966 204,102 0 1.290.068 478.552 363.876 0 842.428 447.640
Totales al 30.09.15 1.085.966 204.102 0 1.290.068 478.552 363.876 0 842.428 447.640
Totales al 30.09.14 939.658 146.308 0 1.085.966 78.594 399.958 ’}478,5% 607.414
e c——
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NegofFiN NEGOFIN SAECA.
2 ANEXO €

BALANCE GENERAL AL 30/09/15
{ En miles de Guaranies)
INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TITULOS EMITIDOS EN SERIE
PARTICIPACION EN OTRAS SOCIEDADES

Informacidén sobre ¢l Emisor

Denominacion y caracte- Valor Valor Valor Valor Valor
risticas de los valores Nominal Nominal Patrimonial de de % de Actividad Segin Ultimo Halance
Emisor Clase Unitario | Cantidad Total Propore. Libros Cotizacion | Participacion Principal Capital Resuitado Patrimonip Neto

Inversiones temporarias

Totales ejercicio actual

Tow e mere SIN MOVIMIENTO

Inversiones Permanentes

Negofin Cobranzas 5 A, Acciones 1.060 97 97.000 97.000 - 97,00| Gestién de Cobranzas 100,000 (14.107) 25.893
97 97.000 97.000 - 97,00
- - - 0,00

Prevision of inversiones
permanentes

Totales gjercicio actuat 97.000

Total gjercicio anterior 0
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NEGOFIN S.A.E.C.A.
B. CE GENE| AL 30/09/15

(En miles de Guaranies)
ANEXO D
OTRAS ON
Valer Valor
CUENTAS registrado vegistrado
30092015 J/e9/2014
Inversiones Corrientes
Depdsiigs a plazo
Banco xx 5.A 0 0
XX o
o 0
Subtotal 0 0
Prevision 0
Subtotat 0 0

Inversiones no Corrientes

- MOVIMIENTO

Prevision Inversion xx

Sabtotal - -
Subtotal
Totales del cercicie o)

ontad -

Avda. Mcal. Lépez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera -
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S.A.E.C A,
NEGOFIN S AECA
BALANCE GENERAL Al 30/09/15
(En miles de Guaranies) ANEXOE
PREVISIONES
Saldes SalMdos Saldos
RUBROS al imicio Aumentos Disminucién al cierre al cierre
30/09/2014 30/09/2015 30/0692014
Deducidas del Activa
Sobre Préstamos 74.649.532 13.602.940 0 88.252.472 74.649.532
Valores en Otras Empresas
Q Q
4] ¢
74.649.532 13.602.940 0 88252 472 74.649.532
Incluidas en el Pasivo
0 0 0 0 0
Sub-total 0 0 0 0 0
Total del ejercicio 74.649.532 13.602.940 - 88252472 4]
Total ejercicio anterior 5.698.508 62951 .024 - 74.649.532 /e

or

3 H
JFRLEAER § 3 i

T
\%)

Avda. Mcal. Lépez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 {R.A)) - Fdo. de la Mora - Paraguay
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S AEC.A

NEGOFIN SA.ECA.

ANEXOF
BALANCE GENERAL AL 36/09/15
(En miles de Guaranies)
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O
SERVICIOS PRESTADOS
DETALLE Ejercicao Actual Ejercicio Anlerior

1. COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al Comd y del Ej

4

Mercaderias de neventa
Compras y Costos de Produccion del Ejercicio
a) Compras

Diferencia de Inventario
Resultado por Tenencia

b) Devoluciones
Existencia al cierre det Ejercicio
Mercaderias de reventa
I COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
Y SERVICIOS PRESTADOS yr

SIN MOVIMIENTO

Avda. Mcal. Lépez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay
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5. A EC.A.

NEGOFIN S.AE.CA.

ANEXO G
BALANCE GENERAL AL 30/09/15
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(En miles de Guaranies)
Moneds Extranjera Moneda Local Moneda Local
DETALLE Cambio Monto Monto
Clase Monto Vigente 30/09/2015 36/092014
ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Disponible
Fondo Dolares USs
Bancos Caja de Ahorros US$ US$s
Cliontos Us$ SIN MOVIMIENTO
xx a Recuperar uss

Uss

Uss
TOTAL ACTIVO 0 0
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores Uss

Uss

Uss

Uss
TOTAL PASIVQ 0

Avda. Mcal. Lépez e/ Jose Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A) - Fdo. de la Mora - Paraguay




S.RE.C.A.
NEGOFIN SAEC.A.
BALANCE GENERAL AL 30/09/15
(En miles de Guaranles)
ANEXOH
INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS
TOTALES
Costos Gastos Gastos
Financicros de de Totales Totales
RUBROS AdministraciGn ‘Ventas Otroy Gastos Aiio 2015 Aiio 2014

Intereses Pagados s/ Préstamos de Accionisias 844.762 0, 0 0 244762, 5.585.762
Intereses Pagados o/ Pré m Faticdades By icran 11.016.349 o o b} 11.016.349 14.434.510
Remuncraciones de Administradones, Directones,

Sindicos y Consejo de Vigilancia 0 6.024.759 o 0 6.024.759 3.831.560
Honorarics y Remuneraciones por servicios 0 4.063 835 3.149.097 [ 7.212.932 3.144.689
Sucldos v Jornales 0 4.674.689 0 a 4.674.689 3.786.766
Confribuciones Sociales aQ 834.101 [t} 0 B34.101 G69.065
Rogalias y Honorarios por servicios bicincos 0 1] 0 0 0 0
Gastos de publicidad y propagamda 0 0 7.658 0 T.658 6.5%4
Intereses, mulias y recargos impositivos a 2.025 0 0 2025 1.127
Impuecstos, tasas y contribnciones 0 6.067.349 0 [+ 6.067.349 B0.513
Amortizacion bicnes de uso ¢} 451.557 0 0 451.557 376.977
Amortizacin actives intangibles 0 235.595 0 0 235.595 185.845
Previsiones [ 14.381.269 0 Q 14.381.269 6%.339.249
Otros Gaslos 1.309.070 4.604.604 44.154.133 0 50.567.807 . .920.909
Otros Gastos Bancarios 229.799 0 0 0 g / 146.824
Total al 30/09/15 /7 13.899.980 41.339.783 47310888 o royssoéA)

Total al 30/09/14 /s 20.167.096 £4.667.659 42.675.626 NS S 147.510.381

!

K /-

Avda. Mcal. Lépez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay
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ANEXO 1
BALANCE GENERAL AL 30/09/15
{en miles de guaranies)
DATOS ESTADISTICOS
Acumstiado al Final del Ejercicio
INDICADORES OPERATIVOS Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
30/09/2015 30/09/2014

Cantidad de empleados 206 200
Cartera Activa 337.697.406 263.171.492
Cartera Pasiva 121.989.963 108.056.397
Intereses Devengados 6.292 467 5.158.142
Cantidad de Clientes 72819 65.646
Tasa de Morosidad (*) 7.60% 8.01%
Cartera Activa por Empleado 1.639.308 1.315.857
Clientes por empleados 353 328
Cantidad de Franquicias 9 /M %

(*) La tasa de morosidad d

V4
01 calcula sobre los prestamos con mora a mas de;fdias
/ s, '7
. i esidente

S AEC.A.

Avda. Mcal. Lopez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de |la Mora - Paraguay
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5. A.E.C.A,

NEGOFIN S.A.E.CA.

ANEXO0 J
BALANCE GENERAL AL 30/09/15
INDICES ECONOMICO - FINANCIEROS
Acurmulado al Fin del Ejercicio
INDICES Ejercicio actual Ejercicio Anterior
30/09/2015 30/09/2014
Liquidez (1) 1,560 1,284
Endeudamiento (2} 1,391 2,387
Rentabilidad (3) 28,60% 50,54%
(1) Activo Corriente (2) Total del Pasivo {3) Resultado antes Impto
Pasivo Cotriente Patrimonio Neto P Neto menos Resultado
del periodo '

Vice Presidente

Avda. Mcal. Lopez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay




Asuncion, 03 de noviembre de 2015

Sefores
Directores y Accionistas de NEGOFIN S.A.E.CA.
Presente

En mi caracter de Sindico Titular de la firma, he procedido a la revisidén de los Estados
Contables de NEGOFIN S.A E.C. A, compuesto por el Balance General, Cuadro de
Ganancias y Pérdidas, Notas a los Estados Contables, Anexos, Estado de Variacion del
Patrimonio Neto y el Estado de de Origen y Aplicacién de Fondos y sus respectivas
documentaciones de respaldo, al 30 de setiembre de 2015.

Del analisis realizado de acuerdo a las Normas de Contabilidad Generalmente
Aceptadas y Normas Legales e Impositivas vigentes, me permito concluir que los
Estados Contables de NEGOFIN S AE.C A. reflejan razonablemente la situacion
econémica y financiera de la misma a dicha fecha, por lo cual recomiendo su
aprobacion.

Sin otro particular, me despido con la mayor consideracion.
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ORDEN DEL DIA

1= LECTURA DEL ACTA ANTERIOR.
2- ESHHOYOONSIDEACIONDELBN.ANCEGBE!ULCUADRQDEGMOMBY

PERDIDAS, NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES, ANEXQS, ESTADO DE VARIACION
DEL PA hETOYELESTADOtEOR!GENIYAPL DE FONDOS AL
30/08/15. '

E! presidente det Directorio, el Sr. Gustavo Borgognon, da I bienvenida a los Sefiores Miembros
del Directorio y se procede a tratar ef Orden def Dia.

Lelda el acta anterior, la misma ©3 aprobada sin modificacion &iguna, paséndose posteriormente g
tratar el segundo punto det orden del dia.
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GUSTAVO LU B2R

71y " r‘_,.‘—_""“i:'l.
/T




