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BALANCE O ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 12 2016 COMPARATIVO CON EL PERIODO 2015

(En miles de guaranics)
ACTIVOS ASIVOS
ACTIVO CORRIENTE 31212016 311212015 'ASIVO CORRIENTE 31/122016 31272015
Disponibilidades ~ (Nota 3) 31194576 17.015.948 | Cuentasa Pagar (Nota 9) 1.494.248 956.254
Inversiones Temporarias (Anexo C ) 0 0 Deudas Financieras a C. Plazo{Nota 10 ) 130.900.404 113.833.118
Créditos por Ventas corto plazo (Nota 4 ) 324.686.182 293.132.886 Remunerac. y Cargas Sociales (Nota 11) 382915 360.462
Otros Créditos (Nota 5) 4.092.520 9.221.991 Cargas Fiscales a Pagar (Nota 12) 0 2.930
Bienes de Cambio 0 0 Dividendos a Pagar 0 0
Otros Activos  (Nota 6) 116.091 692.643 Provisiones (Nota 13) 617.028 346903
Previsiones (Anexo E ) 95.192.604 79.242.541
Total del Active Corriente __360.089369 320.063.468 | Total del Pasive Corriente 228.587.199 _194.742.208)
—_—— _— —-———————{——
(ACTIVO NO CORRIENTE JPASIVO NO CORRIENTE
( ucnias a Pm
Otros Créditos (1] [] Deudas Financieras a L. Plazo (Nota 10) 17.638.200 300.000
Créditos por Ventas (Nota 4 ) 46.824 519 42.434.623 Previsiones (Anexo E ) 13.661.146 11.372.143
Bienes de Cambio 0 0 Total del Pasive no Corriente 31.299.346 11.672.143
e — e
Inversiones Permanentes (Anexos C y D ) 97.000 97.000
Bienes de Uso (Anexo A y Nota 7) 6.206.195 6.946.466 [Total del Pasive 259.886.545  206.414.351
Activos Intangibles (Anexo B yNota 8) 680.165 468.454
Otros Activos (Nota 6) 23.766 23.766 innm NETO
Total del Activo no Corriente 53831645 49970309 Capital Social ( Nota 14) 120.000.000  120.000.000
Apories para Futuro Aumento 884.126 884.126
Reservas 7.730.040 6.119.227
Resultados Acumulados o 0
Resultados del Ejercicio 25.420.303 36.616.073
TOTAL PATRIMONIO NETO 154.034.469  163.619.426
_————— =
Total del Activo 413.921.014  370.033.777 Total del Pasive y Patrimonio Neto 413.921.014  370.033.777
——— —————————————— —_—
CUENTAS DE CONTINGENCIAS Y DE ORDEN CUENTAS DE CONTINGENCIAS Y DE ORDEN
DEUDORAS 3unes 31122015 | [ACREEDORAS 306 312018
de Orden (Nota 15) 36.700.592 za.ezs_myh (Cuentas de Orden (Nota 15) 36.700.592 24.628.049




Fr e o SRS
NEGOFIN S.A.E.C.A. &
ESTADO DE RESULTADOS
(En miles de guaranies)

Por ¢l ejercicio finalizado el 31/1 2/2016 comparativo con el periodo 20

Ejercicio Finalizado el

31/12/2016 31/12/2015
Ventas Netas 9.263.171 8.483.999
Ingresos Varios 190.365.181 168.634.810
Costo Financiero (Anexo H) 23.441.279 18.151.868
Gastos de comercializacion (Anexo H) 81.020.637 65.242.760
Gastos de administracién (Anexo H) 66.447.817 52.438.369
Resultado de Inversiones Permanentes 0 0
Resultado Financiero y por Tenencia 0 0
Ganancia (Pérdida) Ordinaria 28.718.619 41.285.812
Resultados Extraordinarios 0 0
Impuesto a la Renta 3.298.316 4.669.739
Ganancia o Pérdida del Ejercicio 25.420.303 36.616.073
Lasmasylmmmqmscmnpaﬂmmpm&eimegmmedeksamdnsmmbles
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ANEXO Il MODELOS DE ESTADOS CONTABLES BASICOS Y ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN
RESOLUCION N° 5/92 Método directo

NEGOFIN S.AE.CA.
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
(En miles de guaranies) ; \

Por el ejercicio finalizado el 31/12/2016 comparativo con el ejercicio anterior

Ejercicio Finalizado el

31/122016 31/122015
VARIACION DE FONDOS s
Fondos al inicio del ejercicio 17.015.948 9.591.172 = \ \! A
Ajustes de ejercicios anteriores 0 0 |
LFundus ajustados al inicio del ejercicio 17.015.948 9.591.172 Tl
Ll

‘Aumento (Disminucién) de fondos 14.178.628 7.424.776 e
1Foudos al cierre del ejercicio 31.194.576 l?,015_948L

CAUSAS DE VARIACION DE LOS FONDOS

Ventas Cobradas 9.263.171 8.483.997

|Intereses Cobrados 9.263.171 8.483.997

Menos: Egresos ordinarios pagados (Nota ) -57.593.371 -78.196.524

|Mis: Otros ingresos ordinarios cobrados (Nota ) 190.365.181 168.634.810

Fondos originados (aplicados) en operaciones ordinarias 142.034.981 98.922.283

Integracion acciones 0

Nuevas deudas 34.405.486

Otras causas de origenes de fondos 34.405.486

Total de origenes de fondos 176.440.467

Pago de deudas a corto plazo -125.173.111 -97.125.999

Pagos a Proveedores -125.173.111 -97.125.999

‘Pago anticipado de deudas a largo plazo 0 IJL

Pagos por adquisiciones de bienes de uso -455.365L -6.549.066

Compra de propiedad, planta y equipo -455 865 -6.549.066
|Retiros de socios -36.616.073 -6.767.581

Compras de inversiones permanentes 0 0

Otras causas de aplicaciones de fondos -16.790 -16.378.936
Jimpuesto a 1a Renta -16.790 -16.378.936

A (disminucién) de fond 14,]78.&8 7.424.776

Firmado a os efectos de idénti
nuestro informe de fecha. 27 .’f?f‘ﬁf....
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NegofFIN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La firma Negofin S.AE.C.A., con domicilio legal en la ciudad de Asuncién, Capital de la
Republica del Paraguay.

La firma fue constituida por Escritura Plblica N° 8 de fecha 01 de abril de 2005 pasada ante la
Escribana Publico, Sra. Lilia Irechi Ballasch Guerra, modificado por Escritura Publica N° 23 de
fecha 25 de mayo de 2006, pasada ante la Escribana Publica Lilia Irechi Ballasch Guerra,
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 405, serie "C", folio N° 3555 del 24 de
julio de 2006, modificado por Escritura N° 14 de fecha 5 de abril de 2010, inscripto en el Registro
Publico de Comercio bajo el N° 337, serie "D", folio N° 3511 de  fecha 15 de abril de 2010,
modificado por Escritura Publica N° 31 de fecha 20 de mayo de 2011, inscripto en el Registro
Publico de Comercio bajo el N° 261 , serie "C", folio 2623 de fecha 10 de junio de 2011,
modificado por Escritura Publica N° 70 de fecha 14 de octubre de 2011, , inscripto en el Registro
Plblico de Comercio bajo el N° 1243, serie “F", folio 6723 y sgts. de fecha 20 de diciembre de
2011 todas pasadas ante la Escribana Publica Sra. Lilia Irechi Ballasch Guerra. Modificado por
Escritura Publica N° 117 de fecha 27 de noviembre de 2014, inscripta en el Registro Publico de
Comercio bajo el N° 758, serie "E", folio 7869 y sgts en fecha 17 de diciembre de 2014 pasada
ante la Escribana Katja Schulz Krong. A\ iery

La actividad principal de la empresa lo constituye la Administracién de cartera de 'bréstamos para

consumo y microcréditos. [ \

Fue reconocida como S.A.E.C.A. por la Comisién Nacional de Valores, el 30 E&é},octubre de‘fZO@"

mediante Resolucién N°56/12. =3 o\ epeP 5
A P TR 8

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

00 | 52
A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas por la /
Sociedad:
a. Bases de contabilizacion

Los estados financieros se han preparado sobre la base de costos histoéricos, excepto V
para el caso de los saldos en moneda extranjera y bienes de uso segin se explica en los
punto b. y d. de la presente nota, y no reconocen en forma integral los efectos de la
inflacién en la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad, en los resultados de sus
operaciones y en los cambios en su situacion financiera, en atencién a que la correccion
monetaria no constituye una practica contable de aceptacién generalizada en el
Paraguay.

is Bariro
ontador

Presi
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consumo publicado por el Banco Central del Paraguay, la inflacion acumulada del afio
2016 fue de 3.9%.

A partir del ejercicio iniciado el 01/01/2014, la operativa de nuestra empresa en el
momento de la Compra de Créditos via cesion de créditos es reconocer como ingreso el
descuento obtenido, y sobre dicho ingreso se tributa IRACIS.

b. Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valuados a los tipos de cambio
vigentes a la fecha del balance general (G 5.759,23 y G 5.774,63) por US$ 1 tipo
comprador y vendedor respectivamente al 31 de diciembre de 2015.

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidos
entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre
del periodo, son reconocidas en resultados.

c. Activo fijo

Los bienes de uso incorporados hasta el ejercicio anterior se exponen a su costo de
adquisicion revaluado menos la correspondiente depreciacién acumulada. El incremento
neto por revaluacién se acredita a la cuenta patrimonial reserva de revalto.

La depreciacion es calculada por el método de linea recta, a partir del aﬁo"é'iguiénte alde
la incorporacién del bien al activo fijo, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir -
los valores de los mismos al final de su vida (til estimada. Ver nota 74 :
/< - ;

~ .l

d. Previsiones para Deudores de Dudoso Cobro [&

i 2=

: . B2 o\ Jad

La Empresa constituye previsiones para deudores de dudoso cobro conforme }s &
siguientes criterios: . N Y

CAITEGURIA LUONSUMC 1T NICRKROE PRESACS

=0>60dils | 0% | )

1 =0 > 60 dias

2 >60 hasta 90 dias >60 hasta 90 dias 5%

3 >90 hasta 150 dias >90 hasta 120 dias 25% :
E

4 >150 hasta 180 dias | >120 hasta 150 dias 50% Lﬂmﬂ: a-::‘udl CEAN m‘

5 >180 hasta 270 dias | >150 hasta 180 dias 75% nuestro informe de fecha’ 770 [E..

6 > 270 dias > 180 dias 100%

Asi mismo se constituyen previsiones por el importe correspondientes a los descuentos
obtenidos en la compra de Créditos via cesién de créditos.

Al cierre del ejercicio el valor previsionado asciende a miles de G. 108.853.750

WL

Contador

Avda. Mcal. Lopez e/ José Vifiuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay




NOTA 3 - DISPONIBILIDADES

—_— A
Nego

El saldo de las disponibilidades se compone al 31 de diciembre es como sigue:

Concepto

Caja

Efectivo Cajas

Fondo Fijo

Recaudaciones a Depositar
Valores en Caja

Bancos

Caja Ahorro Financiera El Comercio
Banco Regional SAECA Cta Cte.
Banco Continental SAECA Cta. Cte.
Banco Itapua SAECA

BBVA Cta. Cte

Banco Sudameris SAECA Cta Cte.
Banco Itau Cta. Cte

Banco Regional S.A. Cta Cte.
Banco Visién SAECA Cta Cte.
Financiera Rio Cta.Cte

Visién Banco SAECA Cta. Cte.
Banco Atlas S.A. Cta. Cte.

Tu Financiera Cta. Ahorro

Banco GNB Cta. Cte.

Financiera Solar Caja de Ahorro
Bancop S.A. Cta. Cte. |
Banco Amambay s.a
Finlatina Caja de Ahorro ‘s
Otros LA
Acciones en Tesoreria
Cheques

Total... Disponibilidades

2.016 2.015

G. G.
91.512 10.438
89.512 8.438
2.000 2.000
17.495 23.020
17.495 23.020
30.957.005 15.764.578
450.191 507.777
4.972.349 0
5.795.819 664.645
44.081 0
11.724.254 11.205.712
39.692 50.604
49.330 443.636
8.191 98.902
642 0
4.939.742 1.541.779
2.018.101 710.038
46.638 18.409
.. 661.645 412.473
"\ 33.486 56.457

.'-'-\-\ 96.149

%1 14.240 36.280
17.712 17.866
44.743 0
128.565 1.217.913
0 1.000.000
128.565 217.913
31.194.576 17.015.949

Las cuentas de disponibilidades han sido conciliadas periédicamente y los saldos expuestos
representan los fondos disponibles en efectivo y en cuentas bancarias al cierre del ejercicio.

Estudio CPAN
Firmado a s efectos de igent
nuestro informe de

NOTA 4 - CREDITOS

La composicion de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre es la siguiente:

Concepto 2.016 2.015
G. G.
Corriente
Préstamos Otorgados 324.686.182 293.132.886
Préstamos a.Cobrar Vigentes 324.686.182 293.132.886
tes —4 324.686.182 293.132:886

4 : A
osé \Jara Manzoni
ico
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No Corriente

Préstamos Otorgados 46.824.519 42.434.623
Prestamos a Cobrar Vigentes 46.595.901 42.067.670
Créditos Vencidos Documentados 228.618 366.953
Total ... Créditos 46.824.519 42.434.623

NOTA 5 - OTROS CREDITOS

La composicion de Otros Créditos al 31 de diciembre es la siguiente:

Concepto 2.016 2.015
G. G.

Corriente

Deudores Varios 2.613.075 4.161.574
Bosamaz a cobrar por Serv. Varios 6.110 19.485
Cuentas a Cobrar NEXO SAECA 1.407.600 2.866.560
Cuentas a Cobrar BRISA S.A varios 0 6.848
Cuentas a Cobrar ZAE || 8.050 657
Cuentas a Cobrar Bosamaz 644 705
Cuentas a Cobrar Franquicias 3.709 9.507
Cuentas a Recuperar del Seguro 0 773
Cuentas a Cobrar ZAE S.A 14.414 15.167
Cuentas a Cobrar - Covica s.a 0 5.659
Cuentas a Cobrar Parametro - Varios 1.641 5.856
Cuentas a Cobrar Aupar S.A 141 4.596
Cuentas a Cobrar Pronet 1.152.758 1.185.841
Cuentas a Cobrar Parametro 17.400 24.600
Cuentas a Cobrar Lunna S.A : . 0 15.320
Reposo a Recuperar de IPS / Cip 608 0
Cuentas a Cobrar a Funcionarios y Directivos v 30.586 52.268
Descuento a Aplicar a Empleados : .\ 24.255 12.966
Adelanto a Directores ' 0 16.000
Uniformes a Descontar a Empleados =] 6.332 23.302
Anticipos 375.878 4.652.949
Adelanto a Rendir Proveedores > 4.455 0
Anticipo Impuesto a la Renta .371.423 4.652.949
Créditos Fiscales 72.980 355.200
IVA Crédito 10% L )3 72.980 355.200
Total ... Otros Créditos 4.092.520 9.221.990

Estudio
Firmado a los efectos d
nuestro informe de (R

A

s Bargiro
ontador
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NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

La composicién de Otros Activos al 31 de diciembre es Ia siguiente:

Concepto 2.016 2.015
G. G.

Corriente

Gastos no devengados 47.675 49.763
Seguros a Devengar 47.675 49.763
Garantias 42.903 48.987
Garantia de Alquiler 24.299 24.688
Garantia ANDE 22231 22.231
Garantia Tigo 2.068 2.068
Créditos Diversos 25.513 593.893
Créditos Diversos 25.513 593.893
Total ... Otros Activos 116.091 692.643

No Corriente

Creditos Diversos 23.766 23.766
Bienes Recibidos en Daci6n de Pago 23.766 . 23.766

Total ... Otros Activos 23.766 ' 23.766

NOTA 7 - BIENES DE USO

Los bienes de uso de la sociedad estan compuestos de la siguie te

Concepto 2016
G.

Bienes en Operacion 8.628.005 7.948.630
Muebles 1.198.095 1.108.835
Equipos de Informatica 1.491.670 1.211.877
Maquinas y Equipos 257.504 168.477
Instalaciones 324.486 352.319
Mejoras en Propiedad de Terceros 5.356.250 §.117.123
Menos Depreciaciones Acumuladas -2.421.810 -1.002.164
Depreciaciones Acumuladas -2.421.810 -1.002.164
Total ... Propiedad, Planta y Equipo 6.206.195 / 6.946.466

Estudio C, AN

7 SO0 ‘ "#ﬂ*"l’f'()l

Ba ‘-‘_"‘
ontador
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NOTA 8 — ACTIVOS INTANGIBLES

Los Activos Intangibles al 31 de diciembre eran de:

Concepto 2016 2015

G. G.
Gastos de desarrollo 2.134.022 1.433.716
Sistemas, Licencias y Equipos Informaticos 1.579.034 1.433.716
Gasto de Desarrollo 554.987 0
Amortizacién acumulada -1.453.856 -965.262
Total ... Activos Intangibles 680.165 468.454

NOTA 9 - CUENTAS A PAGAR

Las cuentas a pagar de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto 2016 2015

G. G.
Acreedores Varios 1.494.248 956.254
Cuentas a Pagar a Entidades 1.017.812 406.716
Seguros a Pagar 35.283 29.475
V.C.A Cuentas Varias a Pagar 659 56.793
V.C.A. Depésitos no confirmados 45.372 29.371
V.C.A. Cuotas Cobradas a Devolver a
Clientes MEC 87.568 77.707
Proveedores 220.900 344.867
V.C.A. Cuotas a Devolver WALTON
CAPITAL S.A 56.608 11.324
V.C.A. Descuentos RRHH 30.046 0
Total ... Cuentas a Pagar 1.494.248 956.254

NOTA 10 - DEUDAS FINANCIERAS

Las deudas financieras de la sociedad se componen como sigue: é/
Concepto 2016 2015
G. G.

Corriente

Documentos a pagar 15.461.546 4.651.138
Documentos a Pagar s/ Pmos de Accionistas 106.546 117.938
Doc. A Pagar s/Prestamos de Terceros 15.355.000 4.533.200
Porcié6n circulante de préstamos a largo plazo 114.162.143 108.443.254

s y Otras Entidades 114.162.143 108.443.254

Avda. Mcal. Lépez e/ José Vifuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay
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Intereses Devengados a Pagar 1.276.714 738.726
Rendimientos a Pagar-Bancos y Otras Entidades 5.222.982 5.314.224
Rendimientos a Dev.Bcos. y Otras Entidades -4.609.984 -4.651.037
Intereses s/ doc. a Pagar de Pmos a Accionistas 1.588 1.769
Intereses s/Doc. A Pagar de Prestamos de Terceros 662.118 73.769
Total ... Préstamos Financieros 130.900.404 113.833.118

No Corriente

Documentos a Pagar 17.638.200 300.000
Total ... Préstamos Financieros 17.638.200 300.000

NOTA 11 — REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES

Las remuneraciones y cargas sociales de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto 2016 2015
G. G.

Para pago de planes de beneficios a empleados 178.831 207.723
Sueldos a Pagar 156.470 178.057
Comisiones a Pagar 14.700 23.402
Descuentos a funcionarios para aplicar 7.661 6.264
Aportes y Retenciones a pagar 204.084 : 152.739
IPS a Pagar 204.084 - 152.739
Total... Remuneraciones y Cargas sociales 382.915 - 360.462

NOTA 12 - CARGAS FISCALES A PAGAR

Concepto

Cargas Fiscales a Pagar
Direccion General de Grandes Contribuyentes
Retenciones de Impuestos

Total... Cargas Fiscales a Pagar

Luis/Barei
ontador
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NOTA 13 - PROVISIONES

Las provisiones de la Sociedad se componen como sigue:

Concepto 2016 2015

G. G.
Otras Provisiones 617.028 346.903
Provisiones 617.028 346.903
Total... Provisiones 617.028 346.903

NOTA 14 — PATRIMONIO NETO

El capital autorizado e integrado de la Sociedad asciende al 31 de diciembre de 2016 a

G. 120.000.000.000,
1.000.000 cada una.

representado por 100.000 acciones de valor nominal de G.

e Acciones % de Acciones
Actionites 2016  Particip.  2.015
(montos en miles de guaranies)

Gustavo Luis Borgognon Montero 18.000.000 15,00% 18.000.000
Vector SA 21.500.000 17,92% 21.500.000
Eduardo Jose Borgognon Montero 10.500.000 8,75% 10.500.000
Fernando Andrés Berdichevsk
Bhoreaky y 700.000 0,58% 700.000
Eduardo Jose Borgognon Montero 400.000 0,33% 0
Juan Marcelo Monti 0 0,00% 400.000
Luis Alberto Lima Morra 1.260.000 1,05% 1.260.000
Eduardo Jose Borgognon Montero 940.000 0,78% 940.000
Benicia Rios Portillo 200.000 0,17% 200.000
Miguel Dario Zaldivar Morales 1.200.000 1,00% 1.200.000
Rodrigo G. Callizo Lépez Moreira 365.000 0,30% 365.000
Federico Callizo Nicora 135.000 0,11% 135.000
Gabriel Taboada 400.000 0,33% 400.000
Carlos Alberto Knapps 2.410.000 2,01% 2.410.000
Guillermo Néstor Sosa Arriia 200.000 0,17% 200.000
Luis Sebastian Aguilera Burré 200.000 0,17% 200.000
Venancio Rios Portillo 70.000 0,06% 70.000
Venancio Rios Portillo 200.000 0,17% 200.000
Rubén Cirilo Etienne Fernandez 220.000 0,18% 220.000
Juan Carlos Canese 1.000.000 0,83% 1.000.000
Emmanuel Friedman Sosa 3.750.000 3,13% 3.750.000
Fabrizio Bibolini R. 1.950.000 1,63% 1.950.000
Juan Carlos Canese 4.400.000 3,67% 14.400.000
Gustavo Luis Borgognon Montero 18.600.000 15,50% 15.000.000
i0)Za r Morales 21.300.000 17,75% 17.000.000

% de
Particip.

0,30%
0,11%
0,33%
2,01%
0,17%
0,17%
0,06%
0,17%
0,18%
0,83%
3,13%
1,63%
12,00%
12,50%
14,17%
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Eduardo Jose Borgognon Montero 4.668.000 3,89%  8.000.000 6,67%
22139 de Jubilados y Pensiones de la 5.000.000 4.17% 0 0.00%
Jorge Antonio Ayala 300.000 0,25% 0 0,00%
Patrick Paul Francois Bollen 132.000 0,11% 0 0,00%

120.000.000 100,00% 120.000.000 100,00%

NOTA 15 - CUENTAS DE CONTINGENCIA Y DE ORDEN

La composicion de las cuentas de orden es la siguiente:

Concepto 2016 2015

G. G.
Cartera en Garantia Fideicomiso Vision - BBVA 20.407.511 20.308.483
Banco Continental Documentos de Custodia (A) 1.564.030 1.564.030
Banco Continental Documentos de Custodia (A) 2.755.536 2.755.536
Seguros Contratados 11.973.615 0
CUENTAS DE ORDEN 36.700.592 24.628.049

NOTA 16 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones (en miles) con partes relacionadas son las siguientes:

Partes Relaciones Saldo Deudor . Saldo Acreedor
Aupar SA /SD_?-" Ay A128.010,
Avanti SA - il - 105.182\
Bosamaz SA s & oiv - 38.99Q
Covica SA N - A4H3.067
Luar SA S e %17.978/
Parametro SA %1302
ZAE SA j‘;"r-‘-...rr..[ A1 g5 12

g on | €L b

El saldo deudor de las cuentas con partes corresponde a los cobros de cuotas de
préstamos realizados por las franquicias. El saldo acreedor corresponde a las compras
de cartera a las franquicias al 31/12/2016

NEGOFIN S.A.E.C.A. no Desembolsa Créditos, sino compra los Créditos concedidos
por las empresas franquiciadas via Cesién de Créditos

Las empresas franquiciadas actualmente son: Bosamaz S.A., ZAE S.A., Parametro
S.A., Aupar S.A,, Luar S.A., Covica SA y Avanti SA. Todas estas empresas se dedican
exclusivamente a otorgar préstamos con capital propio en base a las politicz
innientos-definidos por NEGOFIN S.A.E.C.A.

Avda. Mcal. Lopez e/ José Vinuales y Waldino Lovera - Tel. /Fax: (595 21) 247 1000 (R.A.) - Fdo. de la Mora - Paraguay
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La relacién de NEGOFIN S.A.E.C.A. con las empresas franquiciadas se ha formalizado
a través de la empresa Franquicias Credi Agil S.A. cuyos accionistas son las empresas
franquiciadas que conforman hoy dia el sistema Credi Agil.

Asi mismo Negofin SAECA ha firmado un acuerdo comercial para la compra de cartera
via Cesion de Créditos con las siguientes Casa de Créditos: HQ SA, Ciudadela de
Mandatos, Credimarket SA y Sesagui SA.

NOTA 17 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de Diciembre de 2016 no existen situaciones contingentes, ni reclamos en la
generacion de obligaciones para la Sociedad adicionales a las que se presentan en
estos estados financieros.

NOTA 18 - HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero o de otra indole
que afecten la situacién patrimonial o financiera o los resultados de la Sociedad al 31 de

diciembre de 2016.
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NEGOFIN S.A.E.C.A.
BALANCE GENERAL AL 31/12/16
(En miles de Guaranies)

—— AT
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ANEXO D
OTRA IONES
Valor Valor
CUENTAS registrado registrado
31/12/2016 31/12/2015
Inversiones Corrientes
Depésitos a plazo
Banco xx S.A. 0
XX 0
XX 0
Subtotal 0
Prevision 0
Subtotal 0

Inversiones no Corrientes
Otras Inversiones

XX
XX
XX
XX
XX

Subtotal

Prevision sobre xx
Prevision sobre xx
Prevision Inversion xx

Subtotal 3
Subtotal 0
Totales del ejercicio /7 2

MOVIMIENTO

P

a5 1 06

onta
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NEGOFIN S.A.E.C.A.

BALANCE GENERAL AL 31/12/16

e
NegoFIN

(En miles de Guaranies) ANEXOE
PREVISIONES
Saldos Saldos Saldos
RUBROS al inicio Aumentos Disminucion al cierre al cierre
01/01/2016 31/12/2016 31/12/2015
Deducidas del Activo
Sobre Préstamos 90.614.684 18.239.066 108.853.750 90.614.684
o
L~
S
-3
P=)
€]
Valores en Otras Empresas
0
0
90.614.684 18.239.066 108.853.750 90.614.684
Incluidas en el Pasivo
0 0 0 0
Sub-total 0 0 0 0
Total del ejercicio 90.614.684 18.239.066 - 108.853.750 0
Total ejercicio anterior 73.871.202 16.743.482 90.614.684
 —
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NEGOFIN S.A.E.C.A.

ANEXOF
BALANCE GENERAL AL 31/12/16
(En miles de Guaranies)
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O
SERVICIOS PRESTADOS
DETALLE Ejercicio Actual Ejercicio Anterior

1. COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
Existencias al Comienzo del Ejercicio:

Mercaderias de reventa

Compras y Costos de Produccion del Ejercicio

a) Compras SIN MOVIMIENTO

Diferencia de Inventario
Resultado por Tenencia

b) Devoluciones

Existencia al cierre del Ejercicio

Mercaderias de reventa

1. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
Y SERVICIOS PRESTADOS /)~ 0

4
723

ontador

—

~
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ANEXO G
BALANCE GENERAL AL 31/12/16
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
(En miles de Guaranies)
| Moneda Extranjera Moneda Local Moneda Local
DETALLE Cambio Monto Monto
Clase Monto Vigente 31/12/2016 31/12/2015
ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES
Disponible
Fondo Dolares uUss
Bancos Caja de Ahorros US$ USs
Clientes US$ SIN MOVIMIENTO
xx a Recuperar Us$

US$

US$
TOTAL ACTIVO 0
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores US$

US$

US$

Us$
TOTAL PASIVO

ntador—~

Firmado a los efectos de identif
nuestro informe de
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BALANCE GENERAL AL 31/12/16
(En miles de Guaranies)
ANEXO H
INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS
TOTALES
Costos Gastos Gastos
Financieros de de Totales Totales
RUBROS Administracién Ventas Otros Gastos Afio 2016 Afio 2015
Intereses Pagados s/ Préstamos de Accionistas 1.138.250 0 0 1,138.250 853,193
Intereses Pagados s/ Préstamos Entidades Financieras 17.976.385 0 0 17.976.385 14.619.906
Remuneraciones de Administradores, Directores,
Sindicos y Consejo de Vigilancia 0 10.381.580 0 10.381.580 7.943.794
Honorarios y Remuneraciones por servicios 0 10.581.817 808.167 11.389.984 6.797.264
Sueldos y Jornales 0 9.545.009 0 9.545.009 6.363.361
Contribuciones Sociales 0 1.627.141 0 1.627.141 1,127,552
Regalias y Honorarios por servicios técnicos 0 345.000 0 345.000 0
Gastos de publicidad y propaganda 0 13.250 0 13.250 19.357
Intereses, multas y recargos impositivos 0 0 0 0 0
Impuestos, tasas y contribuciones 0 7.340.125 0 7.340.125 7.524.028
Amortizacion bienes de uso 0 1.419.646 0 1.419.646 1.153.230
Amortizacién activos intangibles 0 488.595 0 488.595 358428
Previsiones 0 18.239.066 0 18.239.066 16.743.482
Otros Gastos 4.326.644 9.764.904 80.212.470 94.304.018 76.679.944
Otros Gastos Bancarios 0 0 0 0 319.196
Total al 31/12/16 23.441.279 69.746.133 81.020.637 174.208.049
Total al 31/12/15 /7 : / 18.151.867 57.108.108 65.242.760 140.502.73
7/ %
ntador : ide
Estudio CPA
Firmado a los efectos de, 2
nuestro informe de fecia. 7.
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ANEXO1I
BALANCE GENERAL AL 31/12/16
DATOS ESTADISTICOS
Acumulado al Final del Ejercicio
INDICADORES OPERATIVOS Ejercicio Ejercicio
Actual Anterior
31/12/2016 31/12/2015
Cantidad de empleados 247 218
Cartera Activa 371.510.701 335.567.509
Cartera Pasiva 148.538.604 114.133.118
Intereses Cobrados 9.263.171 8.483.999
Cantidad de Clientes 94.272 76.303
Tasa de Morosidad 10,00% 8,36%
Cartera Activa por Empleado 1.504.092 1.539.301
Clientes por empleados 382 350
Cantidad de Franguicias iy 8
7 o B | L

[

7
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NEGOFIN S.A.E.C.A.

ANEXOJ

BALANCE GENERAL AL 31/12/16

INDICES ECONOMICO - FINANCIEROS

Acumulado al Fin del Ejercicio
INDICES Ejercicio actual Ejercicio Anterior
31/12/2016 31/12/2015

Liquidez (1) 1,575 1,644
Endeudamiento (2) 1,687 1,262
Rentabilidad (3) 22,33% 32,51%

(1) Activo Corriente 2) Total del Pasivo (3) Resultado antes Impto

Pasivo Corriente Patrimonio Neto P.Neto menos Resultado

@

V.7 I" ."'r"
&tz fl'.%;lf/ /
on

del periodo

=0

Firmado a los efectos de i
nuestro informe de fecha, £.7. /, .......

| e,
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Asesores de Negocios

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL Sefior Presidente y Miembros del Directorio
NEGOFIN S.A.E.C.A.

Identificacién de los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Negofin S.A.E.C.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y los estados
de resultados, de variacién del patrimonio neto y de flujo de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la sociedad es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas establecidas por la
Comisién Nacional de Valores y normas Contables vigentes en Paraguay. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria y normas de auditoria vigente en Paraguay, emitidas por
el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay y emitidas por la Comisién Nacional
de Valores. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como
que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre

si los estados financieros estan libres de representacién errénea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtenerevidencias de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados \ financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo. 1a,
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de im@r;t’ancia;rglativa,ge fos:\
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al ha'g‘r_—)ésas._ evaltacipnes, def |
riesgo, el auditor considera el control interno vigente releyante a<fa pgépa_r\@cibn i
presentacion razonable de los estados financieros por la eftidad, ar§'gi{3eﬁ§:,lqgff;‘
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancia$, ero RO n\é\lﬁf
fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control inte 3 Heiad, Unig
auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas ‘sontah das:

razpnable de las estimaciones contables hechas por la admini

evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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Contadores Piblicos
Asesores de Negocios

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, Ia posicion financiera de Negofin S.A.E.C.A., al 31 de diciembre de

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
En cumplimiento de disposiciones legales vigentes informamos lo siguiente:

a) Negofin S.A.E.C.A. mantiene sus registros de acuerdo con lo establecido en Ia
Ley 125/91, Ley 2421/04 Y sus reglamentaciones.

b) A la fecha del presente informe, la sociedad ha cumplido con los pagos y ha
provisionado sus obligaciones impositivas relacionadas con el afio finalizado el 31

c) Se ha dado cumplimiento a lo establecido en el articulo 33 de la Ley
2421/04, no habiendo aspectos materiales impositivos que mencionar.

Asuncién, Paraguay
27 de Marzo de 2017

CPAN - Contadores Publicos Asesores de Negocios
Registro N° 024/15




INFORME DEL SINDICO

AN A =

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO AL 31.12.2016

AL PRESIDENTE Y DIRECTORES DE NEGOFIN S.A.E.CA.

Estimados Sefiores:
En mi cardcter de Sindico fitular, fiscalicé la direccién y administracion de NEGOFIN
S.AE.C.A. durante el periodo que va del 01/01/16 al 31/12/16

Al efecto; asisti a las Sesiones del Directorio realizadas en dicho periodo, analicé
conceptualmente la Memoria del Directorio, los Estados Contables con sus Notas y Anexos
verificados por los Auditores Externos CPAN (Contadores Publicos Asesores de Negocios).

correspondientes Estados de Resultados, de Variacién del Patrimonio Neto y de Flujos de
Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias adjuntas; que en su opinion, los estados contables presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién patrimonial y financiera de
NEGOFIN S.A.E.C.A. al 31 de diciembre de 2016, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas contables vigentes
en la Republica del Paraguay".

al 31/12/2016.

Atentamente,

Asuncién, marzo del 2017.




