
PAS F IÑ
Balance General por el periodo terminado al 31 de marzo de 2017

(En Guaraníes)

Nota Marzo 2017

ACTIVO
Actiyo Corriente
Disponibilidades
Cartera de créditos
lnversiones
Otros créditos
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Cartera de créditos
Inversiones
Bienes de uso (Anexo A)
Activo por lmpuesto Diferido
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar
Préstamos en bancos, ñnancieras y caja mutual

7 9 .996 .9s2 .s9 1

6_137.952.782

86.134.905.373

Préstamos de socios/Otros préstamos
Deudas Diversas

Total Pasivo Corriente

Pasiyo No Corriente
Cuentas po¡ pagar
Préstamos en bancos y financieras

Diciem bre 2016

3

4

5
6

4.4't9.086.656
74.240.212.732

t.742.261.695
50 .21 1 .609 .8t7

1.55',7 .509.t4',7
210.580.7341 .277 .653.203

53.721.96t.393

1

5

5.188.517.458
95.000.000

616.187.839
238.247.485

8.270.935.473
95.000.000

637 .014.6',7 5

238.247.485l,t

7

9.241.19',7 .633

62.963.1s9.026

'7

8
9

t40.928.866
22.676.090.650

s .69s .732 .732
1.725.970.747

349.313.549
I1.830.338.747

5 .366.47 1 .450
1.081.864.563

30.238.722.99s 18.627 .988.309

Préstamos de socios/Otros Préstamos
Total Pasivo No Corriente
TOTAL PASIVO

PATRINIONIO
Capital
Aporte irlevocable p
Reserva de revalúo
Reserva legal
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMO IO

CU AS DE ORDEN
Lineas duciarias otorgadas

oilAril
A!

t .r93 .62t .t31
12.597.901.010

5.7',14.573

2 .208 .230 .227
12.348 .7',7 9 .s 50

EL

t,
:r9,l\"
2al
17.2

4A1 á{.,q?3

13.79t .522.14'7 14.562.784.350
44 .030 .245 .t42 33.190.7',12.659

27.661.000.000
1.035.000.000

6.120.732
7 67 ;163.390

8.038.502.245
4.596.273.864

20.960.000.000

6.t20.732
7 67 .763.390

A2'n'

Q"t

8.038.502.245
42 .104 .660 .23 1

86.13,1.90s.373

29.772.386.367

L uciarias utilizadas

Los
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2.7

2.7

23 .956 .662 .000

23.956.662.000

23.956.662.000

23.956.662.000
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PAS F IÑ
Estado de Resultados por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017
(En Guaraníes)

Nota
M^rzo 2017 lllarzo 2076

INGRESOS OPERATIVOS

Intereses ganados

lntereses perdidos y costos de financiación

Resultado " Spread"

Constitución de previsiones

Resultado Bruto

10

12

l3

l,l

Cam no Yaluk
lcepresidente de Directorio

8.s1s.4,19.362

1l (3.4 r r.985. r 48)

10.315.361.393

(t .799 .9 12.031)

3.469.001.113

(995.510.489)

2.473.190.624

(780.966.8s4)

Gastos de administración

Gastos de comercialización

s.103.,t64.2r4

(1.324.263.022)

(r98.573.309)

1.692.523.770

(346.488.6s5)

(92.8t1.922)

Gastos financieros

Dife¡encia de cambio

(1.s22.836.33t)

(204.7 66.s61)

I .7 39 .066 .t92

(439 .300 .577)

3'¡ .635.477

195.919.083

| .534 .299 .631

(518.653.650)

233.554.560

(148.677.7',75)IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO NETO 4.596.2'13.861 1.338.099.978

RESULTADO DISTRIBUIBLE I 73.864 1.338.099.978

Los Anexos y las Notas I a l7 que se acompañan forman parte integral lo
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Estado de Evolución del Patrimonio Neto por el periodo terminado el 31 de marzo de 2017
(En Guaranies)

Adel¡nto
irrevocabh de

c¡pitalIolcqr¡do ¡l lntcsrar [r'll¡rl de li.cvelúo Acumulado del ¡l,iercicio

CAI'fIAI, RIis¡lsIlvAs IIEStII,'I'AD0S 1()tAt,
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4.000.000.000 6.200.000.000 450.000.000 344.6E1.32{ r.005.021

9.661.000 000) (450.000.000)

13,661 341.68{,324 1.005.021

1.u t.062.273 l5.ll3.75r.6lE
Saldo ¡l3l de diciembrc dc 2015

Transferenc¡a a resullado acumulado

Capitaliz¡ción

Distr¡bución de utilidades

Otros ajustes

Reserva de revalúo

Resultado del ejercicio

Reserva legal de¡ ejercicio

Ssldo ¡l3l dc mrrzo de 2016

Saido al3l de diciembre de 2016

Ttansfercncia a resuhado acumulado

Capitalizac¡ón

blc dc capital

Otros

ro

Ilcserva I

"11
v

1.

4.r8 062.273 (4 18 062.213)

(3.011.000.000)

( 1. r06 878.208)

( t84.065)

( r.106.878.208)

(184.065)
rfl

ú ñ(
1.33tt.099.9?fl t-338-099-978

1.33tt.099.978 15.311.?89.323

8.038.502.245 29.1723A6367

6r
20.960.000.000

6.701 000.000

27.66t.000.000

Yaluk
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6.701.000.000

t.035.000.000

8 .245 (8.038.502.245)

t.035.000.000
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PAS F IÑ
Estado de Flujos de Efectivo por el periodo terminado el 31 de
marzo de 2017

(En Guaraníes)

1 AcrlvrDADES »n oprnlcróN
Marzo 2017 Diciembre 2016

Cobranzas efectuada-s a clientes
Financiación a clientes
Pagos efectuados a proveedores y empleados
Caja generada por las operaciones

Impuesto a la renta
Flujos netos de efectivo pot sctividades de operaciórt

2 ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adquisiciones de bienes de uso

Flujos nelos de efectivo por actividades de

3 AcTIvIDADES DE FINANcIAcTóN
Préstamos obtenidos
Intereses perdidos y costos de finarSl giYl OPIA

Capitalización cot{sfÉ-."
Aportes a Capitalizar
Dividendos pagados

10.315.361.393
(20 .946 .184 .900)

(3.873.704.331)

25.966.103.960
(33.ss1 .235.086)
(10.191.679.940)

( 14.s04.527.838)

(62',7 900 .s97)(617.344.769)
(15.121 .8',7 2.607) (18.410.71 1.663)

04;7 66.s61

16.140.846.963

1 .'t39 .066 .t92

I I .948.2

21.551.855.185
('7 .s05.367 .98s)

7.299.000.000

(1.106.878.208)
(567.334.411)

L

Y

Gastos financieros Rcá 0
1e\

Flujos netos de efeclivo por aclividades de

Jinanciación

Efecto de las variaciones en tipo de cambio sobre Caja

4 Incremento neto de efectivo y equivalentes

5 Efectivo y equivalentes al ¡nicio del ejercic¡o

2.736.824.961

1.7 42.26t.695

1.014.970.962

727.290.133

¡\
19 .67 1.21 1.581

266.356.325

6 Efectivo y equivalentes al final del ejercicio ,t.479.086.6s6

Los Anexos y las notas I a 17 que se acompañan forman parte integral de los estados financieros.
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ANEXO A

Cuadro de Bienes de Uso y Amortizaciones por el periodo terminado el3l de marzo de2017
(En Guaraníes)
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VALORES ORIGINALES A M ORTI ZACION ES

Dcl ejcrcicio
IluBIro Valores al

inicio
Aun¡cntos

Revaluacio

nes

Valores al
cierre

Acum uladas
al inicio

I mporte
Tasa
(%)

Acumulada
s al cierre

Valores
netos

3t t03/17

Valores
retos

31t12/16

C oa

Activos fijos sujetos a

depreciación

Muebles y útiles

Equipos informáticos

Rodados

85.170.228

206.556.173

83.369.505

3.05 1.904

11 .359.244

88.222.132

217.915.4)7

83.369.505

1.929.902

18.358.669

t6.673.901

100/o

25%

20o/o

t.929.902

18.358.669

16.673.901

86.292.230

199.556.7 48

66.69s.604

83.240.326

¡ 88.197.504

66.695.604
§:¿á-Sub total 37 5.095.906 14.41Ll48 389.507.054 36.962.472 36.962.472 352.544.582 338.133.434

zs.[z r.or r

):PL
--, --l'

É:- áI
,o :§ : €
trnH. : D
?a§ 2 25.22t.091 25.221.09 |

Activos I'rjos no sujetos a

depreciación
Meloras en propiedad de

terceros

i-a.\-r'¡ 25.221 .091 25.221 .091 25.221 .09 |Sub total
t
I

3 9.'S3
e.s§'.z_B ,

Intangibl€s

Licencia de software v4,,,1 6.804 ,t3q

)
ñ. 392.022.372 I l 1.557.783 25% 42.042.423 153.600.206 238.422.t66 27 3 .660.150

6.804.4{e ,gN 1392.022.3',72 I I 1.557.783Sub lotal 38sl?)1 sl3 42.,0.4?.423 153.600.206 238.422.166 273.660.t50

21.215.587 zw"Total 78s]sr4.g5o I aoe.zso.stl )48.s20),.ss .r- fi..0\¡z\nzt 190.562.618 616.t87.{439 631 .$14.67 5
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PAS F IÑ
Notas a los Estados Financieros al31 de marzo de2017

Nota I - Información básica sobre la Entidad

PASFIN S.A.E.C.A fue constituida bajo la forma juridica de Sociedad Anónima con la denominación de Acciona
S.A., según Escritura Pública N' 45 de fecha 06 de abril del año 2010. En el año 201I fue modificada con la
denominación de PASFIN S.A. según Escritura Publica N'40 de fecha 06 de mayo de 2011. Que reemplaza a
Acciona S.A. hjando domicilio legal en la ciudad de Asunción, Capital del Paraguay. En dicho acto se establece la
primera integración de Capital de la S.A. que se realiza de la siguiente manera: a) Con el Capital de Acciona S.A.
que posee conforme al Balance General al 31 de Diciembre de 2010, un Capital de Gs. 100.000.000 (Guaraníes
cien millones) que fue integrado en su totalidad.
El plazo de duración de la Entidad fue establecida en noventa y nueve (99) años y tiene por Objeto ejecutar por
cuenta propia y/o terceros, toda clase de actividades comerciales, industriales, mercantiles, de importación,
exportación, compra-venta y comercialización de mercaderías y productos, representaciones, comisiones,
consignaciones y mandatos comerciales, servicios en general y cualquier acto y operación comercial o civil lícito
que se relacione directamente o indirectamente con sus actividades sociales. Según Escrin[a Pública N'45 de
fecha 06 de Abril del año 2010, queda formalizada la emisión de 100 Acciones, cada se¡ie de acciones consta de
cien (100) acciones de Cuaraníes un millón (Gs.1.000.000) y el valor de cada serie emitida es de Guaranies
cincuenta millones (Gs. 50.000.000) que hacen un total de Cien millones de guaraníes (Gs. 100.000.000).
Según Escritura Pública N'40 de fecha 06 del mes de Mayo de 2011, se modifica el Artículo 5" y queda
autorizado el aumento de Capital Social a la suma de Mil Millones de Guaranies (Gs- 1.000.000.000) representado
por 1000 acciones nominativas o al portador con derecho a un voto por acción, nume¡adas del uno al mil con un
valor nominal de un millón de guaranies (Gs. 1.000.000) cada una y distribuidas en 20 series.
Mediante Escritu¡a Publica N' 142, de fecba 25 de Julio de 2014, a través del cual fue aumentado el Capital Social
y modificado la denominación Social y el Estatuto Social, quedando con la denominación de Pasfin S.A.E.C.A,
queda autorizado el aumento del Capital social a la suma de Gs. 6.000.000.000 (guaraníes seis mil millones),
representado por 2000 acciones Ordinarias de Voto Múltiple, con derecho a 5 votos por acción, 2.000 acciones
O¡dinarias de Voto simple, con un voto por acción y 2.000 acciones Preferidas, sin derecho a voto. Las mismas
serán agrupadas en series de Guaraníes Cien Millones (Gs. 100.000.000). Cada se¡ie estará compuesta de cien
(100) Acciones.
El Capital Social autorizado queda fijado en la suma de seis mil millones de Gua¡aníes (Gs. 6.000.000.000) y el
primer Directorio queda constituido de la sigui€nte forma: Presidente: Luis Augusto Montana¡o Bedoya;
Vicepresidente: Alejandro Oma¡ Codas Laterza; Director Titular: Marcelo Campuzano Yaluh Síndico Titular:
Abg. Guillermo Ehrecke; Síndico Suplente: José Santiyiago.
Según Escritura Pública N'55, de fecha 12 de agosto de 2016 se

fin de adecuarlo a las necesidades de Ia compañÍa, queda
50.000.000.000 (guaraníes cincu illones) representada por
15.000 Acciones Ordina¡i

a el Artículo 4" del Objeto Social con el
el aumento del Capital Social a Gs
Acciones Ordinarias de voto múltiple,

Acciones prefe A,6.000 Acciones p¡eferidas clase B
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PASFIÑ
Nota 2 - Principales políticas y prácticas contables aplicadas

2.1 Bases de preparación

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con norrnas de información financiera emitidas
por el Consejo de Contadores Públicos del Paraguay.

La moneda funcional y de presentación de los estados financieros de la Entidad es el Guaraní, la
moneda local de Paraguay.

Dado que la inflación acumulada en los últimos tres años, calculada con base al Índice de Precios al
Consumidor emitido por el Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100%, los estados
financieros se presentan en unidad de medida heterogénea. Consecuentemente los estados financieros
no fueron re expresados en moneda homogénea de poder adquisitivo c

Los estados financieros fueron preparados utilizando como principal rio de
histórico, con las excepciones que se mencionan en los siguientes numeral de

valuación el costo
nota.

Algunas cifras correspondientes al año terminado el 3l de diciembre de
los presentes estados financieros con el fin de hacerlas comparables con I

FoTocoPl
CONSTE...

Hr" ñ'JfldafeqHg 
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t//rrl* 7fu"ru¿.{t'-
Públic$ Reg. No 12

comparaclon.

2.2 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al Guaranf&t1áa

fueron reclasificadas en

1en la fecha
lson convertidos

tiffErterencias de

d
0

I:

de la transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en m
al Guaraní a la cotización vigente a la fecha de cierre de los estados
cambio resultantes figuran presentadas en el Estado de Resultados.

Dólares estadounidenses 5.649 5.671 5.642 5.634

2.3 Deterioro

Los valores contables de los activos de la Entidad son revisados a la fecha

s.

El detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la Entidad respecto al guaraní, al
promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre
2017 20't6 Ma r- 17 Dic-16

VendedorComprador VendedorComprador
5.7',7 5

de cada estado

5.759 _

filanciero
para determ inar si existe un indicativo de deterioro. Si algún indicativo de deterioro existiera, el monto
recuperable del activo es estimado como el mayor del precio neto valor de uso.

¡ contable del

E:ll.--J

.a:'/reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados
activo o su unidad generadora de efectivo exceden su monto recuperable.

En
que

de activos diferentes de bienes de uso, una pérdida por deterioro es

el valor contable que hubiera correspondido si no se hubiera
c ormente se produce un aumento aclo I monto recu

de venta y el
cuando el valo

Y¿
revertida hesta
reconocido el

el monto
deterioro,
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PAS F IÑ
En el caso de los bienes de uso, revaluados según se indica en la Nota 2.9, una pérdida por deterioro es
revertida hasta el monto que no exceda el valor contable revaluado que hubiera correspondido si no se

hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se produce un aumento en la estimación del
monto recuperable.

2,4 Disponibilidades

Caja, bancos y equivalentes a efectivo se presentaron por su valor nominal.

2.5 Cartera de créditos y otros créditos

Los créditos se presentaron por su costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro (Nota 2.3).
La previsión para deudores incobrables se ha constituido en función de los análisis de riesgo
individualizado de cada deudor

2.6 Inversiones

Los Certificados de Depósitos de Ahono (CDA) se registran al valor nominal.

Bienes recibidos en recuperación de créditos: se valúan al menor valor entre I monto del crédito
recuperado y el valor de mercado de los bienes recibidos

Los títulos en acciones se encuentran registrados al valor de costo

2.7 Tratamiento y exposición contable de las cuentas de líneas fiduciari
fiduciarias utilizadas

y líneas

El procedimiento y tratamiento contable es el siguiente, la constitución de tí fiduciarias está
ligada al otorgamiento de una línea de crédito, por lo que el otorgamiento de la lín contabilizada
en la cuenta de Líneas fiduciarias otorgadas y el uso de esa línea en la cuenta de fiduciarias

€lq&ftb

e

P

utilizadas, operación incluida y expuesta como parte de las cuentgu{egLqr?mdF
Corriente y en el No Corriente por el saldo de Ia operación. CONST8...,...,.
2.8 Previsiones para cuentas de dudoso cobro

Las previsiones para cuentas de dudoso cobro, hasta el ejercicio
""*"§$Ti'dlado &t120 t 6. ."
J(",b -9¿¿*

Escriban

/..úed
eg. No '12

constituyeron basándose en un criterio establecido de acuerdo a la política aplicádá
Acta de Directorio No 74 de fecha 161512016 la cual expresa que se previsidfrSf't

segun
al cuadro

detallado abajo y en caso de haber garantía el 50% del valor de dicha garantía se deberá descontar del
importe total de la previsión. Al corte de este periodo al 31 de marzo de 2017 la política de previsión
fue modificada según Acta de Directorio N" 98 de fecha 2610512017 por la cual se establece que la
constitución de previsiones se aplicará conforme al cuadro siguiente para todas las cuentas de dudóso.,.
cobrosinexcepcionesparalasquecuentencongarantías:

,. .f
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C.P. Zunilda A.

Categoría Atraso Previsión
0%I - normal Sin mora

0.sYoI a - normal De I v hasta 30 días
1,1voI b - normal De 31 y hasta 60 días

2 Mayor a 60 días y hasta 90 días 5%
25%3 Mayor a 90 días y hasta 150 días

1 Mayor a 150 días y hasta 180 días s0%
5 Mayor a 180_dja+yffid0 días -1§-1,?

^,'/,.{oo%6 Mayor a2i0 dízs ,,./ l" {/
I
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Presiden

eB.

PASFIN S.A.E.C.A.

Avda. Mcal.López Ns 3811c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. center, Piso 8. Teléfono: (5g5 271217 676L

-

il
I

I



PASFIÑ
Adicionalmente se determinó constituir una previsión genérica adicional a la política de Gs

1.000.000.000 al corte del 3010612016 según Acta de Directorio N" 79 de fecha 22107120161' Gs

2.000.000.000 al corte del 3010912016 según Acta de Directorio N' 88 de fecha 20110/2016 y Gs
3.000.000.000 al corte del 31103/17 según Acta de Directorio No 98 de fecha 26105117 totalizando Gs

6.000.000.000.-

2,9 Bienes de Uso

Valor Brulo

Los bienes de uso figuran presentados a sus valores de adquisición, ajusta por e

revalúo emitido por la Subsecretaría de Estado de Tributación a partir d siguiente al de su

§otas 2.3).incorporación, netos de amortizaciones y pérdidas por deterioro cuando c

Gaslos posteriores

Los gastos posteriores incurridos parz reemplazar un componente de un bien de únicamente
activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros de los mismos. Los gastos son
reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en que se incurren.

Amorfizaciones

Las amortizaciones fueron cargadas al Estado de Resultados utili es frios sobre los
valores antes referidos, calculados según la vida útil estimada para ría, a partir del año
siguiente al de su incorporación. Los porcentajes de amortización util cada categoría se

I coeficiente de

\
,''..2\

.l

exponen en el Anexo.

2.10 Cuentas por pagar y Otros pasivos

Las cuentas por pagar fueron presentadas a su costo amofizado

2.11 Patrimonio

2

FOTO FIEL DEL OBIGINAL

coNsfE.
'/'31,//' ¿ lárxe

Jlr,/"
Notafia Y

arn Pública Reg N' 1?

nicana N" 241
¿r

44
Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados
de Accionistas, de acuerdo a la participación accionaria.

2.12 Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta sobre el resultado del año comprende el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que esté relacionado
con partidas reconocidas en el patrimonio en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible de ganancia del año,

utilizando la tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros del l0%. Al
distrib ir utilidades. por el importe distribuido se paga un impuesto a la renta adicional del 5%, así

tamb , si las mismas son remesadas al exterior se adicionan otros 150á por impuesto a la renta.

Carlos A. Memmel C uzano Yaluk o C

Presid Directorio lcepres idente de D SÍndico Titular
C.P un "Kfce g.

Mat. C0-909

f?r
1.5-q4
cslbloa',General

l/

Avda. Mcal.López Ns 3811c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Center, Piso 8. feléfono: (59521) 237 676I
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PAS F IÑ
El impuesto diferido es calculado utilizando el método del estado de situación basado en el balance
general, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los impofes contables de activos y
pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado estí
basado en la forma esperada de realización o liquidación de los impofes contables de activos y pasivos,
utilizando la tasa de impuesto aprobada a la fecha de los estados financieros.

Un activo por impuesto diferido es reconocido solamente hasta el importe que es probable que futuras
ganancias imponibles estarán disponibles, contra cuyos respectivos impuestos, el activo pueda ser
utilizado.

2.13 Determinación del resultado

Los ingresos principales de la Entidad provienen de la prestación de servici sionales y técnicose

en general, en especial en la gestión de acceso capital operativo inmediato m instrumentos
financieros no tradicionales como el factoring y los préstamos con fiduciaria, que son
reconocidos al momento de su facturación, así como los intereses punitorios
aplicó el principio de lo devengado para la imputación de gastos.

Los ingresos operativos representan el importe de los servicios suministrados a terceros y son
reconocidos en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a la
propiedad de los mismos han sido transferidos al comprador.

La amortización de los bienes de uso es calculada como se indica en la Nota 2.9

¡

c

ios. La Entidad

extraordinarios y

El gasto por impuesto a la renta al periodo cerrado al 3l de marzo de 201 co prende el sto

Los resultados financieros incluyen gastos financieros, otros ingreso
diferencias de cambio calculadas como se indica en Ia Nota 2.2.

2.14 Uso de estimaciones contables

La preparación de los estados financieros requiere por parte de la D

inl p rIl'
corriente calculado en base a una estimación establecida por el Directp¡lqoggp IEL DEL

CON§TE

INA t

Jl",b '/ih/r*/, -d."*-
N" '12

ación
de estimaciones contables relevantes y la realízaciín de juicios y supuestos
de las políticas contables que afectan a los importes de activos y pasivos

$q aplicación
"t dos,Edtivos y

pasivos contingentes revelados a la fecha de la emisión de los presentes e cleros. como asl
también los ingresos y gastos regist¡ados en el año. Los resultados reales pueden diferir de las
estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realiz¿das por Ia Dirección de la Entidad fueron calculadas en función
de la mejor información disponible al 3 1 de marzo de 201 7, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en los próximos años. El efecto en los estados
financieros de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
pró
esti

XI años, se registra en forma prospectiva, por lo que son reconocidos en el año en que la
ión es modificada y en los años futuros afectados.

aluk
tc Directorio co Titular

P

t,
da

u
Mat. CO-909

Contadora

rce B.
Carlos A Memmel

e Directorio
C.P,

C
P¡esi
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Las áreas más significativas en las que la Dirección de la Entidad ha real
incertidumbre y juicios críticos en la aplicación de políticas contables y que en
sobre el importe reconocido en los estados financieros conciemen las

PASFIÑ
estimaciones de
un mayor efecto .

s para deudorese

incobrables, las amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta. Los resu reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparaci
financieros.

los presentes estados

Dic-16

Nota 3 - Disponibilidades
El detalle de Disponibilidades es el siguiente:

Corriente
Recaudaciones a Depositar
Banco moneda extranjera
Bancos en moneda nacional
CDA en cobertura de sobregiros
Total

Corriente
Cartera de créditos vigentes US$
Cartera de créditos vigentes Gs.

Previsión para cuentas incobrables -
Total FoTocoPlA 

rl
coNgTE""""""

No Corriente
Cartera de créditos
Cafera de créditos US$

Previsión para cuentas incobrables - Alé(é
Total

Mar-17
148.104.938
937.794.549

3.028.1 87.169
365.000.000

663.054.942
212.249.107
501.957.646
365.000.000

1.119.086.656 1.7 42.267.695

E,L

Mar-17
25.423.485046

52.368.220.056
grs 1.492.370)

Dic-16
14.898.685.123
38.629.133.109
(3.3 16.208.415)

7.052.655.545
4.439.678.217

(3.22r.398.)89)

8.270.935.473

.......7+.2 40.212.7 32 50.211.609.817

Reg 77 Dic-16

ic
,$1

9.474.758.532
2.111.858.408

6.398.099.482)

5.188.517.,r58

(

La siguiente es la evolución de la previsión para deudores incobrables:

2017 2016

6.537.606.704
3.411.985.148

1.646.5 83.640
4 .89 t .023 .064

Carios A Memmel
Presi Directorio

Yaluk
epres ide¡te de Di¡ectorio

rT

9.949.591.852

7' Síndico T tular

6.537.606.704

h

at
Contadod6
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Nota 4 - Cartera de créditos
El detalle de Carlera de créditos es el sigfiente:
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PAS F IÑ
Nota 4.1 - Composición de la Cartera de Créditos (Res. I CG Nro23/16)

CB\G\II
FL

\,,\

1

Nota 5 - Inversiones
EI detalle de Inversiones es

Corriente
Bienes recibidos en dación d

Total

No Corriente
Acciones preferidas Cadiem S.A.
Acciones ordinarias BIC S.A.

Total

Carlos A o

oÉL

b
lAl Mar-17 Dic-2016

! 1 .557 .509.147
Roá e\ Ptta

1.557.509.147
L,..

C
lcepres idente de D

Mar-17 Dic-16
75.000.000

20.000.000

75.000.000
20.000.000

Pre
ik Memmei
Directorio

aluk

95.000.000

C.P Zunilda A.
[,,lat. CO-90

95.000.000

Síndico Titu¡ar

A. Catera No
Venc¡da 7 5 .189 .063 .1 t7 81% 37 6.288.169 to/o 5.066.24',1.7'73 ,1otc 5 .442.536.242 69 .i 46.52't .41 5

B. Canera Vencida

B I Normal t2.132.1t7.352 14vo 2.345 .439 .269 I8% 63.',718.694 to/o 857.891 .5i1 3 .267 .049 .496 9 .465 .067 .856
8.2. En Gestión de

Cobro 8t.2'79.234 00/o 8t.219.234 100% 8t.279.234
8.3. En Gestión de

Cobro Judicial 1.175.86t .739 29i | .017 .23 t .7 39 789'.o 5.634.447 ovo 75.860.693.6 6% 1.158.726.880 2)'7.134.859

Situacióll C¡rterll

lnrporte ed G%

t

lmporte cr G. %

II

Previsiores
Cartera netx

de Preüis¡olles
Pre!¡sión
Ccnéricr
Ad¡c¡onxl

lmporte en
C.

tffiffiffi

Prcrisién
Gcllérica

lnrDortc rl
G.

-[ot{l

Prerisiones

Imporfe ct¡
c.

Prev¡s¡ór por'
Tr¡mo

lrllporfe cn
G.

Criterios de Clasificación de
Vencida Normal I' de I a 60 días de atraso r
Vencida en Gestión de Cobro de 6l a 150 días de atraso i:.
Vencida en Gestión de Cobro judicial \ de l5l días de atraso en adelqfoie

,f6ce B.
I
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PAS F IÑ

Nota6-Otroscréditos
El detalle de Otros créditos es el siguiente:

Corriente
Cuentas varias a cobrar
Fondo de garantía Procard
Anticipo a accionistas y/o directores
Anticipo a proveedores
Dividendos a cobrar en otras entidades
Otros créditos
Cargos diferidos
Total

Nota 7 - Préstamos en bancos,
El detalle de Préstamos en bancos.

Corriente
Préstamos en bancos
Banco moneda nacional
Banco moneda extranjera

Intereses y sobregiros

(Intereses a vencer bancos, financieras y c
Línea de sobregiros de cta. cte. en uso

Subtotal
Total

No Corriente
Préstamos en bancos
Banco moneda nacional
Banco moneda extranjera

t.277 .653.203

cieras y caja mutual
ieras y caja mutual es el siguiente

Mar-17

Mar-17 Dic-16
918.043.947

38.000.000
99.883.2s0
64.005.795
12.000.000

145.720.211

86.657.343
3 8.000.000
37 .513 329
34.120.566
10.783.562
3.505.934

0.580.734

Dic-16

OR\G\N
\\ 10.216.977.670

ÉL 5.699.57 5.522
5 .91 6 .5 53 .192

5.788.822.695
¡"2

5.536.481.958
2.967.532.840

\i,'

am

8.504.020.798

2.401.636.472
121.365.406

Intereses a vencer bancos, financieras n-)

c$?t
5.188.822.695

905.218.738
(6s3.099.984)

6s8.53 6.009

2.523.001.878

1.000.704.401
(722.701.0s6)

525.312.726
l)

910.714.7 63 803.316.071
22.676,090.6s0 r 1.830.338.747

\'Iar-17 Dic-16

44.687.500
1.218.626.640

109.969.717
s 8.8 89.677

S

F moneda nacional

Mernmel
Directorio

aluk
sidente de Directono

t.263.314.140 168.859.394

2.037 .835.504
.037.83 5.504

Arce

ftlc?te e.
Mat. CO-90
Cóntadora

Su
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Presiden
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PAS F IÑ
Intereses
lntereses a vencer bancos y financieras
(lntereses a vencer bancos y financieras)
Subtotal
Total

Otros préstamos - moneda local
Otros préstamos - moneda extraqiera
Intereses a vencer por préstamos
préstamos
(lntereses a vencer)
Total

No Corriente iolOCOP\A

Préstamos de socios - mon
Préstamos de socios - mo

1EOtros préstamos - moneda
Bca

Otros préstamos - moneda extranjera
Intereses a vencer por préstamos de soc
Préstamos
(Intereses a vencer)
Total

Nota9-Deudasdiversas

eudas diversas es el

55.2t4.81s
(124.901.878)

t5.778.'t43
(14.243.414)

(69.693.003) t.s35.329
7.193.621.137 2.208.230.227

Nota 8 - Préstamos de socios/otros préstamos
El detalle de Préstamos de socios/otros préstamos es el siguiente

Corriente
Préstamos de socios /otros préstamos
Préstamos de socios - moneda local
Préstamos de socios - moneda extranjera

Mar-17 Dic-16

socios/Otros

2.820.000.000
2.087.462.300

320.000.000
468.270.432

2 328 .560 .87 1

(2.328.560.871)

2.300.000.000
2.078.866.800

670.000.000
317.604.650

2.282.877 .17 |

(2.282.877 .77 t)

^,¡¡§.695.732.732 5.366.471.450

DEL
Ont"'

l7
6.905.550.960
3.331.380.000
I .881 .41 7.900

4',79.552.150

6.590.852.359

6.929.5s6.000
3.331.380.000
1.597.000.000

490.843.550

7 .0t1.959.455

(7.01 1.959.455)

Dic-16
N"Reg.

N02A1

¿

1

(6.s90.852.3 59)
12.597.901.010 12.348.779.550

<'jEl detalle D
Corriente
Impuesto a la renta a pagar
Débitos fiscales - IVA
Anticipos varios
Cheques diferidos a co
I.P.S. a agar
Vacaci s a pagar
Otros S

Sa

a

To

Carlos A Yaluk
idente de Directorio

.7 47

Sindico Titular C,
c.
tu

erlno

Mar-17
1.155_494.198

422.828.260
29.177.242
9.631.389

20.996.272
14.441.441
14.371.776

755.578
t8.274.591

77 5.531.667
197.63 8.109
33.018.3 75

30.000.000
22.248.029
t5.266.202
7.890.297

27)..884

Mat. co-ePf
Co ntad ora

Dic-16

I

Presidente
Memmel
irectorio
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PAS F IÑ

Nota 10 - Intereses perdidos y costos de financiación
El detalle de Intereses perdidos y costos de financiación es el siguiente:

Mar-17 Mar-16
Pérdida por venta de cartera

Gastos por deudas con bancos y financieras

Pago de deuda otros préstamos

Costo por servicio de escribanía

Comisión codeudoria por préstamos

Comisión por otros préstamos

Costo por comisiones pagadas extemas

Costo por honorarios profesionales

Costo por servicio de Informconf
Otros costos de ventas

Total

Nota 11 - Constitución de previsiones
El detalle de la constitución de previsiones es el siguiente:

Previsiones genéricas - Anexo E

Previsiones por tramo de mora - Anexo E

Amortización de cartera judicializada - Anexo E

252.212.932

540.014.706

543.351.126

43.297.052

58.349.370

13 7.008.3 8 t

22.565.780

7.978.820

9.217 .246

185.916.618

211.051.729

340.928.77 |

7 6.865.132

34.700.995

102.554.651

27.270.7t0

5.436.364

12.650.749

I 78.051 .3 88

1.799.912.031 995.510.489

Mar-17 Mar-16
3.121.790.821

303.315.936

25.181.722

740.160.133

t5.624.999

Recu

Amo

Total

pero de Amortización

rtización pérdida diferida

15.

-28.74 608

3.411.

ofocoPlA 
Fl

cONSTE.'

,,

,y

780.966.8s4
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ntad or

f
EL ORISINAL

/" út"
Reg N" 12

"/(,,,/" ria Y

ca. Doííi
Esc ?4\Nota

R
fe1.1 141.

'-/
8ú

¿a 4
D araqua.l

C gzal7o Yaluk
lcePres idente de l)irectori

Asunll

Síndico Titular 
C. p9

t,
Carlos A.
Presiden

Memmel
Directorio

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.López Ns 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Center, Piso 8. Tetéfono: ( 5g5 27l,237 676L

:B

ce B.

I

¿-/

il,

P asi



PAS F IÑ
Nota 12 - Gastos de administración

El detalle de Gastos de administración es el siguiente:

Remuneración personal superior
Servicios de asesoramiento & consultoría
Sueldos y cargas sociales
Gastos por amortización de bonos
IVA - Gasto
IVA - Gasto No Deducible

Otros gastos No Deducibles
Alquileres y servicios básicos
Servicios contables & gestiones
Gastos de representación
Papelería, útiles de oficina e impresos
Otros gastos administrativos
Total

Nota 13 - Gastos financieros

El detalle de Gastos financieros es el si

Total
A5J

Mar-17 Mar-16
111.647.986

48.663.167
180.571.332
400.000.000
r 30.880.510

7 4.849

68.698.s 82
20.982.966
37.427 .273

421.819
13.216.081

251.677 .857

t).1.536.945
34.3 06.610
78.s27.304
99.999.999
36.137.t65

2t.773.799
27 .7 53.t36
18.713.636
8.497.947
9.214.761

-99.972.64'7

1.324.263.022 3,16.488.655

6

- 173.815 .025
108.597.589

27 .623.387

-37.s94.049

\

Mar-17

OB\GTNAL

.8
l" Wss

$"309. r 68

DEL

Reg.

N02 4E7 .059.7 42

21.952.491

204.766.561

Nota 14 - Impuesto diferido

14.1 Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

(*) por lmp corflente

tem
por origen y reversión de
rarias

/ Gas

eli u€sto a la renta

(*) El s ode gasto por lmpuesto corriente al corte
estimati cido por el Directorio

Carlos A Yaluk
Presi de cepres idente de Directorio

Mar -17
5 t 8.653.650

518.653.650

periodo,

SÍndico Titular

Dic -16
1.216.951.748

(238.747.48s)
978.704.263

l/
o

C.P,
Mat. CO-909
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PAS F IÑ14.2 Conciliación del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

Mar-17
Ganancia Contable 5.114.927 .514

Dic -16

(*) Impuesto a la renta
Efecto fiscal de gastos que no cumplen con los
requisitos de documentación
Gastos fiscales relacionados con el nacimiento y
reversión de d ilerencias temporarias
Gasto fiscal

14.3 Activos y pasivos por impu

5 l 8.653.650

9 .440 ,285 .57 4

944.028.557

272.923.t91

(238.241.48s)

s18.653.650 978.704.262

a renta diferido

Los activos correspondientes al to renta diferido son atribuibles según el siguiente detalle:

Éo1 ocoPl A

coNsf E..

RCa.0

oltctNltte.lz
...,..'." ""'Activo

Dic-16
DEL

Activo
ACTIVO
Activo Corriente
Cartera de créditos
Activo No Corriente
Cartera de crédito no corriente

Activo por impuesto diferido

/, il¡r"rtl'
Re9 N' 12

aNo 241 100.787.089

3 arlü3! t37.460.396

100.787.089

-f

Asrl
238.247.485 238.247.485

14.4 Movimiento durante el año de las diferencias temporarias

Saldos a Dic-16
Reconocido en

Resultados
Saldos a Mar-17

Activo neto por impuesto diferido 238.241.485 238.247.48s

en
Saldos a Dic-15 Saldos a Dic-l6

238.247.485Activo neto por impuesto diferido

Nota 15 - Instrumentos financieros

,)'
238.247.48

ultado del curso normal de los negocios de
yn de a.

Carlos k Memmel \4

Como

Preside de Direclorio

la Entidad surgen exposiciones a riesgos de crédito

t,
Yaluk

de Directo Sindico Titular g. p
N4at. CO-90

Contadora

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.López Ns 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Center, Piso 8. Teléfono: (595 2Ll237 676L

I
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PAS F IÑ
15.1 Riesgo de crédito

La Dirección tiene pofíticas de crédito que permiten monitorear este riesgo de
un correcto comportamiento crediticio y los eventuales incumplimi
razonablemente por las previsiones existentes.

15.2 Riesgo de liquidez

EI riesgo de liquidez es el rie
medida que vencen. El enfo

forr_na

entirs

continua y espera

están cubiertos

-4
,r<,^'-i.

4

o

sgo de que la Entidad no pueda cumplir con sus obli financieras a
que de la Entidad para administrar la liquidez es ase en la ayor

medida posible, que siempre contarán con la liquidez suficiente para cumplir con sus CS

cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la seguridad de la Entidad.

15.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el tipo
de cambio, tasas de interés variables y otros precios de mercado, afecten los ingresos de la Entidad o el
valor de los instrumentos financieros que mantienen. El objetivo de la administración del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

15.4 Riesgo de moneda

La Entidad incune en CS s de moneda extranjera en ventas y compras denominadas en monedas
diferentes al guaraní. tn eda que origina principalmente este riesgo es el Dólar Estadounidense.

forma a mantener la exposición al mismo en niveles aceptables.Este riesgo es moni

El siguiente es el detall a posición al riesgo de moneda:

AL
0

¡o1()cü?\l flf+

oNTfEI .v.

Mar-17 Dic-16

Gs.

212.249.10'l
14.898.685.123

36.854
2.586.923

15.1t0.934.230 2.623.777

4.439.678.217 770.881

eW.". Equivalente
US$

ACTIVd
ACTIVO
Disponibil

eg N '-

Rca 0off\
1eI

937 .'794.549
25 .423 .485 .046

166.438
4.5 12. I 18Cartera de créditos

Total Activo corriente f'

ACTIVO CORRIENTE
Cartera de crédito no coniente

26.361.279.595 4.678.556

2.1 I 1.E58.408 3'¡ 4.809
Total A vo no corriente
TOT ACTIVO

Carlos A

2.1 I L858.408 374.809
28.473.138.002 5.053.367

aiuk
idente Directorio

4 .439 .67 8 .2t7 770.881

l\

L*""
Pres de

ik Memmel
Directorio Síndico Titular

C.P9 839'Arce e
Mat. co'e99

ntadora

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcat.López Ne 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Center, Piso 8. Teléfono: lSgS 2tl Z37 676t

E

Equivalente
US$

19.550.612.447 3.394.658



PAS F !Ñ
Mar-17 Dic-16

Gs.
Equivalente

US$ Gs.
Equivalente

US$

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Préstamos en bancos, financieras y
caia mutual
Préstamos de socios/Otros préstamos
Total Pasivo corrielte

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cartera de crédito
Ca¡los Andres Oleñik Memmel
Luis Augusto Montanaro Bedoya
Marcelo Campuzano Yaluk
Total Activo corriente

Otros créditos
Carlos An&es Oleñik Memmel
Luis Augusto Montanaro Bedoya
Bufigroup S.A.
Marcelo Campuzano Yaluk

TOTAL ACTIVO

(22.566.934)

(s .821 .394 .596)

(2.160.80'.7.432

.(4.000)

( 1.03 r.83s)

(383.000)

(23 .098 .289)

(3.30 r.1 19.648)

(2 .s40 .837 .200)

(4.000)

(57 r.6s9)

(440.000)

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Préstamos de socios/Otros Préstamos
Préstamos en bancos y financieras
Total Pasivo no corriente
TOTAL PASIVO
POSICIÓN NETA

(6.770.148.000 ) (r.200.000)
(14.'7'.74.916.962 ) (2.618.83s)

t3.698.221.040 2.434.532

Nota 16 - Saldos y transacciones con personas vincu

Los saldos con personas vinculadas o relacionadas son los si

Gs.
Noufra

(8.004.768.962) (1.418.83s) (s.865.055.137) (1.015.659)

(s .'7'7 4 .s',7 3) (1.000)
(1.200.000)(6.770.148.000) (1.200.000) (6. 556.000)

) 889.677 10.198

1.337.060 67.801

OEL OBI

l*rr
.N" 1?

..''....'.'.'.

.,

Rca .5§

Mar-2017 Dic -2016 Dic -2016

2.988.141.230

428.862.163

I .s57 .s29 .202
200.204;112

83.611.581

530.330

't6.tt4

270.441
34.7 62
14.518

3.417 .003 .393 t.841.345.495

29.385.9 | 1

8 8.8 83.250

606.444

t5.'775

319;t2t

5.t02

6.352.093
1 .77 5.325

1.103

308

88.883.250 37.5t3.329 15.'7',15 6.5 l3
3.s0s.886.643 r.878.858.82¿ 622.219 326.234

PASIVO
PASIVO RRIENTE
Préstamos e §oc tros
pres
Carl sOl ik Memmel
Marc Yaluk
LC Ris ent S.A.E.C.A
Total Pasi co ente
.IO1-AL 

P S o

201.380.000
200.000.000

264.29 t.t t3
102.083.891

3s.694
35.450

45.',7 68
t7.678
2.3380.000

le emmel
trectorlo

401.380.000
40t.380.000

Yaluk
idente de Directorio

3

I I

Mat

65.184
65.184

),

Carlos A.
Presiden

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.López Ne 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Centet Piso 8. Teléfono: (595 271 237 6767

'....

(

\ \6.994.220.2i0) ( l.2 r r.198)

I tü-asp.zrs:s7) (2.zzo.ssu I

UI

s.A.E.C.'

D



PAS F IÑ
Las transacciones con personas vinculadas o relacionadas fueron las siguientes en Gs:

Ingresos
Ventas
Luis Augusto Montanaro Bedoya
Marcelo Campuzano Yaluk
Carlos Andres Oleñik Memmel
Bufigroup S.A.
Annuaki S.A.
Total

Egresos
Luis Augusto Montanaro Bedoya
Marcelo Campuzano Yaluk
Carlos And¡es Oleñik Memmel
Alejandro Omar Codas LateÍza
Bufigroup S.A.
LC Risk S.A.E.C.A.
Annuaki S.A.

Total

Nota 17 - Patrimonio

17.1 Capital

17 .2 Reserva de Revalúo

35.877.881
t65.67 | .906
443 .644.994

16.640.000
48.1 l 1.337

t81.40t.852
174.007.343
220.097 .262

18.733.000
54.527 .848
27 .413.120

personales, bonos,

M.ar-2011 Nla r- 16

s.933.890
t28.971 .276

1.053.425

55.704.534

4.253.6s6
134.90s.r66

4.363.636

6l -01 1.61 5

714.309.7 54

(*) Los egresos consisten principalmente en dietas de di¡ectorio, honorarios
comisiones e intereses por préstamos a la empresa.

fofoco
coNsfE.'

Al 31 de diciembre del 2016 el capital integrado ascendía a Gs 20.9
representado por 20.960 acciones. Al 31 de marzo de 2017 asciende
encuentra representado por 27.661 acciones.

a A'§ 27.661.000.000 v se

20
{.

El saldo de este rubro corresponde a la revaluación de los bienes de u La reexpresión de los sde
uso durante el año 2016 ascendió a Gs 6.120.732 y durante el periodo ierrado al 3i de marzo de 2 1'1 a

Gs- 6.120.732- El incremento patrimonial producido por el revalúo de los bienes de uso solo podrá ser
capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o beneficio

La
IE

debe afectar el 5%o de la utilidad del año como reserva legal hasta que el saldo de dicha
el 20% ó,el capital suscripto de acuerdo con lo establecido én el artícülo 91 de la ley

lcomerciante.0

1

Ca¡los A. O
Presidente

M o C

¡cepres idente de I)
o Yaluk
i¡ectorio Srndrco I ltular L,.f.(é

o C.
o

Mat. C0-909
Contadora24

ceB

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.López Ne 3811 c/ Dr. Morn - Edif. Mcal. Center, P¡so 8. Teléfono; (595 2ll2?7 6767

\ 676.r80.42sI_

17.3 Reserva Legal

tt/r

& vv

I



ANEXo  o-
P

o,

Fo'EoN
z
to(,
@
P
ft

t,
I

=3stu1m 'Tl

=z<(,§L
c¡ lrlñl
f t,

§>
a,
o
P
d
fDra
5I
(¡
(o
U'
N'
F¡
N(¡{
or{
Cñ

BALANCE GDN!]RAL
AL 3I DE MARZO DN 2017

(Expres¡do en gu$rsnles)

RII]N[S DE T]S()

al Anexo A dc la página 9

C.P

'n#hC.P. Z'dÍldaWce
conrea.,l c"I.,l

Zuniiifa A. Arce B.
Mat. CO-909

Contadora
Pasfln S,A.E.C.A.
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BALANCE GENERAL
AL 3l DE ]\4ARZO 2017
(Expresado en guaraníes)

AC VOS tNT^NGII ,ES

Remitirse

ANIiXO I}

C,P ZUN a A. Arce B.
Mat. CO-909

Contadora
Pasfin S.A.E.C.A.
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BALANCE GENERAL

AL 3T DE MARZO DE 2OI7
(Expresado etr güor¡ni€s)

TI.¡\'ERSIONES, ACCIONES, Df,Bf,N'I-TJRES Y OTROS TiTULOS f,MITIDOS EN SERIE
pARTrcrpAcróN EN orRAs socrf,DADEs

t'

l-"*

C.P, a A. Arce B.
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Mat. C0-909
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BALANCE GENERAL

AL 3I DE IIIARZO DE 2OT?

(Erpr*¡do e¡ gu¡r!.íes)

,{NEXO D

C.P. Zunilda A. Arce B.
Mat. C0_909
Contadora

Pasfin S.A.E_C.A.

N
a
I

4
frÍ
o

o-l RAs tNv¡tRstoNus

I
t.

t, "U

@.TI

Z

\

regist.!do

80 000.000

30.000.000

100000.000

45.000.000

50.000.000

20.000_000

40 000.000

80.000.000

30.000,000

t00.000.000

45.000.000

50.000 000

20.000.000

¡0.000.000

80.000.000

30 000.000

100.000.000

45.000.000

50.000 000

20.000.000

¿0.000,000

365.000.000 t65 000 000 365 000.000

lnver¡ones corrie¡les

Eldctdt. dc las Invrsiotres coricrrcs ca cl sigui.nlc:

saq

2A212022

21t}t20t7

4ltol?ot7

61t012020

5^no2t
v2D02t

a3nozt

6BnOt1

24/9120t5

10 02014

altot70t5

t2/tDot6
anDot6

t4RDOt6,{A 2052

Descripción Dntid.den,isora

Fincxpú S.A.E.C.ACDA

CDA

CDA

CDA

CDA

CDA

CDA

365.000.000 165.000_000 365.000_000

F

*-;
a< §\
FF§.

fll o.o

=:.123\¿4 9 365,000.000 165.000.000

365.000.000 -.. \ ¡5ss.lou.ooo

(& r¿

Sir ico Tiular
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ANEXO E

(-) á prev¡siooe§ paru cuenta de carter, de v
(- -) nde a pr€visiones p¡ra curntas de factoring

Carlos Memnrel

Dircclorio

BALANCE GENERAL
AL 3T DE MARZO DE 2OI7

(Expresado en guaraníes)

PREVISIONES

ll07 del

f itul

1§

C.P. Zunilda A. Arce B.
Mar. C0-909
Contadora

Pasfln S.A.E.C.A.

ll

ri1
F

fr
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§

z

c-o

9. r
úú
f
oa
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\
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a.TI

Z
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!y'

t¿ \

RUBRo
Saldo !l inicio del

ejercicio
Saldo alcierre del Soldo al cicrre del

Deducidas

del Acrivo No Comenre (")

Deducidas

del Activo Coniente(*) 3 316.208 415

3 221 398 289

235 283 955

3 176 701 193

1.55t492 370

ó 398 099.482

3 316 208 4 r5

3.221 198 2E9

'Iot!l J.4l1.985.1{8 9.949.591.852 6.5r?.606.704
Incluidas én cl Pasivo

6.5J7.606.704 3.411.985.1.t8 9.949.591.852Tot¡l 6.537 .606.701
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PAS F ¡Ñ

A\EXO F

BALANCE GENERAL
AL 3I DE MARZO DE 2OI7

(Expres¡do en miles de gu¿ranies)

COSTO DE MERCADERÍAS O PRODUCTOS WNDIDOS
O SERVICIOS PRESTADOS

L

(>¡

a//

1,

t!4 co-9
. Arce B.
09

Contadora
Pasfin S.A.E.C.A

t. cosro DE MERCADERias o
PRODUCTOS VENDIDOS

Exisr¿nci$ al coEi.¡zo d.l p.riodo

Produclos t minrdo!
P.oducros.n p,@s
Mrt.ri, pdña y ñ.lri!¡.s

CoñpBs, @16 d. produc.ión d.¡Gjñicio

b) C6tG d. produ@ió¡

II, COSTOS DE SERVI(]IOS
7..r58.r53,?2¡

L

c
í. el

coPr
STE

otaria y E

Rar^

DEL ORIGI

úbl¡ca Reg. Nd1

na N" 24'l

¿

59,1

COSTO DE ÑIERCAD
PREST

\'f,¡iDlDos Y

L

30

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.lópez Ns 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. center, piso 8. Teléfono: ( sgs ztl237 676t
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1, i PAS F IÑ
§

BALANCE GENERAL
AL 31 DE NIARZO DE 2OI7

(Erpresado en guaraní€s)

ACTIVOS Y PASIVOS f,N IIONEDA EXTRANJERA

al

ANEXO G

C.P

lr
Carlos A

de de Di Síndico Titular

FOTOCOPIA F DEL ORIGINAL

coNsTE..."""" /, úrr*
//o,a,f/b' Reg. N" 1?

241

P. Zunild
Ceneral
a A. Arce B

Mat. CO-909
Contadora

Pasfin S.A.E.C'A'

C

r,a N"

Monedá Ertran.icra MoDed¡ Local

Det¡llc
Clase

Carñbio
v¡gente

Iñporte e¡ercicio
actual

Import€ ejercicio
anterior

ACTIVO

Activos Corrientes
Báncos Cta. Cte. US$
Canera de credito US$

Dóla¡ Añericá¡ro
Dóla¡ Americ¿no

166.438
,1.5t2.1t8

5.634
s.634

937.794.549
25.423.485.046

Sub Totales 4.678.556 26.361 .2',79 .595 15.I10.934.230

Activos No Corrientes
Carter¿ de crédlo US$ Dóla¡ Americano 374.809 5.634 2.111.858.408 4 .439 .618.21'7

Sub Totales 374.809 2.u1.858.408 4.439.618.2t1

19 .550.6t2.447'l otalcs 5.05t.367 28.473.138.002

PASIVO
Pásivos Corrientes
Cuentas por pagar

Prestamos con ba¡cos y fin¿¡cier¿s

Prestamos de socios / Olros préstaños

Dóla¡ Americano

Dólar Americano

Dól¿¡ America¡o

(4.000)

(r.031.835)

(383.000)

5.642

5.642

5.642

(22.566.934\

(5.821.394.596)

(2.160.807.432')

(23.098.289\

(3.30r.119.648)

(2.540.837.200\

(1.4 r8.835) (8.004.768.962) (5.865.055.r37)Sub Totales

(5.7't 4.57 3\
(6.929.556.000)

(58.889.677)

Pasilos No Corrientes
Cuentas por pagar

Prestamo{con bancos y finarcieras
Prestámodde socios / OEos Déstamos

Dólar Americano
Dóla¡ Americano

Dólar Americano

(1.200.000)
5.642
5.642

5.642

(6.770.148.000)

(1.200.000) (6.770.148.000) (6.994.220 .250\
(2.6r8.835) (14.714.916.962) (12.859.275.387)Totrlei!-,

3t

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.López Ns 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Center, Piso 8. Teléfono: (S9S2Ll231676L

I
,l

212.249.t01

14.898.685.123

I



Cosro de

f¿ctoriDg y G¡slos
Coslo de G¡stos deRIIBR()

)nr.rcses pcrd¡dos (Nora l0) | 799 9\2.031 1.799.912.011 995.510.489

Renun€racion personal superior 't11_641 986 lll.53ó.945
Seúicios de Asesormienlo & consulloria 48.663167 4E 663',167 34.106.610

Streldos y caraas sociales 180 57 t.132 ¡ 80.571.t12 78 527 304
Garos por modiación de bonos 400 000.000 400.000 000 99.999 _999

ll0 880.5r0 I30.1180.510 36.t37.165
74 849IVA , Gasro No Deducible 74 849

Otrós !¿siós No Dedúcibles 68.698 582 zt _'713.199

Al.nilcr.s v scryicios báricos 20 982 9(,6 21.753.136
setui.in( c.nr.hl¿§ & cesrioncs )l.427.273 18.713 ó3ó
G,§tñr de r.ñr.<.nt..ión 421 El9 42t 819 I 491 _941

Papelena, Ul'1es de Olicrna c lmpresos I3.2ió.08 t r3.216.081 9 _2t4_',]61

Onos q¿stos ¡dñinisnativos 251.671_457 251 677 85',1 99 972_641
Perdida por venta de cárt.ra 173 El5 025
Gaslos por deudas con bancos y fina¡cieras 8ú 405 155 86 405.t55 ¡08.597.589
Comisión godeudona por prelamos 9.349.168 9.349 r68
Paso dc deluda otros préstmos 87 _059 _742 81.059.742 21 623 387
Comision lor otros Dréslanos 2t.952 497 11952.491

3.t 2l ?90.E21 3.t2r.790.E21 25 _ütI _',]22

Prev§iQnel por tra'np de mora 303 315.936 301ll5 9ló ?40 l60.l3l
de cr^era Judicrrli,rda t5 624 999 )5 624.999 15 _624_999

Itecublro Anr ortizlciones de Pcrdida de (28.746.ó08) t28 74ó 608)
Sat h-\6lbomisioles 't42.295 784 r42.295_184 67.1ó0.534

, Donacion{s y confYibuctunes 22 5 n.ló0 8 0t5 024

rGasros puDlrcrreri¡á/ 33't66.165 t7.616.364
:lnrDue§'PfíáRelra,-+-, 518 ú53.650 5t8 653.650 t4&.671'175
,f"r¡ ¡a [,",¡.,rK,.r", r 2.00{.67E.592 t-'$24.2úJ.022 . l9E.§73.109 1,,{i r.185.t{8\ 5r8.6s3.650 7.4s8.l53.r2l 2.326.461.646
$ó.!.rJklFcriodo a¡ttcrn'r 951_916 440 a ¿46.488 656 92 8il S.2l / 184 f6ú 854 2 326 a6t 646
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BALANCE GENERAL

AL 3I DE MARZO DE 2OI7

DATOS ESTADISTICOS
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PASFIN S.A.E.C.A. - A("IA l)¡l DIIiECTOIIIO Nro.98

En la ciudad de Asunción. Capital de la Repirblica del Paraguay, a los 26 días del mes de Mayo de 2017,
siendo las l5:00 horas se reúne en el local social de la Avda. Mcal. LópezN" 381I c/Dr. Morra. Svo. Piso

- Edificio Mcal. Center, el Directorio de PASFIN S.A.E.C.A, compuesto por los Señores Directores Carlos
A. Oleñik Memmel, Marcelo Campuzano, [,uis A. Montanaro Bedoya y Alejandro Omar Codas Laterza

Iniciada la sesión, el Presidente informa que se ha convocado a esta reunión para tratar los siguientes puntos
del Orden del día:

Revisión del Balance a Marzol2ll1 y constitución de Previsiones Genéricas por G. 3.000.000.000
(Guaraníes tres mil millones).
Modificación de Politica de Previsiones.
Análisis y aprobación de los informes contables correspondiente del trimestre cerrado al 31103/20\7, que
componen el Estado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de Variación del Patrimonio
Neto y los anexos correspondientes.

l) Revisión del Balance y Constitución de Previsiones Genéricas por G. 3.000.000.000 (Cuaranies

tres mil millones): Se proyecta el Balance a Marzol2\lT comparativo al año y mes anlerior. el

2)

Directorio analiza las variaciones registradas y luego de un breve debate resuelve constituir
Previsiones Cenéricas por G. 3.000.000.000 (Guaraníes tres mil millones).
Modificación de Política de Previsiones: El Sr. Presidente eleva a consideración del Directorio la

i)

modillcación de la Política de Prcvisioncs, teniendo en cuenta un criterio de prudencia adicional y
a los cf'ectos de reducir la previsicin propone tomar previsiones conformc al plazo de mora dcl
cliente. sin ponderar las garantias. rnenciona quc a su \ez nos mantendriamos adecuados a Ia
resolLrción dc prcvisiones del Banco Cc¡tral dcl Paraguay pero sin ponderarlas por la garantía.
todos los créditos scrían considerados a sola flrrra a los ef'ectos dc cálcult¡ de previsiones. Al
respccto. el Directorio aprueba esta propuesta y resuclve modificar la política de previsiones
\,igcnte.
Análisis y aprobación dc los inlbrmes contables correspondiente del trimestre cerrado al
3110312017. que componen el F.stado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estado de
Variación del Patrimonio Neto y los ancxos correspondientes: Se aclara que los mismos han sido
debidamente analizados por el Síndico Titular, quien presenta a los miembros del Directorio su

informe correspondiente.
Luego de analizar los documenlos presentados y el informe del Síndico, los miembros del
Directorio resuelven por unanimidad aprobar los estados contables del trimestre cerrado al
3110312017: Estado de Sinración Patrimonial, Estado de Resultados. Estado de Variación del
Patrimonio Neto y sus anexos correspond ientes, asimisrno autorizan la presentación de los estados
contables aprobados por este Directorio y el Infbrme del Síndico ante la omisión Nacional de
Valorcs y la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A, a los efec s desi n a los Sres

Carlos A. Oleñik M. y Marcelo Campuzano a suscribir los informes a mltl os a la CNV

2)
3)

\6
t8

s
Sin otro punto que considerar se da nada la sesi

M p no
RESI ENTE

do las l6:10 hs

Sr. Carlos
P

ot ¡k Memmel
DENTE

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.lópez NE 3811 c/ Dr. Morra - Edif. Mcal. Center; Piso 8. Teléfono: 15952L1237 676L

tll Orden del día es aprobado por los presentes y deliberan sobre cada punto.
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INFORME DEL SINDICO
AL 3I DE MARZO DEL2OIT

Señores Accionistas de
PASFIN S.A.E.C.A.

En mi carácter de Sindico Titular fiscalicé la Dirección y Administración de PASFIN
S.A.E.C.A., durante el periodo que va del 0l/01/2017 al3110312017.-

Al efecto; asistí a sesiones del Directorio realizadas en dicho periodo y analicé
conceptualmente los Estados Financieros al3',10312017 con sus notas y anexos.

En base a la revisión efectuada, en mi opinión, la actuación del Directorio se ajustó a la
Ley y al Estatuto Social de la firma, y los releridos Estados Financieros han sido
confeccionados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente aceptados
y reflejan razonablemente las principales acciones y logros de la gestión de PASFIN
S.A.E.C.A, durante el periodo cenado al31/0312017

Atentamente.

G. GUILLERMO E
SINDICO TITULAR
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