
PA S FIÑ
llalance General por el periodo terminado al 30 de junio de 2011
(En Guaranícs)

l(ota .runio 2017 Dicicm bre 201ú

^cTtvoAct¡vo Corrieüte
l)isponibiliclades
Canera de c¡éditos
Inversiorcs
0tros crdditos
Total Act¡vo Co¡r¡cntc
Act¡vo No Corrientr
C ancra de cródilos
lnvcrsiollcs
llicncs dc uso (Anexo i9(.'-
,\ctiro por inrpuesto di$tiq!
Total Actir o fo Corfiñ#

8.670. t 82.4,r1
9 t.087.7ó:.i r7

r .7.12.161 .695

50.11 t .609.8 17

t.557.509.147
2 t0.580.734

J
,t

-{

6 1.936.220..n-l
l0l.lig,t.lri.5.l73 53.72 t.9( .39"',]

/i15/
-!1I

.¡

5

8.3ó7. ló8. t.16
95.000,000

593.88?.358
238 .24'] .485

8.270.935.473
95.000.000

617.014.6',75
2:r8.2.17.485

/a

9.2q{.297.88q 9.241.l97.6il

to't i\t. ACt t\,{)

1

It

4 .3'7 8.946 .'7 96
r 2.6fiu.5 8,{.590

5.774.513
).208.230.22'.1

12.348.77q.550

I 10.988.{{,1.062 62.961.1S9.026

PASIVO
Pasiyo Corriente
(:uentas por pagi¡r
Pristanros cn banc os, li
Préstanros rle socios/Olros
I)cr¡das l)iveruas
'fot¡¡l l'rsilo Corricnte

Pos¡vo No Corricntc
Cluentas por pagür
Prcst¡nros qn bancos y linancicras
l)r!slanros de sociosr()tros Présla¡no,s

T0lnl ['nsiv0 No Corrienle
't ()'t A l, PAslv0

l-i)s Ane\os y las Notas I al l7 qu€ se acoÍllpaian

238.960.'761
37.568.090.2 t6

7.522.981.941
2.362.028.682

t4q.1ll.5.l9
.8t0.i3 8.7.r7

5.366..171.,150
1.081.8ón.5ói

I

.17 .692.06t.60t r8.627.988.309

17.01¡2.5i5.38ó _ l4.56l.ll .-r50

3J.190.771.649ó.t.75.r.59ó.987

PATRIMONIO
Capital l7.l 32.919.000.000
ADons ire\ocable o¡¡¡a c¿oital 4.115.000.000
Res.,rva dc revatúo FOIdCOPIA F¡EL DEL Onlgt¡¡AL 6.120.112

CTJENTAS DE ORD&NDsrr:;i: :,),:L:. t;. ¿41 - i€ j. ¿;,;¡ ¡ 5:rr
l-íncas llduciarias otorgadas F{§uii;ioi; - P¿iaCuáy 2,1

l,íncns llduciarias utilizadas 2.1

Rc.crr¡ ler¡l l?.J 761.163jc0
t(r.r¡lrados¡cumutOgNSTE.,..........,. (*t,............- J.07l.5ll
Rcsulr¡rlo ,lcl ciercrc ir' / 8.411,910.4:0
TOTAL PATR vO{tfl' .," 46.2J3.86ó.075

rorAl pAsr\,(sÍítntlo¡¡io' "''¿ I t0.e88.r6r362

20.960.000.000

6.12D.'732
161 .'t 63 390

8.038.502.245
79 -172.31t6.361

62.96-t- t 59.016

31. r 74.414.058

13.174.434.05n

23.r,6.66)
2i.956.662
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f stado de Resultados por cl pcriodo terminado al 30 de junio ¡le 2Ol7
([n Cuar*níes)

Noln
,lunio 201? tulio :1116

PASF'Ñ

17.062.541.8,i3

(7.-s I 1.782.158)

t0.916.1.10.6:i

(1.004.819.808 )

IN(ili[S(]S OPIIRA-rlVOS

lnlcrcses ganados

lntcreses perdidos )'coslos de fi¡ranciación

Rcsullado " Spread"

( onst¡fr¡ción dc prcvisiones

Rcsultsdo Bn¡to

t0

II

l.l

19.55t).76 t.5r5

(6.969. r59.133) ( t.780.074.99q)

(iastos de administración

Caslos dc comercializnción

(iastos [inancieros

I)il¡rcnci¡ de canrl)io

IMPIJIi§TO A 1-A tIINTA
ITOSULTADO NETO

(2.016.:l].089)
(45.1.r71.?91)

( 1.542.832.i64)

(r97.259.t2t)

12.581.ó02.?,r2

(l.4q0.385.180)

1q28.9 t0. 167)

65r..119.715

(175.,170.{51)

( t.3qi.8i5.990)

l¡.131-J25.lil6

I l.?10.09 t .6Ii5)

(27 4 .946 .16L )

123.i80.083
,1fi.613.61r

(450.20:.590)l{
8.{21.9r0.1:0

RI'Stl L]'A l)O l)lsTlllBt,lBLL 8..121.e10.420

Los 
^nexos 

y las Notas I al l7 que se acompañan forman partc integral de los Ilstados Finoncieros

¡OTOCOPT,q F¡EL DEL OT'iiG¡NAL

1,989.ó65.r 61

.1.989.665.161

:!24,?.ela
., i.:, g96

ld¡ Arcc
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,fDirector 
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PASFIÑ
Estado de Flujos de Efcctivo por el periodo terminado al 30 de junio ¡le 2$17

(En Guaranies)

.lxnio 2017 .lu¡io 2016
ACTIVT DA DES DE OPERACTér..
(lobranzas r:fcctuadas a clie¡te:i
f inanciaciór a alienles
Pagos el'cctr¡irdos a tlroveedores y elrpleados
(.,1ia ge.rcrada por las opelaciolcs

lnpr¡esto a la lcrta
I:lajos rctos de e.ftclito pat a.lit'i/k,des de operaclón

2 A(J'I'IVIDADES DE INVfR§IéN
Adt¡uisicioncs de bienes de uso
l:htjos netos tlc cJcc¡¡to pot t ctiti alcs de irvefiiótt

(9.950 .0 t7.{71)
ni.859.858.813

t0.9 t6.240.621
(7.56q.055.ó8 r )
(3.707.i42,001)

(-r60.5,s7.0ó l )

27.062..5.¡3.833
(40.97:.385.173)

)

(]26.2 t9.810 1.2'71 .8)3 .301 \
e4.1It6.078.6 r638..180..16fr

(.1().951..129) (183..17.1.397)

(]().951..129) ( I8J.l7-l.Jr)l)

10.1q9.787.569
(8.070.055.7ó8)

6.70r.000.000
.¡. r r5.000.000

(1.644.2 t 9.726)

.t0.501.512.075

(27

.t.878.0e5.108

(3.004.839.808)
800.000.000

( 1.106.1t78.2011)
.1.916..1ó2)

I _21)I.r-I).6-10

6il..llrr.7l5 123.580.08 3

,1':
l.os Ancxos y lss Notai I al l7 que se acompañ¡rt li)rfian

roTOCOpiA ¡iEL DEL OntctNAL ñ- -

CONSTE..

.úo-...'

ó.927.920.?18

I.741.161.(r95

It.670.182.,111

l,¡r tc integral d. los Lslild os !'in¡nciero:

793.15§.9{8

721.190.7.1-l

,<-¿.^4,'...,,v.

c.lür1 dro Codüs
ircclor SufLnte

rac

SÍndico'l iu¡lar

r
( un ld¡ Arcc
(irrt ora Ge¡eml

l.52t.JJl¡.óltI

N
Rca. Don-iili:

,/, P no YalLrk
i- -\'íceprcsiclcnte dc I)ireciorio

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.López Na 3811 c/ O,: Morra - Edif. Mcal. Center, p¡so 8. Teléfono: (S95 2U 237 6761

J ACTIVII)AI)ES DE FINA\CIACIÓN
[\'éslan)os ol.tenid0s
lntcr;rc:, ¡urtiirlo. I (orlo. (lL finanLi¡¡(ion
(ilpitnlizacilln
.,\porlcs u Cilpitalizar
Dividondos p gados

Caslos linanciorOs

l;ltüor ek,\ le eÍecl¡t\, lrot oclividtdeti de

.fittn n t'io t'irí rr

I l¡cto rle llJ v;rr iacioncs en tipo r.lt canrbio soLrrc (iitiit

J Incrcmcnto nck) de clectivo y eqüiritlef|te§

5 Cfectivo y equ¡r'¡rlentes nl inicio delejercicio

6 Efcctilo ¡'equivalerites al linal dcl ejercicio
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pA§r'ñ

Notas a los Estados Financieros al 30 de junio de 2017

Nota I - Inlbrmacién hásic¡ sohre lr¡ lntirlad
PASI'lN S.A.li.C.;\ l'ue constituida b¡io Ia I'orma juridica dc §ociedad Ánénima con la dcnomi¡üciü de Acciora
S..^.. según l..icriftm Pública N".15 dc ficha 06 dc abdl dei llilo 1010. [ñ el año :01I li¡e Nodilicada cm l¡
de¡qmil¡ción de PASITIN S.A. sügú¡r Lscrit¡.r¿ Publica l-o 40 dc I'echa 0é dc mayo de :01L Qüc rtcutplaza a

¡\cciona S.A. tiiando dcxnicilio legal c lir cir¡d¡d de Asunció¡, Cnpilxl del Paragua-y-. lfn dicho aqto se eslahlece la

prirnera intcgración de {lapital de ln S.^. qúe se lealiza ric la sigricnte nancr¡: a) Coll el Capital de Acciona S.A.
quc posce contbrlne al l]¡lnncc Ccncral r¡ ll dc l)icientl¡e de 2010, r¡n Ciapital de Cs. 100.000.000 ((iua¡aníes

clen lillures) quc li¡e i¡rcgr¿do eri sr¡ tot¡li(il(I.
El plazo dc dlnció¡ ds la llntidad li¡e establccida en novenl¡ ), nucve (99) años ), tic¡rc por Obieio eiecutat por

cr¡snt¿¡ ilr(|fia \,,b terccros, toda clasc de actividades conrcrciaics. i¡dr¡slrialc's, merclnriles, de irnpol¡ción,
exportac,i(in, compra-trent¡r y colrrercialización dc nr(rcrderí¿s _'- productos. rel)resenlaci¡Jnes, comisiones,
consignacioncs y marldatos corterciales. scrvicios cn gcneral y cualquier acro y opcración comercial o civil licilo
que se relacionc tli¡qct¡¡Ic¡tc o indi¡ectuurcnte co¡ sus iclividi¡<1cs sociales" §egirn l.,scritura Pilblica N".]5 dc
lecha 06 iio Abril del ailo :0 i0, quedn fbrnrahzada la crnisión de 100 

^cciones, 
cada seiio dc aecionts c¡rnsla de

cicn tl00) accio¡es de OLraranics r¡n ¡rillón (Cs. I .000.000) ,v el vnlor de cad0 serie emitida cs de Cua¡iüies
cincL¡enr¡ fl]illones (Gi. --i0.000.000) que haccn urr tot¡l rje Cicn milkines de guaranies (Cs. 100.000.000).
Según liscritura Pírblir¡ N".10 dc lcchr 06 del ¡¡es dc Nlayo de 2011, sc motlitica ei Alticrlo 5'y queda

auk¡'izrido cl aumento de {llp,t¡l §ocial a lu sun¡a de lvlil Milloncs.le Cuaranies (ús. L{)00.1)l}{}.00{}i rupfesen¡ado
por 1000 acciores norninativ;¡s o al pcrnador con clerecho a ur loto por accióll, nurnerades del uo al mil co¡ un

valor no linrl dc un rnillón dc guaranies (Cis. I.00{1.000) c:rda una y distribLridas en 20 scries.

Meiiianlc liscl itLrr¿ Publica N" l.l2, de Lcha .li de Julio dr: 20 i4, r lravés dcl cual lue a u mentado e l Capítal Soc ial

-r rrrodilicado l¡ dcnominación Social y rl Estaturo Social, c¡uedaudo cor la derr¡minació¡r de Pastin S.A.li.C.A,
r1ueria autorizado el ar¡nrcnto del Cl;tpjtal social a Li suma de Cs. 6.000.000.000 (guaraníes seis rnil milloncsl.

n,:.00{i alrionrJ
v0lo. [.as misnias

puesta de cicn

0.000) y el
ro Bedoya:
iro Iit¡l¡¡

i0.000.0ii0.000 (guarüries cincucnta rrril rrrillones) re¡reseutada por cci0rl
15.000 Accio,r0s ürdirarirs.k volo sinrple, :000 Ac!ioncs pr'{l'cridi¡s {

iin dr adccuarlo iL l¡s neccsiciadcs tlc l! conrpitilÍtr, r¡ueda a

es pretiridas clasc C.-

ela
t

0 00 L

Social con ei

Social r (;
e voto mírlliplc.

prel¡rjd¡l! cl¡!c ll

rgrscdSdrl Klako LxtrüordiÍ¡ria N' 1,1117 de l¡cha 25104/17 sc apmcba la moditicació dc lr¡s

llslalutos §0ci -e_,},ituú¡er¡k) dei liapital Social a (i. ,i5.000.t){){).(}{X} (gua¡iinies ci¡.usnla v cinco r»il

12.000 Accion

^,./ /"./14/¿a.J'" ."-'.
t y E¡c.,:lairl
Dcnir:'::2,'-

Aru¡rúia

?.1rd,.,..rr,"¡.u
.1.i I fl:! 896

)'CGI\í$Tüuya¡o¡ lrsr¡Li$pjnllen ¿l Rcgistro Pí¡blico ds Canlercio se encuerr¡r en procesog
Lü cntid l su a¡lo económioo el l] I dc dicicmbrc

i3.4

¡0 (liltlp o Yaluk

t.

;ln",u"'..,u"'
Óirector Suplentr:Vicepresidr¡t{:,,1q Diree¡orio Sí¡ldico'lilül¡r ( lo,r (iener¡l

¡1

( 100) 
^cciones.l-:l (lapilal Soriirl lutorizarkr queda ü¿tlo en la:Lrnra de seis mi!

priñer Direcrorio queda constiruido dc ia siguicnte ftrrma:
Vice¡resirlcntc: Alejandro Onrar Cod¡s l,aterza: Diredor -fitulel:

§ tu
l-u is

Abg. C1lil1¿rmo Ehrcckc: Sindico Sr¡plcnte: Josi Sanlivingo.
Segün ltscrilr¡a Púbiic¡ 1r" 55, ric iircha ll de ago§lo dr :016 s§



Éá.0SPA
Nota 2 - Principales políticas y prácticas contables aplicadas Erl ;, ,- . ..:

\", , r',FAt.r.,

()¡/", ',',,i)'
Los cstados flnancieros han sido prepamdos de acr¡errkr con nonnas de infonnación#riárl6gL,É*ffi¿"t
por el Consejo de Conradores Públicos dcl paraguay.

La nloncda funcional v de presentación de los eslados financicros de la Enridad es el Gr¡arani. la
moneda local de Paraguay.

Dado i¡ue la inl'lacirin actrmulada cn los últilros tres arios. calculada con base al Índicc cle Precios al
Consunlitl¡r cnritido por el IJanco Clentral dcl paragLray, l¡a sirit¡ i¡rl'er.ior al 100%, los estadt¡s
llnancieros se presen¡an cn unidatl dc ¡ncdida heterogénea. Consecr¡onterrentc los estados flnarrcicros
no lircrrrn re explesados en rno¡eda homo,:énca de poder adqrrisitivo coltstante.

Los estados financien:s l eron preparados utilizando corno princi¡:al critcrio de valuaci(¡n cl cosk¡
histriricr¡. con las cxccpciunos quc sc nrcncion¡n cn los siguientes lunrerales de esta nota.

Algrrnas citias coresp()ndientes al año lerminado el ll de diciembrc de 2016 luen¡r lcclasiñcadas el
los prcsenlcs cslados llntnoieros ct»r cl fin de hacerl¡s corn¡:arablcs cón las dcl año actual y lácilita¡ srr

conrparaci(rn.

2.2 Monctla cxllnnjera

L¡s tritns¿rcciuttes en nloncd¿ exlranjera son conyertidas al Guaraní a la cotización vi¡tcntc etr la fecha
de la transacción. Los activos y pasivos monctarios denominados cn moncdr cxtranjera s()n convcrtidos
¿l (juaraní a la cotiz*ción vigentc a lt i'echa de cienc de los estatlos financie¡os. [-as dif'crcncias de
cRrnbio resr¡¡tantcs figuran prcsentadas en el Ist¿ldo de ltesultados.

El rjctallc de las coliz¡ciorrcs de l¡ moncdrr exfranjera o¡rerada por la Lntidad respecto al guarani. ai

"or 
ocosÍi'tÍPü6HrbH Jffñiltdos lina¡cicros

Pr0medio¿ Cie ¡re

JX4?2,
Notaria Y

Rcá. Do

.............. n0 t 7 l0r6 .lün- ¡ 7 l)¡c- 16

.'lM;¡¿*Yl)Y,2Ea,r¡áu"
Vendedor

-\.56?

Vendc<l¿lr
5.7755.67 r

C0m prador
-i.5J I

lü rnro lihrtcke
Sindico I itular

Oompr dor
5.7-59

Escribana Pública - Reg Nq 896

r6¡!canal!&6*1m&1 441 59¿

Asunción - ParaquaY
Lós valores contables de krs activos de la Entidad son revisados a la fecha de cada esado financicro
para dctenninar si existe un iodicativo dc deterionr. Si algún indicativo de detcrioro existiera, el monto

recuperable del activo es estimado como el mayor del precio neto tlc vcnta y el valor de rtso.

reconociéndose una pérdida por deterioro cn el Eslado de Resultados cuando el valor confablc del

activo o su unidad gcneradora de eleclivo exceden su tnonto recuperable.

[]n cl c¡so dc activos dilcrentcs dc bicr¡cs de uso. tna pérdida po¡ dclerio¡o es rcvc h&st¿ el rn

quc nu exced:r cl valor crrntable t¡uc hLtbiera corresptr¡dido si no se hr¡b delu

cuando posterionnente se producc un aume rir dcl rnont

/a. : /v,ffir. I

I
Aldirirtlr t, t'r,.iits
f)ilecror S(¡pl.'¡le

r\
('.1,r
(o

da Arcc
Cc¡rcral

n!

upcru

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.!ópez Ns 3811c1&1 Mona - Edif. Mcal. Center, piso 8. Teléfono: {S95 2t} 237 6161
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PASFIÑ
uso. rcváluados según se indica en t¡ Nota 2.9. una perdida p* &Íüd;;.rlt l, t§En el caso de los bicncs dc

reveñido hasta el lnonto qu
hubicra rcconocido el tlele
rnonto recr¡perable.

2.1 Disponibilidades

dirlo si nr¡ rc
tinr¡cirirt dcl

e no exceda el valor conlable R'valuado que hubiera correE{oi
rioro, cr¡ando posterionnctrte se prodrrce un aumenl(r en/i\€{

E.'

(.¡o
Y,/

E

Caja, bancos v equivalctllcs a electivtl sc ¡rrescnt¿tron por sl¡ valor noluinal.

2.5 C¿rfcr* dc cródifr)s y otros cróditos

I-os crédilos se prescntaro¡l por su costo an¡ortiz¿do rnenos cualquier pórd
La previsirin pala rlcudorcs incobrables se ha constituido en firnc¡ón
individualizlrü¡ de cada dcudor.

2.6 lnversioncs

'ru¿wh
.,r ¡i¡ 896

: t:r.i s!}a

,a :r i9 i:N'l'R/tDA

»r#asa §

ida por dcterio
dc los análisis dc

')¡

Los Celiflcados ric l)epósitos de Ahorro (CDA) sc registran al valor noninal.

Bienes rccibidos cn recuperación de créditos: sc valúan al mcnor valor entre cl monto del c¡édito
recuperado -v el valor de mercado de los trienes recibidos

[,os títulos en acciones se encuenlran rcgistrtdos al yalor clc costo.

2.? Trafrmiento v exposición co¡t¡bk: de las cuentas de líncas fiduciarias otorgadas y líneas
fithrciarias utilizadas

El proccdimicnto y tratamiento contable cs el sigLriente. la constitución de garantías fiduciarias está
ligada rl otorgamiento cle unr línca de crédito, por lo que el otorgamierto dc Ia linea esta contabiliz¿da
cn la cucnta dc l-ineas llduciarias otorgadas y el uso de csa línea en la cuenta de Lincas lidusiarias
r.rtilizadas. operaoión incluida y expuesla conx) pane de las cr¡entas dc cartera de cróditos en sl Activo
Corrientc y t:n el No Corricntc por el saltlt¡ ds la operación.

2.8 l'revisioncs p{ra cüentas dc dudoso cobro

Las prev is iones paru cuentas de d ueloso cobro, hasta cl eicrcicio ccrrado al -i I de d ic iembre de 20 I 6, sc

coostituyeron basándose en un criterio cstablccido dc acuerclo ¡ la política aplicada a la ernpresa segírn

.Acta de Dircctorio N'7;l dc ltcha 16/512016la cual exprcsa que sc previsionará tle acr¡erdo al cuadro
detallado abajo v cn caso dc haber garantía cl 50% tlel valor de dicha garantie se deherá desconlar dcl
imponc total de la previsión. .{.1 conc dc eslc perir.rdo al J I de ¡rarzo de 2017 la política de previsión
luc modillcada segí¡n Acfa de Directorio N'98 dc lecha 26/05/?017 ¡ror la cual se eslal:lece qre Ia

constitlción dc previsiones se'aplicará confbrme al cuadro siguiente para todas las cuentas de dudoso
ruTOQ0Sl*ñt (luc cuullgn cón gura,ltías. Segirn -Acta dc Dircctorio N' 105 de ltcll¡

28t07117
ElrEÉteúrBmrNhE
sc hr esflhlecitl,, qur! ,l as pre\ 'isiones sobrc cuentas a cobrar en gestión -judicial sc apl a¡1

CON§T$¡r¡6¡¡¡. v alr¡r^ f()1áicf¡:l¡1or.,1. §jI} nsiderar k¡s clías dc atr¡sr¡,

.úo .,d/.*¡* ,,T*¡,
Nótar¡a y EscriLin¡ p.t .(a I.

8c6. Dominicaia l,t§ :4 t _ lr I

Asurrcién, r ,..¡ r.,

..,.-

Canr /auo Yaluk

,l
t\

{cjandrtr
l)irector §

uillcrmo reckc C]

t1

a 
^rccCon ora (icne¡alViccprcside tc ds DirccloÍi0

C(}das
uplenle

l:i
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Clate ol-la

| - nrrnnal

I [r - norrr¡al l)c

6

¡\l l¿so

Nl¡
lvlavor a 90 di¡s v has

\lri {)¡ a l5() dias ' lrasta 180 d ías

IAS

t,,lso,lí^_l,

).5%
5 9,á

2 59/n

no I atuN .tt'iandro Codas
pirector Suplentc

I

lrcckc
SIrr(l¡co l'ilnlar

50%
15%Mavor a Ill0 días v hasta 270 días

Ivlavr¡r a 270 dias 1001.i,

Adicionalmcntc se detcnniló constituir una previsi(in gcnérica Bdic¡onal a la política de Ui
1.000.000.000 al cone del 30/06i2016 segrin Acla dc l)irectorio ¡vo 79 de fecha 2210712016t Cs
2.000.000.000 al colte dcl 30ru9i1016 scg(rn Acta de Directorio N'88 de f'echa 20/10/201ó y Cs
i.000.000.000 al corte del 3110J/17 scgún Acta dc l)ircctorio N'98 de l-echa 26105/17 total¡zando (is
6.000.000.000.-

2,9 Ric¡res tle Uso

YÜht Brulo

l-os bienes de uso llguran presentados a sus vulorcs de adquisición, ujustados por cl coclicicnte de

revalúo emitido por la Subsecrctaría de l:stado de "l'ribr¡tación a panir dcl año siguicnle al de stt

incorponrción. netos de arnortizaciones 1, pérdidas por dstcrioro cuando conesponde (Notas 2.3).

Castos posteriores

Los gastos posteriores incrrrridos para reerrplazar un conlponentc de un bien de uso l't¡cron i¡nicarrcntc
activados cuando éstos incremcntan krs beneticios fi¡turos dc los mismos. Los dcmás gastos soll

reconocirkrs en el f:stado de Resultados en el momcnto en qtle se inctlrrcn.

,4n o izacionc§

I-as amoñizacioncs fueron cargadas nl Estado dc Rcsultados utilizando porcentajes fijos sobre los

vá,orcs antes refe¡idos, calcularlos según la vida útil estimada para cada catelloría, a pañir dcl año

sigrrirntc al de su incorporación.
cxponen en el Anexo A.

Los porcentajes de amo¡rizlcf#trOlflAfrA FErLcUkLcü{#§f*}i¡_

coNSTE."
2.10 (iucnlas ¡ror pagar y Otrrts ¡tnsivos

Las cue¡rtas por p&gar fueron presentadas a su r.:osto amoniza<.Io.-Q6, , . ./i ,
2.ll Prtrimo[¡o Notarii y i":'::t,.. ',

[.ica. Do nrr, ..

[.os divitlendos srn reconocidr¡s como ¡rasivo e¡r la f'echa c¡lc son aprohadocipo

dc Accionistas, de acuerdo a la par1icipacitin accionari¿.

LL4t)

lUl'
da Arccrnr¡

rré dc l)ir(ctorio ('onra ra General

t4

l)r'evisiLin
09ó

hast¡ J() diasl¡ - norrrral t)e I 0.5%

PASFIN S.A.E.C.A.
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\
12.12 ¡nrpuaslo a la Renta

U irnpuesto a lfl rcnla sobre el resuh¿do del año courprcnde el impucsto corrientc _,- cl intpucsto
dife'riclo. El irnpneslo a la renta es recon,;¡cido en el llstodo dc Resultados. crccpto quc cstó rclaci<¡r¿rdu
con p¿lrtidrs recoJlocidas e¡r el palrintonio en c{rvo cíl§() sc rec{}nocc dc¡¡tro tlel palrit»onio.

lil ¡¡lrpuesto (olrisnte t:s el inrpuesto a pag{r calc{l*d{) sobre el nlonfo irnponíble de ganancia cicl año.
L¡tilizando ia lasa del im¡:uc:'to a I;r rcnla vigcnte ¡ l¿ feclra de los estados fi¡ancier¡rs dcl 11)11. Al
dis*ibui¡ r¡tilkluJr's, ¡or cl imporle rlistribuido se pagÍl r¡n impueslo a l¡ rcnta adicion¡l del 59,;, nsi
tarnhién. si las rnisnras son remes¿das al exlcrior se lrdi¿ionrin otros lil/o por impüeslo a la rcnta.

lil irnpuesto diferirjo cs ealc¡lsdo utilizandt¡ cl nréttxio del estado rie sitrraci(ln b¿sado err el balan¿e
general, defernrinado a panir dc las dil'erencias lemporarias entre krs inportes aonlables dc activr.rs 1

pasivos .-., los inrporl:s r¡1iliz¡dt¡s para ñnes flscales. lil inr¡rorte de irnpucsto diferido calcu]ado estl¡

basado en la lbnrl cspcracla dc ¡talización o liquidaciiin de krs impo{cs confatrlcs de activos y pasivr.rs.

utiliz;utdr¡ la tasa de im¡rreslo aprobada a la lbchl de ¡os est¡dos fin¡ncicros.

IJ activo por ir]lpucslo dil'er.idi¡ es recollocido solanlen¡e hasta ci importe que es probable {lue lilturi¡s
uanaucias irnponii:1es estaranr disponihles. contrit cuyos respectiyos irnpr¡cstos. cl rclivo pueda ser
utilizldo.

1,13 Dcte rninaciírn del resült¡do

l-os ir¡trcsos principales de l¡ llntid¿d ¡rroviener dc la prestación de seruicios prcf'esionsles y lúcnicos
en gereral. en especialen la gest.ión rie aeccso a cupital operátivo irlnlediafo medianle instnrrnenloi
i'inansieros no radicionalcs con]o el hctoring y l*s péstantr;s con garanlía fiduciarii,r, que son

lcco¡locidos al tnorlrento dc su lacarrración. asi corno I-¡s intereses puniforios /o moratorios. l,a Enlid¡d
aplicó cl principio rlc lo devcngado pnr{ ls imput{c¡ón ¡lt: g¿stos.

Los ingresos Lrperalivos reprgs€nl¿rn cl irnporle de los servicios sur')r;nistrados a terceros y son

reconocidos en el llstudo dü Resuitados cuandr: los riesgos y bcncñcios signilicativos rsoci¡dr:s a la
propiedad de los rlismos han sid() lr¿nsl¡ridos al cornpmdor.

[.a amonizaciirr dc los bienes de uso es calculada co¡rlr¡ sc indic¿ en la \o1a 2.9

l-os rcsultados financicros inclu¡.'clr glslos finaficicros, otros ingrcsos/cgr¡js()ij cxltaordinatioi -\,

dil¿rencias de canrbio calculadas como se inclica en ln Nr)ta 1.2.

L¡ gasto por impuesto n l¿r renta al periodo cctrzdo al -10 dejunb de 2017 cornprende el im :1rl

corrien¡e6q§(glpriq k{t¡rSm-€iqlgp.{¡!¡1gslablecida por cl I)ircclono

coNsrE........... (-. *4
,M* .Á,L,**,Yrlr¡r.*¡*fu

flüa. Domi

arcelo (iantpuzano Yaluk
Vicepresidc¡le de Di¡ccto¡io Síndico Thular

l5

Notaria y Esrrit,r.ra r), ' "r3 fl: .



1\ PASFIÑ

La preparacitirr dc los cstndos firancicros rcquicrc pr'rl ptl1c <lc la Dirsceióu rle la Enticl¡Ll la aplicacr,',rt

de estinracioncs coltablcs rclev¡ntcs ), la r¿alitacirín de j\iíCios y süpuestos en el proccst't dc apiicacirin
rlu lls ¡rolíti;a. coulirhlc. (luc rl¡ctitn u l,rr i¡nPrrrlcr rlc actir',r:' J pasivr':' rcgi:,lrad,r:, ¡ l,r'.rutirrr. r
pasivos contingentes rcveladr¡s a la lcclla dc lr cnrisirin dc los ¡rresentes estadt¡s lln¡ncie¡os. como rii
ta¡rbié¡ los ingresos y g¿rstos resistmdos en cl año. l.os resultados rcales pucdcn dilerir de las

cslimacioncs rcalizadas.

7,11 tlso dc cstir¡t¡¡cionts tonlubhs

A pesar dc (lue las esfirnaciones rcalizadas por la Dirccción de la Entidad fucron calculadas cn lirnciú¡
tlc la rtcjor infirrmacii»r disponible al 30 de junio cle ?() I 7^ cs posible que acontecim¡entos que pucdan
lerer lugar er el frrturo obligueu a su rnodificacirln cn los próxinros años. Ill efecto en k¡s estados
llrtancicros dc las modificaciones que. en su caso. se derivase¡ dc los ajustes a efectuar dtrrante los
próximos años, se regisra en form¿ prospectiva, por lo que son reconocidos en el año en que la

eslimación cs rnodificada y cn los años firturos afeotado§.

Las árcas más sinnificativas cn las que la Dirccción de la ljntidad ha realiirado cstimaciones dc
incelidt¡nrbre y.juicios críticos err la aplicación de políticas conlables y que ticnen un rnayor efccto
sobre cl importe reconocido en los estados financieros conciernen a las previsionrs para deudorcs
inuobratrlcs. las amolizaciones y el cargo por impuesto a la rcnta. l ,r;s resultados realss lr¡turos puedcn
difl¡ir dc las estimaciones v cvaluaciones rcalizatlas a la l'eclg fl6 ffiSnf,ltc,lri* ddglng§gt{HiAgados
l'inulc ier.rs.

ác,-
CONSTE..

Not¿ -1 - Disponihilidrde s

l:l rletalle dc f)i:;ponihiliilatlcs cs el sirrrriente

Corriente
IJancos cn moneda nacional
Banco monccla erlrarrjcra
CDA en cohertura dc sobrcgiros
Recaudaciorcs a Depositar
Toirl

Nota 4 - Cartcra de créditos
lal dctallc de Cüñera dc créditos cs cl siguiente

Corrientr
Cartera de crédifos viecntcs Gs.
Caftera dc cródilos Yigentes USS

Prcvisión para cuenfas incobrablcs -.{nexo C
'fotll

Dic- l6 '
7,410.5 l.l 50r.q57.ó,16

l l l.:49. 107

.i(,5.000.000
661.0i.t.9ll

"134.793.408

365.000.000
149.874.820

I,i.670.182.{13 t.7{2.261.ó95

.lrrn- 17 I)ic-16
óe.5 80.470.659
25.190.595.317
(3.683.i03.679)

9t.tu1.162..317

cn¡o rcckc
lilndico't'ilular

3 8.629. Bl.l0q
t4 89ft.685 Il1

(3.311¡.208

50.211.6

I

NlycA
VÍdepresjdenre d

arnpu luk
t Dircctorío

n,/,,u,...u",
IT('ctor Suplenrc

(

l6
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8.3ó7.168. r ¿6

Ll siguicnlc es I¡ errrlución dc la prcvisirin panr tlrudores incobrablcs:

Saldo al i¡icio
ConstitLrción de previsiones - Neto

Saldo al cicrrc

C{rler¡ Prc¡'is¡ón por
Tramo

.ft¡n- t7 Dic- I (¡

t5.56ó.9,18.014

2.623.682.470
(e.823.462.358)

7.052.655.545

4.439.678.211
3.:2t.398.289)

8.270,935.{7.1

201ó

Sitúación

I J.506.766.037

iL¡iil

6.537.60é.70{

C¡rter¡r Nct¡l
de Prcvisiones

( a11sr:r

No
Vencida

( l¡neril

¡il Ii7.2i7.0 ,i.{lli

\orn¡l

ll¡3.16?..i22 0.59i .1.9i2. t {§.651

lr r¡ sl9.:tJ |0.iou 1161) 5_i9 0l I

I1,, 191.,/:0 0.59r

t9.075.01 ? .5'o l 2r).l.rlE{.tl9¡.¡.06i.0(r3.Jlil t. t7t.915.49 t

'l-(fa r ! 2.96i..69ó.500

I-c.tferios de Clasilicrción de Carter:r Vcncida

91.651.{61.158
-- t-

r6 ló5 8.1,r.71.r r.l

7S.J§1.9.r5

i.7lJ.¡7:.t22 i 3ó9n

t1.2. Itn
(icstió¡
rle Cobro

B.J. li¡
(icsli(í¡
dc Uobnr
Jr¡dictol

J. 9.5.t{)

ó.6ft6.5{.77tt

2 S. {t 11.1.08 i

l.39rr.t)7i.l0l

1.)..t79.28t.r1f

^Lhl"{rnif,ja,trce

lv b9r.x()¡r

2 66lt g2ft t ft'] l

4co;
). dr I l ó0 dil§ dü ¿llnr\o

i de 6l a l5{) dias dc fltroso

Jc l5l dras Jü ¡¡lrnio L'n ¡d,l¡rtc ¿-

en(jidr an (;cstiór1 dc

w.
V,¡cids en (ic\li(in dc
(i¡l¡ro.ludici¡l

4fr*^#K.r
- Viceprcsidentd Lie t)irector¡o

)

^ri

)
i

Indro Codas
Sl¡plenrcDl (inltáaoiii General

I'revisión Cenérica
Pr.vis¡ón
Gcr¡é¡ics
A.dl.lonrl

lrnidiii en
c.

cclol iico'l ilular

ll

:.-1
E=!F*-

No (i,rricntc :

Caner'¡¡ Llc crerlito;
( ancm dc crt'rlito> I SS

lrI!'\ rs,{rn p ra cltcnllti inoQbrithlcs - Allero f
Ttltal

2017

./*r\\,//

6.531.606.701

6.969. r 59.131
t.ó46,581.640

4.891.033.064

Nota {.1 - Composicién de la Cartera dc Cróditos (Rcs. I CG Nro 23116)

Preilsio¡cr

Tot!, Prev¡sioncs

Ir I

5-t95.4,t5.9?3

I

I

,r*l i

//q
7, Jl(A/téa, /,1.

N

lmlorte en (;. tY, i
7o',1 lmporte en C.

lmparl¡ en
C,
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PASFIÑ
Nof a 5 - Invcrsiones
I:l delallc tle lnrersiones es el siguicntc:

Corriente

Iilienes recibidos er dación de pago

Total

No Corrienle
Ae ciorrcs ¡rrcíeridas Cadie¡n S.A

Acciones ortlinurias lllC S.A.

1'ota¡

Nota6-Otroscróditos
I-ll dctalle de Oiros cróditos es cl siguientc:

Corriente
Cucntas Varias ¿ Orrbrar
Anticipo a Accionistas y/o I)irectores
Iirndo de Carantía Procard

Anticipo a Provccdores
0t|os créditos
Dividendos a (hbr&r en otras Enlklades

.t* Jt ;- F,,,/'ix*"'f*
Nolaria Y Escr:barla Pi'Jii(:- - Ii

Rc¡. *'riin¡cRnl l:' ?'11 - lr'
Asunción - ¡1¿ralliill\'

l) ir:- l(r

1.557.509.1.17

1.557.509.1.17

,lun-17 Dic-16

95.000.000 95.000.000

Jun-l7 l)ic- l6
86.ó57.-t.11

I7.5 I 1.3 ?9
18.000.000
34. r 20.566

3.5 05.q1.1

¡0.7tt3.562

1.9J6.220.,123 210.580.73{

fiot¡r 7 - Prést¿rmos en bancos,, financieras y caj{ mutual
lll cletalle tlc ltréstamos en bancos, linancicras ¡ ci{a tnutual es cl siguiente:

Corricntc
l)réstamos en bnncos
ll¡nco rnoncda rracit¡llal

.h¡n-17

lJ,f ri,, f ri¡r¡r:,lrt r\lrui¡¡crll Ll
2.t. l0l .9,12.01 6Sr¡h total

co',¡§Ts

Dic- l6

I 7.585.364-9 r 6

6.5 r6.577.100

5.516..187.958

?.9ó7.532.840

(a Y¡l k
.-Viccprcsitlente 

de D¡reclorio

I
,rldJn..lnl Cu,Ja

DfectLrr Suplcnt sin(lico Titular

It.50{.010.7qIt

\l

NI

4:9. ....-..-

0. Na 896
1.:i 1 534

(l
(l

llr

Mcal,lópe¿Ne3811lDr'Morra-Edif.Mcal,Center,PlsoS'Teléfono:(5952L12376767

PASFIN S.A.E.C.A.

Avda

.lun-17

75.000.000

20.000.000

75.000.000

10.000.000

1.802.951_l6l
6?.?74.019

-l8.000.000
27. 135.088

5.8 5 7.951

N
*l
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4r
il¡into

\1
li

20tI 4 t§8.

))

l'réstanros en fi nancicras
I-i¡r¿rrtcicras ln(»eda naci()tl

PASTIÑ

1ü.915.32).11,t
2.19_5.3.1i.005

1.401 .6i6.471
t2l...ió5..106

-¿,

0

l 7

¡.r,SasAal
liinarrcicras t'troncdr crtran jcra
Sublotal

0 i§
Intcrcscs v st¡brrgiros
lntercscs a vencer bancos, linoncicras v caja utltual
(lntereses a vencer l¡ancos, financicras y ca¡s n)utua¡)
l.inea dc sobrcgiros dc cta. cte. en usr:

Srrbl0tal

Total

No Corricnte
Pr(,sfrnrr¡s en hrncos
llanctr rnoneda extranjora
Barco nroueda naciona I

Suhtotal
Pri'sf ¿mos c¡l fi nancicras
f|inlncic¡as nronetla nacir:n¡l
Subtotal
lntereses
lnterescs a vencer [¡anc(rs v l]nancieras
(lltcrcscs a vcnccr billrcos y linancicras)
Sr¡blotal
'l'01¡l

Prést¡nros dc socios - moncda local
Inlcrcscs ¿i vcncer por préstalnos de socios,/Otros

¡rréslamos
Pre¡tulrLls dc srrcios - lroncda cxlr¡rnjc«¡
Otros Préstamos - nronccla cxlranienr
Otlos Prést&nos - nroncda local

+
13.170.665.r79

i96.779.145
( 501 .29ó. r24)

1.5?3.00r.lt7ri

I .000.704.40 r

(722.70 r .056)
525.312.126

1q5..183.0: r 803.1 16.07 r

J7.568.090.216 I I.8J0.J3tt,7.t7

Jun-17 Dic-16

.1.5[i3.870.56ó

l.+.3 75.000
5lt.ltll9.(¡77

t09.969.7 t7
,l-{r I lt-245.566 ltt¡J.¡i5r)..19 I

: .0,1 7. u,] 5 .5 0.1

?.0_r7.u.i 5.504

,115_146.639

(654.445.r109)
15 .7 78.7 43

(14.243.41.1)

{:39.298.770) l.5l5.ll9
1378.916.',796 2.208.230.221

Nota li - l'róstamos rie sorios/otros préstamos
Ul iletlllc dc Présta¡ros dc sociosk¡tros prdsfatnos cs cl sigr¡icltc

('orrienfc
I¡réstamos rlc socit¡s /otros Dréstrrlos

.lun-17 l)ic-16

(lntereses a ypp)gg
Totll

CO}¡STE

.s4*

PIA FIEL DEL OíJ:

7.^-"*

1.8I 7.194.444

2.386.167.92'l

2.057.758.700
t .0l l .1n .567

(r 16.500.000

{1.3 ti6.056.69?)
i.522.981.{)J I

:.100.000.000

2.282.fi7 ," .111

2.078.866.800
I r 7.604.650
ó70.000.000

2.282.87',7 .17 tGINAL

:,nt?fb
Nolarin Y Escribü¡

rlca. Oc!ñl
'i ^l &11 594

1". i

t'
tl

a (;encrirl

¡¿

:\1 rnl) ño ¡luk te!
Viccprtsidcntc Directorio Di clor Srr¡rl,:nlc ('tt11

7. tl

:/4
¿á\Ei
É.éH

5.1ó6..r7¡.J50

r-'

I

erql\,a,,, r...,iu.'
I

S¡ndiljo filular
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PAS FIÑ
No Corrientc

l'téstanlos rle sosios, rrroncda uxtrtrrfcrl
ln{rrcscs i} \cnccr pu pr¿slilnos <te socíos/otri)s
I)¡'c.ta rn,,,
PrÚ§lanros dc socios - r¡r.¡rrcda local
Olros pri§tfir]os - l¡oncda local
( )tros pri,starnos - n'lr)neda e\tratlierit
(lrttclcses a rclcer)
Tolal

Nota 9 - I)eudas tlivers¡s

Aguinaldo a pagar CONSTE
I. P.S. a l)asar

I)órdida por venta dc camera

Castos por dcudas con bancos y financierts
Pago de tlcLrda olros p[és¡anros

Otros cosk)s de vcntas

Comisión por otros préstalr'ros

Comisión codeudoria por prcstamos
(iosto por scrvicio de cscribanía
Costo por honorar¡os prol'esionales

Costo por scrvicios de fklciconrisos
C'osh por conlisi()lrcs pag¿da:i extcrnas

Costo por scrvicio dc lntbn'¡lcr'¡nf
'lirlal

:.5_r 1.380,000
2. t t0.6 I 5. r00
1.086. r 74.026

6.929.556.000

7.01 L959.,155

:l.t r r .180.000
r.597.000.000

.190.841.550

.lun- I l
6,9.15.-t t9.".t6,¡

Die-l f¡

É:516.82.t."127

57 6 .824 .7 27 ) (7.0t1.959..15 -i)
12.683.5ftft.590

,Iun- 17

I 2.1{1i.779.55t!

l)ic- 16

cheques diferidos a cob{€ITocoplA FtEL DEL oRiclNAL
Anticipos Varios ,a,

I .5:]8.q69.910
598,3e0.940

,17.626.080
ó4.198.150
38.993.168
24.3{t4.669
14.3.16. r08
4.697 .979

30 r .678

77 5 .531 .66'./

t97.618. I 09
10.000.000
,13.018.375

*::4...........
Vir(itci' rtlc\ it pl!aI

5alltir' u I'ir::i r I
I of¡lt

:1.ll li.0:9
r 5.266.202
i .t\90.291

:71 .li8l
4a

2.362.028.682

Not¡ l0 - Intereses perdidos y costos de fin¿rnciación
Iil dctalle de lntercses pcrdidos y costos dc flnanciacitin cs cl siguientc

.lün- I ?

I .0 tt I . ftl¡.|.563

4..13ó.08t.61.+

r .187.8:0.940
I .029.510. I43
jiri.,i5l. r35
I 5.r.lJ8?.81 l
t46.3'7t).703
I00. 1.r.595
5l. l 7l .l l5

: r.020.325
19. 192.950

7.5t 1.782.258

960.9ftl
6.t0.653

.19.1.1li

r2.8 r9
',10.5.11

I t3.286
60.65 0

18.066
/ -] -.1-: o

12.1tle
2i.5sQ

762

141

{ tt8
687
183

483
249
364
550
091

3.00J.81

I

ll

/,
/, ,z -../,'i'/'i", /rry-//

(u*n¿r.fffp"qÁovlnx
Viceprasidénte db Directorio

n[,,0,u,'nou,
Qircctor Suplcnfe

¡QhJ' 
.¡

4f ilda Arce

Sir)dico l itular Cirnr¿¡tbr¿ Ccnc'ral

l0

^,

ii,17
i-1

!ll detallc I)cudas divcrsas cs cl siguiente:
Corriente
lnllucsto a la renla a paga.
Débitos llscales - I\¡A

.lur -ló

\

PASFIN 5.A.E.C;A.
Avda. Mcal.López N-o 3811 c/ Dr. Mórra - Edif. Mcal. center, piso 8. Teléfono: (595 21) 237 675r



998
3.10

16t
8?6
555
446
615
58 t

478
692
163

\otu I I - ( onstituciíln tlt previsiones
Iil rlr;tlrlle ilc l¡ conslitL¡ci(rn dc prcvisioncs cs cl siguientc:

l)rcvisio¡cs por trxnro de mora - Anexo E

l)revisiones genéricas - Anexo E

Ar¡oÍiz.rcion dc elltr:ra j Lrd ieializa(la - Anoxo E

llccupcro dc i\moñización de pérrlidt dc cartera

Tot¡l

Nota l2 - (Jastos de administr¡ción
Iil dct¡llc de (i¿rstos dc adnrinislración es el siguicnte

(jastos por arnonización de bonos
Otros gasms adln irristrativos
Sucldos y cargas sociales
IVA - Cas«r
Renluneracitin personal srperior
Sen,icios de asesoramiento & consultoría
Ser",' icios contables & gestiones

Otros gastos :r-o Deducibles
A lquileles y servicios básicos

.lun-17

1.74&6t)!_._ó_8$

3 "23e.701 .694

3 t.249.998

(50.400.047 )

6.969.159.JJ3

.l rrn- l7
,100.000.000

391.245.965
385,ó32.3 r2
289.2,19.054
25 7.821 .02 i

r r6.670.088
6 r. t61.237
55.5,1I .300
14.963.944

Dresos 25.:89.ó67
bcopta FrEL DEL on¡clQfA§:.orz

l8?.819

Jun-16
ó9r1.781 .il I

1.051.0-13.6110

_r 1.219.998

1.7¡t0.07:1.999

.Iu n-16

f'apclcrrir, Írtiles dc r'rficina c im
( i¡sl,rs tlt rcpt'r'süntilciritl rOT
IVA - 0asro No Deducible

199.999
l94. t4lt
t65.179
t 10.?97
272,659
256.01 1

5 t.783
l8'1.205

45.328
66.664
16.064

l)c¡rcc iacioncs coh:s:i¡

Irltereses nroratorios por pÉstamos y sobregiros
Gastos p,tr deutlu.' errn bauc,¡s ¡ linancierls
I)ago cle dertda 0lrus préstautos

(irnisión por otros préstanros

(i¡nisión codeudoría por préstamos

Total

/Lu--o/4
26. lt8.{i89

Tr¡tnl 2.036.213.089__:--:.::-1-:
''! L''""-' : '7.
¡i.iaria y i:rjr, .,..,_ , ::

Nota 13-Gastos linancitf,{§ Lrrr,,'I : r...1 : -:,ti :.
l:l dctxlle dc Oastos llnancieros es el síütiiünté: ' ,'

I .5.t2.tit2.56.1

.Iun-17
i 70.616,é-s7
263.195.847
228.295 .3?)

34.t23.061

3?.459.211

208.791.10 7

k;0t7ttg7
1.1.1 t.1

l6.e2l

58

)t\
q28.q10.r67 211-ql

)

,.4.

{l't alr¡k
-Vicepresiclentc de Directorio

ilro Codas
I)irecror Suplcntc Sindico'I iir¡lar

i
. r lcj Irn c

t'\
a Arc(' i

Co¡rtadorir General

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.[ópez Ne 38u c/ Dr. Morra - Edif. Mcar. center, p¡so g. Teréfonoi (5gs 21) 237 6761
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tJ0 PASFIÑ
Not¡r

l1.l

l{ - Impue sto rliferido

Componcntcs del inrpucsto a lt rcltlr ro(ono rlo

2{l
1

Jun -17

^".

o de lesultados

Jun -16
l*) Gastrr por irnpuesro corriente
(lngrcsos) I Gaslo por origcn l revcrsión rlc'

d ifcrencias tenrporarias
(iasto por cl impuesto a hl rcnta

(*¡ Inrpucsto a Ia rcnta
[fecto flscal de gastos rluc no cumplen con los

tequisitos dc docunrcnlación
(i¡stos flrcrrlc. rulrrcion¡,1,'i con el nlcinrienl,r ¡
rcvcrsi(rn dc rlilercncias terrporarias
(i¡sto fiscal

l.:]q3.835.990 .150.202.590

!.393.8.]5.990 ,150.1(12.5e0

(+) Iil saldo del gasto por impuesfo corricntc al cone del presc[tc pcriodo. proviene de tn cálculo
cslimalivo cslablecido ptrr cl Dircctrrir¡.

11.2 Conciliacií)n (lel gasto por im¡ruesto a la reuta y h utilid¡rd contable

Jr¡n- l7 .Iun- l6
(ianlnciu (lont¡ble 9.fi I5.7.1ó.{10

l._lq_1.8i_i.990

l l9l.flJ5.990 {50.202.590

1{.1 .{ctivos } pasivos por impucsto a la renta d¡fcrido

l.os activos correspond icnles al impu!.sk) t Ia renta clif'erido son atlihuiblcs segirn el s¡guiente dctalle

J u¡-l 7 Dic- ló
;\cfivo Acfivr¡

A(]TIVO
Act¡vo Corrientc
(lartera de crcditos
,\rtivo N0 Coffie ntc

r00.787.089 100.787.089

Cartcra de crédilo n

ActiYo por impucsl
) 7.,1«1.196 t37.4ó0..]96

118.2{7.{85 238.2{7.Jtt5

COfrlgTE..........

o co,iPg¡1o"otlA FieL DEL
o ¡Iifcritlo I

-ú, o.Á!¡

l\'1 (l¿ rlLrl, ,f". nnarn coao.,

!ólo I

.t
,.

n ilda.,\rce
Contadora (iencral

Notlrla y E§crltrü;r¿:, i

Rcr. Oomin¡c31-i l'i

4
c

iccpresidentc de Dirccrorio / Director Snplenle S irrd ir:¡r l1u lar

PASFIN S.A.E.C.A.
Avda. Mcal.Iópez Ne 3811 c/ Dr. Mo¡ra - Edif, Mcal, Center, piso B. Teléfono: (595 21) 237 GZS1

t:

,1.{39.867.752

450.202.590

??¿€h
N!' 896

a1 liod

I



PA§FIf\n
I{.d \t¡vin¡iento (lurnnfe cl año dc l¡s dilerencils trmporari{s

§aklos a llit-.l6 Rrer¡rocido en
Ilcsullados Sskkrs 3 Jr¡- 17

Activo neto pi:rr inlpueslo diferido l-18.147.1185 2.1I2,17.1B5

Sr¡ldos a D¡t-I5 §aklos a üic- l6

Activo rreto lor impLrcsto diferido - 238.2.17.485 238.?"17..185

Not:r l5 - lnstr(mentos finaneieros

Cono result¡rdo del eurso nornal tle los lrcgocios de Ia lntidacl :iL

¡, riesgo de ntolcda.

15.1 kics;¡o le *óiittt
l.a Dircccitin riene politicas de cr'éditr'¡ tluc ¡rcnnilcn ¡no¡titi¡re¡¡ cstc

l!n colli]clo co¡r l](n tanlicnfÚ clediticio y los evennrales i
t¡l(\I¡ol(¡|l§nl( ¡r,,¡ l;¡- ¡r¡¡r l¡io¡¡r": (\tstC I(\

Ilcer¡¡¡ocido rn
Rcsultrdos

,«i;
."\\ '\ 2-

¿l§

ii'l

lc§80C

t"r

).,

os o]lcs t f

§¿

a

rlose

de

15.2 Riasgl de líquidet

lll ricsgo de liquidez es cl riesgo de que la lintidad nr.r pLreLla cumplir con sus oltligaciorcs finattcielas a

nrcdida que vcncctr. L-l errlbque de la l:nridad llam dminj§lrcr la litluidez cs asegLtrar, en la tnalor
nrcditla posiblc. qle sienrple coñtarán con la liqrid,:z suliciente paru cumplir con str: ohligacionr":s

cuando vcncen. f¿rnto cn corcii{rir»les nonnales como de tensirin. sin incurrir en ¡rórdidas innceptables o

a¡r'lc\:ri¡r lil:(!uridJd Lic la l lrtidad.

15..] Ries¡;o de me reudrt

lil riesgo {e rnerca{cr cs cl r]cs!¡o de que los canrbios cn los precios de merc¿rdo. por eienrplo crt cl tiptr

du cambio. tasas dc irle¡és variables y'otros pr"oios de tnerc¡do. altctcn los ingresos de la llntidad o el

\,rlor de ios iltsli'urnrntos filancieros quc mantierler. Ul oh,ietivo de la adninistración del ricsgo dc

ntercl{o cs ;rdnrinistlar y confrolar las cxfosicioncs a cste riesgo denlro dc parámetros razonables,v al

mismo licmpo o¡nrliniz¿r la rcntahilidad.

iradas crr monedas

lar [ist¡doLrni
b lcs

w
(
§!iro

(l
Co¡tatlora Ge¡e¡al

:i

"ú,* lcraa¿o

de nroncda cxtmnjeri¡ ctl venlas !.con¡lras

cxposicion al

a\rotaria y a
lt,: l.::j l;it6

Direct.n ii)
,r'1,,r,".", 

".I)iiecklr §uplentc Sindie()'l'itular
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PA§F§F§to

CI1i

lil sigLric;rtc cl cl dei¿lle dc la cxposición al riesgo
",'r].s§A

rrl

ACTf \¡O
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Cartcra dc cI¿ditos

I-ol¿rl 
^e 

tiv0 corriente

Jr¡¡- i l)i.-16
liquivalcrtr

Gs.
Equivalente

ussCs. us§

't34.793.4§8

69.J80.470.659
i.r2.?08

t2.519.337

2.623 .682.410 ,172.069 4.419.678.217 770.88 I

AcTtv0 c0ttRrl:N1'[:
ala era de crédilo n(i eol..icnie
Total ActiYo nc corfianlr
TOTAL ACT¡V()

) 623.682.4'10 .171.069 4.419.6't8.211 770.881

28.5¡9.0? t.216 I t.123.6t d 19.550.612..¡l? 3.39{.658

Jutr- l? Dic-t6

Gs.
Iiquivalcntc

U§§
Équiv¡lcnte

TJ§$

PA§IVO
PA§IVO COIIITI ENT!
Cuentas por pagar
l'r¿stafiros en bancos, linancielas y"

caja mutual
Préslatnos de sociosrOtros prista¡]o§
Total Pasivo «rrricntc

P,{SIVO N0 CORRIEN'I'L
cuc¡l1¿5 por l¡gar
I'rúst¿rnos dc socios/Otrrs Prústamos
Prést¡r¡os r:n b¡ncol v tlnaÍrcieras

TOI"OCOPÍA F{üL OEL ü:-lii.ri,..

( 16.684.i30)

(7.380,3J9.18 r)

(1.45:.351.99:r)

(3.000)

(r.127"0"11)

(620.758)

(23.098.189 )

(3.301. 9.618)

(:.540.837.2i)0)

(4,1m0)

(5? r.659)

í.140.000)

fl0.819.i8?.704) (1.950.799) (5.865.055.137) (1.01,i.6i9)

({¡.ó71.812.000) (1.100.000)
{ .i . 77,1. i 7-1 )

(6.929.5J6.000)

(58.889.677)

( I.{)U0)
(r.200.000)

( 10.198)

(6.67J.8r2.000) (r.200.000) 6.994.220.TA) .ll 1.198)

( r ?.i23. | 9e.70{) (.J,l5r:79s,} 12.85r.2?5.187) (2.226.857)

rr.025.87r.5r? LS85.t2t 6.691.337.060 t,l67.110l

á*,¿¿ L

-#**.,$**, .fu^.«¡,x.fu
.1! ,:. 1.: iii, r frlt

Il.
;l

Al¡lhnrtro
D,liector S

I
Can1 o Yaluk Codas ü uillermo il

cncralvicepr(rsidente dc Di¡ecro¡io uplenle §indÍoo fitulü¡'
kc C.P

Con
Z

212_249.101 36.8.54

1.1.89!,"6-§5.12t 2.58ó.911

t5. i 10.9i4.2i0 1..623.1i715.025.388.745 t2.6J1.54i

(;s.

'I()Ial Pasivo no corricnte
TO1'AL PA§IVO
POSICf ÓN NETA

Avda' Mcal.López Ns 38u c/ D¿ Morra - Edif. Mcar. centei piso 8. Teréfono: (59s 2u 237 6761



PASTIÑ
,\-ota l6 - Saldos y translccionrs con pcrsonits vinculadas o relrcionarlas
Los saldos con pcrs<inas vincLrladas o rclacion¿das son los siur¡icntes;

I.SS

AC1'tV{)
ACTIVO CORRIENTE
C¿rlera de crédito
Cla.l)s Andres Oleñik l\'lernrnel
Luis r\uguslo .rontan¡ro }ledolu
ilIarcclo Carrpuzano Yaluk
'lotrl Aclivo conirnte

Otros créditos
Carlos A¡d¡cs Oleñik l\4cmmcl
But¡gruup S.A.

Marcelo Campuzano Yaluk

1.557.,s29.102

100.20,1.711

83.61 I ._slt I

270..14 r

34.7 62

t1.5 r I

.,ull-llll7 .lun-2lll7

-1.87.1.0-'l8. ()00 It76.966

.l.lJ7.l.0l1t.900

,tt) .1 65 .7 31

t.8.t L3.1,i.495 87ó.966

2:

3 19.7t 1

19.385.9 t I

ó.352.0e3

1.715.325

5. t02
L l0l

.i08

t().tilt6.t89 lt.9?6 6.i t3
TOTAL ACTIVO

P..1§tVO

PASIVO C0RRIENTE
Prést¡m0§ de socioslotros
prést¡¡nros

Carlos Andrcs Olcilik lr4cmmql

lvf arcclo Campuzano Yaluk
I-C Risk Managernetrl S.A.l:.C.A
-l 

otal PLsivo corr¡cntc

TOTAL P-{SIVO

J.92J.925.189 1.8?8.85lt.lt2l ,lfl5.9.l: Jl6.2J{

l0 t,380.000
370.000.000

16.: t0
ó6.529

:64.291.1ti
r02.083.891

13.500.000

,15.76r{

t7.61t1
')

57 t.i¡i0 000 179 87§ 004

571.Jtt0.000 J19.875.00J

102.73e 6 5.78.1

| 02.7Jr) 65.781

lng.cso§
Ve¡t¿s
Marcclo Campuzano Yaluk
Carlos And¡es Oleñik Memmel

.ol$or;a F¡rL DEr ci...

coNsrr

.lun-2017 .tun- 16

5.93i.890
283.619.118

M
'. --Viceprcsiclct

mpl¡lán
rte de l)

luli
trcclorlo

{
,..,Q

1li9.55.1.(x)8

(ixlas
uplente

82.169.05'

n§rif

llcfl1) Ilrrcclc C.P.,
ContSindico I itrtl¡r

I

nr7i"[n,r,.,
t)itector S

O,CÉ, /,;
fiirfr, n,,.
adora cicneri¡l

l5

PASFIN §.A.E.C.A,

Avda. Mcal.López N! 3811cIDr. Morn'Edif, Mcal. Centei P¡so 8. Teléfonor (595 21) 237 6761

( )s.

Dic -1016 l)ic -l(l l6

110.555

8.q54

ll.S lt.ltq

l-as transacciones con pcrsonas vinculadas o relacionadas fucron las siguienles cn Gs:

95 7.6-59

81.211.,100

¿j

1

.a



paq,FtÑ
¡ , r \., I I I t

ligresos
l.uis Augr.Lsto l\,loñt¡nnro lledoyr
ft'larcelo (larrpuzaao Yaluk
Carlrs A¡drús 0leñik trlernmel
Aleiandro onrar CoLias Latcrza
Bufigroup S.,1.

L.C Risk §.,,\.[:.C..{.
A¡1nuakí S.A.

1'olrl

62.5:1.6 i:
t-r8.279.182
,i t5.ri09..:l8l

.,rJ.150.000

lóIt.596.477

t25
0J6

100
000

161

I1:
890

:12.90?
r97.079
242.252

33.700
65.855

{,1.:,1I
5.488

80r.518"614

vicios pcrsonales, bonos,(r) l.,os cgrcsos co¡sislcn principalncnte qn diet¡s de di
comisioncs c i¡lte¡eses por p.é.tam

Not¿ l7 - I'¡trimonic

17,I Capital

Al il de tlicic¡rble del 2016 cl
reprcscntrdo por 2ü.960 acciones.
rcprescntado por :l:.9 1 9 acciones.

1.0{2.ó12.190

.000 v sc e¡rcL¡ent!¡

l7,Z Reseru tlc Ilcvrlúo

I'li saldo tle cs¡c rubro ctirrcsponde a la ¡evlihr¿cii¡r de los bienes de uso. [-a reexpresiilr de los hiencs dc

rusr'¡ dr¡ranrc cl ¡ño ?0I 6 ascendiri a Gs 6.120.71i ), (irrr¿¡nlr .l pcriodo cerrado al i0 de iunio de 201 7 ¡
(is. 6.120.7-\1. Bi increr¡entr¡ patrinronial prodLreido por cl reraliro de lt.¡s bieles de ust¡ strlo podrii ser
capitalizado. ln pudiendo ser distribuj{lo coino dividendo^ r¡lilid¡rcl o heneficio.

17.3 Rcscnr Legel

l"a Entidad debe af'ect¿r el 5% de la utilidad del ¡ño como reserva iegal hasla quc cl saldo rlc dicha
rescrva rÉpresenlc el l0% del ca¡;ital susclipto dc acuerdo con lo establecido en el artÍcult¡ 9l dc la lcy

.S+§J0l9i.ltl,:f6gttlEr#,19.de 
junio de 2017 el s¿ldo de la cuenta asciende a c. 16i.763.3e0

1(

0 y sc encontraba

c§NSrE.........1I

8\ce. Ooixinio3n(: i

Arl:1ciÓr]

I

tllC¿ z¡no Yaluk

11

ti
,.1

Alfianclro Corias

iliicul,:rr" SLrplertteVicepresidents de I)i! cclorio Síndieo'lilular C'0rl ora Gercr l

trt

A-':/si
eJ titi

.t..163.63ó

l4 t
V

::sLir-\/
l.:-/

,¡u ffrl:trz,twla. ,/i'+¿ )
fr6
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INFORME DEL SÍNDICO
30 DE JUNIO DEL2OIT

Señores Accionistas de
PASFIN S.A.E.C.A.

En mi carácter de Sindico Titular fiscalice la Dirección y Administración de PASFIN
S.A.E.C.A., durante el periodo que va del01101/2017 al3010612017 .

Al efecto; asistí a sesiones del Directorio realizadas en dicho periodo, analice
conceptualmente los Estados Contables con sus notas y anexos verificados por los
auditores extemos de la firma BENITEZ CODAS & ASOCIADOS, miembro de KPMG
International. Dichos auditores en fecha 0910812017, emitieron el correspondiente
informe de revisión de información financiera intermedia, el Lic. Javier Benitez Duarte,
ha manifestado haber auditado los Estados Contables de PASFIN S.A.E.C.A que

corresponden al Balance General al 30 de Junio de 2017 y los correspondientes Estados
de Resultados, Variación de Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el Ejercicio
terminando en esa fecha, así como los resúmenes de las políticas contables importantes,
notas aclaratorias adjuntas que en su opinión, los estados contables presentan
razonablemente y en todos los aspectos de importancia, la situación patrimonial y
Financiera de PASFIN S.A.E.C.A al 30 de Junio de 2017, los estados de resultados de

sus operaciones y sus flujos por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo a las
normas contables vigentes en la República del Paraguay.

Po¡ lo así conocido, en mi opinión, la actuación del directorio se ajustó a la Ley al
Estatuto Social y los referidos Estados Contables exponen razonablemente las
principales acciones y logros de la gestión de PASFIN S.A.E.C.A, durante el ejercicio

0106t2017.c
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