
PA§TIh{

Balance General por el periodo terminado el 3l de diciembre de 2018
(En Guaraníes)

ACTIVO
Activo Corriente
Disponibilidades
Carlera de créditos
Ot¡os qréditos

Tctal Activo Corriente

Activo No Corriente
Cartera de créditos
Inversiones
Bienes de uso (Anexo A)
Activo por impuesto dilerido
Total Actlvo No Corrientr

.I'OTAL ACTIVO

PASIVO
Pasivo Corriente
cuenlas por pagar
Préstarnos en hancos, financieras y caia rnutual
Préslarnc¡s de socioslOtros préstarnos

l)eudas Diversas
Total Pasivo Corrienfe

Pasivo No Corrienfe
Préstanros en bancos y financieras
Préstamos de socios/Otros Présta¡los
Totnl Pasivo No Corriente
.TO'TAL PA§IVO
PATRIMONIO
Capital
Aporte irrevooable para capital
Reserva de t'evalúo
Reserva Iegal

Resultados acumuladr¡s

Resultado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS D§ ORDEN

l.íneas fl duciarias otorgadas

Créditos incobrables

Garanlias l'iduciarias

Nota Diciembre 2018

33,970.211.933
239.173.948.154

804.022.955
213.898.r83.042

r4.3

24.034.491.t60
1s.647.892.496
2.I I 8.600.877

4.007.t''t4
4r.804.991.707

3I5.703,l7¿r,749

1 .317 .621 .7 6tJ

82.6 t 8.344,419
28.495.1?8.484
2.715,453.342

r 15.?06.548.005

8.041.355. t 02

88. r 88.88ó,539
96.230.24t.641

21t.436.789.646

17.1 77.703.000.000

33.918.855
3.029.óó 1.490

4.166. l 88

23.495.618.510

Diciemfrre 20I7

?7.982.229.767
125,722,742.309

t97.397.837
153.902.3ó9.9 r i

la372.815.s82
135.000,000
499.38?.36 r

139.968.817
11.097.066.764

822.458.838
62.472.849-149
16.108,8ó5.045
6.964.209.915

86.368.3 82.947

4.658.537.570
14.753.444.536
19.411.982.106

105,780.365.053

32.9 I 9.000.0CIo
s.000.000.000

22.525.813
1.793,048.534

4.071 .533

1e.480.425.110
l9

164.999.

37.315.434.0

-\]-

Arce
üeneral

J
4

6

1

1

I
9

7

I

t7,2
17.3

r 04.266.385.103

31s.703.174.749

', 1

43.990.6s2.ó58

25.e71.653.693

74.404.4t6.365

I.os Anexos y las Notas I al 17 que sc acompañan l'crrmnn paúe integral de los Estados Financieros.
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PASTIN
Estado de Resultados por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2018

(En Guaraníes)

Nota
Diciembre 2018 Diciembre 20I7

INGRESOS OPERATIVOS

lntereses ganados

lnfereses perdidos y costos de financiación

Resultado "§pread"

Constitución de previsioncs

Resultado Bruto

Gastos de admi nistración

Gastos de comercial ización

Castos f inanoieros

Dit'erencia de cambio

IMPTJESTO A LA RENTA

RE§ULTADO NETO

Reserva legal

RESU LTADO DISTRIBU IBLE

r l (e.563.673.607)

I 17.715,18s.390

(65.8 15.552.275)

71.700.021.999

(22.89 r.005,881)10

t2

14.2

s1.899.6t3.1 l5 48.809.0t6.1I8

( r 6,688.980.460)

I3

42.335.959.508

(rt).067.365.r97)

(964.494.429)

32.120.035.ó58

(s.477.324.032)

(l.r r7.567.7r0.).

16.594.891.742)

(2.534,54 r .590)

10r.955.526)
(2.636.497.116)

(2.382.93 5.e 16)

(l1.03 r.859.626)

(4.r02.3s7.5r5)

317.tl8.86'7
(3.72s.23 8.648)

(2.846.6 r 0.108)

24.132.251.126

(r .236.6 r 2,556)

20.505.710.884

(r.025.285.544)

23.49s.638.570 19,480.425.340

l,os Anexos y las Notas I al l7 que se acompañan tbrrnan parte intcgral de los Estados

$b10

¡\4 Yaluk Ramon
de Directorio Director co Titular
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PAS t tr-{

Estado de Flujos de Efectivo por el periodo terminado el31 de diciembre de 2018

(En Guaraníes)

Diciembre 2018 Diciembre 2017
I AC'TIVIDADES DE OPERACIÓN

Cobranzas efectuadas a clientes
Financiaci«in a clientes
Pagos efectuados a proveedores y empleados
Caja generada por las operaciones (49.0tt.453 .7 62) (2 |.508.572.376\

lmpuesto a la rcnta
,'lujos netos ele efectivo por octivklar{es de operaciótr

(3.343.3 06,65 8) (1,933.799,554)
(52.3s4.760.420) (23.442.371.930)

117.715.185.390
( 1?7,I r 2,88 r .423)

{39 .613 .7 s7 .7 29)

7 1.700.021 .999
(77.só3.0 r 2,60 r)
( 15.ó45.581.774)

2 ACTIVIDADES DE INVERSIÓn*

Adquisiciones de bienes de uso

Flujos nefos de eJbctit,o prtr octividades de inversión
. 
( 1.770. 154.0s0)
(1.770. r 54.050)

(86.8r 3.601)
(86,813.601)

J ACTIV¡DADES DE FINANCIACIÓN
Préstamos obtenidos
lntereses perdidos y costos de frnanoiaciíln
Clapitalización
Aportes a Capitalizar
Dividendos pagados

lnrpuesto por distribución de utilidades
Gastos t'inancieros
Flujos netos de efectivo por aclividodes de

finonciación

Efecto de las variaciones en tipo de carnbio sobre Caja

4 (Disminución) lncremento neto de efectivo y
equ ivalentes

5 Efectivo y equivalentes al inicio dcl ejercicio

aluk

r09.350.0 ¡ 8.244
(65.8 1 5,552,27s)

25.000.000.000

(4.472.69s.890)
(223.634.795)

(4,10?$7J15)

66.239.876J26
(22,8e r .005.88 l )

ó.701,000.000
5.000.000.000

(2.644.219.726)

e¡ff1llgal_
s9.735.7',77.169 49.87L109.t29

377. l 1 8.867 ( l0 r ,955.526)

5.987.982. r66

21.982.229.761

26.239.568.072

1.142.26t.69s

6 Efecfivo y equivalentes al final del ejercicio 33.970.21 1.933

I-os Anexos y las Notas I al l7 c¡ue se aconrpañan fornran parte integral de los Eslados l:'inanci

7.982.229.767
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PASIIÑ

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018

Nota I - Información básica sobre la Entidad

PASFIN S.A.E.C.A fue constituida bajo la lorma jurídica de Sociedad Anónima con la denominación de Acciona

S.A., segirn Escritura Pública No 45 de lecha 06 de abril del año 2010. En el año 20ll fue modit'icada con la

denominación de PASFIN S.A, según Escritura PublicaNo 40 de lecha 06 de mayo de 2011. Que reemplaza a

Acciona S.A. fijando domicilio legal en la ciudad de Asunción, Capital dcl Paraguay. En dicho acto se establece la

primera integración de Capital de la S.A. que se realiea de la sigLriente manera: a) Con el Capital de Acciona S'A.

que posee contbrme al Balance General al 3 I de Diciembre de 2010, un Capital dc Gs. 100.000.000 (Guaraníes cien

millones) que fue integrado en su totalidad.
El plazo dc rJuración de la Entidad fue establecida en noventa y nueye (99) años y tiene por Objeto ejecutar por

cuenta propia y/o terceros, toda clase de actividades conrerciales, industriales, mercantiles, de importación.

exportación, compla-ve¡tta y comercialización de Inercaderías y productos, representaciones, comisiones,

consignaciones y mandatt.:s comerciales, servicios en general y cualquier acto y operación cornercial o civil lícito

que sé relacione directarnente o indirectamente con sus actividades sociales. Scgún Escritura Pública N" 45 de fecha

Oe O. e¡ril del año 20i0, queda formaliz¿da Ia enrisión de 100 Acciones, cada serie de acciones consta de cien

(100) acciones de Guaraníes un millón (Cs. 1.000.000) y cl valor de cada serie emitida es de Guaraníes cincuenta

millones (Cs. 50.000.000) que hacen un total de Cien millones de guaraníes (Cs. 100.000.000).

Según l1scritura Pública N" 40 de leoha 06 del nres de Mayo de 201 I, se ntodifioa el Artículo 5o y queda autorizado

el aumente de Capital Social a la suma de Mil \4illones de Guaraníes (Gs. 1.000.000,000) representado por 1000

¿cciones nominativas o al portaclor con clerechcl a un voto por acción, nunreradas del uncl al mil con un valor nominal

deunrnillóncleguaraníes(Gs. 1,000.000)cadaunaydistribuidasen20series.
Mediante Escritura PublicaN" 142, cle t'echa 25 <je .lulio de 2014, a través del cual fue ar¡mentado el Capital Social

y modificado la denominación Social y el Eslatuto Social, quedando con la denominación de Pastin S.A.E.C'A'

queda autgrizaclo el aumento del Capital social a la suma de Cs. 6.000.000.000 (guaraníes seis mil millones),

representado por 2000 acciones Orclinarias de Voto Múltiple, con derecho a 5 votos por acción, 2.000 acciones

OicJinarias de Voto simple, con un voto por acción y 2.000 acciones Preferidas, sin derecho a voto' Las mismas

serán agrupadas en seriei de Guaranies Cien Millones (Gs. 100.000.()00), Cada serie estará co¡nPuesta dc cien (100)

Acciones.
El Capital Social autorizado queda fi.iado en la suma cle seis mil millones de Guaraníes (Gs' 6.000.000.000) y el

primei Directorio queda constituido de la sigiriente lorma: Presidente: Luis Augusto Monlanaro Bedoya;

Vicepresidente: Alejándro Omar Codas L,aterza; Director Titular: Marcelo Campuzano Yaluk; Síndico Titular: Abg.

Cuillermo Ehrecke; Síndico Suplente: .fosé Santiviago.

Según Escriti¡ra PúblicaN" 55, dc fecha 12 de agosto de 201ó se modifica el Artículo 4'del Olrjeto Social con el

fin <Je a{ecuarlo a las necesidadcs de la compañía, queda autorizado el aumento del Capital Social a Gs

50.000.000.000 (guaraníes cincuenta mil millones) representatla por 15.000 Acciones Ordinarias de voto nrúltiple,

15.000 Acciones Ordinarias dc voto simple, 2000 Acciones pleferidas clase A,6.000 Acciones preferidos clase B y

12,000 Accioncs preleridas clase C.-

Según Acta de Aiamblea Oeneral ):ixtraordinaria N" l4117 de t'eoha 25104117 se aprueba ls moditlcación de los

Eslatutos Sociales y el aumento del Capital S<lcial a Cl. 55.000,000.000 (guaraníes cincuenta y cinco mil millones)

tbrmalizar1o por EscrituraNo 25 de fecha 2 de marzo de 2018. inscripta en el Registro Público de Comcroio bajo el

No f)04, Irolio 48-ó0, de f'echa 13 de abrilde 2018.

Moditlcación de los Estatutos Sociales, aprobada por Acta de Asarnblea General Extraordinaria N" 22118 de fecha

l9/04/18 por la cual se establece el aumentc, del Capital
según Escritula No i9 de lecha 1310712018 lnscripta en

siguiente de lecha l710812018.

La entidad cicrra su añcr económico el 3l de dicienlbre,

Social a G. 100.000.000,000 (guaranfes cien mil
el Rcgistro Público de Comercio bajo el No 05 folio

Yaluk Rarnon Pía Altiefl*F.' Arcc

dente de Directorio Director lar Titular General
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PA§ T I]..7

Nota 2 - Principales políticas y prácticas contables aplicadas

2.1 Bases de preparación

Los estados ñnancieros han sido preparados de acuerdo con norTnas de información financiera emitidas

por el Conseio de Contadores Públicos del Paraguay.

I-a nroneda funcional y de presentación de los estados financieros de la Entidad es el Guarani, la moneda

local de Paraguay.

Dado que la inflación acumulada en los últimos tres años, calculada con base al Índice de Precios al

Consumidor emitido por el Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100%, los estados financieros

se presentan en r¡nidad de medida heterogénea. Consecuentemente los estados financieros no fueron re

expresados en moneda homogénea de poder adquisitivo constante'

l-os estados ñnancieros fr¡eron preparados utilizando como principal criterio de valuación el costo

histórico, con las excepciones que se mencionan en los siguientes numerales de esta nota.

Algunas cifras correspondientes al año terminado el 3 I de diciembre de 2017 fueron reclasificadas en los

presentes estados finanpieros con el fin de facilitar su comparación con las del año actual.

2.2 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al Cuaraní a la cotización vigente en la fecha de

la transacción. Los activos y pasivos rnonetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al

Guaraní a la cot\zaciln vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Las diferencias de cambio

resultantes ltguran presentadas en el Estado de Resultados.

El detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la Entidad respecto al guaraní, al

promedio y cierre de los estados financieros:

Promcdio Cierre

2018 2011 Dic-18 Dic-17

Vendedor Comprador
5.961 5.960

Vendedor Comprador
s.60 r 5.s80Dólaresestadounidenses 5.733 5.617

2.3 Deterioro

Los valores contables de los activos de la Entidad son revisados a la fecha de cada estado financiero para

cleterminar si existe un indicativo cle deterioro. Si algún indicativo de deterioro existiera, el monlo

recuperabte del activo es estimado conro el nrayor del precio neto de venta y el valor de u§o,

reconociéndose una pérdida por deterioro en el Estado de Resultados cuando el valor contable del activo

o su unidad generadora de efectivo exceden su nronto recuperable'

En el caso de activos diferentes de bienes de uso, una pérdida por deterioro es revertida hasta el

que no exceda el valor contable que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el

cuando posteriormente se produce un aumento en la estimacién del monto recuperable.

§t\o

idente de Directorio
Altieri'FÍ' Arce

General
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PASFIÑ

En el caso de los bienes de uso, revaluados según se indica en la Nota 2.9, una pérdida por detelioro es

revertida hasta el monto que no exceda el valor contable reva.luado que hubiera conespondido si no se

hubiera reconocido el deterioro, cuando posleriormente se produce un aumento en la estimación del

monto recuperable.

2.4 Disponibilidades

Caja, bancos y equivalentes a efectivo se presenlaron por su valo¡ nominal.

2.3 Cartera de créd¡tos y otro§ créditos

Los créditos se presentaron por su costo amortizado menos cuaJquier pérdida por deterioro (Nofa2.3).La

previsión para deudores incobrables se ha constituido en función de los análisis de riesgo individualizado

de cada deudor.

2.6 Inversiones

Los Certiñcados de Depósitos de Ahono (CDA) se registran al valor nominal.

Bienes recibidos en recupemción de créditos: se valúan al menol valol ente el monto del crédito

recuperado y el valor de mercado de los bienes ¡ecibidos

Los títulos en acciones se encuentran registrados al valor de costo

2.7 Cuentas de Orden

2,7,1 Tratamiento y exposición contable de las cuents§ de llne¡s fiduciarias otorgadas y llneas

fiduciarias utllizadas

La constitt¡ción de garantías fiduciarias está ligada al otorgamiento de una línea de crédito, por Io que el

otorgaDtiento de la línea esta contabilizada en la cuenta de Lineas fiduciarias otorgadas y el uso de esa

línea-en la cuenta de Lineas fiduciarias utilizadas, operación incluida y expttesta como parle de las cuentas

de cartera de créditos en el Activo Colriente y en el No Corienle por el saldo de la operación,

2.1.2 Créditos Incobrables

La enlidad expone en cuentas de orden el saldo de la carlera desafeclada del activo por incobrabilidad

cuando se cumplen las siguientes condiciones: la mora es superior a 270 días, el saldo se encuenlra

jUdicializado y sob¡e el total del misnro se han consliluido previsiones.

2.1.3 Garantíasfiduciarias

La entidad expone en cuentas de orden el valor de garantías fidt¡ciarias a favo¡ de terceros según contrato

suscripto.

2.8 Previsiones p¡ra cuentas de dudoso cot¡ro

Las previsiones para cuentas de dudoso cobro, hasta el ejercicio cenado al 31 de diciembre de 2016, se

constituyeron basánd ose en un criterio establecido de acr¡erdo a la política aplicada a la empresa según

Acta de Directorio No 74 de fecha 16/5/2016 )a cual expresa que se previsionará de acuerdo al cu

detallado abajo y en caso de haber garantía el 50% del valor de dicha garantía se debe¡á descontar

lmporte total de la previsión. Según Acta de Directori o No 98 de lecha 26/0512017 se modiñca

criterio y se establece que la constitución de Previslones se aplicará conlorme al cuadro referido

todas las cuentas de dudoso cobro excepclone para I que enten con garantías.
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PASFIÑ

Según Acta de Direcf orio N' I 05 de fecha 28107117 se ha establecido que las previsiones sobre cuentas a

cobrar en gestiónjudicial se aplicarán sobre su valor total en mora sin considerar los días de afraso.

Categoría Atraso Previsión

I - normal Sin mora 0%

la - nonnal De I y hasta 30 días 0,s%

lb - normai De 3l y hasta 60 dlas 1,50/o

2 Mayor a 60 días y Irasta 90 días 5%

3 Mayor a 90 días y hasta 150 días 25%
4 Mayor a 150 días y hasta 180 días s0%

5 Mayor a 180 días y hasta 270 dias 75%

6 Mayor a270 dias 100%

Adicionalmente se detenninó constituir una previsión genérica adicional a la política de Cs 1.000.000.000

al corte del3010612016 según Acta de Directorio No 79 de fecha22107l20l6; Gs 2.000.000.000 al corte

del 30i09/2016 segÚn Acta de Directorio No 88 de fecha 20/10/20161 Gs 3'000'000'000 al corte del

3ll03l17 segirn Acta de Directorio No 98 de fecha 26i05/17; Gs 4.000.000.000 al corte del 30109/l 7 según

Acta de Directorio N' Il0 de fecha 27ll0l17 con una desafectación de Cs. 3.607.940.768 al corle del

31112117 Gs 3.000.000.000 según Acta de Directorio N" 162 de fecha 08/08/18, Gs 14.000.000.000

s/Acta de Directorio N" 186 de fecha 10111118 co¡r una desafectación de Cs. 3.994.549.396 totalizando

Gs. 19.397.509.836.-

2.9 Bienes de Uso

Valor Bruto

Los bienes de uso ñguran presentados a sus valores de adquisición, ajustados por el coeficiente de revalúo

emitido por la Subsecretaría de Estado de Tributación a partir del año siguiente al de su incorporación,

netos de amortizaciones y pérdidas por deterioro cuando corresponde (Notas 2,3),

Gaslos posleriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso fueron únicanrente

activados cuando éstos incrementan los beneficios futuros de los mismos. Los demás gastos son

reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en qtle se incunen,

Amortizsciones

Las amortizaciones fueron cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fl{os sobre los valores

a¡rtes referidos, calculados según la vida úrtil estimada paracadacategoría, a partir del año siguiente al de

su incorporación, Los porcentajes de amortización utilizados para cada categoría se exponen en el

A,

2,10 Patrimonio

Los dividendos son reconocidos pasivo ue son aprobados por la Asamblea General de

Accionistas, de acuerdo a la

aluk
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PASTIÑ

El irnpuesto a la renta sobre el resultado del año comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido.
El irlpuesto a larenta es reconocido en el Estado de Resultados, excepto que esté relacionado con partidas

reconocidas en el patrimonio en cuyo caso se reconoce dentro del patrimonio.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar calculado sobre el monto imponible de ganancia del año,

utilizando Ia tasa del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros del l0%. Al distribuir
utilidades, por el impoÍe distribuido se paga un impuesto a la renta adicional del5oA, así también, si las

mismas son remesadas al exterior se adicionan otros l5% por impuesto a la renta.

El impuesto difericlo es calculado utilizando el método del estado de situación basado en el balance

general, determinado a partir de las diferencias temporarias entre los importes contables de activos y

pasivos y los importes utilizados para fines fiscales. El importe de impuesto diferido calculado está basado

en la forma esperada de realización o liquidación de los importes contables de activos y pasivos.

utilizando la tasa de impuesto aprobada a la fecha de los estados ñnancieros,

Un activc¡ por impuesto diferido es reconocido solanrente hasta el importe que es probable que futuras

ganancias imponibles estarár disponibles, contra cuyos respectivos irnpuestos, el activo pueda ser

rutilizado.

2.ll Determinación del resultado

Los ingresos principales de la Entidad provienen de la prestación de servicios profesionales y técnicos en

general, en especial en la gestión de acceso a capital operativo inmediato mediante instrumentos

finarcieros no tradicionales como el factorirrg y los préstamos con garantía flduciaria, que son

reconocidos al momento de su facturación, así como los intereses punitorios y/o moratorios. La Entidad

aplicó el principio de lo devengado para la imputación de gastos.

Los ingresos operativos representan el inrporte de los servicios suministrados aterceros y son reconocidos

en el Estaclo de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a la propiedad de los

mismos han sido transferidos al comprador.

La amortización de los bienes de uso es calculada como se indica en la Nota 2,9

Los resultados financieros incluyen gastos financieros, otros ingresoslegresos extraordinarios y

diferencias de cambio calculadas como se inclica en Ia Nota 2.2,

El gasto por impuesto a larentaal periodo cerado el 3l de diciembre de 2018 comprende el irnp

corriente y diferido, según se indica en la Nota 2,12
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PASTIÑ

2,12 Uso de estimacio[es contables

La preparación de los estados financieros requiere por parte de la Dirección de la Entidad la aplicación
de estimaciones contables relevantes y la realización de juicios y supuestos en el proceso de aplicación
de las políticas contables que afectan a los importes de activos y pasivos registrados y los activos y pasivos

contingentes revelados a la fecha de la emisión de los presentes eslados financieros, como así también los
ingresos y gastos registrados en el año. Los ¡esultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Dirección de la Entidad fueron calculadas en función
de la nreior información disponible al 3l de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos qne
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en los próximos años. El efecto en los estados

financieros de las modificaciones que, elr su caso! se derivasen de los aiustes a efectua¡ durante los
próxinos años, se registra en forma prospectiva, por lo que son reconocidos en el año en que la estimación
es modiñcada y en los años futüros afectados.

Las áreas más significativas en las que la Dirección de la Entidad ha realizado estimaciones de

incertidumbre y juicios c¡iticos en la aplicación de politicas contables y que tienen un mayor efbcto sobre

el importe reconocido en los estados financieros conciernen a las previsiones para deudores incobrables,
las amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta. Los resultados reales futums pueden diferir de las

estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los presentes estados financieros.

Nota 3 - Disponibilidades
El detalle de Disponibi)idades es el siguiente

Corriente
Banco moneda extranjera - disponible
Bancos en moneda nacional

lnversiones en CDA
Recaudaciones a Depositar

Total

Nota 4 - Cartera de créditos
El detalle de Calera de créditos es el siguiente:

Corriente
Calera de c¡éditos vigentes Gs.

Cartera de créditos vigentes US$
Previsión para cuentas incobrables

Total

,MA Ca zano Yaluk Ranron Co
tccprc§l dente de Directorio Director'['i lar

t3.970.2 I 1.933 27 .982.229.7 61

Dic-18 Dic-17
95.547.t70.59
3 4 .729 .597 .3

(4.554.025.63

219.r 23.948.154 12s.72X.742.309

Dic-18 Dic-17
20.1 86.498.59i
11.485.848.416

1.365.000.000

932.864.924

1.43 I .98 r.93 1

26.143.397 .ti6
165.000.000

4r.850.700

\90.990.s92.774
67.844.684.2t4

(r9.71r.328.834)
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PA§TIM

No Corriente
Carfera de créditos Gs.

Cartera de créditos US$

Intereses a vencer

Previsión para cuentas incobrables

Total

Saldo al inicio
Constitución de previsiones * Neto

Saldo al cierre * Anexo E

32.669.801.505

14.242.141,372

(5,798.519.780)
(13.078.931.e37)

Dic-I7
29.673.997 ,463
2,929j20.8t3

(3,607.940.768)
(r8.672.561.526)

10.322.8r5,582

Dic-I8

24.034.491.160

La siguiente es la evolución de la previsión para deudores incobrables:

20t8 2017

23.226.581 .164
9,563.673.607

6.537.606.104

16.688.980.460

32.790.260.771 23.226.381.t64

Nota 4.1 - Composición de Ia Cartera de Créditos (Anexo 1 RES. CNV CG Nro. 32117)
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Nota 5 * Inversiones
El detalle de Inversiones es el siguiente

No Corriente
Bienes recibidos e¡r dación de pago

Acciones c¡rdinarias BIC S,A.

Acciones preferidas Cadiem S.A,

Total

Nota6-Otroscréditos
El detalle de Oh'os créditos es el siguiente

Corriente
Otros créditos
Anticipo a Accionistas y/o Directores
Cuenta¡; Varias a Cobrar
Anticipo a Proveedores
Fondo de Garantía Procard

Nota 7 - Préstamos en trancos y financieras
El detalle de Préstamos en bancos y financieras es el siguiente

Ct¡rriente
Préstamos en balcgs
B¿nco moneda nacional
Banco moneda extranjera
Suh total

Ilanurtt C
l)irector'

Dic-18 Dic-17

15.491,892.496

150.000.000 60.000.000

75,000.000

15.647.892,496 r3s.000.000

Dic-18 Dic-17
419.200.693
209.980.756

77.527.294
59.314.212
38.000.000

9s,8 80.s88
r 1.449"700
6.327.372

4s.744.177
38.000.000

804.022.955 191.397.837

Dic-18 Dic-17

65.411.719.600

49.156.863.867
16.254,855.733

28.458,493.715
14.1 33.459.3

42.5c)1.953

üün
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PAS F IÑ
Préstamos en fin¡ncieras
Fi nancieras moneda nacional
F inancieras moneda extranj era

Subtotal
lntereses v sobreeiros
lntereses a vencer bancos y financieras
(lntereses a vencer bancos y financieras)
Línea de sobregiros de cta. cte. en uso

Subtotal
Total

No Corriente
Préstamos en bancos

Banco moneda extranjera
Banco moneda nacional
Subtotal
Interese§
Intereses a vencer bancos y financieras
(lntereses a vencer bancos y financieras)
Subtotal
Total

Corriente

trÉsta¡pps de socios /otros nrésü¡mos
Intereses a vencer por préstamos de socios/Otros
préstamos

Otros Préstamos - nroneda extranjera
Otros Préstamos - moneda local
Préstatnos de socios - moneda extranjera
Préstamos de socios - moneda local
(lntereses a vencer)

Total

Yaluk Rarnon

de Directoricr lar

13.s59.680.745

10.33 t ,406,070
8.467.289.726
5. 155.654.321
4.520.000,000

( 13.538.902 .378)
28.495.128.484 t 6.l

A
ico 'litular

TOTOCOPIA FIEL DEL ORIGINAL

10.289.167.441
7.23s.s02.94s

3.8 r 6.s 10,669

(4.i3s.rs6.236)

I 8.563. r I 8.3 l9

1.289.1s4j32
(r.s83.2r4.02s)

1.611.837.478
18.645.56

82.618.344.419
1.317.177 .785

62.472.849,149

Dic-18 Dic-I7

7.553.175982
564.t47.942

4.558.80r.845
428.424.679

8.117 .323.924

54A.466.484

4,987,226.524

380.482.6"19
(709.171 .633)(6 16,43s.306)

t-t 5.968.822) (3 28.688.9s4)
8.041.355.102 4.658.537.570

Nota I - Préstamos de socios/otros pré§tamos
El detalle de Préstamos de socios/otros préstamos es el siguiente:

Dic-18 Dic-17

3.167.469.906

2.842.?51.243
t.907,000.000
2.9t2.s09.600
8.441.3 80.000

1.74s.704
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No Corriente

Otros préstamos - moneda local
Intereses a vencer por préstamos de socios/otros
Préstamos
Otros préstamos - moneda extranjera
Préstamos de socios - moneda extranjera
Préstamos de socios - ¡noneda local
(lntereses a vencer)
Total

Nota9-Deudasdiversas

EI detalle Deudas diversas es el siguiente:
Corriente
Débitos fiscales - IVA
lmpuesfo a la renta a pagar
Cheques diferidos a cobrar
Anticipos Varios
LP.S. a Pagar
Otros pasivos

Salario a Pagar
Aguinaldo a pagar

Total

899.342.63s
7?7.971,479
555.67 s.704
s14.696.481
56.055.873
17.504.222

3 .844.863
362.085

788.464.191
1.224.668.029
4.722.388.658

147.137.20t
32.222.634
37 .139.792

4.38 r.280
7.808.130

Dic-18

55.667.847. 133

30.679.069.240

18.967.71 1.080

7.3s4.828.326
6, r98.s00.000

(30.679.A69,240\
88. r 88.886.539

Dic-18

2.775,453.342

65.815.552.275

A

3.907,009.800

6,708.309.504

2.275.689.376
7.190.745.360
1.380.000.000

(6.708.30e.s04)

Dic-17

I4.753.444.536

Dic-17

6.964.209.915

Nota l0 - Intereses perdidos y eostos de financiación
El detalle de Intereses perdidos y costcls de ñnanciación es el siguiente:

Dic-18
Pérdida por créditos incobrables
Pérdida por venta de cartera
Gastos por deudas con bancos y financieras
Pago de deuda otros préstamos

Costo por honorarios profesionales

Costo por comisiones pagadas externas

Comisión codeudoria por prestamos

Comisión por otros préstamos

Costo por servicios de fideiconlisos
Otros costos de ventas

Costo por servicio de escribanía
Perdida de Carfera Judicializada
Costo de venta de bienes de t¡so

Costo por servicio de lnformconf
Tofal

no Yaluk Ramon
-cepresidente 

de Directorio Director ar Sín Titular
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Dic-17
31.s97.426.792
2l . r20.619.568

6,323.061.993
2,647.930.945
t.234.9t2.27'l

6l 3.3 7l .04 r

468.868. I 66

452.299.360
424.905.193
372.654.839
336.371.769
I 10.800.000
65.220.079
47.110.253

t3.335.776.712
3.105.553.420
2.085,722.140

302.284.596
54.967.9'71

364.t75.528
15t.261 .479
108.1 51.813

539,492.2
195.2t3.2,

2,606.734,4

22.891.

C rce

FIEL DEL ORIGINAL

ica - Beg. Ne 896

1 - Tel. 441 59á

r. ñ! !av

? Iorres del Po*o I Ione I Piso I I Posao [o Golerío I t* 595 2l 237 ó761 |

coNSTE......""

2r

4t.672.266



PA§TIÑ

Nota lI - Constitución de previsiones
El detalle de la constitución de previsiones es el siguiente:

Previsiones genéricas

Previsiones por tramo de mora

Amortización de cartera j udicializada

Previsiones por error u omisión

Recupero de Amortización de pérdida de cartera

Total * Anexo E

Nota l2 - Gastos de administración
El detalle de Gastos de administración es el siguiente:

Servicios de Asesoramiento & Consultoría
Otros gasf os adrninistrativos
Sueldos y cargas sociales
IVA - Gasto
Servicios Contables & Gestiones
Alquileres y servicios básicos
Remuneración personal superior
Gastos de representación
Depreciaciones
Otros gastos no deducibles
Papelería, útiles de oficina e impresos
IVA - Gasto no deducible
Gastos por anrortización de bonos

Total

Nota 13 - Gastos financieros
El detalle de Gastos financieros es el siguiente

Gastos por deudas con bancos y financieras
Intereses moratorios por préstamos y sobregiros
Pago de deuda otros préstamos

Comisión codeudoría por préstamos

Comisión por otros préstamos

Total

Yaluk Ramon

idente de Directorio Director ar

4. ,r l5 2.534.541.590

Alti Arce

co T'itular Co Ceneral

Dic-18 Dic-17

r 3.669.330,394

(4.192,29s.804)

292,656.381

(206,01'1.364)

3.878.056.323

12.273.515.693

78.124.995

660.509.705

(20t.226.2s6)

9.563.ó73.607 16.688.980.460

Dic-18 Dic-17
3.091.996.rs5
2.074.301.785
1.567.490.314
1.37 t .223.490

619.783,210
488.288.6s 8

195.82t .070
t95.566.743
189.s90.946
160.446.089
37.5 85.532
t5.27 t .17 5

955.229.606
814.275.473
875.806.078
7l 3.004.837
150.449.353
85,083 .740

390. t 85.741
239.080.9 r 0
240.950.996
141 .795,092
34.064.684

1.033.885
836.363,637

10.067.365.197 5.177.324.032

Dic-18 Dic-17
2,0r4.l7r.088

944.981.661
848. i 48.993

150.181.433

144.87 4,340

969.014.576
7s3.09r.480
6sl
113.745.1

47.244.3

s
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Nota 14 - Impuesto diferido

l4.I Componentes del impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados

Iric-l 8 Dic-17
(*) Gasto por impuesto corriente
(lngresos) / Gasto por origen y reversión de

diferencias temporarias
Casto por el impuesto a la renta

Ganancia Contable
(*) Impuesto a la renta
Efecto l-rscal de gastos que no cumplen con los
requisitos de documentación
Casto fiscal

2,',l10.648.465

135.96 r .643

2.284.657.248

98.2'78.668

2.846.6I0.108 2.382.935.9 t6

14.2 Conciliación del gasto por impuesto a la renta y la utilidad contable

Dic-18 Dic-17
27.518.861.234
2.157.886.123

88.723.98s

22.888.646.800
2.288.864.680

94.071.236

2.846.6r 0.108 2.382.93s.916

14.3 Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido

Los activos correspondientes al impuesto a la renta diferido son atribuibles segirn el siguiente detalle:

Dic-18 Dic-17
Activo Activo

ACTIVO
Activo Corriente
Cartera de créditos
Activo No Corriente
Cartera de crédito no corriente

Activo por impuesto diferido

24.3s9.097

1.563.992 | 1s.609.720
4.407.L74 139.

2.443.L82

rÚIuÜOPIA FIEL DEL ORIGINAI

coNSrE... &,
-ú* J/-r¡*
Notaria y Escribana pública - Beg. Ne g96

Rca. Dominicana No 241 -Tel. ¿+l Sg¿
Asunción - paraguay

Yaluk Rarrron a Altien
dente dc Directorio Director Titular Síndir:o Titular

L. Arce
General
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PA§ T IN

14.4 Movimiento durante el año de las diferencias temporarias

Saldos a Dic-17
Reconocido en

Resultados
Saldos a Dic-18

Activo neto por impuesto diferido 139,968.817 ( l3s.e6l .643) 4.047.174

Saldos a Dic-16
Reconocido en

Resultados
Saldos a Dic-!7

Activo neto por impuesto diferido 238.247.48s (e8.278,668) 139.968,817

Nota l5 - Instrumentos financieros

Como resultado del curso normal de los negocios de la Entidad surgen exposiciones a riesgos de crédito
y riesgo de moneda.

15.1 Riesgo de uédito

La Dirección tiene políticas de crédito que permiten moniforear esle riesgo de forma continr¡a y espera

un correcfo comportaniento crediticio y los eventuales incumplirnientos están cubiertos razonablemente
por las previsiones existentes.

15.2 Riesgo de liquidez

EI riesgo de liquidez es el riesgo de que la Entidad no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a

medida que vencen. El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor nredida

posible, que sienrpre contarán con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones ct¡ando vencen,

tanto en condiciones normales conro de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o aniesgar la

seguridad de la Entidad.

15,3 Riesgo de merc$do

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en el tipo
de cambio, tasas de interés variabies y otros precios de mercado, afecten los ingresos de la Entidad o el

valor de los instrumentos financieros que mantienen. El objetivo de la adminisfación del riesgo de

mercado es adminisfrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al

mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

15.4 Riesgo de moneda

I-a Entidad incurre en riesgos de moneda extranjera en ventas y compras denominadas en

diferentes al guarani. La moneda que origina principalmente este riesgo es el Dólar Estadounidense

riesgo es monitoreado de forma a mantener la exposición al mismo en niveles aceptables.

$§o

Yaluk
dente de Directorio

Ramon
Direotor'1' ar

añ"w
C:P.'l&l¡ñílHa Arce
Cont[{ora t]eneral

A
S Titular
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EI siguiente es el detalle de la exposición al riesgo de moneda:

Dic-18 Dic- l7

Gs.
Equivalente

US$ Gs,

Equivalente
US$

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cartera de crédilos
Disponibilidades
T'otal Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cartera de crédito no corriente
Total Activo no corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Préstamos en bancos y financieras
Préstamos de socios/Otros préstamos
Cuentas por pagar

l-otal Pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos de socios/Otros Préslamos
Préstamos en bancos y financieras
Total Pasivo no corriente
TOTAL PASIVO
POSICIÓN NETA

Yaluk

67.844.684.214 11.383.069
20. 186.498.593 3.386.917
88.031.182.807 14.769.986

34.729.597.35? 6.223.976
L43 L981 ,93 I 256.629

36. r 61.579.283 6.480.605

10.242.141^3 72 1.718.440 2.929.320.8t3 524.971
10.242.141.372 1.718.440 7..92932A.88 524.971
98.273.324.119 16.488.426 39.090.900.096 7.005.576

Dic-18 Dic-I7

Gs.
Equivalente

US$ Gs.
0quivalente

LISS

{23.490.3s8.678)
( l5.487.0ó0.39 r )

(3.940.714\
(2.598.090)

(14.628)

(1e.335.999.449)
(5.7 54.760.843)

(70,707.894)

(3.4s2.2s3)
(1.027.4s6)

\t?,6?4)(n7,195.0tr0

(39.064.ór4.r49) (6.553.432) (2s.1ó1.468.186) (4.492.333)

(26 .322.s39 .406)
(7.55:i. I 75.98?)

(4.4r 5.837)
(r.267.fiz)

{9.466.434.736)
(4.s5 8.80 1.845

( 1,ó9ü. r 39)
(8 1 1 ,92e)

(33.875.7r5.388) (s.682.949)
(72.940.329.s37) ( 12.236.381)
25,332,994.642 4.252.045

14 .236.581 504.06
l 86.

9.175
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Nota l6 - §aldos y transacciones con personas vinculadas o relacionadas

Los saldos con personas vinculadas o relacionadas son los siguientes:

Gs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Cartera de créditos

Dic -18 Die -17 Dic -18

us$

Dic -I7

Annuaki S.A.
Marcelo Campu:ano Yaluk
Ca¡'los Andrés Oieñik Memrnel
Cristina Mendieta
Total Cartera de Créditos
0tros créditos
Marcelo Cam puzano Yaluk
Carlos Andrés Oleñik Memmel
'['otal Otros Créditos
TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Ramon Cortazar Von Tumpling
Marcelo Campuzano Yaluk
Carlos Andrés Oleñik Msmmel
Total Cuentas por pagar

Préstamos de socios/Otros
préstamos
Annuaki S.A.
Cinthia Lezcano
Marcelo Campuiano Ya)uk
Carlos Andrés Oleñik Memmel
'I'otaI Prestamos de socios/otros
préstamos

Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRTENTE
Préstamos de socioslotros
próstamos
Annuaki S.A.
"l'otal Pasivo No Colriente
TOTAL PASIVO

Yaluk
dente de Directorio

?.74?.359.019 2.821325.378

?,411.568.482
207.ó38,805
1 16.693.594

6.45 8.13I

1.537.246.§2
92.422.416

t.¡91.696.740

404.616
34.838
19.579

1.084

275.486
16.5ó3

213.s67

460.117 505.6r 6

54.42?.743
4?.253.563

8.3e7.674
3,05?,026

9.r31
7.089

1.505
>4 I

96.676.306 1L449.700 16.224 2.4s2
2.839.035,325 2.832,115,018 416.337 507,ó68

50.000.OCI0

133.400.t10t)
200.ü00.ü00
I83*.400.000

r r 9.218.8ü0
100.000.000

8.3 88
?? 170

33.552
64.319

20.000
16.776

490.000.000
20 I .3 80,000

87.485
35.954

I19.218.800 36.776 123.439

ó02,6r 8.800 r0i.095 123.439

r 12,019.600 20.000

i 12.019.6i)0

60?.618,800 803.399.600 10r.095 9

,É{ls

Ramon
Director

Altieri F

Titular
Arce

GeneralS
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PASTIÑ
Las tmnsacciones con personas vinculadas o relacionadas fireron las siguientes en Gs

lngresos
Vefltas
Annuaki S.A.
Carlos Andrés OIeñik Memmel
Marcelo Campuzano Yahk
Total

Dic-18

1.392.221.253 826.278.778

Egresos
Annuaki S,A.
Marcelo CampuTano Yaluk
Bufigroup S.A.
Carlos And¡és Oleñik Me¡nmel
Ramon Coliízar Von Tumpling
Total 2 .923 .336.672 1.89s.745,883

(*) l-os egresos consistcn principalmente en dietas de directorio, honorarios por servicios personales. bonos,
comisiones e intereses por préstamos a la ernpresa.

Nota l7 - Patrimonio

l7.l Cápitál

Al il de dicienlbre del 2017 e) capltal integrado ascendía a Gs 32.919.000.000 y se encontraba
representado por 32.919 acciones. Al 3l de diciembre de 2018 el capjlal integrado asciende a Gs.
77.703.000.000 representado por 77.703 acciones.

17.2 Reserva de Revrlúo

EI saldo de este rubro conesponde a la revaluación de ios bienes de uso. La reexpresión de los bienes de

uso du¡ante el año 2017 ascendió a Gs 22.525.811 y duranle el periodo cerrado al il de diciembre de

2018 a Gs. i3.918.855, El incremento patrimonial producido por el rcvalúo de los bienes de uso solo
podrá ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o beneñcio.

17.3 Reserva Legal

La Entidad debe afectar el 5% de Ia utilidad del año como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

represente el 20% del capital suscripto de acLterdo con lo eslablecido en el artículo 9l de

l0i4i 1983 del comerciante. Al3l dediciemb¡ede20lSelsaldodelacuentaasciendeaG.3.029

$b\o r

Dic-17

829.401.165
546.666.545

16.150.543

267.823.81l.
555.I 15.477

7 .339.490

1.504.494.332
6 t0.178,840
460. | 53.731
250.909.091

97 .600.615

rnpu o Yaluk Ramt¡n C
presidente de Directorio Dircolor itular

r1 a Alticri F.

Síndico fitu¡ar
lda Arce

ra GeneralC

I Torre: d¿l P¡seo I Tone I Piso I I Poseo l¡ Grlerio I t. 595 21 237 é
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B,dLANCE GENERAL
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI8

(Bxpresado en guaraníes)

COSTO DA Mf,RCADERÍAS O PRODUCTOS VENDIDOS
CI SERVICIOS PRBSTADOS

ANEXO F

M Alrieri$r/
s co'l'itular

1ib'\§

DEl-
üÉtüiÉ

p§

rofo

Detalle
Ejercicio

actua I

Ijercitio
¡nterior

I. CO§TO I]f, MERCADERIAS O
PRODI.IC'TOS VENDIDOS

Existencias al cornienzo del periodo

Mercaderías
Productos terminsdos
Productos en proceso

Materia prirna y materiales

0tros

Compras y costos de producción del ejercicio
a) Compras
b) Costos de producción

Dilerenr:ia de inventario
Resultado por tenencia

Ex¡stencias al eierre del periodo

Merc¿derias
Prúduotos terminados
Pfóducto§ en proceso

lvlateria prima y materiales
0tros

If. CO§TOS DE §EFVICIOS
I'RESTADOS §T]Ci'N ANf,XO }I 91.360.t}51. I 3 I 93.360.051.1 3 l 5 t,09?.t55.589 51.09r.35§.589

COST'O ü¿, IIIfiRCADDRi;rS 0 PRO»UCTOS vEr.{DIDOS \'
SERVICIO§ PRESTADOS 91.3ó0.053. l 3 I 5 1.092,355.589

Yaluk
de Directori(,

Ranron Cclrtaz-ar

Direclor Titula¡ ,

? Ttrres d*l Pasea I Trrr* I Pim I | Ír**s ta sal*rí* | '**" 5§§m #7 &7*1 | wirw¡lmfin'mm

oo'?tA F\ÉL

aa
JJ

W&l».-^ ;-r..!. .
L:K.7-UnllOa Arce

contldAra dcncral
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BALANCE GENERAL
AL 3I DE DICIE]VIBRII DE 2OI8

(Expresado en guartnícs)

ACI'IVOS Y PASIVOS EN I\{OI{EDA trXTRANJERA

Ramon

f.lirecto¡ Titular

ANRXO C

lda Arce

General

F,

de Direc¡orio

TOTOCOPIA FIEL DEL ORIGINAL

coNSrE... ./..*l- "' r' "'/" "' "
-ú,*,lilolo, %r/noo¿,¿r,h
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Asunción. Paraguay

Moneda [,oealll{oneda Extranjera

§fonto
Cambio
vigente

Importe ejercicio
actual

Importe ejercicio
anterior

Detalle
Clase

20. r 8ó.498.593

6'7.844.684.211

L43 r.98r.93I
34,729.597.352

Dólar Americano

I)ólar Arnericnno

3.386.91 7

r 1.383.069

5.960

5.960

ACTIVO

Activos Corrientes
Bancos Cta, Cte. US$

Cartera de crédito US$
36. l6l .s79.28314.769.986 88.03 1 ,1 82.807Sub Totales

5.960 t0.242.t4],.3^t2 2.929,320.8 r 3Dólar Americano 1.7 t8.440
Activos No Corrientes
Cartera de crédito t"JS$

2.929.320.813t.71u.440 10.242.t4t.372Sub'l'otales
900.09698.213.321.17916.488.17.6'I'olales

(87. I 95,080)

(23.490.358.ó78)

( r 5.487.060,391)

('70.'107.894)

( r 9.335.999.449)

(5.754.7ó0.843)

( r4.628)

(3.940.7 t4\
(2.598.090)

5.96 I

5.961

5,961

Dólar Americano

Dólar Arnericano

f)ólar Americano

PASIVO
Pasivos Corrientes
Cuentas por pügar

Presta¡nos con bancos y financieras

Prcstamos de socios / Otros préstamos
(39.0ó4.6r4.149) (25.ró1.468.186)(6.553.432)Sub Totales

(26 .322 ,539 .406)
(7.553. I 7s.982)

.739

.84á)

(9.466.431

(4.558.801
(4.4 r 5.837)
(1.267.|2\

5.96 r

5.961

Pasivos No Corrientes
Prestamos de socios / Otros préstamos

Prestamos con bancos y financieras

Dólar Americano

Dóla¡ Al¡ericano
( 14.025.236.58r )(5.682.e49) (33,8i5.7 r 5.388)Sub'T'otales

(72.940.329.5J7) I 86.704.l1 2.236.¡8 r )'I'otales

ü lorres del Ptseo I Tcrre I Piso I I Pos¿o Lu üolerío I t** 595 2l 137 67fi I wnrw"pusfin.tom
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de Directorio

BALANCE GENERAI,

AI,3I DE DICIEN,TBRE DE 2OI8

DATOS ES'TADiSTICOS

flamon
Directoi l'itular Sf ndico Titular

F.

$b\o

Notaria y Escribaná rrtiL:jr;.;ii - i<eg Nq g96
Flca. DOminic¿1r¡¡¡ fr.lr' ]:.':l i -l:ti. 441 594

AsrJnc;¡on - paraguay
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Acumulado nl linal del periodo
Indicadores oper.tivos

Ejercicio nctual
I)i¡- I l{

Ejercicio antcrior
Di¡ -17

Volumen de operaciones (en unidades)

Volumen de ventas (en miles de guaranies)

Cantidad de emploados

ñ

6441.-

117 715 185.390

{J

7958.,

7 1.700.02 L999

24
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ANEXO.'

BALANCE GENERAL

AL 3I DE DICIEMBRE DE 20I8

tNorcns rcoxónrco - r'rNANCIERos

Ramon

l)irecrorde Dircctorio Sindico Titular
-.-kffif

s§\o

TOTOCOPIA FIEL DEL OfilG¡NAL

coNsTE...........

*ú*"-,1-r* F, /,¿lrao*/t¿
Notaria y Escríbana PuD¡;Li¡ - ney. irr gg6

Roe, Dominicana Ne 241 -Tel.{41 694
Aeurciár. peraguaf

Acumulado ¡l linol del

Dic- 18 7

Liquidez ( I )

Endeudamicnro (2)

Rentabilidarl (3)

2,38

2.03

46%

t.78

1,"t9

l09o1o

I Aclívo Coriente

Pasivo Corient6 I
2 Total P¡siv<r 3 Resultado antes del lnpuesto a lo Renta

Patrimonio ncto exc[¡ido el Restrltado del

pcriodo
P¡tri¡nonio Neto

l*Á

,{
i

¡

ü Tsne: del Prssr I Iorre I Piso I I Pas*o Lr 6ul*ríu I L* 595 2l2ll *7&l | *ww.parfin.rom
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INFORME DEL SÍNDICO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Señores Accionistas de
PASFIN S.A.E.C.A.

En mi carácfer de Sindico Titular fiscalicé la Dirección y Administración de PASFIN
S.A.E.C.A., durante el ejercicio que va del0ll0112018 al 3111212018.

Al efecto; asistí a sesiones del Directorio realizadas en dicho periodo, analicé
conceptualmente los Estados Financieros, Notas a los Estados Financieros y Anexos
correspondientes al periodo cerrado al 3lll2l18. Los referidos estados hnancieros
fueron verificados por la firma Benitez Codas & Asociados, miembro de KPMG
International, en su carácter de auditores independientes y sobre los mismos han
emitido, en fecha 27 de maÍzo de 2019 su correspondiente dictamen. El Lic. Javier
Benitez Duarte, ha manifestado haber revisado el Balance General, el Estado de
Resultados, el Estado de Variación de Patrimonio Neto y el Estado de Flujos de
Efectivo por el periodo terminado al3lll2ll8 de la firma PASFIN S.A.E.C.A, así como
los resúmenes de las políticas contables importantes y notas aclaratorias adjuntas que en

su opinión, presentan razonablemente y en todos los aspectos de importancia, la
situación patrimonial y financiera de PASFIN S.A.E.C.A al 3l de diciembre de 2018 de

acuerdo a las normas contables vigentes en la República del Paraguay.
Por lo así conocido, en mi opinión, la actuación del Directorio se ajustó a la Ley y al
Estatuto Social; y los referidos Estados Financieros exponen razonablemente las
principales acciones y logros de la gestión de PASFIN S.A.E.C.A, durante el ejercicio
cerrado al3lll2l18.

ilr
t..l
\\

ALTIERI F.
SINDICO TITULAR
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PASFIN S.A.E.C.A.
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LIBRO DE ACTAS DE DIRECTORIO

ACTA DE DIRECTORIO Nro.220

ASIJNTO: Aprobación de los Estados Contables al 31 de Diciembre de 2018.

En la ciudad de Asunción, a los 29 días del mes de marzo del año dos mil diecinueve, siendo
las 9:00 hs., se reúnen en el local social de la Avda. Santa Teresa, entre Aviadores del Chaco
y Herminio Maldonado, Torres del Paseo, Tone 1 , Piso 1, el Directorio de PASFIN
S.A.E.C.A., compuesto por los Señores Directores, Ca¡los A. Oleñik Memmel, Presidente.
Marcelo Campuzano, Vicepresidente y Graciniano R. Cortazar, Directo¡ Titular.

Iniciada la sesión, el Presidente informa que se ha convocado a esta reunión para analizar los
informes contables correspondientes al trimestre cerrado al 3'l/1,212018, que componen el
Estado de Situación Patrimonial, Estado de Resultados, Estados de Variación del
Patrimonio Neto y los anexos correspondientes.

El orden del día es aceptado por los presentes y comienzan a deliberar;

Los mismos han sido debidamente a¡alizados por el Síndico Titular, quien presenta a los
miembros del directo¡io sus informes correspondientes.

Luego de analizar los documentos presentados y el informe del Síndico resuelven por
unanimidad lo siguiente:

Aprobar los Estados Contables del trimestre cerrado al 3lll2l20l8: Estado de Situación
Patrimonial, Estado de Resultados, Estados de Variación del Patrimonio Neto y los
anexos correspondientes.
Presentar los Estados Contables y el informe del Sindico apro s por

cie Asunciónante la Comisión Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y
S.A.
Autorizar al Sr. Ma¡celo Campuzano y al Sr. Graciniano R.
suscribir los informes a ser remitidos a la CNV.

on Tumpling a

No habiendo más asuntos que tratar, se da por concluida Ia sesión, si 10:00 hs.

C puzano Yal g. Carlos A. leñ
te

Memmel

o
a

Presi

Von Tumpling

OUÚPIA Í:¡EL OEL !,¡II(iiftAL

ano
or Tit

r

Sr. Grac
Di

coNsrE............ 

4
ffir* 

^

Vicepresidente

Directorio



§EHIT§X üOtrA§
& AS&e tÁü#§
§úrÉ&F&h*e¡ üfi &l FsrÉüBey Se
XPt¡§ lÉa*ríi*il*fi *l §*üsr{*ik§
§P}t* lñt*rsstisssl

Dictamen de los Auditores Independientes

Señores Socios de

PASFIN S.A.E.C.A.
Pr:eseLte

Informe de auditoría sobre los estados financieros

Hemos auditado los estadr¡s financieros adjuntos de PASFIN S.A.E.C.A. (en adelante "la
Sociedad"). Ios que conrprenden el balance general al 3 I de diciembre de 201 8. los
correspondientes estados de resultados, evolución del patrirronio neto y de flujos de efectivo por el
año terminado en esa fecha, así conlo un resurnen de las políticas contables importantes. otras notas
aclaraforias, y anexo.

Res¡tonsabílidcrd de la gerencia sobre los estados.financieros

La gerencia es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados tjnancieros
de acuerdo con nonras contables y criterios de valuación dictados por la Corrisión Nacional de

Valores y con normas de infon¡ación financiera vigentes en el Paraguay, y del control interno que

la administración determinó necesario para penr:itir la preparación de estados contables libres de

errores significativos. debido a fraude o error.

Re spon subi lidud del Audi tor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en

nuestra auditoría. Efectuamos n¡"restra auditoría de conformidad con normas de auditoría emitidas
por el Consejo de Contadores Públicos del Paraguay. Dichas norrnas requieren que cumplantos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicenros la auditoría para ot'rtener una seguridad
razonable acercade si los estados contables están libres de errores signiñcativos.

Una auditoría implica realizar procedirnientos para obtener evidencia de auditoría acerca de los
irnpofles y las revelaciones en Ios estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
deliuicio del auditor. incluyendo laevaluación de tos riesgos de errores significativos en los

estedos financieros, ya sea por fraude o error. Al etbctuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera lo relevante del control interno para la preparación y presentación razonable de los

estados financieros de la entidad, con el fin de diseñar procedinrientos de auditoría que sean

apropiados en las circunstancias. pero no para expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditol'ía también incluye evaluar lo apropiado de Ias políticas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estirnaciones contables efectuadas por la gerencia. así como

evalr¡ar Ia presentación general de los estados financieros en su coniunto.

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

sustentar nuestra opiniórr.de auditoría.

rüTOGOPIA FIEL DEL Otit

coNSTE.......... /4
-ú* -/Lrá" ff*/,;ru*oto s

Notaria y Escribana pública - l-lerg. i..lq 9g6
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KPt'16 lnternatlonsl

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos. [a situación patrimonial y tinanciera de PASFIN S.A.E.C.A. al 3l de
diciernbre de 20 I 8. los resultados de sus operaciones. las variaciones del patrimonio neto y sus
flujos de efecf ivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables y criterios «le

valuación dictados por Ia Comisión Nacional de Valores y con normas de inforrnación financiera
vigentes en Paraguay,

Nuestra auditoría fue realizada con el propósito de fonnarnos una opición sobre los estados
firnancieros tomados en su conjunto. La infonnación conrplementaria que se incluye en los Anexos
A a J se presenfan a efectos de dar cumplinliento con lo dispuesto por la Clomisión Nacional de
Valores y no forma parte de los estados ñnancieros. La información contenida en dichos Anexos ha
estado sujeta a los procedimientos de auditoría que se aplicaron en la auditoría de los estados
financieros y. en nuesfra opinión. se presenta razonablerrrente, respecto de todo lo importante.
relacionado con los estados flnancieros tomados en su conjunto.

Asunción. 27 de marzo de 2019

BCA Benítez Codas & Asociados
Registro de auditores Externos "CNV N" AB0 15"

Javier
Soc'io
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