£P0 oN ¥ AND 10sex 3LN3 YHOUYLINGD
‘] 00se] e 1q Wi LER Y ZIAWZNOD ¥YNVIO NdD
. JnvMM% .
—_
_
L £

2)ucd SpDejsa SOj 3p g  SluB e hﬂ. 0S :mcmnEoom as anb soxaue A sejou mm,_

ZSTYEYETST  |€/8'2€2°680°C (5'¢ seigeIu0D SopEise sof e sEWN) (¥ oxaue) OSN 8p SAUSIG
FLINIRIHOI ON OALLDY

£99°658:009' 2500 ! 4 2ol 12086597 HE5:9F7:|£09:846,989'9¢: -9jueluo, . c
LeL'292°0C8 Y [¥4:X oN_. hmw 3 {is'c mm.nﬂcou wouﬂmw 50| & SEJON} m0>_mmn mo.ao 205 6¥0°02 /B6'SLE6 {¥'c SeigEIUCD SOpEISa SO B SEION) mo>_6m mobo
LS8 ¥¥8 962 0 (2'c seigejueo SOpeISS $0| B SEION) SelsueUld sepna(]|686'9r6'92L'2  |6vL €L0°/€6'E (g'g se|geIUoD SOPEISa SOj B SBION) OUEJUBAUY
CEV L04°9EC 9E9CLE i L {e'e saIgE0D sopeyse sof 2 SEION) SBUOISIAOIG|ZES°9€0'LS0  |S00'ESLLES'S {2'€ S8IGRU00 SOPRISS S0f B SBION) SONPALD
6¥9'6£0°0LE°2 822°955°1L00°2 (' saiqepion sopejse so| 2 seon) Jebed B SEJUBN)| L2 9Z6'E82'6 | PSS SEEIPL L (1's seigeju0d sapeIss sof & selon) SSPEPI|IGILOdSIQ
JINIHHCD OAISYd JINIRHEOD OAILDY
OAISVYd OAILDY

PLOCRLILE SIOTITLILE vLOZZLILE SLOZRRLILE
(SAINVUVND NI)
PLEZHLE HOISILINY OI210H33 13 NOD OALLVHVAWOD SHZL/ILE TV TVINOWRILYd NOIJVNLIS 30 0QYLS3 O JONVIVE
V'S ZNIM ? NNTIVS

. 6/8 oN NOIDNTOS3YH NNO3S SOWSIW SO V SOXINY A SITIVINOD SOQVLIST 330 SOTIA0ON Il OXIANV

; ZL¥ 25 (1.9 596) xejal|. V' 9€€ 222 (1T S65) XejojaL
4 O ‘9183 |ep sesng oRyIp3 niad /0 L£9 00BY) |3p BlIBNg ZN3IM B NNVS

Ad'woo zuam-Lunes@solodAond  Ad W0 zusm-LWIN[ES MMM anig Anuno eue.eq Bl 9P SSJEllIIN seyuspua|

2353 |3p PEPNID uoIuUNSY

i w



sh

Asuncion
Intendentes Militares de la

| Guerra del Chaco 631 ¢/ Per( Edificio Brisas del Este, Ofic. 7 www.salum-wenz.com.py

SALUM & WENZ Telefax: (595 21) 222 336 R.A. Telefax (565 61) 574 412 proyectos@salum-wenz.com.py
ANEXO Il MODELOS DE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN RESOLUCION N° 5/9

Ciudad del Este
Parana Country Club

Firmado a solo efecio de su
ident"icaciémon ¢l Dictamen de:
[N

Fecr-|—l ! “ 2016

Casco & Asociados - Contadores Piblicos
Ragistras: SET WY 39/15 $ill $B. Nt 120/2012
. INCOOP N* 73/2014 CNV AE N' 43 SEPRELED
Por el ejercicio finalizado el 31/12/15 comparativo con el ejercicio anterior al 31/12/4MRes. 39512 COP N¢ F-65 RUC 80055013-7

SALUM & WENZ S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

(En guaranies)

Ejercicio Finalizado e!
31/12/2015 31/12/2014

Ventas Netas (Anexo 1) (Notas a los Est. Contables 4

Menos Cotos de mercaderias vendidas (Anexc F) (Notas a los
Est. Contables 4,3)

(Mas) Otros ingresos (Anexc I) {Notas a los Est. Contables 4,1)
Menos Gastos de comercializacién (Anexo H)

Menos Gastos de administracion (Anexo H)

Menos Otros gastos (Anexo H)

Resultado financiero y por tenencia

Ganancia ordinaria

Resultados extraordinarios

. acompanan

Impuesto a la Renta

Las notas y los ane

34.812.460.864

-30.570.412.783

2.506.095.783

-4.124.094.066

2.624.049.798

2.624.049.798

44.606.333.495

-35.876.585.014

1.180.076.64

Hno

-4.978.347.987

4.931.477.137

4.931.477.137

518.524.636

or| parte integrante de los estados contables
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CONTADORA PRESIDENTE VIS DENTE \ SINDICO Resol. CNV N° 043
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Asuncién Ciudad del Este
Intendentes Militares de la Parana Country Club

Guerra del Chaco 631 ¢/ Pert Edificio Brisas del Este, Ofic. 7 www.salum-wenz.com.py
Telefax: (695 21) 222 336 R.A. Telefax (565 61) 574 412 proyectos@salum-wenz.com.py
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NE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN RESOLUCION N’ ??;"‘ .

v de su
'den: - Ten da:
SALUM & WENZ S.A. sccnab AT
TADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS (2084 .- . .ves Piblicos
(En guaranies) N

VENTAS NETAS (COBRO NETO) 35.324.394.945 47.580.666.121
PAGO A PROVEEDORES LOCALES (PAGO NETO) -36.755.258.643 -37.806.700.144
EFECTIVO PAGADO A EMPLEADOS -390.081.854 -295.533.234

EFECTIVO GENERADO (USADQ) POR OTRAS ACTIVIDADES R
OPERATIVAS -485.173.217 1.545.454.870

PAGO DE IMPUESTCS -562.052.066 -467.351.235

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE INVERSIONES TEMPORARIAS 1.810.126.760 956.040.892

AUMENTO/DISMINUCION NETC/A DE INVERSIONES A LARGO PLAZO

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC -698.706.109 403.089.574

APORTE DE CAPITAL 2.800.000.000 2.500.000.000
AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE PRESTAMOS 0 268.844.851
DIVIDENDOS PAGADGS -3.892.952.500 1.406.378.212
AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE DIF DE CAMBIO 723.112.267 209.174.497

AUMENTQ/DISMINUCION NETOQ/A DE EFECTIVOS Y SUS
EQUIVALENTES -2.136.590.417 13.239.154.664

9.283.526.271 3.955.628.393

_
e
o2 S s
CPN DIANA GONZALEZ ’ €. WVIER GARCIA DR. LUIS A. CASCO B.
CONTADORA PRESIDENTE VICEPRESIDENTE SINDICO Resol. CNV N° AE 043
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w Asuncion Ciudad del Este
Intendentes Militares de la Parana Country Club
Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru Edificio Brisas del Este, Ofic. 7 Firmagantuaoiscsiepte de su
SALUM & WENZ  Telefax: (595 21) 222336 RA.  Telefax (565 61) 574 412 prpensiisacionban sl Ristapyen de:
cerel 11 MK 2006
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS V)
Caseo & Asociados - Contageres Publicos
S SETN' 39/15 SIB SB. N* 120/20%2

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO CERRADO AL 31/12/15 COMPARNERED ALy« S A€ v 43 serncteo

EJERCICIO ANTERIOR 31/12/14 Fes, 206742 CCH 10 P65 MIC Boussld?

1. Datos de la Entidad

Salum & Wenz SA, cuya oficina principal se encuentra ubicada en la Ciudad de
Asuncion, fue constituida en fecha 17 de mayo de 1991 y protocolizado por
Escritura Publica N° 194 del 20 de mayo de 1991, Escribano Jose Luis Coscia, €
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 485 serie B Folio 2054 y
sgtes.

Se realizo una modificacion a los Estatutos Sociales, segun Escritura Publica N° 89
de fecha 18 de mayo de 1995 Escribana Denise Céspedes p/ aumento de Capital a
la suma de G. 30.000.000.- Se inscribio en los Registros Publicos enfecha 31 de
agosto de 1995 bajo el N°706 Serie B Folio 6468 y sgtes.

Posteriormente segun escritura publica N° 26 de fecha 4 de mayo de 1999,
Escribana Sandra Farifia; hubo otra modificacion de los estatutos por aumento de
capital a Gs. 50.000.000.- Se inscribio en los Registros Publicos en fecha 3 de julio
de 1999 bajo el N° 926 Serie B Folio 5548 y sgtes.

En fecha 20 de diciembre del 2005, segln escritura N° 108, Escribana Sandra
Fariia Castagnino de Bedoya, se transformé de Sociedad de Responsabilidad
Limitada a Sociedad Anénima, qued6 constituida de tal forma a Salum & Wenz
S.A. al mismo tiempo se aumenté el capital social a Gs. 2.000.000.000.- Se
inscribié en los Registros Publicos en fecha 16 de marzo del 2006 bajo el N° 421
Serie C, folio 4908 y sgtes.

En fecha 26 de abril del 2013, seglin Acta de Asamblea General ExtraordinariaN® 9
pasada ante Escribana Lilia Irechi Ballasch, se modifica el Estatuto Social, en los
sgtes puntos: Art. 5° Capital Social: se aprueba el aumento del Capital Social, a
Gs. 5.000.000.000.- (Guaranies cinco mil millones). Art. 1°: Con la denominacion
de Salum & Wenz Sociedad Anonima (S&W S.A.) queda constituida una
sociedad, que se regira por el estatuto social y , en todo lo que no esté previsto en
él, por el Cédigo Civil, la Ley de Mercado de Valores y demas disposiciones legales
reglamentarias que rigen la materia.

En fecha 24 de marzo del 2015, segun Acta de Asamblea Extraordinaria N 12,
pasada ante Escribana Lilia Irechi Ballasch, se modifica el Estatuto Social, en los
sgtes puntos: Art. 5° Capital Social: se aprueba el aumento del Capital Social, a
Gs. 10.000.000.000.- (Guaranies diez mil millones). Art. Primero: Con la
denominaciéon de “SALUM &ag ENZ SOCIEDAD ANONIMA EMISORA (S & W

S.A.E.)" queda constituida u iedad, que se regira por el estatuto social y , en
todo lo que no esté previg el Cdédigo Civil, Ia Ley de Mercado de _

ales regram

Valores y demas disposicigiig
-

L
CPN Diana Gonzédlez Ajd" ar . Se
Contadora p reSIdente
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w Asuncién Ciudad del Este ld!ntﬂicuiélil‘\on el Dictamen de:
Intendentes Militares de la Parana Country Club
Guerra del Chaco 631 ¢/ Peri Edificio Brisas del Este, Ofic. 7 PO balwmrv%orgglp
SALUM & WENZ Telefax: (595 21) 222 336 R.A. Telefax (565 61) 574 412 prbyectos@salum=YEnz. -py

Casco & Asociados - Contadores Pblicos

Registras: SET N* 39/15 SIB $@. N* 120/2012

ﬁﬁ! pbcnv AE N' 43 SEPRELED
S, 33y -5

La actividad econémica principal de Salum & Wenz S.A. es la .

elaboracién de proyectos y anteproyectos, administracion o geredm;m de
obras, ya sea de caracter publico o privado, trabajos de consultoria, urbanismos,
obras viales, y otras relacionados con los servicios y la industria de la
Construccion.

Base para la preparacion de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros expuestos han sido formulados de acuerdo a Normas
Contables Generalmente Aceptadas en Paraguay. Fueron preparados sobre la base
de costos histéricos excepto los Bienes de Uso que reflejan parcialmente los efectos
de la variacién en el indice de precio al consumo producido entre los meses de
cierre del ejercicio anterior y el que se liquida, conforme lo establece la Resolucion
de Actualizacion de la Subsecretaria de Estado de Tributacién del Ministerio de
Hacienda.

2. POLITICAS CONTABLES

Los principios y practicas contables més importantes aplicados para el registro de
las operaciones y la preparacion de los estados financieros de la Sociedad son los
siguientes:

Moneda de Cuenta:

Los estados financieros est4n expresados en (G) guaranies, unidad monetaria de la
Reptblica del Paraguay.

Reconocimiento de Ingresos y Egresos:

El tratamiento contable de las ventas, es sobre el criterio de lo devengado, vale
decir que el ingreso sobre las ventas, son consideradas al momento de la emision de
la factura.

Valuacién de Bienes Uso:

Los Bienes de uso se encuentran valorizados al costo de adquisicién y se revaltian
anualmente de acuerdo al coeficiente de revalto determinado por el Ministerio de
Hacienda, y la depreciacién acumulada de los bienes de acuerdo a las disposiciones
de la Ley 125/91 modificada por la Ley 2421/04, sus decretos y resoluciones
basados en el afio de vida tutil del bien. Las depreciaciones de estos bienes son
calculadas por el método lineal, aplicando una tasa suficiente para extinguir sus
valores al final de la vida ttil estimada. El costo y depreciacién acumulada de los
bienes vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas, la utilidad o
pérdida que resulte de los mismos son incluidas en el cuadro de resultados.

Efecto de la inflacién sobre los Estados Financieros

Los Estados financieros han $ido preparados en base a cifras histéricas y no se

o
«EE C\ . —€ L
CPN Diana Gonzilez
Contadora
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Asuncion

Intendentes Militares de la
Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru
Telefax: (595 21) 222 336 RA.

Ciudad del Este

Parana Country Club

Edificio Brisas del Este, Ofic. 7
Telefax (565 61) 574 412

SALUM & WENZ

Moneda extranjera
Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron valuados a los tipos de cambios
vigentes a la fecha de cierre del Balance General. Para el 31 de diciembre del 2015
fue establecido el tipo de cambio 5.799,80 para los activos y de 5.813,94 para los
pasivos por cada délar estadounidense, de conformidad a las resoluciones de la
Sub Secretaria de Estado de Tributacién.

pro

de su
Identificacién ({on el Dictamen de:

&W my Plblices
siroy SiD 58, A Y2012m2
INCOOP N* 78/2014 CNV AE N* 4 SEPRELED

Res. 398/12 CCP N* F-65 RUC 90955012-7

3.Composicién de principales cuentas patrimoniales en forma comparativa

3.1 Disponibilidades:
La Sociedad posee libre disponibilidad sobre las cuentas

que se detallan a

continuacién:

DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
CAJA 3.966.811 29.148.145
BANCOS 7.142.969.063 9,254.378.126
TOTALES 7.146.935.854 9.283.526.271
3.2 Créditos

El saldo al 31 de diciembre del 2015 esta compuesto de la siguiente manera:
DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
CLIENTES

CLIENTES VARIOS

CTAS A COBRAR MABEL LARESE - SERV COSNT OBRAS 0 490.766.023
CTAS A COBRAR LAURA SACH 0 501.471.540
CTAS A COBRAR PROSEGUR 0 442,557,608
CTAS VARIAS A COBRAR 1.243.465.629 343.385.337
GARANTIA DE ALQUILER 5.878.568 2.946.568
CLIENTE EDGAR SALUM- EDIF FINESE 173.996.700 £01.809.000
CLIENTE MASEL LARESE - EDIF FINESE 238.955.468 861.975.660
CLIENTES BIRKS —EDIF FINESE 1.432.688.828 0
CLENTE MARIO DOMINGUEZ ~ EDIF FINESE 730.786.140 0
INTERESES A VENCER o 8,551,490
CUENTAS A RECUPERAR HANGAR 4.149.419 4,149.419
IVA CREDITO FISCAL 10% 1.519.095.277 719.698.048
ANTICIPO A PROVEEDORES 0 73.725.844
ANTICIPO IMP A LA RENTA 242.000.994

GASTOS DE TERCEROS A RECUPERAR 135.980

TOTAL CLIENTES 5,591,153.003 4.051.036.537
3.3 Inventarios N

DESCRIPCION SALDO AL31/12/15 _| JALDO ADSW/12/14

OBRAS EN EJECUCION 3.937.073.7af 2.126.946.9894

TOTAL...INVENTARIOS 3.937.073.7 —mﬁ

eSO

CPN Diana Gonzalez Ar

Contadora

Presidente
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Asuncién

Intendentes Militares de la
Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru
Telefax: (595 21) 222 336 R.A.

Ciudad del Este
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SALUM & WENZ
3.4 Otros activos

mado a solo efecto de su
Identiﬁcacién\c\on el Dictamen de:

DESCRIPCION SALDO AL31/12/15 [ SALDO AL 31/12/14
SEGUROS A DEVENGAR 9.815.997 70.049.506 Fechal § 1| 2015
TOTAL...OTROS ACTIVOS 9.815.997 70.049.506

gaslf'or & Assgrciggos -Yontadores Pliblices
. o 3915 SIB 3. N*

3.5 Bienes de Uso INCaOP N" Tur2014 CY AE Nia SEPRELLD
En este rubro se registran los bienes de uso de la Empresa cuyos Qg sesssns?

diciembre del 2015 y 2014 son como sigue:

DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
HERRAMIENTAS 130.476.021 250.297.984
EQUIPOS DE OFICINA 308.534,757 287.821.868
RODADOS 808.485.826 679.758.305
LIC INFORMATICA 105.627.503 102.800.230
INMUEBLES INT, MILITARES 550.470.510 533.919.020
DEPOSITO EN LUQUE 312.404.581 303.011.233
MUEBLES Y UTILES 187.131.177 174.586.735
£QUIPOS DE OBRAS 321.222.470 £18.346.844
INMUEBLE TERRENQO LUQUE 2 85.952.408 83.368.000
INMUEBLE SAN LORENZO 27.770.970 26.935.955
INMUEBLE LUQUE TERRENO 57.953.008 56.210.483
CONSTRUCCION OFICINA CASA CENTRAL 95.941.965 93.057.192
DEPOSITO CDE KM 7 268.601.275 260.525.000
(NSTALACIONES 29.277.123 22134542
CONSTRUCCION DEPOSITO CDE 6.458.746 6.264.545
DEPRECIACIONES ACUMULADAS -1.206.570.467 -875.543.684
TOTAL...PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 2.089.737.873 2.523.494.252

3.6 Cuentas a Pagar
DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
PROVEEDQORES VARIOS 2.001,554.778 2.310.039.649
TOTAL...CUENTAS A PAGAR 2.001.554.778 2.310.033.649

3.7 Deudas Financieras
DEUDAS FINANCIERAS | SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
PRESTAMOS BANCARIOS 0 298,844,851

3.8 Provisiones
DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
DEUDAS FISCALES EORRIENTES
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0 118.937.182
RETENCIONES A PAGAR- RENTA 4.5 0 91.476
RETENCIONES DE tA FUENTE A PAGAR N 83.676.502 85.175.304
OBLIGACIONES LABCRALES Y CARGAS

SOCIALES 31936134 32.503.500
TOTAL OTRAS CUENTAS A PAGAR 119612.635.] 236J707.432

DAL NLC

CPN Diana Gonzalez Ar
Contadora

Présidente

m I
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www.salum-wenz.com.py

SALUM & WENZ Telefax: (595 21) 222 336 R.A. Telefax (565 61) 574 412 proyectos@salum-wenz.com.py

3.9 Otros Pasivos

DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14 Firmado a sele efecte ge su
INGRESOS DIFERIDOS OBRA 56 0 3.440.310.362 ldentiflcaclé‘\con el Dictamen de:
INGRESOS DIFERIDOS DPTO FiNESE ML 239.500.544 782.507.701 ’
INGRESCS DIFERIDOS DTPO FINESE ES 174.396.000 595.333.069 Fechal 1{ 1

INGRESOS DIFERIDOS DTPC FINESE MD 732.463.200 0 . 2016
INGRESOS DIFERIDOS DTPO FINESE BIRKS 1.435.976.664 0 ! - V

Casco & Asociadas - Contadares Pabiicos

INGRESOS DIFERIDOS EDIF GATT 1.049.631.392 0 Regittres: SET W' 39/15 SIB $B. M1 120/2013
CUENTAS REGULARIZADORA AL S| 2.616.599 }i'it":g;n;‘;gggpgzs%\é AN 43 SEPRELED
SOBREGIRO EN CTA CTE BANCARIA 11.032.376 0 50137

TOTAL INGRESOS DIFERIDOS 3.631.967.800 4.820.767.731

3.10 Capital

DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15§ SALDO AL 31/12/14
ICAPITAL INTEGRADO 10.000.000.000 5.000.000.000,
ICAPITAL SUSCRIPTO -2.700.000.000) -500.000.000

(-} CAPITAL A INTEGRAR 7.300.000.000 4.500.000.000

3.11 Reservas

RESERVAS SALDO AL 31/12/15 [ SALDO AL 31/12/14

RESERVA LEGAL 776.247.205 652.693.197

RESERVA DE REVALUQ 389.125.247 323.048.194

TOTAL...RESERVAS 1.165.372.452 975.741.391

3.12 Resultados

RESULTADOS SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14

RESULTADOS DE EJ. ANTERIORES 1.020,000.001 500.000.000

RESULTADOS DEL EJERCICIO ACTUAL 2.347.526.156 4.412.952.501

TOTAL...RESULTADOS 3.367.526.157 4.912.952.501

4, Composicién de las principales cuentas de resultados en forma comparativa

4.1 Ingresos Operativos

DESCRIPCION SALDO AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
VENTA DE SERVICIOS GRAVADOS 34.812.460.864 44.606.333.495

4.2 Otros Ingresos

SALDO AL

DESCRIFCION 31/12/15 SALDO AL 31/12/14
DESCUENTOS OBTENIDOS 448.493.645 418.707.501
GANANCIA EN DIFERENCIA DE CAMBIO 1.241.125.287 358.530.371
QTROS INGRESOS 223.876.849 402.838.771
INGRESQO POR VTA DE ACT FJO 592.600.002
TOTAL...OTROS INGRESOS 2.966.095.783 1.180.076.643

o 22 NCC | |
[« — - -
CPN Piana é‘o;zeélez Arg’E um ~Carlos Wignz ~ Lic.]
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Intendentes Militares de la Parana Country Club

4.3 Costo
DESCRIPCION SALDC AL 31/12/15 | SALDO AL 31/12/14
COSTO CONSTRUCCION DE OBRAS 30.570.412.783 35.876.585.014
TOTAL...COSTO CONSTRUCCION DE OBRAS 30.570.412.783 35.876.585.014

4.4 Impuesto a la Renta

DESCRIPCION SALDO AL 33/12/15 | SALDO AL 31/12/14

IMPUESTO A LARENTA 276.523.642 518.524.636

Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru Edificio Brisas del Este, Ofic. 7
SALUM & WENZ Telefax: (595 21) 222 336 R.A. Telefax (565 61) 574 412

www.salum-wenz.com.py
proyectos@salum-wenz.com.py

Fechal | 4 %’; 201

Casce & Asociados - Contadores Py

es Pu
Registres: SET N* 39/15 §I1B SB. N* 12%'1‘:?1:
INCO®P N' T4/2014 CNY AE N* 43 SEPRELED
Res. 385712 CCP M £-55 RUC 99550137

Firmado a selo etecto ge su
!denmicacldn‘\on el Dictamen de:

5.Detalle de rentas exentas, gastos no deducibles y cualquier otra partida que

arroje diferencia fiscal con relacion a la renta comercial

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA 2015 2014

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.747.603.806 5.163.737.795
MAS: GASTOS NO OEDUCIBLES 17.632.618 21.508.561
NETA IMPONIBLE 246.356

IMPUESTO A LA RENTA 276.523.642 518.524.636

RESERVA LEGAL 123.554.008 232.260.658

6.Contingencias o hechos relevantes que pudieran generar desembolsos en el

siguiente ejercicio.

No existen otros hechos que por su importancia justifiquen su exposicién en

estos Estados Financieros:

7.1dentificacién de partes vinculadas y volumen de operaciones realizadas con

las mismas.

No existe vinculacién alguna de ninguna parte que deba ser expuesta

8. Hechos posteriores relevantes que puedan impactar o requerir ajustes a los

Estados Financieros presentados:

No existen hechos posteriores al cierre del ejercicio que impliquen alteraciones
significativas a la estructura patrimonial y los resultados del ejercicio.

9.0Otras notas y revelaciones que se consideren necesarias de conformidad a las

Normas Contables.

No existen eventos posteriores al cierre del ejercicio con respecto a partidas que

afecten la capacidad de la s

e

Contadora Presidente

ad para continuar como negocio en marcha.
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SALUM & WENZ

Asuncién
Intendentes Militares de la

Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru
Telefax: (595 21) 222 336 R.A.

Ciudad del Este

Parana Country Club

Edificio Brisas del Este, Ofic. 7
Telefax (565 61) 574 412 pr

ANEXO {l MODELOS DE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN RESOLU

imsdonsvastoceteplo de ='

PMUWI?!EWW" de:
s | R 2006

Casco & Asoriadas - Contadores Fiblices

SALUM & WENZ S.A.

BALANCE GENERNAL AL 31/12/15

{En guaranies)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS O

SERVICIOS PRESTADOS

Registros: SET K 39/18 Si8 SB. N® 120i::12
N'EWWFWTR”FZJH SEPRELED
Res. 395/12 CCP Nt F-§5 RUC £0355083-7

ANEXO F

DETALLE

EJERCICIQO ACTUAL

EJERCICIO ANTERIOR

|. COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al comienzo del periodo

Mercaderias de reventa
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas y materiales
Otros

Compras y Costos de Produccion del Ejercicio

a) compras
b} Costos de produccién segin Anexo H

Diferencias de Inventario
costo de mercaderias o prod vendidos

Existencia al cierre del ejercicio

Mercaderias de reventa
Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas y materiales
Otros

IIl. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

COSTO DE MERCADERIAS C PROO
Y SERVICIOS PRESTADOS

0s

-30.570.412.783 -35.876.585.014

-30.570.412.783 -35.876.585.014

-35.876.585.014

}-5‘0.41 2783

Pal 21

™
o5 C
CPN UTANA GONZALEZ AR
CONTADORA P

SINDICO

. LUIS A. CASCC B.
Resol. CNV N° AE -043
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SALUM & WENZ

Asuncion
Intendentes Militares de la

Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru
Telefax: (595 21) 222 336 R.A.

Ciudad del Este

Parana Country Club e
Edificio Brisas del Este, Ofic. 7 www,salum-wenz.com.py
Telefax (565 61) 574 412 proyectos@salum-wenz.com.py

ANEXO Il MODELOS DE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN

RESOLUCION N° 5/92

—

CONTADORA

SALUM & WENZ S.A. ‘ -
ANEXO G
BALANCE GENERAL AL 3111215
(En guaranies)
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Moneda Extranjera Moneda Local
Cambio
DETALLE Clase Monto Vigente Monto Ejerc Monto Ejerc
Act. Ant.
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES Uss
Disponibilidades
BANCO ITAU USS 301.823,10 §799,89 1.750.540.792| 2.796.546.361
BBVA US$ -101010309 8.483,97 5799,89 49.206.095 75.999.588
BBVA CTACTE USS 370.445,11 5799,89 2.148.540.890 294.477.273
SUBTOTALES 680.752,18 3.948.287.777| 3.167.023.232
ACTIVOS NO CORRIENTES
(DETALLAR)
SUBTOTALES
TOTALES 684.125,73 3.948.287.777| 3.167.023.232
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
{DETALLAR)
SUBTOTALES
PASIVOS NO CORRIENTES
(DETALLAR)
SUBTOTALES ] 0
TOTALES /
P U

PRESIDENT

aud
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w Asuncién Ciudad del Este

Intendentes Militares de la ’ Pargqa Cquntry Club Firmado a sole sfecte de su
Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru Edificio Brisas del Este, Ofic. 7 vy&\é\“m SYELGFeDRXamen de;
SALUM & WENZ Telefax: (595 21) 222 336 R.A. Telefax (565 61) 574 412 prdyectos@salxp-wenz com.py

Feche 1 ! 2016

ANEXO Il MODELOS DE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMOS SEGUN RESOLUCION N 569:“0 & Asociados - amadores Pubiicos

Registros: SET N1 39118 SIB SB. N 120/20%2
SALUM & WENZ S.A.

OP N* 7812014 CNV AE N* 83 SEPRELED
ln":ionmz CCP ¥ F-65 RUC $0055013-7

BALANCE GENERAL AL 31112115
(En guaranies)

INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS

RUBROS Bienes de Bienes de Otros Administracion Comercial Gastos Ejercicio Ejercicio
Cambio Use Activos Actual Anterior
Remuneracion de
administradores,
directores,
sindicos y
consejo de
vigilancia 734.290.908 734.290.908 620.145.454
0 0
Honorarios y v
Rermuneraciones
por servicios 376.066.726 376.066.726 322,731,738
Q 0
Sueldos y
Jomales 333.208.686 333.208.686 295.533.234
a o]
Contribuciones
Sociales 55.605.802 55.605.802 48.762.983
0 0
Intereses 0 o]
4] o]
Gastos de
publicidad y
propaganda 166.543.673 ’ 166.543.673 124.492.083
Q 0
Comisiones y
Gtlos Bancarios 21.217.331 21.217.33 47.280.364
[¢] o]
impuesios, tasas
y contribuciones 397.449.064 397.449.064 144 194572
0 [
Alguileres .
Pagados 91.184.515 91.184.515 77.351.944
0 0
Amortizacién
bienes de uso 0 0 218.092.770
0 ]
otros gastos no
detallados 2.225.051.002 2.225.051.003 3.079.762.845
[} 0
Costo Const de
QObra 30.570.412.783 30.570.412.783 35.876.585.014
A 0 0
Total ejercicio
actual 30.570.412.783 4.400.617.708 0 0| 34.971.030.491 40.854.933.001
Total ejercicio
anterior 35.876.585.014, —" 4.978.347.987 0 0| 40.854.933.001 42.613.878.717

;r% C
CPN DIANABONZAL ARQAEDGAR S R. LUIS A. CASCO B.

CONTADORA PRI TE ESIDENTE SINDICO Resol. CNV N° AE -043
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Asuncion
Intendentes Militares de la

Guerra del Chaco 631 ¢/ Peru
Telefax: (595 21) 222 336 R.A.

W

SALUM & WENZ

ANEXO Il MODELOS DE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMO

Ciudad del Este
Parana Country Club

Edificio Brisas del Este, Ofic. 7

Telefax (565 61) 574 412

RESOLUCION N° 5/92

asto & Asotiacas -
E. istras: SET N'

SALUM

& WENZ S.A.

BALANCE GENERAL AL 31/12/15

DATOS ESTADISTICOS

PiiestUm-sele B3AFHS '
. on& g&}m@n de:

3 7812094 CNY AE N
L"JMW

de su

gl

Contadores Publices

39/15 $18 SB. ¥ 120/2812

* 43 SEPRELED
87

ANEXO |

INDICADCRES OPERATIVOS

Acumulado al Fin del Periodo

Ejercicio Actual

Ejercicio Anterior

Volumen de ventas ventas

Volumen de otros ingresos

Cantidad de Empleados y Obreros
Consumo de Energia

Cantidad de Sucursales

34.812.460.864

2.506.095.783

11
2.353.236

1

44.606.333.495

1.180.076.643

10
1.711.825

1

(Otros) :
f |
Nota: El volumen de operaciones potya consignFrse en unidades fisicas, en unidades equivalentes
0 en algun indice que resylte apropigto parg.indlcar el nivel de actividad.
ﬂq> | —
) y -
o YR )
CPN QIANABONZATEZ = ARQTEDGA ING, 0S WE LIG: R SARCIA DR. LUIS A. CASCO B.
CONTADORA PR NTE PRESIDENTE * SINDICO Resol. CNV N° AE -043
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SALUM & WENZ

Asuncion
Intendentes Militares de la

Guerra del Chaco 631 ¢f Peru
Telefax: (595 21) 222 336 R.A.

ANEXO Il MODELOS DE ESTADOS CONTABLES Y ANEXOS A LOS MISMOS

Ciudad del Este

Parana Country Club
Edificio Brisas del Este, Ofic. 7

Telefax (5665 61) 574 412 p1

Fimsdiorasaipcelggip de su
byeentitiEacimean kR Ds" de:

)1 W4g. 2016 \

g i . Contadores Publicos
Yased Am'adozsmfos’:la%i. N 120/2012

Fecha

BALANCE GENERAL AL 31/12/15
INDICES ECONOMICO - FINANCIERO

. “l
RESOLUCION N° 5/92 rpf&i;%?'i-‘ﬂzou S AW i3 SEPRELED
Res. 395112 CCP wssmm;smw
SALUM & WENZ S.A.
ANEXO J

INDICADORES OPERATIVOS Acumulado al Fin del Pericdo
_Ejercicio Actual Ejercicio Anterior
Liquidez (1) 2,88 2,03
Endeudamiento (2) 0,63 0,74
Rentabilidad (3) 0,28 0,83
Presentar sélo a fin de ejercicio

(1)1 Active Corriente

(2) Total dk Pasivo

(3) Resultado antes del

Impuesto a Ia Renta
Patrimonio Excluido el

Pasivo Corriente imohio\Neto Resultado del Periodo
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CASCO & ASOCIADOS

Contadores Pablicos

A los Sefores

Presidente y Miembros del Directorio de
SALUM & WENZ S.A,

Asuncién, Paraguay

Identificacién de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SALUM & WENZ S.A. que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2015 y sus correspondientes
Estados de Resultado, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo; asi como
sus notas que contienen un resumen de las politicas contables significativas aplicadas
y otras notas explicativas. Los Estados Financieros correspondientes al ejercicio
anterior finalizados al 31 de diciembre de 2014 y que se presentan a efectos
comparativos, fueron auditados por terceros y sobre los mismos emitieron una opinidn
sin salvedades en fecha 08 de julio del 2014.

Responsabilidad del Directorio sobre los estados financieros

El Directorio de SALUM & WENZ S.A., es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas,
reglamentaciones e instrucciones financieras emitidas por la Comisién Nacional de
Valores y normas contables vigentes en Paraguay. Dicha responsabilidad incluye el
diseiio, implementacion y mantenimiento de un sistema de control interno adecuado
para la preparacion y presentacion razonable de los mismos de forma tal que estén
libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion
de politicas contables apropiadas; y la determinaciéon de estimaciones contables que
sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad como auditores independientes es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con normas basicas para la auditoria externa de los estados
financieros de entidades fiscalizadas por la Comisién Nacional de Valores (Anexo V de
la Resolucion N° 823/04) y con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan exentos de errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos
de auditoria para obtener evidencias acerca de los importes y las aseveraciones y
revelaciones adecuadas efectuadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o error. Al efectua
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estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera lo adecuado de a de control

interno para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Entidad, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para el propdsito de expresar una opinién scbre la eficacia del
control interno de la misma.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas; la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio,
y la evaluacién de la correcta presentacion de los mismos tomados en su conjunto.
Consideramos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido, son suficientes y
apropiadas para susientar, con una base razonable; nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinidon, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
patrimenial y financiera de SALUM & WENZ S.A., al 31 de diciembre de 2015; los
resultados de sus operaciones, la evoluciéon del patrimonio neto y las variaciones en
sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con normas,
reglamentaciones e instrucciones financieras emitidas por la Comisién Nacional de
Valores y con normas contables vigentes en Paraguay.

Casco & Asoclados Contadores Publicos
Mat. Prof. CCP N° F-65

Reg. CNV N° AE-043

Reg. Cat. N° 1 auditor tributario N° 039/15

11 de marzo de 2016
Asuncién, Paraguay



Informe del Sindico

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA FIRMA
SALUM 8& WENZ S.A.,

Presente

En mi caracter de Sindico Titular de Salum & Wenz S.A., informo a Uds. que de acuerdo a
1o dispuesto en el Art. 1124 inc e) del Cddigo Civil, el Directorio ha presentado para mi
dictamen el Balance General, el Cuadro de Resultados y demas anexos, de acuerdo a la
Resolucién N2 94/94 de la Comisiéon Nacional de Valores, correspondientes al ejercicio
cerrado al 31 de Diciembre del 2015.

Del examen practicado, he verificado que Jos mismos se ajustan a las constancias y
asientos de los libros de contabilidad y demds documentos justificativos.

Asimismo, dejo constancia que el Directorio durante los meses mencionados ha cumplido
su gestién en un todo, de acuerdo a las disposiciones legales y estatutarias.

Asuncién, 17 de Marzo del 2016.
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