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Informe del Auditor Independiente sobre los Estados Financieros Consolidados
A los Accionistas de Telefénica Celular del Paraguay Sociedad An6nima Emisora
Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Telefénica Celular del Paraguay Sociedad Andnima Emisora
y sus subsidiarias (el Grupo), que comprenden el Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de
2019, y el Estado de Resultado Integral Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado y el
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera consolidada de Telefonica Celular del Paraguay Sociedad An6nima Emisora al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados consolidados y flujos de efectivos consolidados correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB).

Fundamentos de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor
con relacion a la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos independientes de la
Sociedad de conformidad con el Caodigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Paraguay y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto y en la
formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones. Para cada
asunto mencionado a continuacién, se expone una descripcién de cémo nuestra auditoria abord6 el asunto en ese
contexto.

Cumplimos con las responsabilidades descritas en la sesion Responsabilidades del Auditor con relacion a la auditoria de
los estados financieros consolidados de nuestro informe, incluso en relacion con estos asuntos. En consecuencia,
nuestra auditoria incluyé la ejecucion de procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de los riesgos
de error material de los estados financieros consolidados. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria,
incluidos los procedimientos realizados para abordar los asuntos detallados a continuacion, proporcionan la base para
nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

1. Reconocimiento de los Ingresos
Riesgo Identificado
Los ingresos del Grupo consisten en servicios de telefonia movil y de datos, soluciones corporativas, banda ancha de

linea fijay television por cable.

Los ingresos por estos servicios se consideran un riesgo significativo debido tanto a la agrupacion de estos servicios
como a la complejidad de los sistemas y procesos del Grupo utilizados para registrar los ingresos. Ademas, la aplicacion
de las normas contables de reconocimiento de ingresos es compleja e implica una serie de juicios y estimaciones claves,
especialmente a la luz de la aplicacién de la NIIF 15.

Miembro de Ernst & Young Global 1



Building a better
working world

Nuestra Respuesta
Nuestros procedimientos de auditoria sobre ingresos incluyeron, entre otros:

» Evaluamos el disefio y probamos la efectividad operativa de los controles en torno a los accesos légicos,
desarrollo/cambios a programas, y los controles dependientes de tecnologias de informacion para establecer que
los cambios en el sistema fueron desarrollados e implementados adecuadamente, incluidos aquellos sobre: altas
de clientes, tarifacion, captacion del consumo y segregacion de funciones que permiten el reconocimiento de
ingresos.

» Probamos la conciliacion de extremo a extremo desde los sistemas de facturacion al libro mayor.
» Realizamos pruebas de los asientos diarios procesados entre los sistemas de facturacion y el libro mayor

» Evaluamos la razonabilidad de la registracion de créditos y descuentos asi también verificamos la integridad del
proceso de facturacion a clientes.

»  Evaluamos los supuestos utilizados por la administracion para determinar la asignacion del precio de la transaccion
- después de considerar los débitos y descuentos - a los servicios y teléfonos de telecomunicaciones y validamos
los precios de venta independientes.

> Obtuvimos una muestra de los contratos de clientes, incluidas las modificaciones a los contratos, y comparamos
los términos del contrato con los sistemas de facturacion.

» Evaluamos la idoneidad de las revelaciones del Grupo incluidas en la Nota B.1.1. en relacion con el reconocimiento
de ingresos.

2. Adopcién de la NIIF 16 Arrendamientos
Riesgo Identificado

El Grupo adopt6 la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado con el efecto acumulativo de aplicar la nueva
norma reconocida en utilidades retenidas al 1 de enero de 2019.

En la fecha de transicion, el Grupo reconocio los pasivos por arrendamiento medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento restantes, los cuales fueron descontados utilizando la tasa de endeudamiento incremental del
arrendatario al 1 de enero de 2019. El activo por derecho de uso se midié6 por un monto igual al pasivo por
arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago de arrendamiento anticipado o acumulado relacionado con los
arrendamientos reconocidos en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial.
Tras su adopcion, el Grupo reconocié pasivos por arrendamiento por PYG 324.582 millones y activos por derecho de
uso por PYG 333.886 millones.

La aplicacion de la NIIF 16, en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, fue especialmente desafiante e implicé
revisiones y aplicacion de juicio profesional complejos, particularmente en relacion con la validacion de la integridad de
la poblacién de los contratos por arrendamientos alcanzados por la NIIF16 determinada por la administracion , la
estimacion y la evaluaciéon de las tasas de interés incrementales para cada uno de los arrendamientos (incluida la
consideracion de los riesgos de la industria, el pais y el crédito) y la estimaciéon de las vidas utiles, asi como la
consideracion de las opciones de renovacion. Estas suposiciones tienen un efecto significativo en el activo por derecho
de uso, en el pasivo por arrendamiento y en los costos de depreciacion y financiamiento.

Nuestra Respuesta

Nuestros procedimientos de auditoria sobre la adopcion de la NIFF 16, entre otros:

» Evaluamos el disefio y la efectividad operativa de los controles sobre la integridad de la poblacion de los contratos
por arrendamientos alcanzados por la NIIF 16, la valuacion y el reconocimiento del activo por derecho de uso y el

pasivo por arrendamiento, si como los supuestos subyacentes adoptados por el Grupo (incluidos los supuestos de
renovacion y estimacion de la tasa de interés incremental).

Miembro de Ernst & Young Global 2
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> Revisamos una muestra de los contratos de arrendamiento, incluidas las modificaciones a los mismo, y evaluamos
los supuestos de la gerencia con respecto a los periodos de renovacion.

» Con respecto a las tasas de endeudamiento incrementales, involucramos a nuestros especialistas en valuacion
para que nos brinden soporte en nuestros procedimientos de auditoria para evaluar la razonabilidad de las tasas.

» Evaluamos la razonabilidad de las revelaciones del Grupo con respecto a la adopcién de la NIIF 16 descriptas en la
Introduccién y las Notas C.3.3. a los estados financieros consolidados.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los estados
financieros consolidados

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de
conformidad con las NIIF, asi como del control interno necesario para la preparacion de estados financieros consolidados
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Direccion es responsable de la evaluacion de la capacidad
del Grupo de continuar como empresa en marcha, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en marcha y utilizando el principio contable de Empresa en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor con relacion a la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son de obtener una seguridad razonable que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros consolidados, debido a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada a fin de proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido al error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

e  Obtenemos un entendimiento del control interno, determinado como relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de empresa en marcha vy,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es requerido que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en marcha.
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e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.

e Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las entidades o actividades
empresariales dentro del grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados. Somos
responsables de la Direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con la Direccion sobre, entre otras cosas, el alcance y la oportunidad de los trabajos de auditoria y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a la Direccion una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y para comunicarles todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente puedan
considerarse relacionados con nuestra independencia y, cuando corresponda, con las garantias relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados con la Direccion, determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor importancia
en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe auditoria, a menos que la ley o la regulacién impidan la
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un asunto
no debe comunicarse en nuestro informe porque las consecuencias adversas de hacerlo razonablemente superan los
beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

LUIS ALBERTO AVALA Al3eto AvaLA ALBERTII

ALBERTINI ACOSTA ~ ACOSTA

Fecha: 2020.05.05 09:04:09 -04'00"

Luis Ayala

Socio

Ernst & Young Paraguay Auditores y Asesores de Negocios
Av. Mcal Lépez 3794 esq. Cruz del Chaco

Asuncion, Paraguay

26 de marzo de 2020
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Estado de resultado integral consolidado

por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Millones PYG Notas 2019 2018 (i)

Ingreso B.1. 2.860.480 3.096.572

Costo de ventas B.2. (511.416) (634.706)
Utilidad bruta 2.349.064 2.461.866

Gastos operativos B.2. (1.069.739) (1.030.192)
Depreciacion E2.2yE25 (397.452) (363.934)
Amortizacion E.13 (199.047) (158.321)
Otros ingresos operativos (egresos), neto (6.995) 104.299

Utilidad operativa 675.831 1.013.718

Intereses financieros (393.328) (285.314)
Interés y otros ingresos financieros 57.824 17.862

Resultado neto por diferencia de cambio (83.138) (77.045)

Utilidad antes de impuestos 257.189 669.221

Impuesto a la renta B.5.1 (46.182) (67.362)
Utilidad neta e integral del afio 211.007 601.859

Atribuible a:

Accionistas de la compafiia 211.007 601.859

() No reexpresados por la aplicacion de la NIIF 16. La Entidad aplicé el método retrospectivo modificado.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Telefonica Celular del Paraguay S.A. Reporte anual 2019



Estado de situacion financiera consolidado

Al 31 de diciembre de 2019

31 de diciembre 31 de diciembre
Millones PYG Notas 2019 2018 (i)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos intangibles, neto E.1.3 1.008.187 1.091.407
Propiedad, planta y equipo, neto E.2.2 1.529.791 1.850.823
Activos por derecho de uso (i) E.2.5 413.565 -
Activos por impuesto diferido B.5.1 83.627 80.827
Activos contractuales, neto F.6 597 844
Otros activos no corrientes 45.685 28.246
Otros activos - Compafiias vinculadas G.4. 80.242 166.441
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 3.161.694 3.218.588
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios, neto F.2. 45.451 37.753
Cuentas por cobrar comerciales, neto F.1. 328.507 397.545
Activos contractuales, neto F.6. 70.930 78.274
Otros activos - Compafiias vinculadas G.4. 1.876.868 1.588.852
Pagos anticipados e ingresos devengados no facturados F.4. 179.984 162.623
Adelantos del proveedor para inversion de capital 18.436 48.335
Otros activos Corrientes 57.205 116.050
Efectivo y equivalentes de efectivo C.4.1 187.141 147.771
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 2.764.522 2.577.203
Activos mantenidos en venta E.3 - 12.422
TOTAL DEL ACTIVO 5.926.216 5.808.213

()  No reexpresados para la aplicacion de la NIIF 16. La Entidad aplicd el método retrospectivo modificado.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Telefonica Celular del Paraguay S.A. Reporte anual 2019



Estado de situacion financiera consolidado

Al 31 de diciembre de 2019

31 de diciembre 31 de diciembre
Millones PYG Notas 2019 2018 (i)
PATRIMONIO NETO
Capital integrado C.1. 164.008 164.008
Reserva legal C.l.1 50.110 50.110
Otras reservas B.4.1 13.122 7.206
Resultados no asignados 237.294 205.483
Utilidad del ejercicio atribuible a los accionistas 211.007 601.859
Patrimonio atribuible a los accionistas de la compafiia 675.541 1.028.666
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 675.541 1.028.666
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas financieras C.3. 2.962.608 2.790.874
Pasivos de arrendamiento (i) C.3.3 395.741 -
Provisiones y otros pasivos no corrientes F.5.2 412.214 391.215
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 3.770.563 3.182.089
PASIVO CORRIENTE
Deudas financieras C.3. 278.212 212.884
Cuentas por pagar y provisiones para inversion de capital 272.600 485.198
Pasivos de arrendamiento (i) C.3.3 86.566 -
Cuentas por pagar comerciales 138.496 172.169
Deudas comerciales - Compafiias vinculadas G.4. 249.893 171.562
Intereses provisionados y otros gastos 190.550 239.001
Pasivo corriente por impuesto a la renta 3.993 9.379
Pasivos contractuales F.6. 78.945 143.516
Provisiones y otros pasivos corrientes F.5.1 180.857 161.316
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.480.112 1.595.025
Pasivos asociados directamente a los activos retenidos para
venta E.3. ° 2.433
TOTAL DEL PASIVO 5.250.675 4.779.547
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 5.926.216 5.808.213

()  No reexpresados para la aplicacion de la NIIF 16. La Entidad aplicd el método retrospectivo modificado.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E. Reporte anual 2019



Estado de flujos de efectivo consolidado

por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019

Millones PYG Notas 2019 2018 (i)
Flujo de efectivo de actividades operativas
Utilidad antes de impuestos 257.189 669.221
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de
las actividades operativas
Intereses financieros 393.328 285.314
Interés y otros ingresos financieros (57.824) (17.862)
Resultado neto por diferencia de cambio 83.138 77.045
E.13 E2.2y
Depreciacion y amortizacion E.25 596.499 522.255
Pérdida/(ganancia) por venta y/o deterioro de activos, neto 6.758 (104.299)
Pago basado en acciones 5.916 2.174
Cambios en capital de trabajo:
Disminucion / (Aumento) en partidas por cobrar comerciales,
pagos anticipados y otros activos corrientes 36.531 (247.679)
(Aumento) / Disminucion en inventarios (7.698) 5.523
(Disminucién) / Aumento en cuentas por pagar comerciales y
otras partidas por pagar (118.746) 288.533
Cambios en activos contractuales y pasivos neto 12.406 (17.408)
Cambios totales en capital de trabajo (77.507) 28.969
Interés pagado (312.474) (259.441)
Interés cobrando 58.274 20.210
Impuesto pagado (717.722) (222.525)
Fondos prevenientes de actividades operativas 875.575 1.001.061
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de activos intangibles y licencias E.1l4 (229.631) (270.591)
Ganancias de ventas de activos intangibles - 921
Adquisicion de propiedad, planta y equipo E.2.3 (208.546) (295.838)
Ganancias de ventas de propiedad, planta y equipo E.2.4. 68.314 231.823
Inversiones en Compafiias vinculadas - neto (61.139) (470.233)
Fondos netos utilizados en actividades de inversion (431.002) (803.918)
Flujos de Efectivo de actividades financieras:
Pago de deudas y financiamientos C5 (2.438.500) (85.020)
Efectivo recibido por deudas financieras otorgadas C5 2.637.423 200.000
Pagos de Arrendamientos (41.318) -
Pagos de dividendos C.2 (570.048) (660.611)
Fondos netos utilizados en actividades de financiacion (412.443) (545.631)
Efecto de la diferencia de cambio sobre el efectivo y
equivalentes 7.240 8.213
Aumento / (Disminucion) del efectivo y equivalente. 39.370 (340.275)
Efectivo y equivalente al inicio del afio 147.771 488.046
Efectivo y equivalente al final del afio 187.141 147.771

()  No reexpresados para la aplicacion de la NIIF 16. La Entidad aplicd el método retrospectivo modificado.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros modificados.
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Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Al 31 de diciembre de 2019

NUmero de Capital Resultados  Reservas Otras Patrimonio

Millones PYG acciones social acumulados  legales reservas Neto
Saldo al 31 de Diciembre de 2017 10.000 164.008 827.654 50.110 5.032 1.046.804
Efecto por adopcion de la NIIF 15 y NIIF

9 (neto de impuesto) - - 38.440 - - 38.440
Utilidad neta e integral del afio - - 601.859 - - 601.859
Dividendos - - (660.611) - - (660.611)
Pago basado en acciones - - - - 2.174 2.174
Saldo al 31 de Diciembre de 2018 (i) 10.000 164.008 807.342 50.110 7.206 1.028.666
Utilidad neta e integral del afio - - 211.007 - - 211.007
Dividendos - - (570.048) - - (570.048)
Pago basado en acciones - - - - 5.916 5.916
Saldo al 31 de diciembre de 2019 10.000 164.008 448.301 50.110 13.122 675.541

()  Noreexpresados para la aplicacion de la NIIF 16. La Entidad aplico el método retrospectivo modificado.

Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros modificados.
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Introduccion
Informacion Corporativa

Telefonica Celular del Paraguay
S.AE (la"Compafiia"), una
compafiia paraguaya, y sus filiales:
Teledeportes Paraguay S.A. y Lothar
Systems S.A. (el "Grupo” 0 "Telecel")
€S un grupo paraguayo que ofrece
servicios de telecomunicacion,
informacidn, entretenimiento y
soluciones en Paraguay. La
Compafiia mantiene mdltiples
contratos de licencia con la Comision
Nacional de Telecomunicaciones
(Conatel), el regulador del sistema de
telecomunicaciones en Paraguay,
para realizar negocios de telefonia
celular y de cable en Paraguay. La
compafifa fue constituida en 1992.

Telecel es una filial de propiedad
absoluta de Millicom International 1l
N.V. La compafiia matriz final es
Millicom International Cellular S.A.
una Luxembourg Société Anonyme
cuyas acciones se cotizan en la
bolsa de valores de Estocolmo bajo
el simbolo TIGO SDB y, desde el 9
de enero de 2019, en el Mercado de
Valores de Nasdaq en los E.E.U.U.
bajo el simbolo TIGO.

La administracion general de la
Compafiia estd situada en Avda.
Mcal. Lopez. esq. Tte. Insaurralde,
Fernando De La Mora, Paraguay.

La Junta de Directores aprobo estos
estados financieros consolidados
para su emision el 26 de marzo de
2020.

Actividades del negocio

Telecel es un grupo lider en
telecomunicaciones y medios que
opera en Paraguay. Proporciona una
amplia gama de comunicaciones
moviles y de servicios de cable, asi
como otros productos relacionados,
incluyendo medios y comercio
electronico digitales, a clientes
residenciales, empresas y clientes
mayoristas.

Estados financieros consolidados
NIIF

Fundamento de preparacion

Los estados financieros consolidados
del Grupo se presentan en
Guaranies y todos los valores se
redondean al millén mas cercano
(PYG millén) excepto cuando esta
indicado de otra manera. Los
estados financieros consolidados se
han preparado de acuerdo con el
principio de costo historico excepto
para ciertos activos y pasivos
financieros que se han medido a
valor razonable.

Los estados financieros consolidados
por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019 han sido
preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera ("NIIF")
emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).
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La preparacion de estados
financieros consolidados conforme al
NIIF requiere que la Gerencia ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables del Grupo.
También requiere el uso de
estimaciones y supuestos contables
que afectan a las cifras de los
activos, pasivos, ingresos, costos y
revelaciones. Aunque, estas
estimaciones se basan en el mejor
conocimiento de la gerencia respecto
a los sucesos y acciones actuales,
los resultados reales pueden
presentar diferencias respecto a las
estimaciones.

En esta seccion se detallan las
politicas contables significativa del
Grupo aplicadas a los estados
financieros consolidados en conjunto.
Las politicas contables significativas
especificas de una nota se incluyen
dentro de dicha nota. Las politicas
contables referentes a cuestiones no
significativas no se incluyen en estos
estados financieros.

Consolidacion

Los estados financieros consolidados
del Grupo comprenden los estados
financieros de la Compafiia y sus
subsidiarias al 31 de diciembre de
cada afio. Los estados financieros de
las filiales son elaborados al mismo
periodo y aplican las politicas
contables consistentes.

Todos los saldos intergrupales,

ingresos y costos, ganancias y
pérdidas estan eliminados.
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Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Estados financieros consolidados NIIF (Continuacion)
Moneda extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de cada una de las entidades del Grupo se miden y presentan en
Guaranies, la moneda del entorno econdmico primario en el que opera la entidad ("la moneda funcional").

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas por la Sociedad a los tipos de cambio de la fecha de las
transacciones originales. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de
cierre vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informe. Todas las diferencias se imputan al estado de resultado integral
consolidado en la linea de resultado neto por diferencia de cambio.

Tipos de cambio al dolar Moneda funcional Tipo de cambio  Tipo de cambio al  Tipo de cambio
americano Promedio 2019 31/12/2019 al 31.12.2018

Paraguay Guarani (PYG) 6.232 6.453 5.961 8,25

% Var.

NIIF nuevas y modificadas
El Grupo ha adoptado las siguientes NIIF aplicables para periodos anuales que inician el 1 de enero de 2019:

«  NIIF 16 "Arrendamientos". El Grupo tuvo que cambiar sus politicas contables como resultado de la adopcién de la NIIF 16
Arrendamientos. La NIIF 16 "Arrendamientos” afecta principalmente la contabilidad de los arrendamientos operativos del Grupo.
Los compromisos por arrendamientos operativos ahora se reconocen como activos por derecho de uso y como un pasivo de
arrendamiento por los pagos futuros. Como resultado, de la adopcidn, el 1 de enero de 2019, se reconocié un pasivo de
arrendamiento adicional de PYG 162.525 millones (ver nota C.3.3). La aplicacion de la nueva norma disminuy6 los gastos
operativos en PYG 33.571 millones, en comparacion con lo que hubieran sido nuestros resultados si hubiéramos seguido
aplicando la NIC 17 para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019. El impacto de la adopcion de la norma de
arrendamiento y las nuevas politicas contables se explican mas adelante. La aplicacién de esta norma afecta a los saldos de la
depreciacion, los gastos operativos y financieros, la deuda y otros tipos de financiacion, y los coeficientes de endeudamiento
del Grupo, se pueden ver en la nota C.3. El cambio en la presentacion de los gastos de arrendamiento operativo ha resultado
en un aumento en los flujos de efectivo derivados de las actividades operativas y en una disminucion en los flujos de efectivo
de las actividades financieras.

Para los arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos financieros, el grupo reconocié el importe en libros del
activo de arrendamiento y el pasivo por arrendamiento inmediatamente antes de la transicion como el importe en libros del
activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento en la fecha del inicio de aplicacion

Los principios de medicion de la NIIF 16 solo se aplican después de esa fecha.

e Las siguientes normas nuevas 0 enmendadas se hicieron aplicables para el periodo de informe actual y no tuvieron ningdn
impacto significativo en las politicas o revelaciones contables del Grupo y no requirieron ajustes retrospectivos:

o0 Modificaciones a la NIIF 9 "Instrumentos financieros" sobre caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa.

o LaCINIIF 23 "Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto sobre el ingreso” aclara cdmo se aplican los requisitos
de reconocimiento y medicion de la NIC 12 Impuestos sobre la renta, cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos
del impuesto sobre la renta.

o0  Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" en la modificacion, reduccion o liquidacion del plan.

0 Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en asociados" sobre intereses a largo plazo en asociados y negocios conjuntos.

0  Mejoras anuales 2015-2017.

e Los siguientes cambios a las normas, que no se espera que afecten materialmente al Grupo, entraran en vigencia a partir del 1
de enero de 2020:

Modificaciones al marco conceptual. EI IASB ha revisado su marco conceptual. EI Grupo no espera que estas modificaciones
tengan un impacto significativo en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIIF 3 - definicion de un negocio. Esta enmienda revisa la definicion de un negocio. EI Grupo no espera que estas
modificaciones tengan un impacto significativo en los estados financieros consolidados.
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Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Estados financieros consolidados NIIF (Cont.)

Modificaciones a NIC 1, ‘Presentacion de los estados financieros’, e NIC 8, ‘Politicas contables, cambios en estimados y errores
contables.

Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y la NIIF 7 - Reforma del indice de Referencia de Tasas de Interés. Actualmente, el Grupo esta
evaluando el impacto de estas modificaciones en los estados financieros consolidados.

NIIF 17, "Contratos de seguro", Esta norma reemplaza a la NIIF 4, que actualmente permite una amplia variedad de practicas en la
contabilizacion de contratos de seguro. La NIIF 17 cambiard fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades que emiten
contratos de seguro y contratos de inversién con caracteristicas de participacion discrecional.

La NIIF 17 no tendr& un impacto en los estados financieros consolidados.
La NIIF 17 adn no ha sido aprobada por la UE.

Cambios en politicas contables

Esta nota explica el impacto de la adopcion de la NIIF 16 "Arrendamientos” en los estados financieros consolidados del Grupo y revela
las nuevas politicas contables que se han aplicado desde el 1 de enero de 2019.

El Grupo adoptd la norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado con el efecto acumulativo de aplicar la nueva norma
reconocida en utilidades retenidas al 1 de enero de 2019.

Los comparativos para los estados financieros consolidados de 2018 no se actualizaron.

Al adoptar la NIIF 16, el Grupo reconocio los pasivos por arrendamiento en relacion con los arrendamientos que anteriormente se
habian clasificado como "arrendamientos operativos” segun los principios de la NIC 17 Arrendamientos. Estos pasivos se midieron al
valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de endeudamiento incremental del
arrendatario al 1 de enero de 2019.

El activo por derecho de uso se midi6 por un monto igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago de
arrendamiento anticipado o acumulado relacionado con los arrendamientos reconocidos en el estado de situacidn financiera
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial.

La tasa de interés incremental promedio ponderada aplicada a los pasivos por arrendamiento al 1 de enero de 2019 fue de 8,68%.
Cada compromiso de arrendamiento se descontd individualmente utilizando una tasa de préstamo incremental especifica, siguiendo
un enfoque de acumulacion que incluye tasas libres de riesgo, riesgo industrial, riesgo pais, riesgo crediticio a nivel de unidad
generadora de efectivo, riesgo cambiario y vencimiento del compromiso.

a) Ajustes reconocidos al adoptar la NIIF 16

Al adoptar la NIIF 16, el Grupo reconocio los pasivos por arrendamiento en relacion con los arrendamientos que anteriormente
se habian clasificado como "arrendamientos operativos" segun los principios de la NIC 17 Arrendamientos. Estos pasivos se
midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de endeudamiento
incremental del arrendatario al 1 de enero de 2019. El activo por derecho de uso se midié a un monto igual al pasivo de
arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago de arrendamiento anticipado o acumulado relacionado con ese
arrendamiento reconocido en el estado de situacion financiera consolidado inmediatamente antes de la fecha de aplicacion
inicial. La tasa de endeudamiento incremental promedio ponderada del arrendatario aplicada a los pasivos por arrendamiento el
1 de enero de 2019 fue de 8,68%.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos financieros, la Compafiia reconocio el valor en libros del
activo de arrendamiento y el pasivo por arrendamiento inmediatamente antes de la transicién como el valor en libros del activo
por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento en la fecha de la aplicacion inicial.
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Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Estados financieros consolidados NIIF (Cont.)

Los principios de medicion de la NIIF 16 sélo se aplican después de esa fecha.

PYG millones 2019
Compromisos arrendatarios operativos al 31 de diciembre, 2018 192.002
(Més): Obligaciones de componentes no arrendatarios 29.674
(Menos): Arrendamientos de bajo valor reconocidos segun el método de amortizacion lineal como gasto (2.186)
(Més): Modificaciones de contrato 25.539
(M&s/menos): Otros 6.405
Pasivos arrendatarios brutos 251.434
Descontado utilizando la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario a la fecha de aplicacion inicial (89.377)
Pasivos de arrendamiento incrementales reconocidos al 1 de enero de 2019 162.057
(Més): Pasivos de arrendamiento financiero reconocidos al 31 de diciembre de 2018 162.525
Pasivos de arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019 324.582
De los cuales son:

Pasivos de arrendamiento Corrientes 31.452
Pasivos de arrendamiento no corrientes 293.130

La aplicacion de la NIIF 16 afecto a los siguientes rubros del estado de situacion financiera consolidado el 1 de enero de 2019

) Al 1 de enero de Efecto de Al 1 de enero de
POSICION FINANCIERA 2019 antesdela adopcion de la 2019tras la Razdn para
Millones PYG aplicacion NIIF 16 adopcion el cambio
ACTIVOS
Propiedad, planta y equipo, neto 1.850.823 (171.829) 1.678.994 (i)
Derecho de uso (no corriente) NUEVO - 333.886 333.886 (i)
Pagos anticipados 58.559 (8.744) 49.815 (ii)
PASIVOS
Pasivos de arrendamiento (no corrientes) NUEVO - 293.131 293.131 (iv)
Deudas financieras (no corriente) 2.790.874 (147.369) 2.643.505 (v)
Pasivos de arrendamiento (corriente) NUEVO - 31.452 31.452 (iv)
Deudas financieras (corriente) 212.884 (15.157) 197.727 (v)

()  Transferencia de activos previamente capitalizado bajo arrendamientos financieros a activos por derecho de uso.

(i) Reconocimiento inicial de activos de derecho de uso, transferencia de arrendamientos financieros previamente reconocidos y
pagados anticipadamente, siendo parte del costo del activo de derecho de uso en la transicion.

(i)  Transferencia de pagos anticipados por arrendamiento siendo parte del costo del activo de derecho de uso en la transicion.

(iv)  Reconocimiento inicial de pasivos por arrendamiento y transferencia de pasivos por arrendamiento financieros previamente
reconocidos.

(v) Transferencia de pasivos por arrendamiento financieros previamente reconocidos a nuevas cuentas pasivas por
arrendamientos.

La aplicacion de la NIIF 16 también afecta las clasificaciones dentro del estado de flujos de efectivo consolidado para el periodo que
comienza el 1 de enero de 2019. Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, el Grupo ha utilizado los siguientes recursos practicos permitidos
por la norma:

o el uso de una tasa de descuento Unica para una cartera de contratos por arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares.

O evaluaciones previas sobre si los arrendamientos son onerosos.

O contabilizacion de los arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de menos de 12 meses al 1 de enero
de 2019 como arrendamientos a corto plazo.

0 laexclusion de los costos directos iniciales para la valuacion del activo por derecho de uso en la fecha de la aplicacion inicial, y

0 o0 el uso de la retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento donde el contrato contiene opciones para extender o
terminar el arrendamiento.

El Grupo también ha decidido no reevaluar si un contrato es o contiene un contrato de arrendamiento a la fecha inicial de aplicacion.
En cambio, para los contratos celebrados antes de la fecha de transicion, el grupo aplica la NIC 17 y la CINIIF 4 Determinar si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento.
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Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Otros cambios a las Normas no aun efectivizados y que el Grupo no adopt6 anticipadamente el 1 de enero de 2020

Fecha efectiva
Modificaciones a Normas Objetivos IASB
Modificaciones al marco ~ EI IASB ha revisado su marco conceptual. El Marco no es una norma IFRS y no 1 de Enero, 2020

de trabajo conceptual anula ninguna norma, por lo que nada cambiara a corto plazo. EI Marco
revisado se utilizara en futuras decisiones de establecimiento de normas, pero
no se realizardn cambios en las NIIF actuales.
Los preparadores también pueden usar el Marco para ayudarlos a desarrollar
politicas contables donde un problema no es abordado por una NIIF.
El Grupo no espera que estas modificaciones tengan un impacto significativo
en los estados financieros consolidados como tales.

ModificacionesalaNIC 1, Estas enmiendas a la NIC 1, "Presentacion de estados financieros", y alaNIC 1 de Enero, 2020

“Presentacion de 8, "Paliticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores", y las
consolidaciones enmiendas consiguientes a otras NIIF; i) utilizan una definicion coherente de
financieras”, y la NIC 8, materialidad en todas las NIIF y el Marco Conceptual para la Informacion
“Politicas contables, Financiera; i) aclarar la explicacion de la definicion de material; y iii) incorporar
cambios en estimaciones  algunos de las guias de la NIC 1 sobre informacion inmaterial. El Grupo no
contables y errores” espera que esta enmienda tenga un impacto significativo en los estados

financieros consolidados.

Modificaciones a la NIIF 3 -  Esta enmienda revisa la definicidn de un negocio. De acuerdo con los 1 de Enero, 2020
‘Combinaciones de comentarios recibidos por el IASB, la aplicacion de la guia actual se considera
Negocios' - comunmente demasiado compleja, y resulta en demasiadas transacciones que

definicion de un negocio  califican como combinaciones de negocios.
El Grupo no espera que esta enmienda tenga un impacto material en los
estados financieros consolidados. Estas enmiendas aun no han sido aprobadas

por la UE.
Modificaciones a laNIIF 9,  EI IASB se ha embarcado en un proyecto de dos fases para considerar qué 1 de Enero, 2020
NIC 39y NIIF 7 —Reforma a alivios, si es que hay alguno, dar de los efectos de la reforma del IBOR. Para la
la Tasa de Interés de Fase 1, el IASB ha emitido modificaciones a las NIIF 9, NIC 39 e NIIF 7 que
Referencia. proporcionan un alivio temporal de la aplicacion de los requisitos especificos de

contabilidad de cobertura a relaciones de cobertura directamente afectadas por
la reforma IBOR. Los alivios se relacionan con la contabilidad de cobertura y
tienen el efecto de que la reforma IBOR no deberia generalmente causar la
terminacion de la contabilidad de cobertura. Sin embargo, cualquier ineficacia
de cobertura deberia continuar registrandose en el estado de resultado integral
consolidado. Dada la naturaleza dominante de las coberturas que involucran
contratos basados en IBOR, los alivios afectaran a las empresas de todas las
industrias.

El Grupo esté evaluando actualmente el impacto de estas enmiendas en los
estados financieros consolidados, pero no espera que tenga un efecto material.

NIIF 17, ‘Contratos de Esta norma reemplaza a la NIIF 4, que actualmente permite una amplia 1 de Enero, 2021
Seguro’ variedad de practicas en contabilidad para contratos de seguro. La NIIF 17

cambiara fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades que emiten

contratos de seguros y contratos de inversion con caracteristicas de

participacion discrecional.

La NIIF 17 no tendr& un impacto en los estados financieros consolidados. La

NIIF 17 no ha sido aprobada an por la UE.
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Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

Criterios y estimaciones criticas

La preparacion de los estados
financieros consolidados de acuerdo
con las NIIF requiere la elaboracién
y consideracion, por parte de la
Direccidn, de juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos
que impactan en los saldos
informados de activos y pasivos,
ingresos y gastos, asf como en la
determinacion y revelacion de los
activos y pasivos contingentes a la
fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. En este sentido, las
incertidumbres asociadas con las
estimaciones y supuestos adoptados
podrian dar lugar en el futuro a
resultados finales que podrian diferir
de dichas estimaciones y requerir de
ajustes significativos a los saldos
informados de los activos y pasivos
afectados. Los supuestos claves
relacionados con el futuro y otras
fuentes clave de estimaciones de
incertidumbre a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa,
se describen a continuacion.

Criterios

La gerencia aplica su juicio en el
tratamiento de las politicas contables
en la preparacion de estos estados
financieros. Particularmente un nivel
significativo de juicio se aplica con
respecto a los siguientes elementos:

e Pasivos Contingentes - se debe
registrar cualquier pasivo
potencial (véase la nota G.2.).

o Arrendamientos - si la sustancia
del arrendamiento cumple los
criterios de las NIIF para el
reconocimiento como
arrendamiento financiero u
operativos o contratos de
servicios, 0 como elemento de
cada uno de ellos, principalmente
con respecto a las transacciones
de venta y arrendamiento
posterior. (véase las notas E.2 y
G.1).

o Control - si Telecel, con los
derechos al voto y los derechos
al voto potenciales ligados a las
acciones retenidas, o por
acuerdos de los accionistas u
otros factores, tiene la capacidad
de dirigir las actividades
relevantes de las filiales que *
consolida (véase las notas A.1.).

o Activos del impuesto diferido -
sblo se reconocen en la medida .
que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan
aplicar las diferencias temporales
considerando las estrategias
futuras de la gestion fiscal (véase o
la nota B.5.3.).

o Activos retenidos para la venta -
definicion, clasificacion,
presentacion y prueba del
deterioro (véase la nota E.3.)

e Reconocimiento de ingresos —
Actuie o no el Grupo como .
principal 0 como un agente,
cuando haya una o varias
obligaciones y un importe que
refleja la contraprestacion

Estimaciones

Las estimaciones y criterios
utilizados son continuamente
evaluados y se basan en la .
experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias. Estos factores
se revisan en la preparacion de los
estados financieros, sin embargo, las
circunstancias y los supuestos
actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado 0 a
circunstancias que surjan mas alla
del control de la Sociedad.

A continuacion, se describen las
principales estimaciones
significativas:

o Propiedades, planta y
equipamiento, y activos
intangibles: tratamiento contable
para determinar los valores
razonables a la fecha de
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adquisicion, en particular para los
activos adquiridos en
combinaciones de negocios y
para la venta y arrendamientos
posterior (véase notas E.1.1.,
E.2.1).

Vida 0til de la propiedad, planta y
equipo y activos intangibles
(véase lasnotas E.1.1., E.2.1.).

Provisiones, particularmente
provisiones para retiro de servicio
y desmantelamiento, legales y de
riesgos fiscales. (véase la nota
F.5.1)

Reconocimiento de ingreso
(véase lanota B.1.1.).

Prueba de deterioro incluyendo
las tasas de descuento y de
crecimiento a largo plazo (véase
las notasE.1.1., E.1.2))

Para los arrendamientos,
estimacion para determinar la
tasa de interés incremental para
descontar los pagos del
arrendamiento en el caso de que
la tasa de interés implicita en el
arrendamiento no pueda
determinarse (ver nota E.2.5.)

Pago basado en acciones (ver
nota B.4.1.)
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

A. El Grupo Telecel

El Grupo comprende a tres compafiias que brindan servicios de telefonia movil, internet, produccion de contenido, television por
cable, soporte técnico, desarrollo de software y apps.

Al Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades que controla la Compafiia. Telecel controla una entidad cuando esta expuesta o tiene
derecho a rendimientos variables de su inversion en la entidad, y tiene la capacidad de afectar esos rendimientos a través de su
poder sobre la subsidiaria. Las subsidiarias son completamente consolidadas desde la fecha en que su control se transfiere al Grupo.
Estas no se consolidan desde la fecha en la que el control cesa. El Grupo también evalla la existencia de un control en el que no
tiene mas del 50% de derechos a voto, pero es capaz de dirigir las politicas financieras y operativas, en virtud del control de facto.

Los estados financieros consolidados del Grupo se comprenden de los estados financieros de la compafiia y de sus subsidiarias:
Lothar Systems S.A. (99% de propiedad) y Teledeportes Paraguay S.A. (99,8% de propiedad) hasta el 31 de diciembre de cada afio.
Los estados financieros de las subsidiarias se elaboran por el mismo periodo de informacidn y en base a politicas contables
consistentes con la Compafiia.

A.l.1l.  Contabilidad para subsidiarias e intereses de participacion minoritaria

Las subsidiarias se consolidan completamente a partir de la fecha en la cual el control se transfiere a Telecel. Si los hechos y las
circunstancias indican que hay cambios en uno 0 mas de los elementos del control, una nueva valoracion se realiza para determinar
si todavia existe el control. Las subsidiarias dejan de consolidar a partir de la fecha que el control cesa. Las transacciones con
intereses minoritarios se contabilizan como transacciones con los duefios del patrimonio del Grupo. Las ganancias o pérdidas en las
disposiciones de intereses no minoritarios son contabilizadas en el patrimonio. Para adquisiciones de intereses minoritarios, la
diferencia entre cualquier consideracion pagada y la parte pertinente adquirida del valor en libros de activos netos de la subsidiaria
también se registra en patrimonio.

A.1.2.  Adquisicion de filiales y aumentos en intereses minoritarios en filiales
Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no realizé ninguna adquisicion significativa.
A.1.3.  Enajenacion de filiales y de disminuciones de intereses no controladores de filiales

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no enajend ninguna inversion significativa.

B. Desempefio

B.1. Ingreso

El ingreso del Grupo comprende la venta de servicios de telefonia movil, internet, produccién de contenido, television por cable,
soporte técnico, desarrollo de software y apps, asi como dispositivos y equipamiento relacionados. Los ingresos recurrentes consisten
en cuotas de suscripcion mensuales, tarifas por el uso de tiempo de aire y de datos, tarifas de interconexion, tarifas de roaming,
servicios de TV, contratos B2B y tarifas por otros servicios de telecomunicaciones como servicios de mensaje cortos y otros servicios
de valor agregado.

Ingreso de operaciones continuas por categoria

Momento de
reconocimiento de
Millones PYG ingresos 2019 2018
Movil Alo largo del tiempo 1.846.251 1.990.513
Hogar A lo largo del tiempo 290.765 338.069
Corporativo A lo largo del tiempo 436.748 427.202
Contenido Alo largo del tiempo 48.201 50.390
Otros ingresos En un determinado momento 19.754 19.418
Servicio 2.641.719 2.825.592
Teléfono y equipamiento y otros En un determinado momento 218.761 270.980
Total 2.860.480 3.096.572
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

B. Desempefio (Cont.)

B.1.1. Contabilidad de ingresos
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente por un importe que refleja la
contraprestacion a la que la Compafiia espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

El Grupo aplica los siguientes recursos practicos provistos en la NIIF 15;

o No se realizaran ajustes al precio de la transaccion del componente financiero siempre que el periodo entre la transferencia de
un bien o del servicio prometido al cliente y la cobranza asociada sea perfeccionada dentro del plazo de un afio 0 menos. Cuando
el periodo es mayor a un afio, el componente financiero se ajusta, si es material.

o Revelacion en los Estados Financieros consolidados del Grupo del precio de transaccion asignado a obligaciones de desempefio
aln no cumplidas para contratos que tienen una duracién original esperada de mas de un afio (por ejemplo, no se revelan
obligaciones de desempefio alin no cumplidas para contratos que tienen una duracién original de un afio 0 menos).

e No se revelard el precio asignado a las obligaciones de desempefio aln no cumplidas, si la consideracién de un cliente
corresponde al valor de la obligacion de desempefio de la entidad para el cliente (es decir, si la facturacion corresponde a ingresos
contables).

e Se reconocerdn como un gasto, los costos incrementales incurridos para obtener un contrato si el periodo de amortizacion del
activo que se habria reconocido es de un afio 0 menos.

Las tarifas de conexion pospagas se derivan del pago de una tarifa no reembolsable / (inica que se cobra al cliente por conectarse a
la red (por ejemplo, tarifa de conexion / instalacion). Por lo general, no representa un bien o servicio distinto y, por lo tanto, no da lugar
a una obligacién de desempefio separada y los ingresos se reconocen durante la duracion minima del contrato. Sin embargo, si una
tarifa es pagada por un cliente para obtener el derecho a recibir bienes o servicios sin tener que pagar esta tarifa nuevamente durante
su permanencia en el Grupo (por ejemplo, el cliente puede extender facilmente su contrato sin tener que pagar la misma tarifa
nuevamente) se contabiliza como un derecho material y los ingresos deben reconocerse durante el periodo de retencién del cliente.

Las tarifas de suscripcion mévil / cable de pospago se reconocen durante el periodo de servicio aplicable / suscrito (tarifas mensuales
de acceso recurrentes que no varian segln el uso). La prestacion del servicio generalmente se considera como una serie de servicios
distintos que tienen el mismo patrén de transferencia al cliente. Las tarifas de suscripcion restantes no reconocidas, que no se
reembolsan a los clientes, se reconocen completamente una vez que el cliente ha sido desconectado.

Las tarjetas prepagas scratch / SIM son servicios en los que los clientes compran por adelantado una cantidad especifica de tiempo
de aire u otro crédito. Los ingresos se reconocen a medida que se utiliza el crédito. El crédito no utilizado se contabiliza en el estado
de situacion financiera como un pasivo contractual. Cuando los clientes compran una cantidad especifica de tiempo aire u otro crédito
por adelantado, los ingresos se reconocen a medida que se utiliza el crédito.

Las ventas de teléfonos y equipos se reconocen como ingresos una vez que el cliente obtiene el control del bien. Este criterio se
cumple cuando el cliente tiene la capacidad de dirigir el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios restantes de ese bien.

Los ingresos provenientes de la provision de Otros ingresos se reconocen una vez que el servicio primario se ha proporcionado al
cliente.

Los decadificadores y cablemddems (CPE por sus siglas en inglés) se proporcionan a los clientes como requisito previo para recibir
los servicios Home suscritos y se devolveran al final de la duracion del contrato. Dado que los CPE proporcionados durante el plazo
del contrato no brindan beneficios al cliente por si solos, no dan lugar a obligaciones de desempefio separadas y, por lo tanto, se
contabilizan como parte del servicio prestado a los clientes.

Los paquetes de servicios agrupados se consideran acuerdos con multiples productos o elementos entregables, que pueden conducir
a laidentificacion de obligaciones de desempefio separadas. Los ingresos se reconocen de acuerdo con la transferencia de bienes o
servicios por el precio de venta de la obligacion de desempefio (por ejemplo, la venta de servicios de telecomunicaciones, ingresos a
lo largo del tiempo mas la venta del teléfono, ingreso en un momento determinado).
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

B. Desempefio (Cont.)

Agente - principal, algunos acuerdos involucran a dos 0 mas partes no relacionadas que contribuyen a proporcionar un bien o servicio
especifico a un cliente. En estos casos, el Grupo determina si se ha comprometido a proporcionar el bien o servicio especificado en
si mismo (como principal) o hacer arreglos para que dicho bien o servicio especificado sean proporcionados por otra parte (como
agente). Por ejemplo, las obligaciones de desempefio relacionadas con los servicios prestados por terceros proveedores de contenido
(es decir, servicios de valor agregado maviles 0 "VAS") o proveedores de servicios (es decir, tréfico internacional mayorista) en los
que el Grupo no controla el derecho al servicio del proveedor ni controla los servicios subyacentes en si se presentan netos, porque
el Grupo actlia como agente. El Grupo generalmente actlia como principal para otros tipos de servicios donde el Grupo es el obligado
principal del acuerdo. En los casos en que el Grupo determina que actla como principal, los ingresos se reconocen por el importe
bruto, mientras que en los casos que el Grupo actlia como agente, 0s ingresos se reconocen por el importe neto.

Los ingresos por la venta de cables, fibra, tecnologia DWDM o capacidad, cuando forman parte de las actividades ordinarias de la
operacion, se reconocen como ingresos recurrentes. Los ingresos se reconocen cuando el cable, la fibra, tecnologia DWDM o la
capacidad se han entregado al cliente, en funcidn del importe que se espera recibir del cliente.

Los ingresos del arrendamiento operativo de espacio de la torre se reconocen durante el periodo de los contratos de arrendamiento
subyacentes. Los ingresos por arrendamientos financieros se distribuyen entre el arrendamiento del espacio de la torre y los ingresos
por intereses.

Criterios significativos

La determinacion del precio de venta independiente para contratos que involucran mas de una obligacion de desempefio puede
requerir criterio significativo, como cuando el precio de venta de un bien o servicio no es facilmente observable.

El Grupo determina el precio de venta independiente para cada una de las obligaciones de desempefio establecidas en el contrato
de acuerdo con los precios que se aplicaria al vender los mismos servicios y / o teléfonos y equipos incluidos en la obligacién a un
cliente similar de forma independiente. Cuando el precio de venta independiente de los servicios y / 0 el teléfonos y el equipos no son
directamente observables, el Grupo utiliza el enfoque del costo esperado mas el margen para estimar el precio de venta
independiente.

B.2.  Costosy gastos operativos

El costo de ventas y gastos operativos incurridos por el Grupo pueden ser resumidos como sigue:

Costo de ventas

Millones PYG 2019 2018
Costos directos de servicios vendidos 219.895 288.235
Costo de teléfonos, equipos y otros accesorios 230.417 279.598
Deudas incobrables y costos por obsolescencia 61.104 66.873
Costo de ventas 511.416 634.706
Gastos operativos

Millones PYG 2019 2018
Marketing 254.691 215.526
Mantenimiento de red 54.899 95.115
Empleados 207.176 225.859
Servicios externos y otros 52.235 43.341
Rentas y arrendamientos operativos (i) 29.152 19.115
Facturacion y pagos 54.535 55.716
Otros gastos operativos 417.051 375.520
Gastos operativos, netos 1.069.739 1.030.192

()  Los arrendamientos relacionados a pagos no incluidos en la medicién de pasivos de arrendamiento.
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

B. Desempefio (Cont.)
B.2.1.  Tratamiento contable para el costo de ventas y gastos operativos
Costo de ventas

El costo de ventas se registra en funcion de su devengamiento.

Costos incrementales de obtener un contrato

Los costos incrementales de obtener un contrato, incluidas las comisiones del dealer se capitalizan como costos del contrato en el
estado de situacion financiera consolidado y se amortizan en los gastos operativos durante el periodo de beneficio esperado, que se
basa en la duracién promedio de los contratos con el cliente.

Arrendamientos operativos — hasta fines de 2018

Los arrendamientos operativos eran todos los arrendamientos que no calificaban como arrendamientos financieros. Los pagos de
arrendamiento operativo se reconocieron como gastos en el estado de resultado integral consolidado de forma lineal durante el plazo
del arrendamiento.

B.3. Informacion de segmento

El comité de direccion estratégica es el principal jefe operativo tomador de las decisiones del grupo. La Gerencia ha determinado el
segmento operativo basado en la informacidn revisada por el comité de direccion estratégica con el fin de asignar los recursos y de
evaluar funcionamiento.

El comité de direccion estratégica considera el negocio desde la perspectiva del producto como un segmento; en este punto de vista
la gerencia considera el funcionamiento de la telecomunicacion y de servicios de valor agregado como uno.

Por lo tanto, los ingresos y los activos incluidos en las revelaciones del estado de resultado integral consolidado y en el estado de
situacion financiera consolidado son representantes de este segmento

B.4. Némina

NUmero de empleados permanentes 2019 2018

Operaciones continuas 1.042 1.062
Total 1.042 1.062
Millones PYG 2019 2018

Sueldos y Jornales 132.385 148.281
Seguro social 19.040 18.214
Pago basado en acciones 5.916 2.174
Capacitacion 4.540 6.286
Otros costos relacionados a empleados 45.295 50.904
Total 207.176 225.859

B.4.1. Pago basado en acciones

Los pagos en acciones se otorgan a la gerencia y a los empleados clave de la Compafiia. Los pagos se liquidan en acciones de
Millicom.

El costo del pago basado en acciones se basa en el valor razonable (valor de mercado) de las acciones en la fecha de concesion y,
se reconoce, junto con un aumento en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado en otras reservas, durante el periodo
en que las condiciones de desempefio y / 0 servicio se cumplen, terminando en la fecha en que el empleado relevante tiene pleno
derecho a la adjudicacion (la fecha de adjudicacion). El gasto acumulado reconocido para el pago basado en acciones en cada cierre
del ejercicio hasta la fecha para la obtencion del derecho refleja el grado en que ha expirado el periodo de obtencién de derechos y
la mejor estimacion de la Compafiia de la cantidad de acciones que finalmente se consolidaran.
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

B. Desempefio (Cont.)

No se reconocen gastos por las adjudicaciones que finalmente no se otorgan, excepto las adjudicaciones donde la adjudicacion esta
condicionada a una condicién del mercado, que se tratan como adquiridas independientemente de si se cumplen o no las condiciones
del mercado, siempre que se cumplan todas las demas condiciones de desempefio. Cuando se modifican los términos del pago
basada en acciones, como minimo se reconoce un gasto como si los términos no hubieran sido modificados. Ademas, se reconoce
un gasto por cualquier modificacion que aumente el valor razonable total del acuerdo de pago basado en acciones, 0 que sea
beneficioso para el empleado segun lo medido en la fecha de la modificacion.

La gestion de Telecel y la compensacion de empleados clave incluye un pago basado en acciones en forma de planes de incentivos
de acciones a largo plazo en las acciones de Millicom

Costo de compensacion basada en acciones

Millones PYG 2019 2018

planes de incentivo 2015 881 881
planes de incentivo 2016 1.641 1.641
planes de incentivo 2017 3.896 3.346
planes de incentivo 2018 2.227 1.338
planes de incentivo 2019 4.477 -
Total 13.122 7.206

Plan de acciones diferidas

Para el plan de acciones diferidas, los participantes reciben acciones basados en rendimiento pasado, con el 16,5% de las acciones
concedidas el 1 de enero del afio uno y dos y el 67% restante el 1 de enero del afio tres. La concesién es condicionada a que el
participante siga empleado con Telecel en cada fecha de concesion. El costo de este plan de incentivo a largo plazo, que no es
condicional a condiciones de desempefio, se calcula como sigue:

Valor razonable (precio de las acciones) de las acciones de Millicom en la fecha de la concesion multiplicado por el nimero de
acciones a conceder.

El costo de estos planes se reconoce, junto con un aumento correspondiente en el patrimonio (otras reservas), durante el periodo en
que se cumplen las condiciones de desempefio y / 0 empleo, que finaliza en la fecha en que los empleados relevantes tienen pleno
derecho al premio. Se realizan ajustes a los gastos registrados por decomisos, principalmente debido a la administracion y los
empleados que abandonan el Grupo. Las condiciones de desempefio no relacionadas con el mercado no se tienen en cuenta al
determinar el valor razonable de las adjudicaciones en la fecha de otorgamiento, pero la probabilidad de que se cumplan las
condiciones se evalla como parte de la mejor estimacion del Grupo del nimero de instrumentos de patrimonio que finalmente se
otorgaran.

No se reconocen gastos por premios que en Ultima instancia no se otorgan, a excepcion de los premios en los que la concesion esta
condicionada a una condicion del mercado. Estos se tratan como adquiridos, independientemente de si se cumplen o no las
condiciones del mercado, siempre que se cumplan todas las deméas condiciones de rendimiento. Cuando se modifican los términos
de una adjudicacion con liquidacion de capital, como minimo se reconoce un gasto como si los términos no hubieran sido modificados.
Ademas, se reconoce un gasto por cualquier modificacidon que aumente el valor razonable total del acuerdo de pago basado en
acciones, o que sea beneficioso para el empleado segun lo medido en la fecha de modificacion.

Acciones que se espera sean concedidas

Plan Diferido

planes 2019  planes 2018 planes 2017  planes 2016  planes 2015
Acciones iniciales otorgadas 21.178 12.747 15.979 9.057 7.401
Revision por decomisos (566) (4.513) (6.386) (3.150) -
Revision por cancelacion - - - - -
Total, antes de emision 20.612 8.234 9.593 5.907 -
Acciones emitidas en 2016 - - - - 1.234
Acciones emitidas en 2017 - - - 1.494 1.234
Acciones emitidas en 2018 - - 2.635 1.496 4.933
Acciones a ser concedidas 20.612 8.234 6.958 2.917 -
Costo estimado a lo largo del periodo de
concesion (millones PYG) 7.764 2.662 3.744 1.642 -
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

B. Desempefio (Cont.)

B.4.2.  Directoresy gerencia ejecutiva

La compensacion para la Junta de Directores por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

Millones PYG 2019 2018
Honorarios 1.166 894
Otros beneficios 313 306
Total 1.479 1.200
B.5. Impuestos

B.5.1. Impuesto ala renta
La tasa efectiva de la Compafifa es (2019: 17,96%, 2018: 10,07%).

La conciliacion entre la tasa del impuesto y la tasa efectiva es como sigue:

En% 2019 2018

Tasa del impuesto 10,00 10,00
Efecto de:

Tasa adicional del IRACIS por las distribuciones de dividendos (i) 5,00 5,00
Otros ajustes (i) 2,96 (4,93)
Tasa efectiva 17,96 10,07

()  Tasa adicional del IRACIS pagada por distribucion dividendo a accionistas extranjeros.
(i) Conceptos principales: retenciones, accesorios e intereses fiscales y ajustes 2018 y 2017 del impuesto corriente.

A continuacidn, se detalla la conciliacion entre el impuesto a la renta del afio y el saldo expuesto en el estado de resultado integral
consolidado.

Millones PYG 2019 2018

Impuesto corriente 48.982 96.952
Beneficio neto por Impuesto Diferido (2.800) (29.590)
Impuesto a la renta 46.182 67.362

Las diferencias temporales que componen la posicion activa neta del impuesto diferido al cierre de cada ejercicio 2019 y 2018 son
los siguientes:

Estado de resultado
integral consolidado

Balance al 31 por el ejercicio finalizado
de diciembre al 31 de diciembre
Millones PYG 2019 2018 2019 2018
Provision para deudores incobrables 22.832 21.922 910 618
Diferencias temporales entre el libro y la base impositiva de activos
intangibles y propiedad, planta y equipamiento 11.124 20.846 (9.721) 8.799
Provision IRACIS por las distribuciones de dividendos - (4.887) 4.887 (4.040)
Diferencias temporarias por la NIIF 16 7.139 - 7.139 -
Diferencias temporarias por ventas de torres; Licencia, obligaciones
sociales y otras. 38.313 36.976 1.337 13.036
Otras diferencias temporarias 4.219 5.970 (1.752) 11.177
Total 83.627 80.827 2.800 29.590
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Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

B. Desempefio (Cont.)
B.5.2.  Activos y pasivos impositivos corrientes

Los activos y pasivos impositivos corrientes para periodos actuales y anteriores se miden de acuerdo al importe esperado a ser
recuperado o pagado a las autoridades impositivas. Las tasas impositivas y la legislacion fiscal aplicada para computar los impuestos
son aquellas promulgadas o sustancialmente promulgadas para la fecha de la declaracion de la posicion financiera

B.5.3. Impuesto diferido

La Sociedad determina el impuesto diferido segin el método del pasivo. Seguln este método los impuestos diferidos se contabilizan
sobre la base de las diferencias temporarias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, aplicando la tasa del
impuesto a la renta estimada para el momento en que se realicen dichos activos y pasivos. Impuestos diferidos activos solo se
reconocen en la medida que sea probable la existencia de rentas gravables futuras contra las que se puedan utilizar las diferencias
temporarias.

El impuesto diferido se calcula usando el método del pasivo en diferencias temporales de la declaracion de la fecha de la posicion
financiera entre la base impositiva de activos y de pasivos y su importe en libros para los propésitos de la informacion financiera.

Los pasivos impositivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales imponibles, excepto donde el pasivo
impositivo diferido surge del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion que no sea una
combinacion de negocio y, al momento de la transaccidn, no afecte a la contabilidad, ni a las ganancias o pérdidas imponibles.

Los activos del impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias temporales incluyendo créditos fiscales y pérdidas
impositivas no usadas, hasta el punto de que sea probable que el beneficio imponible esté disponible contra las diferencias temporales
deducibles puedan ser utilizadas, excepto donde los activos del impuesto diferido se relacionan con las diferencias temporales
deducibles del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocio, y, a la hora de
la transaccion, no afecta a ninguna contabilidad, ni ganancia o pérdida imponible.

Elimporte en libros de activos del impuesto diferido se revisa en cada declaracion de la fecha de posicién financiera y se reduce hasta
el punto de que no sea probable que suficiente ganancia imponible estara disponible para utilizarlos. Los activos desconocidos del
impuesto diferido se valoran de nuevo en cada declaracion de la fecha de la posicién financiera y son reconocidos al grado que es
probable que el beneficio imponible futuro permitira al activo ser recuperado.

Los activos y los pasivos del impuesto diferido se miden a la imposicion fiscal esperada a ser aplicada en el afio que se concretan los
activos o se establecen los pasivos, sobre la base de las imposiciones fiscales y de la legislacidn fiscal que se han promulgado o
sustancialmente promulgado en la declaracion de la fecha de la posicion financiera. Se compensan los activos del impuesto diferido
y las deudas impositivas diferidas donde exista sistema legalmente ejecutorio de los derechos y los impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad imponible y la misma autoridad de los impuestos.

C. Estructura y financiamiento de capital
C.1. Capital social, prima de emisién y reservas

El capital social integrado de la compafiia es PYG 164.008 millones. Al 31 de diciembre de 2019, el capital social suscrito e integrado
es PYG 164.008 millones y esta compuesto por 10.000 de acciones ordinarias registradas a valor nominal de PYG 16.4 millones por
cada una. Al 31 de diciembre de 2018, el capital social suscrito e integrado fue PYG 164.008 y se encontraba compuesto por 10.000
acciones ordinarias a valor nominal de PYG 16.4 millones por cada una.

C.1.1. Reservalegal

De acuerdo con la legislacion vigente las sociedades por acciones y las de responsabilidad limitada, deben constituir una reserva
legal no menor del 5% de las utilidades netas del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del capital suscripto. Al 31 de diciembre de 2019y
2018 PYG 50.110 millones del Resultado acumulado del Grupo representan la reserva legal que no puede ser distribuidas a sus
accionistas.

C.2. Distribuciones de dividendo
Los accionistas de Telecel aprobaron la distribucion de dividendo en las Asambleas Generales anuales de 2019 y 2018:

Millones PYG 2019 2018
Distribucion de dividendos 570.048 660.611
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C3. Deuda y financiamiento

Deuda y financiamiento por tipo

Millones PYG 2019 2018
Deuda y financiamiento:

Financiamiento bancario (C.3.2) 763.820 707.254
Financiamiento de bonos (C.3.1) 2.172.554 1.769.553
Arrendamiento financiero (C.3.3) (i) - 162.525
Otros financiamientos externos (C.3.2) 304.446 364.426
Deuda y financiamiento totales 3.240.820 3.003.758
Menos: porcidn corriente (278.212) (212.884)
Total deuda y financiamiento no corriente 2.962.608 2.790.874
Deuda y financiamiento corriente:

Porcidn de deuda corriente 278.212 212.884
Total deuda y financiamiento 3.240.820 3.003.758

()  "Los pasivos por arrendamiento financieros fueron incluidos en Deuda y Financiamiento hasta el 31 de diciembre de 2018 pero
fueron reclasificados como pasivos por arrendamiento el 1 de enero de 2019 al adoptarse la nueva norma de arrendamiento.
Ver arriba en la “Nuevas y modificadas Normas de Contabilidad NIIF" y abajo en las notas C.3.3. y E.2.5. para méas informacion
sobre el cambio en politicas contables para arrendamientos.”

La deuda y los financiamientos son reconocidos inicialmente a valor razonable, neto de los costos directamente atribuibles. Se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva 0 a valor razonable. El costo amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima en la adquisicion y tarifas o costos que sean parte integral de la tasa de interés
efectiva. Cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento se reconoce en el estado de resultado integral consolidado
durante el periodo del préstamo. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que el Grupo tenga un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

C.3.1.  Financiamiento de bonos

En abril de 2019, Telecel redimid anticipadamente los bonos internacionales, denominados Senior Unsecured Notes, por un valor de
USD 300 millones (PYG 1.935.900 millones) 6,75% con vencimiento en 2022. Como resultado, Telecel realiz6 pagos en efectivo de
USD 307 millones (PYG 1.981.071 millones), incluida una prima de reembolso anticipado de USD 7 millones (PYG 45.171 millones).
Como el monto de la recompra pudo estimarse al 31 de marzo de 2019, se incluyeron la prima de USD 7 millones (PYG 45.171
millones) y USD 3 millones (PYG 19.359 millones) de costos no amortizados relacionados y los Bonos se clasificaron como pasivos
corrientes.

En abril de 2019, Telecel emitid bonos internacionales, denominados Senior Unsecured Notes 2027 por un importe de USD 300
millones (PYG 1.935.900 millones) con vencimiento en 2027 (los “Bonos Telecel 20277). Los bonos devengan intereses al 5,875%
anual, pagaderos semestralmente el 15 de abril y el 15 de octubre de cada afio, a partir del 15 de octubre de 2019. Los fondos netos
de los bonos se utilizaron para financiar la compra de los bonos anteriores (Senior Unsecured Notes $ 300M 6.75% 2022).

Los Bonos de 5,875% son obligaciones generales no garantizados de Telecel y tienen el mismo derecho de pago que todas las
obligaciones futuras no garantizadas y no subordinadas de Telecel. Los Bonos 5,875% no estan garantizados.

En junio de 2019, Telecel emitié bonos en el mercado de valores local paraguayo. Telecel se registro para emitir hasta PYG 300.000
millones (USD 46.490.005) en diferentes series de 1 afio a 10 afios. El 5 de junio de 2019, se registraron 3 series iniciales de hasta
PYG 230.000 millones (USD 35.642.337) y se emitieron de la siguiente manera: (i) PYG 115.000 millones (USD 17.821.168), al 8,75%,
con vencimiento el 3 de junio de 2024, (i) PYG 50.000 millones (USD 7.748.334), al 9,25%, con vencimiento el 29 de mayo de 2026
y (iii) PYG 65.000 millones (USD 10.072.834), al 10%, con vencimiento el 31 de mayo de 2029.

El 27 de diciembre de 2019, se emitieron PYG 35 mil millones en 2 tramos: (i) PYG. 10 mil millones que tiene una tasa de interés
anual fija de 9,25% y vence el 30 de diciembre de 2026; y (i) PYG 25 mil millones que tiene una tasa de interés anual fija del 10%y
vence el 24 de diciembre de 2029.
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En septiembre de 2019, Telecel canceld los prestamos existentes al 31 de diciembre de 2018 con Banco Continental S.A.E.C.A. y
obtuvo un nuevo préstamo, por un monto de PYG 370.000 millones (USD 57.337.672), que tiene un interés anual del 9% pagado
trimestralmente y tiene un vencimiento de 7 afios.

El monto pendiente de financiamiento de Bonos al 31 de diciembre de 2019 era de PYG 2.172.554 millones (diciembre de 2018: PYG
1.769.553 millones).

El valor razonable de los instrumentos financieros de Telecel se reconocen por el importe que los instrumentos podrian intercambiarse
en una transaccion actual entre partes dispuestas, que no sea en una venta forzada o de liquidacion. El valor razonable de todos los
activos financieros y todos los pasivos financieros, excepto la deuda y el financiamiento, se aproxima a su valor en libros en gran
parte debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos. El Grupo ha estimado los valores razonables de todas las deudas
y financiamiento, con base en los flujos de efectivo futuros descontados a tasas de interés de mercado.

Telecel usa la siguiente jerarquia de medicion de valores razonables:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Nivel 2 - Entradas que no sean los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Millones PYG Importe en libros Valor razonable (i)
A diciembre 2019 A diciembre 2019
Deuda y financiamiento 3.240.820 3.211.628

(i) Los valores razonables son medidos en referencia al Nivel 1 (para bonos cotizados) o 2

C.3.2.  Financiamiento bancario y otros externos

Fecha Fecha Tasade Al 31dediciembre Al 31de diciembre

Millones PYG emision vencimiento interés fija de 2019 de 2018
Banco Itadl Paraguay S.A. 10/2015  09/2020 9,00% 102.980 205.934
Banco Continental S.A.E.C.A. (ii) 09/2015  09/2019 9,00% - 247.500
Banco Continental S.A.E.C.A. (ii) 08/2016  09/2019 10,25% - 53.820
Banco Interamericano de Desarrollo / IPS (i)  07/2017  05/2022 10,08% 304.446 364.426
Banco Continental S.A.E.C.A. (ii) 06/2018  09/2019 9,00% - 85.000
Banco Regional S.A.E.C.A. 07/2018  06/2025 8,90% 115.000 115.000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 01/2019 11/2025 8,94% 176.552 -
Banco Continental S.A.E.C.A. 09/2019  09/2026 9,00% 369.288 -
Financiamiento bancario y otros

externos 1.068.266 1.071.680

()  Esta facilidad esta garantizada por Millicom
(i) Los préstamos fueron cancelados antes de su vencimiento en el afio fiscal 2019.

C.3.3. Pasivos de arrendamiento

Como resultado de la adopcion de la NIIFF 16 ‘Arrendamiento’, y desde el 31 de diciembre de 2019 (ver arriba en las "Nuevas y
modificadas Normas Contables NIIF") los pasivos de arrendamiento se presentan en los estados de posicion final como sigue:

Millones PYG 2019

Corriente 86.566
No corriente 395.741
Total Pasivos de arrendamiento 482.307
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Segun lo permitido por la NIIF 16, el Grupo ha decidido no reconocer un pasivo arrendatario como arrendamientos a corto plazo
(arrendamientos con un plazo esperado de 12 meses 0 menos) o para arrendamientos de activos de bajo valor. Los pagos asociados
con arrendamientos a corto plazo de equipos y vehiculos, y todos los arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen en forma
lineal como un gasto en el estado de resultado integral consolidado. Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un
plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos. Los activos de bajo valor comprenden equipos informéticos y pequefios articulos de
mobiliario de oficina. Ademas, ciertos pagos de arrendamiento variables no pueden reconocerse como pasivos de arrendamiento y
Se registran como gastos incurridos.

Los gastos relacionados a pagos no incluidos en la medicion de estos pasivos arrendatarios se divulgan en los gastos operativos
(nota B.2.) y son como siguen:

Millones PYG 2019
Gastos relacionados a arrendamientos a corto plazo (incluido en gastos operativos) 29.152

Al 31 de diciembre de 2019, el Grupo no se ha comprometido a ninglin arrendamiento material que atn no habian comenzado y no
tiene contratos de arrendamiento material con pagos de arrendamiento variables.

Actividades de arrendamiento del Grupo y su tratamiento contable

El Grupo arrienda varios terrenos, sitios y torres (incluyendo aquellos relacionados con torres vendidas y arrendadas posteriormente),
oficinas, depositos, tiendas minoristas, equipos y automéviles. Los contratos de alquiler generalmente se realizan por periodos fijos,
pero pueden tener opciones de extension como se describe a continuacion. Los términos de arrendamiento se negocian de manera
individual y contienen una amplia gama de términos y condiciones diferentes. Los contratos de arrendamiento no imponen ningdn
convenio, pero los activos arrendados no se pueden usar como garantia de deudas financieras.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, los arrendamientos de propiedades, planta y equipo se clasificaron como arrendamientos
financieros u operativos. Ver nota C.3.3. para obtener mas detalles sobre los arrendamientos financieros existentes al 31 de diciembre
de 2018. Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargaron al
estado de resultado integral consolidado de forma lineal durante el periodo del arrendamiento.

A partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo correspondiente en
la fecha en que el activo arrendado esta disponible para ser utilizados por el Grupo. Cada pago de arrendamiento se asigna entre la
reduccion del pasivo y el costo financiero. El costo financiero se imputa al estado de resultado integral consolidado durante el periodo
de arrendamiento reflejando una tasa de interés periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. El activo
por derecho de uso se deprecia a lo largo de la vida (til del activo o el plazo del arrendamiento de forma lineal, lo que resulte mas
corto.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor presente. Los pasivos por
arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos por arrendamiento:

pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de arrendamiento por cobrar.

pagos por arrendamiento variables basados en un indice o una tasa.

montos a ser pagados por el arrendatario segln garantias de valor residuales

el precio de ejercicio de una opcidn de compra si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion, y
pagos de multas por terminacion del arriendo, si los términos del arriendo reflejan que el arrendatario ejerza esa opcion.

Oo0o0OO0Oo

Los pagos de arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Como generalmente no es
factible determinar esa tasa, el Grupo utiliza la tasa de endeudamiento incremental del arrendatario, que es latasa que el arrendatario
tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para obtener un activo de valor similar en un entorno econdmico similar
con términos y condiciones similares. La tasa de interés incremental aplicada puede tener un impacto significativo en el valor presente
neto del pasivo por arrendamiento reconocido bajo la NIIF 16.
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El Grupo determina la tasa incremental de endeudamiento por pais y al considerar la tasa libre de riesgo, el riesgo pals, el riesgo de
la industria, el riesgo crediticio y el riesgo cambiario, asi como los términos y fechas de arrendamiento y pago.

El Grupo también esté& expuesto a posibles aumentos futuros en los pagos de arrendamiento variables basados en un indice o tasa,
que no se incluyen en el pasivo de arrendamiento hasta que entren en vigencia. Cuando los ajustes a los pagos de arrendamiento
basados en un indice o tasa entran en vigencia, el pasivo de arrendamiento se ajusta contra el activo por derecho de uso descontando
los pagos de arrendamiento revisados utilizando la tasa de descuento inicial o una tasa de descuento revisada. La tasa de descuento
inicial se usa si los pagos de arrendamiento futuros reflejan tasas de mercado o de indice o si son en esencia fijos. La tasa de
descuento se revisa si se produce un cambio en las tasas de interés flotantes.

El Grupo reevaluia el pago variable solo cuando hay un cambio en los flujos de efectivo como resultado de un cambio en el indice o
tasa de referencia y no en cada fecha de reporte.

De acuerdo con la NIIF 16, el término del arrendamiento se define como el periodo no cancelable por el cual el arrendatario tiene
derecho a usar un activo subyacente, junto con ambos: (a) periodos cubiertos por una opcion para extender el arrendamiento si el
arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer esa opcion; y (b) periodos cubiertos por una opcion para terminar si el
arrendatario esta razonablemente seguro de no ejercer esa opcion. La evaluacion de tales opciones se realiza al comienzo de un
arrendamiento. Como parte de la evaluacion, el Grupo introdujo el ‘concepto de horizonte temporal'; el término razonable bajo el cual
la compafiia espera usar un activo arrendado considerando incentivos econdmicos, decisiones de administracion, planes de negocios
y laindustria acelerada en la que opera Telecel. La evaluacion debe centrarse en los incentivos econdmicos para que el Grupo ejerza
(0 no) una opcion para rescindir / extender un contrato antes de tiempo. El Grupo ha decidido trabajar sobre la base de que el
arrendador generalmente aceptard una renovacion / no rescision anticipada de un contrato, ya que existe un incentivo econémico
para mantener la relacion contractual.

El Grupo consider¢ la naturaleza especializada de la mayoria de sus activos bajo arrendamiento, la baja probabilidad de que el
arrendador pueda encontrar un tercero para sustituir al Grupo como arrendatario y la practica pasada para concluir que, el plazo del
arrendamiento puede ir mas alla del periodo de notificacion cuando hay mas que una multa insignificante para el arrendador por no
renovar el contrato de arrendamiento. Este andlisis requiere juicio y tiene un impacto significativo en el pasivo por arrendamiento
reconocido bajo la NIIF 16.

Segln la NIIF 16, la contabilidad de las transacciones de venta y arrendamiento ha cambiado ya que la transaccion de venta
subyacente debe analizarse primero utilizando la guia de la NIIF 15. El vendedor / arrendatario reconoce un activo por derecho de
uso en la cantidad del valor contable original proporcional del importe en libros que se relaciona con el derecho de uso retenido. En
consecuencia, solo se debe reconocer la cantidad proporcional de ganancia o pérdida de la venta.

Finalmente, el Grupo ha tomado las siguientes decisiones adicionales al adoptar la norma:

e  Los componentes no arrendatarios son capitalizados (NIIF16.15)
e  Los bienes intangibles estan fuera del alcance de la NIIF 16 (NIIIF16.4)

Pasivos de arrendamiento financiero

Segun la NIC 17, los arrendamientos que transfirieron sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del elemento arrendado al arrendatario se capitalizaron al inicio del arrendamiento. EI monto capitalizado fue el menor entre el valor
razonable del activo o el valor presente de los pagos minimos de arrendamiento.

Los saldos contemplados en los arrendamientos financieros corresponden a las torres que se han vendido hasta el 31 de diciembre
de 2018, antes de la adopcion de la norma NIIF 16. Estos saldos tienen un vencimiento de 12 afios, por lo que permaneceran bajo
esta clasificacion hasta 2030.

Millones PYG Vencimiento 2019 2018
Arrendamiento de espacio para torre 2030 147.940 162.525
Total pasivos de arrendamiento financieros 147.940 162.525
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Los pagos de arrendamiento se asignan entre los cargos financieros (intereses) y la reduccion del pasivo de arrendamiento para
lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se registran como gastos por intereses
en el estado de resultado integral consolidado.

La venta y el arrendamiento posterior de torres y los contratos de servicios y arrendamientos operativos del sitio relacionados se
contabilizan de acuerdo con las caracteristicas subyacentes de los activos y los términos y condiciones de los contratos de
arrendamiento. Cuando se concluyen los acuerdos de venta y arrendamiento, las partes de los activos que no seran arrendados por
Telecel se clasifican como activos mantenidos para la venta ya que la finalizacion de su venta es muy probable. Las obligaciones de
retiro de activos relacionadas con las torres se clasifican como pasivos directamente asociados con activos mantenidos para la venta.
En la transferencia a las compafiias de la torre, la parte de las torres arrendadas se contabiliza como arrendamientos operativos o
arrendamientos financieros de acuerdo con los criterios establecidos anteriormente.

La parte de las torres que se alquilan con posterioridad representa la parte de cada torre en la que se encuentra el equipo de Telecel
y se deriva de la capacidad técnica promedio de las torres. Los derechos de uso del terreno en el que se encuentran las torres se
contabilizan como arrendamientos operativos, y los costos de los servicios para las torres se registran como gastos operativos. La
ganancia por la venta se reconoce para la parte de las torres que no se alquilan con posterioridad; mientras que por la parte arrendada
de vuelta, se difiere y reconoce durante el plazo del arrendamiento.

Venta con posterior arrendamiento de torres

En 2017, el Grupo anuncid un acuerdo para vender y arrendar posteriormente aproximadamente 1.400 torres de comunicaciones
inaldmbricas a una subsidiaria de American Tower Corporation ("ATC") mediante el cual acordamos la venta en efectivo de los activos
de la torre y arrendar una parte de cada torre donde se instala nuestro equipo de red. Como resultado de esta transaccion, Telecel
recibi6 aproximadamente PYG 700 mil millones (equivalente a USD125 millones) en efectivo. Las partes de los activos que seran
transferidos y que aun no han sido arrendados por nuestras operaciones se clasifican como activos mantenidos para la venta ya que
la finalizacién de su venta es altamente probable.

La tabla a continuacion resume los aspectos principelas de estos acuerdos e impactos en los estados financieros consolidados del
Grupo:

Paraguay
FECNA FIMMAL ...ttt bbbttt 26 de abril de 2017
NUmMero total de torres @ SEr VENGIAAS. .........v.eerrriiieiiriieiee ettt 1.410
Numero total de torres transferidas hasta aN0TA........c.cov i 1.410
Efectivo total esperada (MIlloNES PYG) ........ceuiiiiiiiiiriiiiee ittt 718.394
Efectivo cobrado en el afio 2017 (MIlONES PYG).....c.vvuiriiieriiiieieiiisiieieeeisi et 425.941
Efectivo cobrado en el afio 2018 (MIlONES PYG) ...c.cveviiiiiiriiiiieiiisi ittt 223.670
Efectivo cobrado €n 2019 (MIllONES PYG) .....cuviviiiiiiiiiiitieiisiict et 68.314
Ganancia reconocida por el afio 2017 (MIllONES PYG).......vvviiieriiiiiiiiiisiisieisise e 147.341
Ganancia reconocida por el afio 2018 (MIllONES PYG) ....c.evieiiiiriiiiiieiniie st 110.136

Ganancia reconocida por el afio 2019 (MIllONES PYG) ...t -

C.3.4. Clausula de resguardo

Las clausulas de resguardo de financiamiento del Grupo estan sujetas a una serie de estipulaciones que incluyen el indice de
endeudamiento neto, los indices de cobertura del servicio de la deuda, los indices de deuda a ganancias y los niveles de efectivo.
Ademas, algunos de sus financiamientos contienen restricciones a la venta de negocios o activos importantes dentro de los negocios.
Al 31 de diciembre de 2019 no existian incumplimientos en las clausulas de resguardo.
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C.4. Efectivo y depositos

C4.1. Efectivoy equivalentes de efectivo

Millones PYG 2019 2018

Efectivo y equivalentes de efectivo en USD 68.589 51.521
Efectivo y equivalentes de efectivo en PYG 118.166 96.250
Efectivo restringido 386 -
Total efectivo y equivalentes de efectivo 187.141 147.771

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen efectivo disponible, depdsitos mantenidos a la vista con bancos y otras inversiones
altamente liquidas a corto plazo con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los depdsitos en efectivo en bancos con
vencimientos de mas de tres meses que generalmente generan intereses a tasas de mercado se clasifican como depdsitos a plazo.

C5. Obligaciones financieras netas

Millones PYG 2019 2018
Deuda neta a principio del afio (i) 2.693.460 2.075.516
Arrendamiento financiero - 162.525
items en efectivo

Producto de la emisidn de deudas y otros financiamientos 2.637.423 200.000
Pago de deudas y otros financiamientos (2.438.500) (85.020)
Aumento en arrendamientos financieros (i) - 47.498
Disminucion (aumento) neto en efectivo y equivalentes de efectivo (36.210) 340.275
items no en efectivo

Movimiento cambiario sobre deudas y otros financiamientos 200.667 115.193
Deuda neta al final del afio 3.056.840 2.855.987

()  “Los pasivos por arrendamientos financieros se incluyeron en Deuda y Financiamiento hasta el 31 de diciembre de 2018, pero
se reclasificaron a pasivos por arrendamientos el 1 de enero de 2019 al adoptar el nuevo estandar de arrendamiento. Ver arriba
en las "Normas de contabilidad NIIF nuevas y modificadas" y abajo en las notas C.3.3. y E.2.5. para mas informacion sobre el
cambio en la politica contable para arrendamientos.”

D. Gestion de riesgos financieros

La exposicion a los riesgos de la tasa de interés, de la moneda extranjera, de la liquidez, de la gestion del capital y de crédito se
presenta en el curso normal del negocio de Telecel. EI Grupo analiza cada uno de estos riesgos individuaimente e interconectada
mente, define y ejecuta estrategias para manejar el impacto econémico en el funcionamiento del Grupo conforme a su politica de
gestion de riesgos financieros. Las estrategias de la gestidn de riesgos de Telecel pueden incluir el uso de derivados. La politica de
Telecel prohibe el uso de tales derivados en el contexto del comercio especulativo.

D.1. Riesgo de tasa de interés

Deuda y financiamiento emitidos a tasas de interés variables exponen al Grupo al riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo. Las
deudas y el financiamiento emitidos a tasas fijas exponen al Grupo al riesgo de tasa de interés del valor razonable. La exposicion al
riesgo del Grupo a cambios en las tasas de interés del mercado se relaciona con lo mencionado previamente. Para manejar este
riesgo, la politica del Grupo establece mantener una combinacion de deuda fija y variable con el objetivo de que la deuda sea
distribuida entre las tasas fijas y variables. El Grupo monitorea activamente los préstamos para cumplir con dicho objetivo y aplica
una estrategia de cobertura de tasa de interés dinamica. La combinacion entre la deuda fija y variable se revisa periddicamente. El
propdsito de la politica de Telecel es alcanzar un balance 6ptimo entre el costo de financiacion y la volatilidad de resultados financieros,
mientras que tiene en cuenta condiciones del mercado, asi como nuestra estrategia empresarial total. Al 31 de diciembre de 2019,
96% de los préstamos del Grupo estan a una tasa de interés fijo.
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D.1.1. Deuda de tasade interés fija y variante

Financiacion al 31 diciembre, 2019

Montos vencidos en: Montos vencidos en:

PYG millions lafio 1-2afios 2-3afios 3-4afilos 4-5afios  >5afios Total
Financiacion a tasa fija 278.212 233.435 170.979 122,700 226.200 2.209.394 3.240.820
Tasa de interés nominal de media ponderada 7,28% 7,07% 6,86% 6,70% 6,58% 6,35% 6,85%
Financiamiento a tasa variable (i) 15.168  15.156  15.156 15.156  15.156 72.158  147.950
Tasa de interés nominal de media ponderada 2,02% 2,02% 2,02% 2,02% 2,02% 2,02% 2,02%
Total 293.380 248,591 186.135 137.856 241.356 2.281.452 3.388.770

Tasa de interés nominal de media ponderada 6,96% 6,77% 6,58% 6,44% 6,35% 6,15% 6,58%

()  Compuesto por los arrendamientos financieros cuyos tipos de descuento se revisan anualmente.

Financiacién al 31 de diciembre, 2018

Montos vencidos en: Montos vencidos en:

Millones PYG lafio 1-2afios 2-3afios 3-4afios 4-5afos >5 afios Total
Financiacion a tasa fija 197.727 258.667 228356 1.934.529 152.732 69.222 2.841.233
Tasa de interés nominal de media ponderada 7,76% 7,64% 7,43% 7,20% 9,07%  8,95% 7,57%
Financiamiento a tasa variable (i) 15.157  15.156  15.156 15.156 15.156 86.744 162.525
Tasa de interés nominal de media ponderada 2,02% 2,02% 2,02% 2,02% 2,02%  2,02% 2,02%
Total 212.884 273.823 243512 1.949.685 167.888 155.966 3.003.758

Tasa de interés nominal de media ponderada 7,45% 7,34% 7,15% 6,93% 6,85%  5,10% 7,19%

()  Compuesto por los arrendamientos financieros cuyos tipos de descuento se revisan anualmente.
D.2. Riesgo de moneda extranjera

El Grupo busca reducir su exposicién a la moneda extranjera con una politica de unificar, lo mas que se pueda, los activos y pasivos
denominados en monedas extranjeras, o celebrar acuerdos que limitan el riesgo de exposicion a las fluctuaciones de moneda contra
el dolar americano. En algunos casos, el Grupo puede también prestar en ddlares americanos donde sea comercialmente mas
ventajoso incurrir en obligaciones de deuda en ddlares americanos o donde el préstamo denominado en dolar americano sea la Gnica
fuente de financiamiento disponible. En estas circunstancias, el Grupo acepta los riesgos de moneda restantes asociados al
financiamiento, principalmente debido al costo relativamente alto de cobertura a plazo, cuando esté disponible.

D.2.1. Deuda denominada en USD y otras monedas

Millones PYG / 2019 2018

Millones USD usD PYG usD PYG

Deuda denominada en USD 296 1.909.285 297 1.769.553
Deuda denominada en PYG - 1.331.535 - 1.234.205
Deuda Total 296 3.240.820 297 3.003.758

D.3. Riesgo del crédito y de la contrapartida

Instrumentos financieros que someten al Grupo al riesgo de crédito incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, partidas por cobrar
comerciales, adelantos al proveedor y otros activos corrientes. Las contrapartidas a los acuerdos referentes a equivalente a efectivo
y efectivo del Grupo son instituciones financieras significativas calificadas con grado de inversion. La gerencia no cree que haya
riesgos significativos de incumplimiento por estas contrapartidas y mantiene una cartera diversificada de socios bancarios. La
asignacion de depositos a través de los bancos se maneja de forma que el riesgo de la contrapartida del Grupo con un banco dado
permanece dentro de los limites que se han fijado basado en cada grado de solvencia de bancos.

Una gran porcion de ingresos del Grupo comprende productos prepagos y servicios. Para los clientes pospago, el Grupo sigue
procedimientos de control de riesgo para evaluar la calidad del crédito del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia anterior y otros factores.

Telefonica Celular del Paraguay S.A.E. Reporte Anual 2019
29



Notas a los estados financieros consolidados

para el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

D. Gestion de riesgos financieros (Cont.)

Las partidas por cobrar contables también comprenden balances de otros operadores de telecomunicaciones. El riesgo de crédito de
otros operadores de telecomunicaciones es limitado debido a la naturaleza reguladora de la industria de telecomunicaciones, en
donde las licencias normalmente se emiten solamente a compafiias solventes. EI Grupo mantiene una disposicion para el deterioro
de las partidas por cobrar comerciales basados en cobro esperado.

D.4. Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo en el que una entidad encontrard dificultad para cumplir los requisitos asociados a pasivos financieros.
El Grupo tiene endeudamiento significativo, pero también tiene saldos de caja significativos. El Grupo evalta su capacidad de cumplir
sus requisitos periddicamente usando una herramienta de planeamiento de liquidez recurrente. Esta herramienta considera los flujos
de efectivo netos operativos generados de sus operaciones y la necesidad futura de efectivo para préstamo, pagos de interés, pagos
de dividendo y gastos de capital y operativos requeridos para mantener y desarrollar sus negocios operativos.

El Grupo maneja su riesgo de liquidez usando los sobregiros y préstamos bancarios, bonos, préstamos no bancarios, y
arrendamientos financieros. El Grupo cree que hay suficiente liquidez disponible en el mercado local para cubrir necesidades en curso
de liquidez. Ademas, el Grupo puede acomodar la financiacién extranjera. El Grupo tiene una cartera financiera diversificada con los
bancos comerciales que representan cerca de 23% de su financiamiento bruto (2018: el 24%), bonos el 64% (2018: el 59%),
Instituciones Financieras de Desarrollo el 9% (2018: el 12%) y de los arrendamientos financieros el 4% (2018: el 5%).

Perfil Venc de Pasivos Financ Netos al 31 de dic,

2019 (i)

Millones PYG Menos de 1 afio 1a5afios > 5 afios Total
Total deuda y financiamientos (278.212) (852.566) (2.110.042) (3.240.820)
Efectivo y equivalentes de efectivo 187.141 - - 187.141
Efectivo neto (deuda) incluyendo derivados

relacionados a deuda (91.071) (852.566) (2.110.042) (3.053.680)
Compromisos de interés futuros sobre deudas (235.946) (728.489) (140.282) (1.104.717)
Cuentas por pagar comerciales (excluyendo

acumulaciones) (660.987) - - (660.987)
Otros pasivos financieros (incluyendo acumulaciones) (444.500) (412.214) - (856.714)
Partidas por cobrar comerciales 2.205.375 - - 2.205.375
Otros activos financieros 255.625 45.685 - 301.310
Activos (pasivos) financieros netos 1.028.496 (1.947.584) (2.250.324) (3.169.412)

() Al 31 de dic, 2018, obligaciones financieras netas incluyeron pasivos arrendatarios financieros de 162.526 millones. Al 31 de
dic, 2019, obligaciones financieras netas también incluyeron pasivos arrendatarios reconocidos segun la NIIF 16.

Perfil Venc de Pasivos Financ Netos al 31 de dic,

2018 (i)

Millones PYG Menos de 1 afio 1a5afios > 5 afios Total
Total deuda y financiamientos (212.884) (2.690.234) (100.640) (3.003.758)
Efectivo y equivalentes de efectivo 147.771 - - 147.771
Efectivo neto (deuda) incluyendo derivados

relacionados a deuda (65.113) (2.690.234) (100.640) (2.855.987)
Compromisos de interés futuros sobre deudas (223.673) (564.426) (7.948) (796.047)
Cuentas por pagar comerciales (excluyendo

acumulaciones) (828.930) - - (828.930)
Otros pasivos financieros (incluyendo acumulaciones) (553.211) (391.215) - (944.426)
Partidas por cobrar comerciales 1.986.397 - - 1.986.397
Otros activos financieros 327.008 28.246 - 355.254
Pasivos financieros netos 642.478 (3.617.629) (108.588) (3.083.739)

() Al 31 de dic, 2018, obligaciones financieras netas incluyeron pasivos arrendatarios financieros de 162.526 millones. Al 31 de
dic, 2019, obligaciones financieras netas también incluyeron pasivos arrendatarios reconocidos segun la NIIF 16.
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D.5. Gestion del capital

El objetivo primario de la gestion del capital del Grupo es asegurar un grado de solvencia fuerte e indices de capital sélidos para
apoyar su negocio y maximizar valor para el accionista.

El Grupo maneja su estructura de capital referente a situaciones econdmicas e impuso restricciones tales como convenios de la deuda
y regulaciones locales. Para mantener o ajustar su estructura de capital, el Grupo puede hacer pagos de dividendo a los accionistas,
devolver el capital a los accionistas mediante readquisicion de acciones o emision de nuevas acciones.

El Grupo revisa su indice de endeudamiento (deuda neta dividida por el capital total mas deuda neta) periodicamente. La deuda neta
incluye préstamos y los préstamos productores de intereses, menos efectivo y equivalentes de efectivo (efectivo restricto incluido) y
prendado y los depdsitos a plazo relacionados con los préstamos de banco si aplica. El capital representa el patrimonio atribuible a
los sostenedores de patrimonio de la matriz.

Deuda neta a EBITDA (i)

PYG millones Nota 2019 2018
Obligaciones financieras netas C5 3.056.840 2.855.987
EBITDA 1.279.325 1.431.674
Deuda neta sobre EBITDA 2.39 1,99

(i) Al'31de dic, 2018, obligaciones financieras netas incluyeron pasivos arrendatarios financieros de 162.526 millones. Al 31 de dic,
2019, obligaciones financieras netas también incluyeron pasivos arrendatarios reconocidos segun la NIIF 16.

indice de endeudamiento

Millones PYG Note 2019 2018

Obligaciones financieras netas C5 3,056,840 2.855.987
Patrimonio 675,541 1.028.666
Obligaciones financieras netas y Patrimonio 3,732,381 3.884.653
indice de endeudamiento 82% 74%

E. Activos a largo plazo
E.l Activos intangibles

Los activos intangibles del Grupo consisten principalmente en plusvalia de adquisiciones, cartera de clientes adquiridas con
adquisiciones, de licencias y derechos a operar y de utilizar espectro.

E.1.1.  Tratamiento contable para activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en adquisiciones de negocio se miden inicialmente a valor razonable en la fecha de la adquisicidn,
y los que se adquieren por separado se miden al costo. Los activos intangibles internamente generados, excepto costos de desarrollo
capitalizados, no se capitalizan sino que son costeados en el estado de resultado integral consolidado en la categoria del costo con
la funcion de activos intangibles. Subsecuentemente los activos intangibles son llevados al libro al costo, menos cualquier amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan durante sus vidas econdmicas Utiles estimadas usando el método de linea
recta y se evallian para el deterioro siempre que haya una indicacion que el bien intangible puede ser empeorado. El periodo de la
amortizacion y el método de la amortizacion para activos intangibles con vidas (tiles finitas se revisan por lo menos en cada final de
afio financiero. Los cambios en vidas Utiles previstas o el uso beneficioso previsto de los activos son explicados cambiando el periodo
0 el método de la amortizacion, como sea apropiado, y tratado como cambios en estimaciones de la contabilidad.

El costo de la amortizacion sobre activos intangibles con vidas finitas se reconoce en el estado de resultado integral consolidado en
la categoria del costo con la funcidn de activos intangibles.
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Plusvalia

La plusvalia representa el exceso de costo de una adquisicion sobre la accion ordinaria del Grupo en valor razonable de activos
identificables menos los pasivos y los pasivos contingentes de la filial adquirida, en la fecha de la adquisicion. Si el valor razonable o
el costo de la adquisicion puede solamente ser determinado provisionalmente, entonces la plusvalia se contabiliza inicialmente usando
valores provisionales. En el plazo de 12 meses de la fecha de la adquisicion cualquier ajuste en los valores provisionales es
reconocido. Esto es realizado cuando los valores razonables y el costo de la adquisicion finalmente han sido determinados. Los
ajustes en los valores razonables provisionales son realizados como si los valores razonables ajustados hubieran sido reconocidos a
partir de la fecha de la adquisicion. La plusvalia en la adquisicién de filiales se incluye en "activos intangibles, neto". La plusvalia en
la adquisicion de empresas conjuntas o sociedades se incluye en "inversiones en empresas conjuntas y sociedades". Después del
reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo, menos cualquier pérdida acumulada del deterioro. Las ganancias o pérdidas en
la disposicién de una entidad incluyen la cantidad que lleva de plusvalia referente a la entidad vendida.

Donde la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo (0 de un grupo de unidades generadoras de efectivo) y parte
de la generacion comprendida en esa unidad ha sido dispuesta, la plusvalia asociada a la operacion dispuesta es incluida en el monto
contabilizado de la operacién al determinar la ganancia o pérdida en la disposicidn. La plusvalia dispuesta de este modo es medida
en base a los valores relativos de la operacion dispuesta y la porcion retenida de la unidad generadora de efectivo.

Prueba del deterioro de la plusvalia

La plusvalia de las CGUs (unidades generadoras de efectivo por sus siglas en inglés) es verificada para detectar el deterioro por lo
menos cada afio y con mayor frecuencia si los acontecimientos o los cambios en circunstancias indican que el valor contabilizado
puede ser empeorado. Las pérdidas del deterioro en plusvalia no se revierten.

La plusvalia que se presenta en combinaciones de negocio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (CGUs)
del Grupo o a los grupos de unidades generadoras de efectivo con independencia de cuales se espera que se beneficien de las
sinergias de la combinacion, sin considerar si otros activos o pasivos del Grupo son asignados a esas unidades o grupos de unidades.
Cada unidad o grupo de unidades a las cuales se asigna la plusvalia:

e  Representa el nivel mas bajo en el Grupo en el cual la plusvalia es monitoreada para los propésitos internos de la gerencia; y
e No es més grande que un segmento operativo.

El deterioro es determinado evaluando la cantidad recuperable (valor en uso) y, si es apropiado, el valor razonable menos los costos
para vender la CGU (o el grupo de CGUs), con el cual la plusvalia se relaciona. En el caso que el monto recuperable y el valor
razonable menos los costos de la venta del CGU (o el grupo de CGUs) es menor que el monto contabilizado, una pérdida del deterioro
es reconocida por el monto menor.

Presunciones claves utilizadas en el célculo del valor en uso

El proceso de preparacion de las proyecciones de flujo de efectivo considera la condicion actual del mercado de cada CGU, analizando
los entornos macroeconémico, competitivo, regulatorio y tecnoldgico, asi como las oportunidades de crecimiento de las CGU. Por lo
tanto, se define un objetivo de crecimiento para cada CGU, en funcion de la asignacion adecuada de los recursos operativos y las
inversiones de capital necesarias para lograr el objetivo. Los prondsticos anteriores podrian diferir de los resultados obtenidos a través
del tiempo; sin embargo, la Compafiia prepara sus estimaciones con base en la situacion actual de cada una de las CGU. Larelevancia
de los presupuestos utilizados para la prueba de deterioro también se revisa anualmente, la administracion realiza un analisis
regresivo entre las cifras reales y el presupuesto / 5YP utilizado para la prueba de deterioro del afio anterior.

Las proyecciones de flujo de efectivo para todas las CGU son mas sensibles a las siguientes suposiciones claves:

. El margen EBITDA es determinado mediante la relacién entre EBITDA y los ingresos totales.

. La intensidad CAPEX es determinada mediante la relacion CAPEX y los ingresos totales.

. Producto Bruto Interno (“GDP por sus siglas en inglés”) menos tasas de inflacidn son usadas como tasa de crecimiento perpetuo.

. Costo promedio ponderado de capital (“WACC por sus siglas en inglés”) es usado para descontar los flujos de efectivo
proyectados.
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Los estimados mas significativos usados para las pruebas de deterioro 2019 y 2018 se muestran a continuacion:

Margen Promedio Intensidad Promedio Tasa Crec Perpetuo Tasa WACC tras
CGU EBITDA (%) (i) CAPEX (%) (i) (%) impuesto (%)
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Paraguay 46,90 50,40 16,00 17,30 1,60 3,00 9,00 9,80

()  El promedio es computado a lo largo del periodo cubierto por el plan (5 afios)
Licencias

Las licencias son registradas ya sea al costo histdrico o, si son adquiridas en una combinacion de negocio, en el valor razonable en
la fecha de la adquisicién. El costo incluye el costo de adquisicion y de otros costos relacionados directamente con la adquisicion y la
retencion de licencias durante el periodo de la licencia. Estos costos pueden incluir las estimaciones relacionadas con el cumplimiento
de las condiciones relacionadas con las licencias tales como obligaciones de servicio o de cobertura, y pueden incluir pagos iniciales
y diferidos.

Las licencias tienen una vida dtil finita y se contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro. La amortizacion se calcula usando el método lineal para asignar el costo de las licencias durante sus vidas (tiles estimadas.
Los términos de las licencias, que se han concedido por diversos periodos, estan sujetas a una revision periodica para, entre otras
cosas, determinar ratios, alocar frecuencias y normas técnicas. Las licencias inicialmente son medidas al costo y son amortizadas a
partir de la fecha que la red esta disponible para su uso sobre una base lineal durante el periodo de la licencia. Las licencias vigentes,
sujetas a ciertas condiciones, son generalmente renovables y generalmente no exclusivas. Al estimar las vidas (tiles de las licencias,
se incluyen los periodos de renovacion solamente si hay pruebas que indican la renovacion por el Grupo sin costo significativo.

Marcas registradas y cartera de clientes

Las marcas registradas y la cartera de clientes se reconocen como activos intangibles solamente cuando son adquiridos o ganados
en una combinacion de negocio. Sus costos representan el valor razonable en la fecha de la adquisicion. Las marcas registradas y la
cartera de clientes tienen vidas Utiles indefinidas o finitas. Las marcas registradas de vidas Utiles indefinidas se prueban por deterioro
anualmente. Las marcas registradas de vidas Utiles finitas se llevan en el costo menos la amortizacién acumulada. La amortizacion
se calcula usando el método de linea recta para asignar el costo de las marcas registradas y de la cartera de clientes durante sus
vidas Utiles estimadas. Las vidas Utiles estimadas para las marcas registradas y la cartera de clientes se basan en las caracteristicas
especificas del mercado en el cual existen. Las marcas registradas y la cartera de clientes se incluyen en "activos intangibles, neto".

Vidas Utiles estimadas Afos
Marcas registradas lals
Cartera de clientes 4a9

Derechos de programacion y contenido

Los derechos de programacion y de contenidos que se compran o se adquieren en las combinaciones de negocio que cumplen ciertos
criterios son contabilizados a su valor de costo como activos intangibles. Los derechos deben ser exclusivos, relacionados con activos
especificos que se desarrollan suficientemente para asegurar probables beneficios futuros por un periodo mayor a un afio. El costo
incluye el importe pagado 0 a pagar y otros costos relacionados directamente con la adquisicion de los derechos, y es reconocido al
inicio del pago o al comienzo del periodo de emision con el cual los derechos se relacionan.

Los derechos de programacion y contenido capitalizados como activos intangibles tienen una vida (til finita y se reconocer al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. La amortizacion se calcula usando el método de linea
recta para asignar el costo de los derechos durante sus vidas Utiles estimadas.

Derechos no exclusivos de programacion y de contenido por periodos menores de un afio se reconocen en el estado de resultado
integral consolidado.
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Derechos irrevocables de uso

No hay una definicién universal aceptada de los derechos irrevocables del uso ("IRU" por sus siglas en inglés). Estos acuerdos vienen
en muchas formas. Sin embargo, existen caracteristicas comunes que se incluyen:

. El derecho de utilizar la infraestructura de red o la capacidad especificada;

. Por un periodo determinado (a menudo la mayor parte de la vida 0til de los activos relevantes);

J La titularidad no es transferida;

. Varios acuerdos de servicio asociados de operacion y mantenimiento ("O&M ") y de uso compartido. Usualmente por el mismo
periodo que el IRU; y

. Pago por adelantado.

Los IRUs son contabilizados como un arrendamiento, o contrato de servicio basado en la sustancia del acuerdo subyacente.
Los acuerdos del IRU calificaran como arrendamiento siempre y cuando:

. El comprador tenga un derecho exclusivo por un periodo especifico y tenga la capacidad de revender (o subarrendar) la
capacidad; y

. La capacidad sea fisicamente limitada y definida; y

. El comprador cargue con todos los costos relacionados con la capacidad (directamente o no) incluyendo costos de operacion,
administracién y mantenimiento; y

. El comprador absorba el riesgo de obsolescencia durante el periodo de contrato.

Si todos estos criterios no se cumplen, el IRU es tratado como un contrato de servicio.

Si un IRU es determinado como un arrendamiento, los siguientes indicadores deben estar presentes para que la capitalizacion de un
IRU como arrendamiento financiado sea considerado:

. El Grupo consuma la mayor parte de la vida econdmica util del activo (considerado generalmente ser el 75% de la vida
econdmica Util restante total del activo). El Grupo asume que la vida econémica (til de un nuevo cable de fibra es de 15 afios;

. Substancialmente todos los riesgos y recompensas de la propiedad sean transferidos al Grupo (por ejemplo Telecel puede
subarrendar el exceso de capacidad de los cables a otros operadores; Telecel es responsable de mantener los cables durante
el periodo de contrato);

. Ninguna de las partes tenga el derecho de terminar el contrato anticipadamente (a menos que sea por "fuerza mayor");

. El precio de contrato no esté sujeto a renegociacion o cambio (con excepcion para aumentos por inflacion);

. Los pagos contractuales minimos sean por el valor razonable del activo (considerado generalmente ser mayor o igual al 90%
del valor razonable del activo arrendado);

. El Grupo pueda determinar el valor razonable del activo arrendado;

. El Grupo tenga derechos de acceso fisico al cable. De otro modo el IRU seré considerado como arrendamiento operativo.

Un arrendamiento financiado de un IRU de la infraestructura en red (cables o fibra) es contabilizado como activo tangible. Un
arrendamiento financiado de una capacidad IRU es contabilizado como activo intangible.

Las vidas Utiles estimadas de los arrendamientos financiados de IRUs de capacidad son entre 12 y 15 afios, 0 mas corto si la vida dtil
estimada del cable subyacente es mas corta.

Los costos de un IRU reconocido como arrendamiento operativo son reconocidos como pago adelantado y se amortizan en la
declaracion de renta de modo lineal sobre el periodo de arrendamiento.

E.1.2.  Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Sociedad evalla si existe algin indicio de que un activo esté deteriorado
en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando se requieren pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Sociedad estima el
importe recuperable del activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta
del, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un
activo individual, salvo que ese activo individual no genere flujos de efectivo independientes de los de otros activos o grupos de
activos.
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Cuando el importe en libros de un activo exceda su importe recuperable y el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a
su importe recuperable. Cuando no hay informacion de mercado comparable disponible, el valor razonable menos el costo de venta
se determina basandose en los futuros flujos de efectivo estimados descontado a su valor actual usando una tasa de descuento que
refleje las condiciones de mercado actuales del valor del tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. El andlisis precedente
también evalla si la vida til de los activos es adecuada. El deterioro se reconoce en el estado de resultado integral consolidado.

Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectlia una evaluacién sobre si
existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiera
tal indicio, la Sociedad efectla una nueva estimacion del importe recuperable del activo, segin corresponda. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo, desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo o unidad generadora de
efectivo no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o unidad generadora de efectivo en periodos anteriores.
Tal reversion se reconoce en el estado de resultado integral consolidado salvo que el activo se contabilice por su valor revaluado, en
CUYO caso la reversion se trata como un incremento de la revaluacion.

E.1.3.  Movimientos en activos intangibles

Movimientos en activos intangibles 2019

Listas de

Millones PYG Plusvalia  Licencias  Contenido  Clientes Otros Total
Saldo de apertura, neto 293.019 527.469 38.764 - 232.155  1.091.407
Adiciones - 12.575 - - 124.901 137.476
Deterioros y disposiciones netas - - - - (24) (24)
Amortizacion (i) - (110.011) (19.385) - (69.651)  (199.047)
Transferencias - 967 552 8 (23.152) (21.625)
Saldo al cierre, neto 293.019 431.000 19.931 8 264.229  1.008.187
Costo 293.019 803.487 155.605 126.836 716.475  2.095.422
Amortizacion acumulada - (372.487)  (135.674) (126.828)  (452.246) (1.087.235)
Neto 293.019 431.000 19.931 8 264.229  1.008.187
Movimientos en activos intangibles 2018

Licencias Listas de
Millones PYG Plusvalia (i) Contenido  Clientes  Otros (i) Total
Saldo de apertura, neto 293.019 383.419 58145 15.748 220.175 970.506
Adiciones - 220.352 - - 133.617 353.969
Deterioros y disposiciones netas - - - - (2.778) (2.778)
Amortizacion (i) - (71.305) (19.381)  (15.748)  (51.887)  (158.321)
Transferencias - (4.997) - - (66.972) (71.969)
Balance al cierre, neto 293.019 527.469 38.764 - 232.155  1.091.407
Costo 293.019 789.955 155.051 126.830 585.067  1.949.922
Amortizacion acumulada - (262.486) (116.287)  (126.830)  (352.912)  (858.515)
Neto 293.019 527.469 38.764 - 232.155 1.091.407

()  Elsubtitulo "Otros" incluye principalmente licencias del software y el desarrollo de intangibles.
(i) En el periodo actual, fueron adquiridas licencias 4G por PYG 193.242 millones. También se incluye el espectro y otras

obligaciones sociales asociadas.
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E.1.4.  Efectivo usado parala compra de activos intangibles

Efectivo usado para las adiciones de activo intangible

Millones PYG 2019 2018

Adiciones (137.476) (353.969)
Variacion en anticipo a proveedores 7.295 (6.904)
Variacion en las provisiones y cuentas por pagar intangibles (99.450) 90.282
Efectivo utilizado de las operaciones continuas para adiciones (229.631) (270.591)

E.2. Propiedad, planta y equipo
E.2.1.  Tratamiento contable de propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al costo, 0 el mas bajo entre el valor razonable y el valor actual de los pagos futuro de
arrendamiento, menos las depreciaciones acumuladas y de las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera.

La depreciacidn se calcula usando el método rectilineo sobre el estimado més corto de la vida (til del activo y de la vida restante de
la licencia asociada a los activos, a menos que la renovacion de la licencia sea contractualmente posible.

Vidas utiles estimadas Afos

Edificios 40 afios o periodo del arrendamiento, si es mas corto
Redes (incluyendo trabajos civiles) 5 a 15 afios o periodo del arrendamiento, si s mas corto
Otros 2a7

Los importes en libros de las propiedades, plantas y equipos se revisan cuando existe algun indicio de que un activo esté deteriorado
en su valor o las circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

Las obras en curso se miden por el costo de los activos, la mano de obra necesaria y otros costos directos asociados ala construccion
de la propiedad, planta y equipo, o por el valor de los activos comprados que adn deben ser incurrirse. Cuando el activo se encuentra
en condiciones de generar un futuro flujo de fondos, se capitaliza a su valor de costo y comienzan a depreciar.

Las mejoras se capitalizan en el bien principal 0 se reconocen como activo separado, segln sea apropiado. Los gastos por
reparaciones y mantenimiento se reconocen en el estado de resultado integral consolidado en el momento en que se incurren.

Los costos de inspecciones y de revisiones importantes se capitalizan y el importe en libros de inspecciones y de revisiones
importantes anteriores se da de baja.

El equipo instalado en instalaciones del cliente que no se vende a los clientes se capitaliza y se amortiza durante el plazo de ejecucion
del cliente.

Se reconoce un pasivo por el valor actual del costo de desmantelar un activo en los sitios propios y arrendados (por ejemplo, torres
de celulares) y para los activos instalados en el domicilio del cliente (por ejemplo, decodificadores y cablemodems) cuando existe una
obligacion actual para el retiro. El costo correspondiente a la obligacion se incluye en el costo del activo y se deprecia durante la vida
(til del activo, o el perfodo del arrendamiento si es mas corto.

Los costos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de un bien de uso son capitalizados como parte
del costo del activo en los casos en que es probable que se obtengan beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo
pueda ser medido con suficiente fiabilidad.
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E.2.2.  Movimientos en activos tangibles

Movimientos en activos tangibles 2019

Equipamiento  Terrenoy Construccion
Millones PYG de red edificios en Curso Otros Total
Saldo de apertura, neto 1.425.227 69.038 278.664 77.894 1.850.823
Adiciones 30.334 15 181.813 212.162
Deterioros y disposiciones netas (38.941) 4.910 (9.592) (2.012) (45.635)
Depreciacion (324.440) (1.392) (28.576) (354.408)
Obligaciones del retiro del activo 3.845 785 - - 4.630
Transferencias (ii) 8.894 (4.717) (153.883) 11.919 (137.781)
Balance al cierre el 31 de diciembre, 2019 1.104.919 68.645 297.002 59.225 1.529.791
Costo 4.069.977 81.980 297.002 282.638 4.731.597
Depreciacion acumulada (2.965.058) (13.335) (223.413)  (3.201.806)
Neto 1.104.919 68.645 297.002 59.225 1.529.791
Movimientos en activos tangibles 2018

Equipamiento Terrenosy Construccion
Millones PYG de red edificios en Curso Otros (i) Total
Saldo de apertura, neto (ii) 1.477.077 66.957 196.813 93.371 1.834.218
Adiciones 67.341 275.503 66 342.910
Deterioros y disposiciones netas (62.716) (12) (186) 178 (62.736)
Depreciacion (318.349) (1.288) (44.297) (363.934)
Obligaciones del retiro del activo 827 1.536 - - 2.363
Transferencias 261.047 1.845 (193.466) 28.576 98.002
Saldo al cierre al 31 de diciembre, 2018 1.425.227 69.038 278.664 77.894 1.850.823
Costo 4.137.709 80.981 278.664 306.782 4.804.136
Depreciacion acumulada (2.712.482) (11.943) (228.888)  (2.953.313)
Neto 1.425.227 69.038 278.664 77.894 1.850.823

()  Elsubtitulo "otros" incluye principalmente equipamiento de oficinas y los vehiculos a motor.
(i) Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de cierre de equipamiento y redes incluy6 el saldo de torres bajo arrendamiento financiero
por 171.828 millones. Al 31 de diciembre 2019 las torres fueron reclasificadas como arrendamientos financieros y se revelan en
una nota separada (G.1 Arrendamientos financieros)

Los costos del préstamo capitalizados por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 no fueron significativos.

E.2.3.  Efectivo usado para la compra de activos tangibles

Efectivo usado para las adiciones de activos tangibles

Millones PYG 2019 2018

Adiciones (210.236) (342.910)
Variacion en anticipo a proveedores 22.301 (35.501)
Variacion en las provisiones y cuentas por pagar tangibles (20.611) 82.573
Efectivo usado para las adiciones (208.546) (295.838)
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E.24  Ganancias de la venta de propiedad, planta y equipamiento

Ganancias de la venta de propiedad, plantay equipamiento

Millones PYG 2019 2018

Venta de torres, neto de impuestos 68.314 223.670
Otros - 8.153
Total 68.314 231.823

E.25  Activos por derecho de uso
Los activos por derecho de uso son medidos al costo considerando los siguientes conceptos:

el monto de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento

cualquier pago por arrendamiento realizado al 0 antes de la fecha de inicio menos cualquier incentivo por arrendamiento recibido
cualquier costo directo inicial, y

costos de restauracion

Referirse a la nota C.3.3 para mayores detalles sobre politicas contables de arrendamiento.

Torres bajo Otros
Terrenoy  Alquiler Alquiler de arrendamiento equipamiento
Derecho de uso edificios  desitios  torres financiero (i) de red Otros Total
PYG millones
Saldo de apertura, neto 40.911 17.277 101.000 - 11.472 140  170.800
Modificaciones 5.111 1.004 119.348 - 578 783  126.824
Enajenaciones (1.759)  (9.888) (196) - (1.000) - (12.843)
Depreciacion (10.604)  (2.286)  (12.089) (15.925) (1.581)  (559)  (43.044)
Transferencia - - - 171.828 - - 171.828
Saldo al cierre, neto 33.659 6.107 208.063 155.903 9.469 364  413.565
Costo 46.022 18.281 220.348 191.122 12.050 923  488.746
Amortizacion acumulada (12.363) (12.174) (12.285) (35.219) (2.581)  (308)  (75.181)
Neto al 31 de diciembre, 2019 33.659 6.107 208.063 155.903 9.469 364  413.565

()  Elsaldo de apertura para torres bajo arrendamiento financiero es el valor bruto en libros de las torres vendidas antes del 1 de
enero de 2019

E.3. Activos mantenidos para la venta

Si Telecel decide vender filiales, inversiones en empresas conjuntas o sociedades, o activos no corrientes especificos en sus
negocios, estos ftems califican como activos mantenidos para la venta si se cumplen ciertas condiciones.

Los activos no corrientes (a la venta) se clasifican como activos mantenidos para la venta y son valuados al menor valor entre el valor
en libros y el valor razonable menos los costos de venta si se espera que su valor en libros se recupere principalmente a través de la
venta, no a través del uso continuo. Los pasivos asociados a los activos mantenidos para la venta se clasifican como “Pasivos
directamente asociados con activos mantenidos para la venta

En 2017, el Grupo anuncié un acuerdo de venta y posterior arrendamiento de 1.400 torres de comunicaciones inaldmbricas a una
subsidiaria de ATC (consulte la nota C arriba). La siguiente tabla resume la naturaleza de los activos y pasivos reportados bajo activos
mantenidos para la venta y pasivos directamente asociados al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2019.
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Activos y pasivos reclasificados como retenidos para venta (Millones PYG) dicieArLgieo,lezow dicieArLgie(J,leZOlS
TOMTES ...ttt et ettt et et st eb et er et - 12.422
Total activos de retenidos Para la VENTa........ccooiriiiees e - 12.422
TOITS ..ttt ettt et ettt et st er et er e - 2.433
Total pasivos directamente asociados con activos retenidos para la venta.......... - 2.433
Activos netos retenidos para la venta / valor en libros..............cccoeceveciivniicenn. - 9.989

F. Otros activos y pasivos
F.1 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales del Grupo principales se conforman de cantidades adeudadas por los suscriptores pospago
residenciales y corporativos por los servicios de cable y de telefonia mévil. También conforman las cuentas por cobrar, el importe
adeudado por otras operadoras por el servicio de interconexion. El valor nominal de las cuentas por cobrar ajustadas segun el deterioro
se aproxima al valor razonable de las partidas por cobrar comerciales.

Millones PYG 2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales 556.564 616.764
Menos: Prevision para cuentas de dudoso cobro (228.057) (219.219)
Cuentas por cobrar comerciales, neto 328.507 397.545

Anticuacion de las cuentas por cobrar

. . Vencido (neto de deterioros) Total
comerciales No vencido
Millones PYG < 30 dias 30-90 dias >90 dias
2019
Operadores de Telecomunicaciones 2.195 824 676 1.380 5.075
Clientes propios 219.945 19.130 7.706 25.922 272.703
Otros 35.968 3.748 2.023 8.990 50.729
Total 258.108 23.702 10.405 36.292 328.507
2018
Operadores de Telecomunicaciones 10.824 575 453 2.150 14.002
Clientes propios 267.944 17.937 5.163 26.088 317.132
Otros 58.523 2.681 2.023 3.184 66.411
Total 337.291 21.193 7.639 31.422 397.545

Las cuentas por cobrar comerciales son reconocidas inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su coste
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la prevision para cuentas de dudoso cobro. EI Grupo ha establecido una
matriz de prevision que se basa en su experiencia histdrica de pérdida de cuentas por cobrar, ajustada por factores prospectivos
especificos para los deudores y el entorno econdmico. La prevision para cuentas de dudoso cobro se reconoce en el estado de
resultado integral consolidado dentro del Costo de ventas.

F.2. Inventarios
Las existencias han sido valuadas al menor valor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo se determina usando el método

primero-entrado, primero-salido. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el giro normal del negocio, menos los
costos estimados necesarios para efectuar la venta.
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Inventarios

Millones PYG 2019 2018
Teléfono y equipos 28.760 28.700
Tarjetas SIM 806 687
Otros 15.885 8.366
Total Inventario 45.451 37.753

F.3. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado utilizando el

método de la tasa efectiva del interés donde el efecto del paso del tiempo sea sustancial.

F4. Pagos anticipados e ingresos devengados no facturados

Millones PYG 2019 2018
Ingresos devengados no facturados 145.325 104.119
Pagos anticipados 34.659 58.504
Total pagos anticipados e ingresos devengados no facturados 179.984 162.623

F.5. Provisiones y otros pasivos corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado,
si es probable que se requiera una salida de fondos y se puede hacer una estimacion confiable del importe de la obligacién. Cuando
el Grupo espera que se reembolse una parte o la totalidad de una provisién, por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso

Se reconoce como un activo separado, pero solo cuando el reembolso es practicamente seguro.

El costo 0 gasto referente a cualquier provision se expone en el estado de resultado integral consolidado. Si el efecto del valor de
tiempo del dinero es sustancial, las provisiones se descuentan usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje, en su
caso, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se utiliza el descuento, los aumentos en la provision debido al paso del tiempo se

reconocen como intereses en el estado de resultado integral consolidado.

F.5.1.  Provisionesy otros pasivos corrientes

Corrientes

Millones PYG 2019 2018
Depositos de clientes 33.893 34.611
Provisiones legales 8.218 8.845
Otras cantidades por pagar del impuesto 8.690 11.700
Tarjeta prepaga 15.908 20.980
Anticipos 2.263 2.708
Provision de riesgo impositivo 8.320 9.300
Otros 103.565 73.172
Total 180.857 161.316
F.5.2.  Provisionesy otros pasivos no corrientes

No corriente

Millones PYG 2019 2018
Ingreso diferido en acuerdos de torres 151.559 210.423
Porcidn a largo plazo de obligaciones de retiro del activo 106.891 104.754
Cuentas por pagar y provisiones para la compra de licencia y espectro 86.499 74.234
Otros 67.265 1.804
Total 412.214 391.215
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F.6. Activos y pasivos relacionados a contratos con clientes

Activos por contrato, neto

Millones PYG 2019 2018

Largo plazo 8.402 8.552
Corto plazo 62.528 69.722
Total 70.930 78.274
Pasivos por contrato

Millones PYG 2019 2018

Largo plazo 3.236 3.014
Corto plazo 75.709 140.502
Total 78.945 143.516

El Grupo reconocid ingresos por PYG 104.913 millones en 2019 que se incluyeron en el saldo de pasivo por contrato al comienzo del
afio.

El precio de transaccion asignado a las obligaciones de desempefio restantes (atn no cumplidas o parcialmente cumplidas) al 31 de
diciembre de 2019 es de PYG 367.337 millones (se espera que se reconozcan como ingresos en el afio financiero 2020) (i).

()  Este monto no considera los contratos que tienen una duracion original esperada de un afio 0 menos, ni los contratos en los
cuales la consideracién de un cliente corresponde al valor de la obligacion de desempefio de la entidad para con el cliente (es
decir, la facturacién corresponde a los ingresos contables).

Costos de contrato, neto (i)

Millones PYG 2019 2018

Neto a enero 844 519

Costos de contrato 867 1.117

Amortizacion de contrato (1.114) (792)
Neto a diciembre 597 844

()  Los costos incrementales de obtener un contrato se cargan a gastos cuando se incurren si el periodo de amortizacion del activo
que Telecel habria reconocido de otro modo es de un afio 0 menos.

G. items adicionales de divulgacion
G.1. Compromisos de capital y operativos

Telecel tiene varios compromisos de capital y operativos con los proveedores en el curso normal de su negocio. Estos compromisos
son principalmente contratos para adquirir la red y otros equipos, y arrendamientos de torres y otros equipos operativos.

G.1.1.  Compromisos de capital

Al 31 de diciembre de 2019 el Grupo habia realizado compromisos para comprar equipos de red, terrenos y edificios, otros activos
fijos y activos intangibles por PYG 345.496 millones (31 de diciembre de 2018: PYG 686.857 millones).
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G.1.2.  Compromisos de arrendamiento — hasta el 31 de diciembre de 2018”
Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se fundamenta en la sustancia del acuerdo e implica una
evaluacion de si el cumplimiento del acuerdo es dependiente del uso de uno o varios activos especificos y si el acuerdo transmite o
no derecho a usar el activo. La venta y el arrendamiento posterior de torres y los contratos de servicios y arrendamientos operativos
del sitio relacionados se contabilizan de acuerdo con las caracteristicas subyacentes de los activos y los términos y condiciones de
los contratos de arrendamiento. Al transferir a las compafiias de torres, las porciones de las torres arrendadas posteriormente son
contabilizadas como arrendamientos operativos o arrendamientos financiados segun los criterios establecidos arriba. Las porciones
de torres que son arrendadas posteriormente constituyen la parte de cada torre en la cual el equipo de Telecel esta situado. Los
derechos de utilizar los sitios en los cuales estan situadas las torres son contabilizados como arrendamientos operativos, y los costos
de los servicios por las torres son contabilizados como gastos operativos.

Desde el 1 de enero de 2019, el Grupo ha reconocido los activos de derecho de uso para estos arrendamientos, excepto los
arrendamientos a corto plazo o de bajo valor. Consulte mas arriba en las "Normas de contabilidad NIIF nuevas y modificadas", nota
C.3.3y E.2.5. para mayor informacion.

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
articulo arrendado al arrendatario, son capitalizados al inicio del arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si es menor,
al valor presente de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se distribuyen entre los cargos financieros y
el pasivo de arrendamiento para lograr una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se
cargan directamente contra ingresos. Cuando un arrendamiento financiero resulta de una transaccién de venta y arrendamiento
posterior, cualquier exceso del producto de las ventas sobre el importe en libros de los activos se difiere y amortiza durante el plazo
del arrendamiento.

Los activos arrendados capitalizados se deprecian durante la vida Util mas corta estimada de los activos, o el plazo del arrendamiento
si no hay una certeza razonable de que el Grupo obtendra la propiedad al final del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos financieros comprenden principalmente el arrendamiento del espacio de la torre (ver nota C.3.3.).
G.2. Pasivos contingentes
G.2.1. Litigioy riesgos legales

Telecel esta operando en un mercado emergente, donde los entornos regulatorios, politicos, tecnoldgicos y econdémicos estan
evolucionando. Como resultado, existen incertidumbres que pueden afectar las operaciones futuras, la capacidad de realizar
negocios, transacciones de divisas y reembolsos de deudas que pueden afectar los acuerdos con otras partes. En el curso normal de
los negocios, Telecel enfrenta incertidumbres con respecto a impuestos, interconexion, renovacion de licencias y acuerdos tarifarios,
lo que puede tener un impacto significativo en la viabilidad econémica de sus operaciones a largo plazo.

La Compafiia y sus subsidiarias son contingentemente responsables respecto a demandas y otros asuntos que surgen en el curso
normal de los negocios. Al 31 de diciembre de 2019, el monto total de provisiones relacionadas con reclamos contra las operaciones
del Grupo fue de 8.218 millones de PYG (al 31 de diciembre de 2018, fue de 8.845 millones de PYG). La gerencia ha considerado los
parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros consolidados para determinar la responsabilidad
legal y financiera final con respecto a estas reclamaciones. La Gerencia no anticipa que el resultado final de estas contingencias tenga
un efecto material en la posicion financiera y la operacion del Grupo.

G.2.2. Riesgosy posiciones impositiva incierta
La Interpretacion aborda el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existe incertidumbre sobre la posicion del fisco,

afectada por la aplicacion de la NIC 12 Impuesto sobre la renta. No se aplica a impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC
12, ni incluye especificamente requisitos relacionados con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales inciertos.
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Tras la adopcion de la Interpretacion, el Grupo considerd si tiene posiciones impositivas inciertas. El Grupo determing, con base en
su cumplimiento tributario, que es probable que sus tratamientos fiscales sean aceptados por las autoridades tributarias. La
Interpretacion no tuvo impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

G.3. Actividades de inversion y financieras no monetarias

Actividades de inversion y financieras no monetarias de operaciones continuas

Millones PYG 2019 2018
Actividades de inversion

Financiacion/(adquisicion) de propiedad, planta y equipamiento 1.690 47.072
Financiacion/(adquisicion) de intangibles (92.155) 91.993
Obligaciones de retiro de activo 4.630 2.363
Actividades financieras

Efecto del intercambio de divisas en la deuda financiera 200.667 115.193

G.4. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La compafiia realiza transacciones con su accionista principal, Millicom International Cellular S.A. ("Millicom") y sus subsidiarias. Las
transacciones con las partes relacionadas son conducidas bajo términos y condiciones comerciales normales.

Costos y gastos de las transacciones con partes relacionadas

Millones PYG 2019 2018

Millicom — Otras operaciones Paraguayas 260.803 240.904
Millicom — Compafiias no paraguayas 917 2,175
Total 261.720 243.079

Ingreso y ganancias de transacciones con partes relacionadas

Millones PYG 2019 2018

Millicom — Otras operaciones paraguayas 20.946 103.745
Millicom — Compafiias no paraguayas 58.155 26.757
Total 79.101 130.502

Al 31 de diciembre la Compafiia tenia los siguientes balances con las partes relacionadas:

Millones PYG 2019 2018
Partidas por cobrar — Corto plazo

Millicom — Otras operaciones paraguayas 334.719 151.951
Millicom — Compafiias no paraguayas 1.542.149 1.436.901
Total 1.876.868 1.588.852
Millones PYG 2019 2018
Partidas por cobrar — Largo plazo

Millicom — Otras operaciones paraguayas 80.242 166.441
Total 80.242 166.441
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Millones PYG 2019 2018
Cantidades por pagar

Millicom — Otras operaciones paraguayas 227.860 164.792
Millicom — Compafiias no paraguayas 22.033 6.770
Total 249.893 171.562

Los préstamos y cuentas por cobrar con partes relacionadas incluyen activos financieros sin derivados con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo. Se exponen como corrientes, excepto los que vencen a 12 meses después del final del
periodo sobre el que se informa que se clasifican como no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar se contabilizan al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado
integral consolidado cuando los préstamos y cuentas por cobrar se dan de baja o se deterioran, asi como a través del proceso de
amortizacion. Con respecto al deterioro de los activos financieros, el Grupo evalla a futuro las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus activos financieros contabilizados al costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

H. Eventos subsecuentes
Préstamo Itau

El 23 de enero de 2020, Telecel obtuvo un préstamo a cuatro afios del Banco ITAU Paraguay S.A. por PYG 154.620 millones,
denominado en guaranies paraguayos Y tiene una tasa de interés anual fija del 9%.

Bonos Internacionales

El 28 de enero de 2020, Telecel emitié bonos internacionales por la suma de 250.000.000 USD con vencimiento a siete afios y tiene
una tasa de interés anual fija de 5,75%.

Bonos locales

El 13 de febrero de 2020, Telecel completo la emisidn de bonos locales realizada en 2019 por PYG 35.000 millones. Los bonos estan
denominados en monedas locales con dos vencimientos diferentes (7 y 10 afios) y tasas de interés (9,25% y 10%).

Contingencias legales

En enero de 2020, Telecel recibidé una notificacion de la autoridad de proteccion del cliente (SEDECO: Secretaria del Consumidor) N°
23/2020 sobre el corte en la prestacion del servicio de cable a nuestros clientes. La sefial de television bajé durante 15 minutos
durante un importante evento de fltbol. Hemos provisionado la multa (13.000 USD) pero estamos impugnando la solicitud de
indemnizacion alos clientes (10% de la factura mensual o 1m USD). El equipo legal considera que la demanda no es legal y, por lo
tanto, tenemos muchas posibilidades de ganar en los tribunales.

Préstamo IPS-BID
El 28 de febrero de 2020, Telecel ha cancelado el préstamo por PYG 304.446 millones.
COVID-19

El reciente brote del coronavirus ("COVID-19"), que la Organizacion Mundial de la Salud ha declarado constituye una pandemia, ha
resultado en numerosas muertes, ha afectado negativamente la actividad comercial global y ha contribuido a una volatilidad
significativa en ciertos Mercados. El impacto global del brote estd evolucionando rapidamente, y muchos paises han reaccionado
instituyendo cuarentenas, prohibiciones de viajar y el cierre de oficinas, negocios, escuelas, tiendas minoristas y otros lugares
publicos. Las empresas también estan implementando medidas de precaucion similares. Dichas medidas, asi como la incertidumbre
general que rodea los peligros y el impacto de COVID-19, estan creando una interrupcion significativa en las cadenas de suministro
y la actividad econdmica y estan teniendo un impacto particularmente adverso en el transporte, el turismo, el entretenimiento y otras
industrias. El impacto de COVID-19 también condujo a una volatilidad significativa y caidas en los mercados mundiales de acciones
publicas y no esta claro cuanto tiempo continuard esta volatilidad. Estamos monitoreando el impacto potencial del brote reciente de
COVID-19, que podria afectar negativamente nuestro negocio global y los resultados de las operaciones en futuros periodos que,
como consecuencia, podrian desencadenar en posibles deterioros de activos. A medida que COVID-19 continlia extendiéndose, los
posibles impactos, incluida una recesion econémica global, regional u otra, son cada vez mas inciertos y dificiles de evaluar.
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