TAPE PORA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
_ (Expresado en guaranies)

Balance Balance
MARZO MARZO
Notas
ACTIVO Anexos 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Caja 10a 1,065,598,582 848,612,000
Bancos 10a 4,340,444,131 7,246,827,492
Valores a Depositar 10a 24,519,718 23,000,000
Transferencias a Depositar 10a 636,787,401 672,532,605
6,067,349,832 8,790,972,097
Disponibilidades - Fiduciaria.
Cta. Fiduciaria de Administracién y Pago T.P.I 10a-17 75,861,600 37,653,000
Cta. Fiduciaria de Administracién y Pago Gs. 10a-17 2,460,193 2,460,193
78,321,793 40,113,193 3
. B
Creditos a Corto Plazo =
Anticipos 466,949,478 438,930,979 5
Crédito Fiscal 7,894,326 745,279 =) Q
Créditos Varios 32,483,045 4,675,000 120
Créditos a Clientes S 84,998,000 193,179,850 [o)a)
Créditos a Cobrar }, - 1,041,672,386 E z
Préstamos al Personal N ..g;\‘) 573,731,250 409,882,921 o
i ? . ét - . 2,207,728,485 1,047,414,029 [82]
Gastos Pagados por Adelan ) \\.'\ ) %
Seguros a Vencer 85,967,740 97,518,848 g
B 85,967,740 97,518,848 5
Total Activo Corriente.. 8,439,367,850 9,976,018,167
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones
Financiera Rio - Fideicomiso de Inversion 11 18,503,695,592 1,497,647,946
Cta. Fiduciaria de Adm. Y Pago Gs.-Reserva 11 5,000,000,000 5,000,000,000
- 23,503,695,592 6,497,647,946
Créditos
Derechos sobre Obras Contractuales 12 100,000,000,000 0
100,000,000,000 0
Bienes de Uso Anexo a
Valores Netos de Depreciacion 2cy2d 4,475,348,084 5,811,
Concesion Ruta VII 2dy7 74,473,674,924 89,465,157,1% S
78,949,023,008 95,276,326,602 7))
Cargos Diferidos
Netos de Amortizacién Anexo b 26,910,987,842 33,623,741,653 <L
26,910,087,842 33,623,7%
Total Activo no Corriente 229,363,706,443 135,397,716,201
==
= %::.. TOTAL ACTIVO 237,803,074,293 145,373,734,368 E
= w gg Cuentas de Orden E
e = <§ Compensaciones Peticionadas 13 72,520,058,500 72,520,058,500
E X =
R =
s S =B i
et ~ g_ Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables
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TAPE PORA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresado en guaranies)

Balance Balance
MARZO MARZO
Notas
PASIVO Anexos 2015 2014
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario 0
Obligaciones Comerciales 9 2,555,353,823 5,092,258,698
Provisiones 478,944,920 862,473,289
Obligaciones Financieras 8-16 15,167,019,176 12,428,563,295
Dividendos a Pagar 0 4,427,538,930
18,201,317,919 22,810,834,212
Total Pasivo Corriente 18,201,317,919 22,810,834,212 l
PASIVO NO CORRIENTE R
Obligaciones Financieras 8-16 24,809,627,402 40,478,865,757 < O
24,809,627,402 40,478,865,757 - ﬁ__
Total Pasivo no Corriente 24,809,627,402 40,478,865,757 <L 3 g
= =0
[
TOTAL PASIVO 43,010,945,321 63,289,699,969 % .3 2 g
. = Z
PATRIMONIO NETO a~<jc2
Capital Social 60,000,000,000 60,000,000,000 W ’ ‘LIUI
Reservas 22,677,447,597 19,985,096,841 o i =
Resultados Ejercicio Anterior 4,779,504,901 156,614,192 :_;\ oo
Aporte Futura Integracion 100,000,000,000 1} < P IR
Resultados del Ejercicio 7,335,176,474 1,942,323,366 = o
194,792,128,972 82,084,034,399 — i
TOTAL PATRIMONIO NETO 194,792,128,972 82,084,034,399
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 237,803,074,293 145,373,734,368
Cuentas de Orden
Compensaciones Peticionadas 13 72,520,058,500 72,520,058,500
Las notas y anexos que se acompaiian forman parte de los estados contables E
—2
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TAPE PORA

ILARTIGA

PRESIDENTE

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014 <
(Expresado en guaranies) ~

MARZO MARZO
Notas
Anexos 2015 2014
INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Netos Estacién de Peajes 25,523,942,800 25,486,819,650
- Gastos de Administracién F-H (16,104,993,329) (21,007,722,171)
- Ingresos no Operativos 101,561,279 162,546,742
Egresos no Operativos F-H (2,185,334,276) (2,699,320,855)
Ganancia antes de Impueto a la Renta 7,335,176,474 1,942,323,366
Impuesto a 1a Renta H 4] 0
Resultado del Periodo 7,335,176,474 1,942,323,366

Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables
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AL 31 DE MARZO DE 2015

MARZO DICIEMBRE
2,015 2,014
Conciliacion del Resultado Neto con el Efectivo y equivalente
de efectivo proveniente de las actividades de operacion.,
Utilidad/ Perdida del Ejercicio 7,335,176,474 4,622,890,708
Mas: Ajustes a la utilidad del ejercicio
Depreciaciones Bienes de Uso/ Ruta VII 4,346,114,770 20,175,716,956
Amortizaciones del Ejercicio 2,488,566,729 10,829,159,628
Ajuste a Resultado Acumulado 78,979,281 173,723,447
Reserva Legal 0 306,516,808
Resultado neto antes de cambios en el Capital Operativo 14,248,837,255 36,108,007,547
Cargos y abonos por cambios en el activo y pasivo
Aumento/Disminucién de Cta. Fiduciaria 579,610,100 (324,900,700)
Aumento/Disminucién de Créditos (419,096,257) (834,772,264)
Aumento/Disminucién de Obligaciones Comerciales 1,119,688,259 (2,901,460,714)
Aumento/Disminucion de Gastos Pagados por Adelantado 81,035,345 (1,181,923)
Aumento/Disminucion de Provisiones 12,987,634 -243,946,928
Aumento/Disminucidn de Cargos Diferidos 0 (3,897,682,639)
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de operacion 1,374,225,081 (8,203,945,167)
Actividades de Inversion
Valor Neto de Bienes de Uso (122,897,350) (1,083,122,884)
Aumento/Disminucion de Obras en Curso 0 0
Aumento/Disminucion Inversiones (15,542,383,562) {1,551,050,413)
Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de Inversion (15,665,280,912) (2,634,173,297)
Actividades de Financiamiento
Aumento / Disminucion de Obligaciones Financieras (3,637,380,824) (13,553,700,167)
Aumento / Disminucién de Obligaciones Accionarias 0 (4,427,538,930)
Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de Financiamiento (3,637,380,824) (17,981,239,097)
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo (3,679,599,401) 7,288,649,986
Saldo efectivo y equivalente de efectivo al inicio 9,746,949,233 2,458,299,247
Saldo efectivo quivalente de efectivo al finalizar el ejercicio 6,067,349,832 9,746,949,233

Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables.
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE MARZO DE 2015y 2014

El Ente.

La empresa Tape Pord S.AE. es una sociedad anénima emisora cuya finalidad y objetivo
primordiales se exponen en sus estatutos sociales y que consisten en la ampliacién, recuperacion,
adecuacion, conservacién y explotacién bajo condiciones de CONCESION de la Ruta VII “Doctor José
Gaspar Rodriguez de Francia” otorgada por el Ministerio de Obras Ptblicas y Comunicaciones
(M.0.P.C)).

Esta sociedad fue constituida segin escritura N° 413 pasada ante el Escribano y Notario Piblico
Ramoén Zubizarreta Zaputovich a los 25 dias del mes de noviembre de 1998.

La sociedad fue constituida para dar continuacién a las operaciones del Consorcio Tape Pord,
beneficiario original del Contrato de Concesién. Ello fue reconocido por el M.0.P.C. en fecha 9 de
setiembre de 1999 y por el Poder Ejecutivo segiin Decreto N° 8263 de fecha 10 de abril de 2000.

El Consorcio estuvo conformado por las siguientes empresas: Conempa S.A., Benito Roggio e Hijos .
S.A. y Tecnoedil S.A. De conformidad a lo mencionado en notas de estos estados financieros de <
TAPE PORA S.AE. al 31/12/2009. La composicién de los Accionistas y por ende la conformaci(ﬂf"’d-t
del CONSORCIO TAPE PORA SAE queda a partir del 04 de Diciembre del 2009 de la siguiente g !
forma: Conempa S.A, Cantera Acaray S.A, Emprendimientos y Concesiones S.A, Tecnoedil SA >>’
respectivamente. O]
&
El directorio elegido el 04 de Diciembre del 2009 tiene plena facultades de conformidad a la ley.y—114
entré en ejercicio a partir de las inscripciones y notificaciones correspondientes a los registros D.;f"
piblicos. Segin el Contrato de Concesién firmado con el M.0.P.C,, la sociedad explotara el cobro de =
peajes por 25 afios. /t_?jf

En fecha 7 de octubre de 1999 se dio por inaugurado oficialmente el tramo principal de las obras y
se le habilita a la sociedad para el cobro del peaje. El cobro de peajes se inicié el dia 8 de octubre de
1999. En el presente afio la sociedad lleva a cabo obras de conservacién y mantenimiento en
concesién, denominada obras complementarias y de mantenimiento.

En fecha 30 de mayo de 2012, segiin Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se modificé el
capital social de la concesionaria, quedando el mismo en las "@mm 3

ds1 U] cqr porado tanto a activos
pasivos consiste en el potencial de los mismos para contribuir di ebfarliefte o indirectamente, a lo
flujos de efectivos y equivalentes y que estas partidas puedan ser confiablemente cuantificables. j

Lic. RICAR

La administracién no ha procedido a aplicar procedimientos integrales de ajuste por inflacién
sobre la situacién patrimonial y financieras de la entidad, debido que los indices econémicos han
permanecido estables en este periodo co7\siderando los requerimientos de la norma contable.
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TAPE PORA

a) Moneda de Cuenta y Base de Preparacion.

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con criterios histéricos de valwacién,

excepto por los activos y pasivos en moneda extranjera y Bienes de Uso, cuyos criterios.de 'S\
valuacidn se establecen en los parrafos b) y c), siguientes. \&\\ﬁ
o

b) Moneda Extranjera.
o.
< . ~
[

Los activos en moneda extranjera se valtian al tipo de cambio provisto por la Sub Secretaria de
Estado de Tributacidn, Para los activos el tipo de cambio comprador vigente a la fecha de cierre y
los Pasivos se valiian al tipo de cambio vendedor, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, a saber:

OR FILARTIGA
PRESIDENTE

| Comprado ded omp
U)élares Americanos 4.794,75 4.802,80 4.437,23

Las diferencias netas de cambio devengadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las
fechas de concertacién de las operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre del periodo se
imputan a la cuenta Diferencias de Cambio del Estado de Resultados.

c) Bienes de Uso.

4

~

PORA S

Los bienes de uso se exponen a su costo histérico. La depreciacién y revaluacion de los mismos se J
efectia de acuerdo con lo establecido por la Ley N2 125/91, ademas del revalio indicado en la nota - D)
2.d) posterior. El criterio definido es el de afio siguiente de alta. D

Vi

Las erogaciones relacionadas con las inversiones en la cuenta Concesién Ruta VII y sus

SINDICO

PE

componentes constituyen para la concesionaria (Tape Pori S.AE), un activo cuyo uso y =
aprovechamiento le genera ingresos operativos, ya que el bien es construido, mantenido y j="4{f -
explotado bajo su costo y administracién y que dispone de un tiempo determinado (25 afios), para —!
cubrir, y/o compensar la inversién efectuada y que ésta, ademas le proporcionaria un resultado por

la actividad desarrollada. Pasado este tiempo la inversién queda en beneficio del propietario sin
indemnizacién.

La conceptualizacién antes mencionada fue tenida en cuenta para activar en la cuenta Bienes de

- Uso, y en consecuencia se ajusta técnica y legalmente a considerarlas como “Construcciones o
mejoras en predio ajeno”, y como todo activo fijo sometido a las depreciaciones propias del uso
dentro del periodo de vida ftil.
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Implant. Plaza Peaje respectivamente.
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Depreciaciones.

Bantbos casos, cargada alp—
resultado en forma mensual y proporcional de acuerdo al tiempo de vida util establecido de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes. En el presente ejercicio, la administracion ha optado
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TAPE PORA

por prolongar la vida atil de la Obra Principal de 15 a 18 afios. Este cambio de criterio ha ™que la <
depreciacién que se afecte a resultado sea menor al que deberia ser con los componentes . o
anteriores. : N <L ¢ E
: \ et
3.  Beneficios Fiscales. RS =5
- 5
La Sociedad al 31 de marzo de 2015, ya no posee beneficios fiscales de la Ley N2 60,/90. ;
e
4, Restricciones parciales a la distribucién de utilidades., o &
«
La Sociedad ya no posee restricciones para distribuir utilidades, mas que las establecidas en el '
ordenamiento Juridico-Tributario.
5. Compra de bienes del Consorcio.
La sociedad fue constituida a fin de continuar las operaciones del Consorcio Tape Pori. A tal efecto,
a la fecha del presente estado financiero, ha adquirido la totalidad de los activos de dicho consorcio.
6. Fianzas,
De acuerdo con lo establecido en el convenio firmado con el M.O.P.C. se constituyé la fianza de
adjudicacién en contratos de concesién y de fiel cumplimiento con proveedores a través de las
siguientes pélizas de seguros tomadas con LA CONSOLIDADA S.A. DE SEGUROS con vigencia
o
IS
L i =
DESDE | HASTA Asegurado \\:.3"&‘\
=
Cumplimiento de Pago a Proveedores 29/04/2014129/04/2015 | U$D 217.874,00 o S
Cumplimiento de Conc-Garantia de Adj. 29/04/2014129/04/2015 | U$D |2.268.431,00 v o >
Cumplimiento de Ejecucién de Obras 29/04/2014129/04/2015 | U$D |1,298,983,00 w
o<
7.  Concesi6n Ruta VII. <Q{ D
El saldo de la cuenta Concesién Ruta VII, se éxpone como sigue, en guaranies y neto de\'L_:lt1
depreciaciqn_es ‘
Obra Principal Km. 296/323 44.668.583.345 47.568.646.880
Obra Complementaria Km.234/296 2.493.228.966 3.575.008.321 .
Obra Complementaria Km.183/234 24.997.775.787 35.823.285.933 <a
V-
Conservacién Km, 296,/323 37.517.020 53.795.162 <- = =
Recomp. Sefializacién Km.296/323 6.757.203 9.689.066 5 ;
Reforma Puesto de Pesaje 24143471 52 =
Implantacién Plaza Peaje 2.014.169.131 2.177.254.394 g \@5
.
Edificio de Fiscalizacién 0 0ol A :@E
Fiscalizacién M.0.P.C. 0 0] o < =
231.500.000 231.500.000 o E_)E
[ - Xx
St
l 3
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TAPE PORA Sociedad Anénima

8. Obligaciones Financieras. 9
9 e 0 o
El saldo de las obligaciones financieras al 31.03.2015 se compone com§§gue, en?gu rag@gﬂhk
N\ESP' bs“'
. 6‘_6“.-«;:‘ y
Entidad ‘
Financiera | |
. Capital 0 0
CONTINENTAL Intereses a Pagar 0 0
Intereses a Devengar 0 0
Capital 0 0
CONTINENTAL Intereses a Pagar 0 0
Intereses a Devengar 0 0
Capital 15.100.000.000 12.400.000.000 . J
BONOS Intereses a Pagar 6.205.413.695 8.624.820.828 | <; 9
Intereses a Devengar 6.138.394.519 8.596.257.533 N
0>
O—¢
A
Entidad LARGO PLAZO
- * - Corriente
_. Financiera 31/03/2014
Capital 40.300.000.000
Intereses a Pagar 9.759.698.633
__| Intereses a Devengar _(3.580.832.876
TOTALES 40.478.865.757
9, Obligaciones Comerciales.
El saldo de las obligaciones comerciales se compone como sigue, en guaranies
”””””” 4 ’ i .
== Proveedores 152.328.438 352.074.436 «
~C=
po=—3
v gg Anticipo de Cliente 1.091.817.800 w o
- = C =
» = :§ Seguros a Pagar 2.691.241 15.985.921 “u: I =
: s <«
_2§ ;‘E %g Deudas Consorciadas./Contratista 516.772.978 2.969.883.116 & Uz
:g.o Z == Know How 791.743.366 778.347.875 | = =
22 ,,,,,,, — — o
B 28 3
-8 SE
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f TAPE PORA

10. Disponibilidades _
a) Las disponibilidades con que cuenta la empresa libre de toda restriccién son como sigue:

Fondo Fijos 469.200.000

Recaudaciones a Depositar 596.398.582 --
Valores a Depositar 24.519.718 --
Transferencia a Depositar 636.787.401 --

Citibank N.A 30.086.244 14.726,47
Continental Cta, 1260-03 836.758.351 9.851,04
CtaCte. Itau SA, 147.738.656 4.039,73
Continental Salarios 45.681.557 0 [

Continental Caja de Ahorro

3.142.962.496 0

x?{.

SINDIC

75.861.600
2.460.193

Coﬁtinentai Cta. Fiduciaria Adm."Y Pago 201902
Continental Cta. Res.575521

| UMBERTQ

11. Inversiones.

Corresponde a colocaciones realizadas en cumplimiento de un contrato fiduciario de inversion,
firmado con el BANCO CONTINENTAL SAECA. Estas colocaciones son en titulos e instrumentos
financieros a largo plazo. En funcién del mencionado contrato de inversién, TAPE PORA S.A. se
compromete a transferir anualmente (abril de cada afio), hasta el afio 2022, la suma de Gs.
500.000.000 (guaranies quinientos millones) al patrimonio auténomo creado por el fideicomiso
financiero. Estos fondos seran invertidos, mediantes instrucciones de un comité de Inversién
(Quienes son también Directores de TAPE PORA S.A), en valores sugeridos por el Fiduciario
(BANCO CONTINENTAL SAECA). La vigencia de la misma se remonta hasta marzo de afio 2023. El
destino del flujo resultante para entonces (marzo de 2023) sera la canck
indemnizaciones al personal, por finalizacién del Contrato de Concesién con el MOPC.

AZ

0

ki

Y
)

Y
NISTRAT

Financiera Rio - Cta. Fiduciaria

18.503.695.592 %
<
Continental S.A. Cta. Reserva 5.000.000.000 <
e O
=~
, "5
[
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12. Créditos - Derechos sobre Obras Contractuales. ' \ﬁ
o
<
-

13.

14.

TAPE PORA

S
~Q .

En fecha 20 de diciembre de 2014, se firmé el ACUERDO DE INVERSION DE ACCIONISTAS, entre
TAPE PORA S.A. y sus accionistas (CONEMPA S.A.,, TECNOEDIL S.A., CONSTRUCTORA ACARAY S.A. y
EMPRENDIMIENTOS & CONCESIONES S.A.) por el cual, TAPE PORA S.A. les otorga las obras
contractuales a ser ejecutadas, en cumplimiento del Contrato de Concesién vigente hasta el afio
2023. Este ACUERDO, ademés establece que los accionistas realizaran los aportes de capital
necesarios para dotarla de los recursos econdmicos necesarios y suficientes para la ejecucién
integra de las obras y servicios, entregando para ello pagarés los que se constituirdn en aportes
irrevocables para futura suscripcién de acciones. Una vez ejecutadas las obras, y hasta el monto
convenido y comprometidos en los pagarés, seran descontados de los certificados de ejecucién. El
monto total de las obras a ejecutar, desde el afio 2015 hasta el afio 2023 ascienden a
Gs.127.420.792.859 (Guaranies, Ciento veinte y siete mil cuatrocientos veinte millones setecientos
noventa y dos mil ochocientos cincuenta y nueve), los que actualizados dan como valor presente la
suma de Gs.100.000.000.000 (Guaranies, Cien mil millones). Esto servido de fundamento para

FILARTIGA

/ PRESIDENTE

O
Q
=)
Z

alternativos (By Pass), a mds del incumplimiento por parte del M.0.P.C. de ajustar las tarifas basica = /

de peaje conforme a la férmula de ajuste establecida en la Addenda N2 2 al Contrato de Concesién
segun clausula XVIII inciso e), en consecuencia de lo anteriormente expuesto se ha realizado
miiltiples reuniones con el M.0.P.C. en el cual se reconoce y cuantifican los dafios ocasionados a la
concesionaria desde el inicio del cobro de peaje, octubre de 1999 hasta el 31 de diciembre de 2005,
el cual asciende a un importe aproximado de US$ 16 millones, que debe ser compensado por el
Estado Paraguayo a la concesionaria.

Ingresos Estacién de Peaje.

Por sentencia definitiva N® 614 del 11 de Agosto de 2008, dictada por el juzgado de Primera
Instancia en lo Civil y Comercial del Séptimo Turno, y el acuerdo y sentencia N2 87 del 26 de
Diciembre de 2008 y el acuerdo y sentencia N2 29 del 29 de Junio de 2009, ambas dictadas por el
tribunal de Apelacién en lo Civil y Comercial, Primera Sala, han resuelto que el-can

cobrado por Tape Pord S.A.E. para explotar la ruta concesionada no se encuentra gra
IVA, es decir no esta alcanzado por dicho gravamen fiscal. Esta posicién ha sido avalada por el AT N2
1483 del 10 de Octubre de 2009 segiin sentencia firme y ejecutoriada por la Corte Suprema de 1
Justicia. No procede recurso alguno, en contra del presente fallo. O

| >u.1
Firmado Al solo efecto de su identificacién o
con ¢l Informe de fecha. f_t
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15. VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 128
N2763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART.1 AN
(ARTICULOS 27,28 Y 29 RES.763)

Articulo 27: Vinculacién por Activos Comprometidos: La Concesionaria no posee Activ
Comprometidos, en base a lo establecido por la Resolucién N2 763/04.

FORMATO ANEXO 1 1257
A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

Seguin Art.34 de la Ley 1284/98
Inciso a)

Hlnciso b) Conempa S.A., Cantera Acaray S.A., Emprendimientos y Conseciones S.A., Tecnoedil S.A.
Inciso c)

Inciso d) Ing. Oscar Franco, Lic. Daniel Meza, ing. Ramén Jiménez Gaona, Ing. Roque Ardissone, Sr. Umberto
Duarte, Ing. Miguel A. Telesca, Lic. Ricardo Ruiz Diaz.

Otros:
inversiones de la Sociedad en Valores de Otra Empresa que represente mas del 10 % del Activo de la Sociedad
Nombre de la Monto de la Tlpo de Indicar el Porcentaje de participacion en el Capital
Empresa Inversion Valor Integrado de la Sociedad emisora ( Soio en caso de inversiones en Acciones)

]
t

. )
n 3 =
13
. = O
oMo
! o ee.
TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS QUE N &f @
REPRESENTEN EL 10% DE ACTIVO DE LA SOCIEDAD EN EL PRESENTE EJERCICIO w
(s W
L —
Activos de la Sociedad comprometidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otras u otras empresas l=5 ®
Nombre de la Valores de los Tipo de Bieno Monto de la deuda Garantizada - l
Empresa Bienes Gravados Valor

AL
0

. TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA GARANTIAS EN MAS DEL 20% DE OBuGAcwE ~
DE OTRAS U OTRAS EMPRESAS

RA

==
=
Firmado al sobo efecto de su identificacién 1 <
con ¢] [nforme de fecha. % S z
- o
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Articulo 28: Vinculacién por Nivel de Endeudamiento:

N

La Concesionaria no posee acreencias de personas fisicas y juridicas
de sus pasivos, en base a lo establecido por la Resolucién N2 763/04 y la Xxg

--- NO APLICABLE ---

N

8.
STOR FILARTIGA

PRESIDENTE

- Articulo 29: Requerimiento de Informacién: Personas vinculadas con la Concesionaria.

TA

/

. Personas (Fisicas) con derecho a votos que controlen al menos 10% de capital
social: No registra

. Sociedades Anénimas en las que éstas controlen por lo menos el 10% del capital
social: Se compone de la siguiente manera:

11 1257

IEDADES VIN D

Como resultado de la Asamblea General Extraordinaria

Capital Emitido Gs. 60.000.000.000.-

Capital Suscripto Gs. 60.000.000.000.-

Capital Integrado Gs. 60.000.000.000.-
ADRO DE I N DA

i
i

RA S
i
ERTONDUARTH C.

SINDICO

pe
o

del 30/05/2012 las empresas que

controlan el capital social superiores a un 10% tal como lo indica la Res. 763/04 y 1257/10 es como
sigue a partir de la inscripcién en la Direccién de Los Registros Piblicos en fecha 31/08/2012

N
o
. _laz
Conempa S.A. 30.000.000.000 ; P z
240 Cantera Acaray S.A. 12.000.000.000 20% < -5
180 Emprendimientos y Conseciones 9.000.000.000 15% ( o %é
S.A. o~ o) C=
180 Tecnoedil S.A. 9.000.000.000 15%\—E><f§§
1200 : TOTAL + 1.60.000.000.000 | 100% HLJ <
Oz
Firmado al soo fectp de u ientiicacion S |2
con el fnforme de fecha, Rz
2
20 MAY 2015
. 15
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=
> > : D
ASIVOS Y PATRIMONIO NETO) COMPARATIVQ e
v N (OO
O a a
5.0
: e uRR W e e . .
_Créditos 3/20] a
Tecnoedil S.A. 0.- =
Ocho A S.A. 0.- o
Cantera Acaray S.A 0.-
Emprendimiento y Conseciones S.A 0.-
Conempa S.A 0.-
_ TOTAL ACTIVO D
Deuda Con Conffaﬁstés ;
Tecnoedil S.A. . 60 109 383-
Conempa S.A 239.757.448.- 297.600.147-
Emprendimiento y Conseciones S.A 0.- 0.-
Constructora Acaray S.A 277.015.530.- 2.630.173.586-
Subtotal 2.969.883.116.- | r.; |d
T {
‘ =
Deuda KnowHow = «» :§ o
Tecnoedil S.A. 118.761.506.- 0- | Oix o5
Constructora Acaray S.A. 158.348.671.- 0.- 9 *&.‘ z
Conempa S.A 395.871.683.- 0- gt g‘ﬂ
Emprendimiento y Conseciones S.A 118.761.503.- 0.- NS
=)
S~
Subtotal 791,743.363.-

 TOTAL PASIVO

PATRIM NIO NETO
CAPITAL

Tecnoedil S.A. 9.000.000.000.- 9.000.000.000.-
Cantera Acaray S.A 12.000.000.000.- 12.000.000.000.-
Emprendimiento y Conseciones S.A 9.000.000.000.- 9.000.000.000.-
- Conempa S.A 30.000.000.000.- 30.000.000.000.-
TOTAL PATRIMONIO NETO 60.000.000.000.- 60.000.000.000.- N
(
-2
[z
NZ
_APORTE FUTURA INTEGRACION 22
Tecnoedil S.A. 15 OOO 000 000 - . @E
Constructora Acaray S.A. 20.000.000.000.- 0.- N
Emprendimientos y Conseciones S.A. 15.000.000.000.- 0. Sé :
Conempa S.A. 50.000.000.000.- - oz
: =%
1100000000000 | —a
al solo efecto de su identificacién 2
con ¢l Ipforme de fecha. ~
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Know How Tecnoedil S. A

/EGRESOS -

~115.985.104- |

Know How Constructora Acaray S.A.

154.646.804.-

Know How Emprendimientos y Conseciones S.A.

115.985.103.-

Know How Conempa S.A.

386.617.011.- |

COMPOSICION DEL DIRECTORIO, SINDICATURA Y PERSONAL SUPERIOR AL 31 /03/15

Presidente

Directores Titulares

Directores Suplentes

Sindico Titular
Sindico Suplente
Gerente General

Gerente Administrativo
Financiero

TAPE PORA Sociedad Andnima

: Lic. Gonzalo Zavala (en representacion de Tecnoedil S.A) y el

Lic. Daniel Meza (en representacién de Constructora Acaray

Ing. Oscar Franco (En representacién de Emprendimiento y
Concesiones S.A)

<

~
o

(,(y

nnnbz:n-rn\nuzun =

Ing. Miguel Angel Telesca y el Ing. Oscar Bedoya Carisimo 2<I \,
(en representacién de Conempa S.A.) o - . 2

Lic.  Néstor  Filartiga (en
Emprendimientos y Conseciones S.A.)

representacion

S.A)

Dr. Raiil Valdovinos (en representacién de Conempa S.A.)
Ing. Rolando Rios Tomboly (en representacién de Tecnoedil
S.A)) y el Ing. Luis Petengill Vacca (en representacién de
Cantera Acaray S.A.)

Sr. Umberto Duarte Carvallo

Ing. Luis Pettengill Castillo

Ing. Miguel A. Telesca

A,

Lic. Ricardo Ruiz Diaz

(WY
~l

DE RC1Y DIAZ
DMINISTRATIVO

| (
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- w
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16. Emision de titulos de deudas o Bonos

TLARTIGA

PREZIDENTE

<
En asamblea extraordinaria de Fecha 04 de junio del 2012 se resuelve la emisién de Bonos de oferta 1<
piblica en el mercado de valores. Se autoriza al Directorio realizar los tramites pertinentes para cursar I3 o
comunicaciones correspondientes a la CNV. A continuacion se exponen las caracteristicas de los bonos de
emision publica de conformidad a la Resoluci6n de la Comisién Nacional de Valores ( CNV) N240E /12

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS PUBLICOS
- Monto Total: Hasta un méximo de Gs. 65.000.000.000 (Guaranfes, Sesenta y cinco mil millones.)
Representante: CAPITAL MARKETS C.B.S.A.

Sociedad Emisora: TAPE PORA S.AE.

»>
Destino de Fondos: Reestructuracién de Pasivos, e inversién en Pro a de %ﬁ\%}ﬂmle uta
N¢ 7, Gaspar Rodriguez de Francia. [
- 8]
Tasa de Interés: La tasa de interés sera del 18% anual sobre saldos. = LY 1
VR
“ad)
ALy Eo
Forma de Emision de los Titulos de Deuda: Se emitira un Titulo Glob eries que LMo
conforman este Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla jubt los términos O - .O_%
establecidos en el reglamento Operativo del SEN. Este Titulo otorga accién ejecutiva. 8 ¥ 5

Garantia: FIDEICOMISO DE FUENTE PAGO Y ADMINISTRACION TAPE PORA S.AE., constituido por la Q-»:\S- ‘
cesion de los flujos de peaje de la empresa. L=

Lugar y Forma de Pago de Capital e Intereses: A través del agente de Pago designado por la BVPASA (
para la realizacién de los débitos y créditos de las cuentas de liquidacién habilitadas en el Banco Itad S.A.

de los montos afectados y declarados en el Titulo Global de cada serie a ser suscripto.

La negociacién, transferencia y pagos de capital, amortizacién e intereses correspondientes al titulo global

se efectuaran a través de los mecanismos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico

de Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que serd suscripto con la
BVPASA.

La amortizacion del capital se haré a partir de los seis (6) meses. A partir de los nueve (9) meses y hasta
los sesenta (60) meses se realizaran hasta 18 pagos trimestrales para la amortizacién total de capital.

Los intereses seran calculados sobre la base de 365 dias y seran de cancelaci6n trimestral’

Plazo de vencimiento: Se emitirdn con un plazo-de vencimiento entre 365 dias a 1.825 dias y segtin 1
especifique el prospecto o complementario de prospecto correspondiente a cada Serie.

@) N

Fuentes de repago de capital y pago de intereses: Los pagos seran realizados a través dm =

- de Fuente de Pago y Administracién TAPE PORA “I” constituido con la cesi6n de los derechos de cobro delg O
peaje a través del Agente de Pago designado por la BVPASA. ﬁ =

Plazo de Colocacidn: 365 dias, conforme al Teriodo establecido en la Resolucion N2 40E/12 de CNV _:.3.

ploge d:fgcu];a de Su identificacidn
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' TAPE PORA

Referencia a procedimiento para canje de titulos o cupones o reemplazo de estos en caso de
extravid, hurto o robo, inutilizacién o destruccién: Sujeto a las normas dispuestas en el cédigo civil.

Referencia en caso de una eventual fusion, division del emisor y creacién de filiales o enajenacién
de activos y pasivos a personas relacionas: No corresponde

17. CONTRATO DE FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO

El dfa 10 del mes de julio del afio dos mil doce se celebra un CONTRATO DE FIDEICOMISO DE FUENTE DE
PAGO Y ADMINISTRACION TAPE PORA “I” bajo las leyes de curso legal asf como las leyes especificas en la
materia de fideicomisos que son la Ley 921/96, la Resolucién 6/04, acta 104 emanadas del Banco Central
del Paraguay entre TAPE PORA S.A.y BANCO CONTINENTAL SAECA, como Agente Fiduciario.

Txip O&

Lic. RICARDO
GERENTE ADWIALY

Firmadq al solo efecto de su identificacién
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TAPE PORA

ANEXO D
BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

OTRAS INVERSIONES

Inversiones

SIN MOWVIM

Sub Total

=
=
S

Inversiones
No Corrientes

Sub Total

Totales Ejercicio

GERENTE ANMINIATRIVTY

CONSULTORA ALEMANA
. zmmmm-mw}

TAPE PORA Sociedad Anénima

H 1 \
AL LAY o

OFICINA CENTRAL \Qﬂbﬂblum OBRAS
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TAPE PORA

ANEXO E
BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015Y 2014
(En miles de guaranies)

PREVISIONES

+ 'RUBRO

Deducidas

- NOAPLICABLE

Total

Incluidas en
el Pasivo

Total

(*) Indicar imputaciones en nota al pie del Anexo

— - | L STOR FILARTIGA
Lic. R1OW A K DIAZ . -/}7&2?5 DENTE
CIRENTE TINTRTRANRYY O \ ,
/

Fi al solo efecto de su identificacid;
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TAPE PORA

ANEXO F
BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
O SERVICIOS PRESTADOS

/ PRESIDENTE

_ DE

1. COSTO DE MERCADERIAS 0
PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al comienzo del periodo
r Mercaderias - - - -
Productos Terminados -
Productos en Proceso -

i
I

~

<,
(72

s
<3

(&)
1l
[
o
<
3
2

(o}
Materia Prima y Materiales - R « g |13
Otros - Q?{ le
— ﬂ\::, e
Comepras y Costos de Produccién del < o
Ejercicio
a) Compras -

b) Costos de Produccién . -

fDr‘ UMB?

Diferencia de Inventario -
Resultado por Tenencia -

Existencias al cierre del periodo
Mercaderias -
Productos Terminados -
Productos en Proceso -
Materia Prima y Materiales -

Otros - _
II. COSTOS DE SERVICIOS N
PRESTADOS SEGUN ANEXO H 18,290,328 18,200,328 23,707,043 23,707,043 <o
. o~z
COSTO DE MERCADERIAS O < =
PRODUCTOS VENCIDOS Y % : |2
SERVICIOS PRESTADOS 18,290,328 18,290,328 23,707,043 23,767, : —+=
o z
o =
Qm<*;g5
Firnafo 2 ol ceco de s dentfiackn oo
con ¢f Informe de fecha. < S
- x
@
20 MAY 205 S
2
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TAPE PORA

ANEXO G

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

R {

wv S8 wohisnaCion

o

me de fecha,

C(f/

2.0 MAY 2015

_DETAME
ACTIVO
Activos Corrientes
Disponibilidades US$ Americano 28.62 4,794.75 137,217 454,581
Importaciones en Curso US$ Americano - 0.00 0 0
Sub Totales 28.62 4,794.75 137,217 454,581
Activos No Corrientes
Disponibilidades-Restringidas | US$ Americano 0 0.00 0 0
SubTofales o] 000l 6" — o
TotalAcTIVO ' 137,217| 454581
PASIVO
Pasivos Cortrientes
Obligaciones Comerciales
== Obligaciones Financieras US$ Americano 0.00 0.00 0 0
=
=12
“%’g Sub Totales 0 0.00 0 0
== [ .
= 2 Pasivos No Corrientes
§§ Obligaciones Financieras US$ Americano 0.00 0.00 0 0
S| [ 0 0L 9. B—
Z71 [TotalpAsivo
SE

L\JM L
Lic. RICA br\UMfEngmco
GERENTE o

TAPE PORA Sociedad Anénima

\

ASA

FILARTIGA
RESIDENTE

OFICINA CENTRAL

José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572 /613 573 - Asuncién

I OFICINA DE OBRAS
Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este






TAPE PORA

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS

____RUBRo
[Remuneraciones de
administradores,
directores, sindicos y
consejo de vigilancia 0 0 0 683,898 0 0 683,898 76,106
[onorarios y
remuneraciones por
Servicios 1] 0 0 402,294 0 0 402,294 440,849
Sueldos y jornales 0 0 0 2,313,497 1] 0 2,313,497 2,244,462
Contribuciones sociales 0 [¢] 0 471,062 0 0 471,062 482,948
Regalias y honorarios por
servicios técnicos 0 1] 0 0 0 0 1] 0
Gastos de publicidad 'y
Frogaganda 0 o 0 29,066 0 0 29,066 34,463
ntereses, multas y
recargos impositivos 0 0 0 [*] 0 Q Q 9
Impuesto Taza y
ibuci 0 0 0 678,948 0 0 678,948 1,016,798
uesto a la Renta
Impuesto a la Rer 0 0 0 0 0 .o 0 0
Tntereses, COMISIONes a
Bancos e Instituciones
Financieras 0 0 0 0 0 2,096,336 2,096,336 2,503,686
Depreciacidn Bienes de
Uso 0 Y g 549,494 0 1] 549,494 566,781
Amortizacion Activos
Intangibles 0 0 0 2,488,567 o] 0 2,488,567 2,707,290
Depreciacion Ruta VII - 3,796,620 3,796,620 4,516,682
Reserva Legal o] 0 0 1] 0 0 0 0
Otros _gastos 4,691,547 88,998 4,780,545 9,116,978
Total del Periedo- i i i S B ;
CoActual: i 16,104,993 2,185,334 18,290,328 23,707,043
Total del Periodo ”
ntérjor 1] 0 0 21,007,722 0 2,699,321 23,707,043 0
/
LiC. FILARTIGA

RESIPENTE

Fi al solo efecto de su identificac
con ¢l fuforme de fechs. s ide o

20 MAY 2015
TORA ALEMANA

BOPCAL 1. ONY e 1

PARA
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014

DATOS ESTADISTICOS

E\TAGSS
Tl

INDICADORES OPER

Volumen de Produccién

Volumen de Ventas (en miles de guaranies)

Cantidad de Empleados y Obreros

Consumo de Energia (en miles de
quaranies)

Cantidad de Sucursales

(Otros)

2.208.864 UTEquies

25,523,943

181

70,606

2.117.490 UTEquies

25.486.820

182

51,787

OBS: UTEquies: UFaad Técnica Equivalente

Nota: El volumen de operaciones podra consignarse en unidades fisicas, en unidades equivalentes o en

algun indice que resulte apropiado para indicar el nivel de actividad

TAPE PORA Sociedad Anénima

SINDICO

LIC. FILARTIGA
/ PRESIDENTE
[

L L
Firmadp al identificacién
con el 0$ d:fggctgfsulden
20 MAY 2015
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

Reg. BCP Cat. 1 CNV N° 033 - INCOOP N° 014
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BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
INDICE ECONOMICO- FINANCIEROS

ANEXO J

L ; oa‘mdeIPeriodo_
INDIC,ES “““““

Liquidez (1) 0.46 0.44
Endeudamiento (2) 0.22 0.77
Rentabilidad (3) (Presentar sélo a fin de ejercicio) 0.000 0.000

Resultado Antes

del Impuesto a

1) Activo 2) Total del 3) la Renta
Pasivo : Patrimonio Patrimonio Neto
Corriente Neto
Excluido e} Resuttado
del Periodo
OBSERVA(:[ON ............................................................................................................................................................. /
Rara el cdlculo de la liquidez no se incluyen las Disponibilidades Restringidas de las Cuentas s
duciarias de Reserva L

....................................................................................................................................................................................

'IIAPE PORA

/av Youl
ic. RIC \DLAZ  “Dr[UMBERTOD
th;'r.{fép(ﬂ‘s ') VO ] smmec

TAPE PORA Sociedad Anénima

wé -

EC. LIC EST ILARTIGA
WK ESIDENTE

T
con ¢l fnforme de

CONBCP TORA ALEMANA PARAGUAYA

alse&)efeaodesmdenuﬁmon
focha,

2 0 MAY 205

CNV N* 033 - INCOOP N° 014
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TAPE PORA

Asuncién, 22 de mayo de 2015

Sefiores
Directores de la Firma
TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA

De conformidad a lo establecido en nuestros Estatutos Sociales, y a las
disposiciones legales del Cédigo Civil Paraguayo que se refiere a la
fiscalizacion de las Sociedades Anonimas, he procedido a la verificacion de
los asientos contables de la firma TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA
y examinado los libros y documentaciones, constatando que las anotaciones
efectuadas son el fiel y real reflejo de las operaciones realizadas y estin
respaldadas por los documentos respectivos.

Por todo ello, me permito solicitar a los Sefiores Directores la aprobacion
del Balance General, el Cuadro de Resultados y el Informe del Auditor
Externo al 31 de marzo de 2015.

TAPE PORA Sociedad Anénima

Il OFICINA CENTRAL W OFICINA DE OBRAS )
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572/ 613 5§73 - Asuncion Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este
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v MEMBER

Molas Lopez 2030
Asuncion Paraguay
Telefax: 021 294 835/ 021 293 770
informaciones@coalpa.com.py

A AVA
www.coalpa.com.py AVAVAVA

CONSULTORA " int
ALEMAA PGl com INPACT
PARAGUAYA . - INTERNATIONAL
Estudio de Auditoria y Consultoria
INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Seifiores
Accionistas y Miembros del Directorio
de TAPE PORA S.AE.
1. Hemos examinado los adjuntos estados financieros intermedios, consistentes en el Balance

General de la TAPE PORA SA.E. al 31 de marzo de 2015 y sus correspondientes Estados de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por el periodo comprendido
entre el 12 de enero y el 31 de marzo de 2015, de conformidad con declaraciones sobre normas
de auditorfa para revisi6én de estados financieros intermedios.

2. Una revisién de estados financieros intermedios es de un alcance limitado, y consiste
principalmente en obtener una comprensién del sistema para la preparaciéon de estados
financieros intermedios, aplicando procedimientos analiticos de revisién a los estados
financieros y haciendo investigaciones con personas responsables de los asuntos financieros y
contables. Es substancialmente menor en alcance que el examen de acuerdo con las Normas de
Auditorfa Generalmente Aceptadas, cuyo objetivo es la expresion de una opinién relativa a los

estados financieros tomados en su conjunto. Por consiguiente, no podemos expresar ese tipo de
opinién.

3. Basados en nuestro examen limitado conforme al alcance mencionado emel segundo parrafo, no
es de nuestro conocimiento cualquier modificacién importante que depg hacerse a los estados

financieros adjuntos, para que estén de conformidad con normas dortables vigentes en la
Republica del Paraguay.

20 de mayo de 2015
Asuncién, Paraguay







TAPE PORA

ACTA DE DIRECTORIO N° 130

En la Ciudad de Asuncion, siendo las 08:00 hs. del dia 22 de mayo de 2015 se retinen
los Sres. Lic. Gonzalo Zavala, Ing. Oscar Bedoya, Lic. Néstor Filartiga y el Lic. Daniel
Meza, miembros todos del Directorio de TAPE PORA S.A. en su Domicilio Social de la
calle José Marti 5309 esq. Cruz del Defensor, para celebrar la Reunién Ordinaria del
Directorio que prescribe el Estatuto Social en el Art. Noveno.

Ejerce la Presidencia del Directorio el Lic. Néstor Filartiga. Comprobada la existencia
del quérum reglamentario se declara abierta la sesion, en la que se pasa a tratar el sigte.
Orden del Dia:

1. Aprobacién de los Estados Contables Auditados al 31 de marzo de 2015: El
Presidente del Directorio manifiesta que, como todos los Miembros del Directorio
han recibido con anterioridad los ejemplares de los Estados Contables Auditados al
31 de marzo de 2015 y del Informe del Sindico a la misma fecha, sugiere que los
mismos sean aprobados. Esta mocién es puesta a consideracién de los demds
Miembros del Directorio, aprobgnhdose por todos ellos.

No habiendo otro punto que
Del dia arriba mencionad

TAPE PORA Sociedad Anénima

Il OFICINA CENTRAL  OFICINA DE OBRAS )
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572/ 613 573 - Asuncion Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este






TAPE PORA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015Y 2014
(Expresado en guaranies)

Balance Balance
MARZO MARZO
Notas
ACTIVO A 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
Caja 10a 1,065,598,582 848,612,000
Bancos 10a 4,340,444,131 7,246,827,492
Valores a Depositar 10a 24,519,718 23,000,000
Transferencias a Depositar 10a 636,787,401 672,532,605
6,067,349,832 8,790,972,097
Disponibilidades - Fiduciaria.
Cta. Fiduciaria de Administracion y Pago T.P.I 10a-17 75,861,600 37,653,000
Cta. Fiduciaria de Administracion y Pago Gs. 10a-17 2,460,193 2,460,193
78,321,793 40,113,193 < 13
Créditos a Corto Plazo |-
Anticipos 466,949,478 438,930,979 E
Crédito Fiscal 7,894,326 745,279 <M S
Créditos Varios 32,483,045 4,675,000 P 98
Créditos a Clientes 84,998,000 193,179,850 O Co
Créditos a Cobrar 1,041,672,386 (] o . E z
Préstamos al Personal 573,731,250 409,882,921 BN e —
\2,207,728,485 1,047,414,029 il ijm
Gastos Pagados por Adelantaal& [a NN =
Seguros a Vencer 85,967,740 97,518,848 : e
85,967,740 97,518,848 o
Total Activo Corrienta.. 8,439,367,850 9,976,018,167
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones
Financiera Rio - Fideicomiso de Inversion 11 18,503,695,592 1,497,647,946
Cta. Fiduciaria de Adm. Y Pago Gs.-Reserva 11 5,000,000,000 5,000,000,000
23,503,695,592 6,497,647,946
Créditos
Derechos sobre Obras Contractuales 12 100,000,000,000 0
100,000,000,000 1]
Bienes de Uso Anexo a
Valores Netos de Depreciacién 2.cy2d 4,475,348,084 5,811,
Concesion Ruta VII 2dy7 74,473,674,924 89,465,157, 194 S
78,949,023,008 95,276,326,602 (7))
Cargos Diferidos
Netos de Amortizacién Anexo b 26,910,987,842 33,623,741,653 L
A 26,910,987,842 33,623,74!-&53\\t$¥
. Total Activo no Corriente 229,363,706,443 135,397,716,201
o == . w
= :‘§§: TOTAL ACTIVO 237!803!074!293 145,373,734,368 o
n §§ Cuentas de Orden -
= - Compensaciones Peticionadas 13 _72,520,058,500 72,520,058,500
T = =
- P 2
'3 > <% o
~ %; Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables
K Sa
1 —ga E gm‘.
1 w8 oo 3

- TAPE PORA Sociedad Anénima

OFICINA CENTRAL
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572 /613 573 - Asuncion

H OFICINA DE OBRAS
Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este




TAPE PORA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(Expresado en guaranies)

Balance Balance
MARZO MARZO
Notas
PASIVO Anexos 2015 2014
PASIVO CORRIENTE
Sobregiro Bancario 0
Obligaciones Comerciales 9 2,555,353,823 5,092,258,698
Provisiones 478,944,920 862,473,289
Obligaciones Financieras 8-16 15,167,019,176 12,428,563,295
Dividendos a Pagar 0 4,427,538,930
18,201,317,919 22,810,834,212
Total Pasivo Corriente 18,201,317,919 22,810,834,212
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 8-16 24,809,627,402 40,478 865,757
24,809,627,402 40,478,865,757
Total Pasivo no Corriente 24,809,627,402 40,478,865,757
TOTAL PASIVO 43,010,945,321 63,289,699,969
PATRIMONIO NETO
Capital Social 60,000,000,000 60,000,000,000
Reservas 22,677,447,597 19,985,096,841
Resultados Ejercicio Anterior 4,779,504,901 156,614,192
Aporte Futura Integracién 100,000,000,000 1]
Resultados del Ejercicio 7,335,176, 474 1,942,323,366
194,792,128,972 82,084,034,399
TOTAL PATRIMONIO NETO 194,792,128,972 82,084,034,399
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 237,803,074,293 145,373,734,368
Cuentas de Orden
Compensaciones Peticionadas 13 72,520,058,500 72,520,058,500

Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables

|

Firmadofal solo efectg de su identificacién

‘TAPE PORA Sociedad Anénima

con el Informe de fecha. z: ‘
20 MAY 105 %
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TAPE PORA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
AL 31 DE MARZO DE 2015Y 2014
(Expresado en guaranies)

MARZO MARZ0O
Notas
Anexos 2015 2014
INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Netos Estacion de Peajes 25,523,942,800 25,486,819,650
Gastos de Administracion F-H (16,104,993,329) (21,007,722,171)
Ingresos no Operativos 101,561,279 162,546,742
Egresos no Operativos F-H (2,185,334,276) (2,699,320,855)
Ganancia antes de Impueto a la Renta 7,335,176,474 1,942,323,366 . .
O
Impuesto a la Renta H 0 0 9’54‘—
N =
Resultado del Periodo 7,335,176,474 1,942,323,366 P2 \)
O
& 5o
' Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables O‘) g
Ly
. £
- - | - Qo) %
‘ Firmado al solo efecto de su identificacién g o
con el Informe de fecha. — A
i
2 0 MAY 201
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat. 1 - CNV N® 033 - INCOOP N° 014
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
AL 31 DE MARZO DE 2015

Conciliacion del Resultado Neto con el Efectivo y equivalente
de efectivo proveniente de las actividades de operacidn.

Utilidad/ Perdida del Ejercicio
Mas: Ajustes a la utilidad del ejercicio

Depreciaciones Bienes de Uso/ Ruta VII

Amortizaciones del Ejercicio

Ajuste a Resultado Acumulado

Resultado neto antes de cambios en el Capital Operativo

Cargos y abonos por cambios en el activo y pasivo
Aumento/Disminucién de Cta. Fiduciaria
Aumento/Disminucion de Créditos
Aumento/Disminucién de Obligaciones Comerciales
Aumento/Disminucion de Gastos Pagados por Adelantado
Aumento/Disminucion de Provisiones
Aumento/Disminucion de Cargos Diferidos

Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de operacion

Actividades de Inversion

Valor Neto de Bienes de Uso
Aumento/Disminucion de Obras en Curso
Aumento/Disminucién Inversiones
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de Inversion

Actividades de Financiamiento

Aumento / Disminucion de Obligaciones Financieras
Aumento / Disminucién de Obligaciones Accionarias

Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalente de
efectivo proveniente de la actividad de Financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo efectivo y equivalente de efectivo al inicio

Saldo efectivo juivalente de efectivo al finalizar el ejercicio

MARZO DICIEMBRE
2,015 2,014
7,335,176,474 4,622,890,708
4,346,114,770 20,175,716,956
2,488,566,729 10,829,159,628
78,979,281 173,723,447
0 306,516,808
14,248,837,255 36,108,007,547
579,610,100 (324,900,700)
(419,096,257) (834,772,264)
1,119,688,259 (2,901,460,714)
81,035,345 (1,181,923)
12,987,634 -243,946,928
0 (3,897,682,639)
1,374,225,081 (8,203,945,167)
(122,897,350) (1,083,122,884)
0 0
(15,542,383,562) (1,551,050,413)
(15,665,280,912) (2,634,173,297)
(3,637,380,824) (13,553,700,167)
0 (4,427,538,930)
(3,637,380,824) (17,981,239,097)
(3,679,599,401) 7,288,649,986
9,746,949,233 2,458,299,247
6,067,349,832 9,746,949,233

TAPE \PORA ! _p‘E PORA §.A.
AN RS Gl

_X_@r um Sl
SRS

Lic. RICAR
GERENTE AD)

Las notas y anexos que se acomparian forman parte de los estados contables.
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rAPE PORA Sociedad Anonima

TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE MARZO DE 2015y 2014

El Ente.

La empresa Tape Pord S.AE. es una sociedad anénima emisora cuya finalidad y objetivo
primordiales se exponen en sus estatutos sociales y que consisten en la ampliacién, recuperacién,
adecuacion, conservacién y explotacién bajo condiciones de CONCESION de la Ruta VII “Doctor José
Gaspar Rodriguez de Francia” otorgada por el Ministerio de Obras Puablicas y Comunicaciones
(M.O.P.C)).

Esta sociedad fue constituida segin escritura N° 413 pasada ante el Escribano y Notario Piiblico
Ramoén Zubizarreta Zaputovich a los 25 dfas del mes de noviembre de 1998.

La sociedad fue constituida para dar continuacién a las operaciones del Consorcio Tape Pord,
beneficiario original del Contrato de Concesién. Ello fue reconocido por el M.0.P.C. en fecha 9 de
setiembre de 1999 y por el Poder Ejecutivo segin Decreto N° 8263 de fecha 10 de abril de 2000.

TOR/FILARTI

GA

|

El Consorcio estuvo conformado por las siguientes empresas: Conempa S.A., Benito Roggio e Hijos . Q
S.A. y Tecnoedil S.A. De conformidad a lo mencionado en notas de estos estados financieros de < "ne
TAPE PORA S.AE. al 31/12/2009. La composicién de los Accionistas y por ende la conformaciorn- US ] E
del CONSORCIO TAPE PORA S.AE queda a partir del 04 de Diciembre del 2009 de la siguiente g :ﬁg
forma: Conempa S.A, Cantera Acaray S.A, Emprendimientos y Concesiones S.A, Tecnoedil SA ¢ :)98
respectivamente. O[22
Q. \‘) tar
El directorio elegido el 04 de Diciembre del 2009 tiene plena facultades de conformidad ala legy—11, |
entr6 en ejercicio a partir de las inscripciones y notificaciones correspondientes a los registros D.::' %
publicos. Segtin el Contrato de Concesién firmado con el M.0.P.C,, la sociedad explotara el cobro de o
peajes por 25 afios. /f:r:r’(_ %,_

En fecha 7 de octubre de 1999 se dio por inaugurado oficialmente el tramo principal de las obras y
se le habilita a la sociedad para el cobro del peaje. El cobro de peajes se inici6 el dia 8 de octubre de
1999. En el presente afio la sociedad lleva a cabo obras de conservacién y mantenimiento en
concesién, denominada obras complementarias y de mantenimiento.

En fecha 30 de mayo de 2012, seglin Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, se modificé el
capital socnal de la concesionaria, quedando el mlsmo enlas m‘g

t s erales de lag
E‘Ta Agd m

practicas contables, la preparacién de estados con %z/
Sociedad realice ciertas estimaciones que afectan los sa e 5/0s - . 2
La Administracién considera que los beneficios econom1 s O COR 3B ado tanto a activos <™
pasivos consiste en el potencial de los mismos para contribuir dit Ctaﬁ‘i' te o indirectamente, a lo E_) z
flujos de efectivos y equivalentes y que estas partidas puedan ser confiablemente cuantificables. - ~ x

0
La administracién no ha procedido a aplicar procedimientos integrales de ajuste por inflacién 3

sobre la situacién patrimonial y financieras de la entidad, debido que los indices econémicos han
permanecido estables en este periodo corsiderando los requerimientos de la norma contable.

Firmado al solp
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conel

TAPE PORA

Moneda de Cuenta y Base de Preparacidn. 25
. . ) A =
Los estados contables han sido preparados de acuerdo con criterios histéricos de valuacion, 04: w
excepto por los activos y pasivos en moneda extranjera y Bienes de Uso, cuyos criterios.de "\ E g
valuacion se establecen en los parrafos b) y c), siguientes. \\g\& &
ol 8@
Moneda Extranjera. x
o,
Los activos en moneda extranjera se valian al tipo de cambio provisto por la Sub Secretaria de .‘_‘
Estado de Tributacién, Para los activos el tipo de cambio comprador vigente a la fecha de cierre y

los Pasivos se valtian al tipo de cambio vendedor, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, a saber:

: ) ; ymprador_
Délares Americanos 4.437,23

or

Las diferencias netas de cambio devengadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las
fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre del perfodo se
imputan a la cuenta Diferencias de Cambio del Estado de Resultados.

\

Bienes de Uso.

L

ORA S

N

Los bienes de uso se exponen a su costo histérico. La depreciacién y revaluacion de los mismos se
efectia de acuerdo con lo establecido por la Ley N2 125/91, ademas del revalio indicado en la nota -
2.d) posterior. El criterio definido es el de afio siguiente de alta.

P
3

PE'P

Las erogaciones relacionadas con las inversiones en la cuenta Concesién Ruta VII y sus

SINDICO

componentes constituyen para la concesionaria (Tape Pora S.A.E.), un activo cuyo uso y <

aprovechamiento le genera ingresos operativos, ya que el bien es construido, mantenido y 1
explotado bajo su costo y administracién y que dispone de un tiempo determinado (25 afios), para
cubrir, y/o compensar la inversién efectuada y que ésta, ademas le proporcionaria un resultado por
la actividad desarrollada. Pasado este tiempo la inversién queda en beneficio del propietario sin
indemnizacién.

La conceptualizacién antes mencionada fue tenida en cuenta para activar en la cuenta Bienes de
Uso, y en consecuencia se ajusta técnica y legalmente a considerarlas como “Construcciones o
mejoras en predio ajeno”, y como todo activo fijo sometido a las depreciaciones propias del uso
dentro del periodo de vida til.

AZ

Las Obras de Reforma de Pesaje y Ampliacién de la
concluidas, pasando a ser activadas en Bienes de Uso
Implant. Plaza Peaje respectivamente.,

Depreciaciones.

resultado en forma mensual y proporcional de acuerdo al tiempo de vida til establecido de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes. En el presente ejercicio, la administracién ha optado

9

TAPE PORA Sociedad Anénima

Lic.

0O

A
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RENTE ADMUNIY RQ |
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TAPE PORA

por prolongar la vida util de la Obra Principal de 15 a 18 afios. Este cambio de criterio had®que la <
depreciacién que se afecte a resultado sea menor al que deberia ser con los componentes . 9]
anteriores. : N ! E
A I ¢ t
3.  Beneficios Fiscales. . S
« a
La Sociedad al 31 de marzo de 2015, ya no posee beneficios fiscales de la Ley N2 60/90. \ss ;
Hha
4. Restricciones parciales a la distribucién de utilidades. a i\ &
«
-

La Sociedad ya no posee restricciones para distribuir utilidades, mas que las establecidas en el
ordenamiento Juridico-Tributario.

5. Compra de bienes del Consorcio.

La sociedad fue constituida a fin de continuar las operaciones del Consorcio Tape Pori. A tal efecto,
a la fecha del presente estado financiero, ha adquirido la totalidad de los actives de dicho consorcio.

6. Fianzas.

De acuerdo con lo establecido en el convenio firmado con el M.O.P.C. se constituyé la fianza de
adjudicacién en contratos de concesién y de fiel cumplimiento con proveedores a través de las
siguientes pélizas de seguros tomadas con LA CONSOLIDADA S.A. DE SEGUROS con vigencia

, <
DESDE HASTA Asegurado ’\::3.
Q .
Cumplimiento de Pago a Proveedores 29/04/2014|29/04/2015 | U$D 217.874,00 o Sjc:
Cumplimiento de Conc-Garantia de Adj. 29/04/2014 | 29/04/2015 | U$D |2.268.431,00 —%2
Cumplimiento de Ejecucién de Obras 29/04/2014 |29/04/2015 | U$D |1,298,983,00 QBJ‘@

7. Concesion Ruta VII.,

El saldo de la cuenta Concesién Ruta VII, se éxpone como sigue, en guaranies y neto de\‘-sj‘
depreciaciones

W OFICINA CENTRAL

José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572/6

Obra Principal Km. 296/323 44.668.583.345 47.568.646.880
Obra Complementaria Km.234/296 2.493.228.966 3.575.008.321 .
Obra Complementaria Km.183/234 24.997.775.787 35.823.285.933 <‘ -
Conservacién Km. 296 /323 37.517.020 53.795.162 . A=z
Recomp. Sefializacién Km.296/323 6.757.203 9.689.066 < S;
Reforma Puesto de Pesaje 24.143.471 T =§ 2
Implantacién Plaza Peaje 2.014.169.131 2.177.254.394 g 2%
Edificio de Fiscalizacién 0 0 o :g 3
Fiscalizacién M.0.P.C. 0 ) o <=
231.500.000 231.500.000 « EE
- xx
ST
/ 3
Firmado ! solo efecto de su identificacion
con el Informe de fecha. 10
20 MAY 2015
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Entidad

Financiera

CONTINENTAL

CONTINENTAL

BONOS

8.

_ 9.

==

S=

=] ‘uo 38

g ==

. o~ <§

j% % ==
_are = =3

s 3 i%_

&= o~ g:

=3

Sm

| =28

< 271

—8 8Sa

TAPE PORA

Capital

Intereses a Pagar
Intereses a Devengar
Capital

Intereses a Pagar
Intereses a Devengar
Capital

Intereses a Pagar

TOTALES

Deveng

Intereses a Pagar

Intereses a Devengar

Obligaciones Comerciales.

El saldo de las obligaciones comerciales se compone como sigue, en guaranfes

Proveedores

ar

o O O O o o

15.100.000.000
6.205.413.695

00
3.554.284.935
(3.444.657.533
4.809.627.402

©C O O O O o

12.400.000.000

8.596.257.533

9.759.698.633
9.580.832.876)
40.478.865.7

8.624.820828| < ;

Annn!—r‘\“l‘;\ i
i SINDIC

HBERTO

152.328.438 352.074.436 <

— - o
Anticipo de Cliente 1.091.817.800 W_O\‘

Seguros a Pagar 2.691.241 15.985.021 cu:

Deudas Consorciadas./Contratista 516.772.978 2.969.883.116 %

Know How 791.743.366 778.347.875 |

5.092.258.698

-+APE PORA Sociedad Anonima

11

/
Msn T\)\

~3pr
4
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o
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TAPE PORA

10. Disponibilidades i
a) Las disponibilidades con que cuenta la empresa libre de toda restriccién son como sigue:

‘ Fondo Fijos 469.200.000

' Recaudaciones a Depositar 596.398.582 --
Valores a Depositar 24.519.718 --
Transferencia a Depositar 636.787.401 --

Citibank NA

30.086.244 14.726,47
Continental Cta, 1260-03 S 836.758.351 9.851,94
Cta.Cte. Itau S.A. & 147.738.656 4.039,73
Continental Salarios 45.681.557 0
Continental Caja de Ahorro 3.142.962.496

A Yo

Continental Cta. Fiduciaria Adm. Y Pago 201902 75.861.600 G 22
Continental Cta. Res.575521 2.460.193 o P

OF

11. Inversiones.

Corresponde a colocaciones realizadas en cumplimiento de un contrato fiduciario de inversién,
firmado con el BANCO CONTINENTAL SAECA. Estas colocaciones son en titulos e instrumentos
financieros a largo plazo. En funcién del mencionado contrato de inversién, TAPE PORA S.A. se
compromete a transferir anualmente (abril de cada afio), hasta el afio 2022, la suma de Gs.
500.000.000 (guaranfes quinientos millones) al patrimonio auténomo creado por el fideicomiso
financiero. Estos fondos seran invertidos, mediantes instrucciones de un comité de Inversién
B (Quienes son también Directores de TAPE PORA S.A.), en valores sugeridos por el Fiduciario
(BANCO CONTINENTAL SAECA). La vigencia de la misma se remonta hasta marzo de afio 2023 El
destino del flujo resultante para entonces (marzo de 2023) serd la cance
indemnizaciones al personal, por finalizacién del Contrato de Concesién con el MOPC.

RIpZ

¥
L

wm'
HNISTRAT

Financiera Rio - Cta, Fiduciaria | 18503695592 < =
> <
Contmental S.A. Cta. Reserva 5.000.000.000 <
;;;; S8
« =+
| .«
[

Firmadg al solo efecto de su identificacién 3
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‘ e !
12. Créditos - Derechos sobre Obras Contractuales. \@

13.

14.

TAPE PORA

En fecha 20 de diciembre de 2014, se firmé6 el ACUERDO DE INVERSION DE ACCIONISTAS, entre\a%\
TAPE PORA S.A. y sus accionistas (CONEMPA S.A., TECNOEDIL S.A., CONSTRUCTORA ACARAY S.A. y

EMPRENDIMIENTOS & CONCESIONES S.A.) por el cual, TAPE PORA SA. les otorga las obras
contractuales a ser ejecutadas, en cumplimiento del Contrato de Concesién vigente hasta el afio
2023. Este ACUERDO, ademés establece que los accionistas realizaran los aportes de capital
necesarios para dotarla de los recursos econémicos necesarios y suficientes para la ejecucién
integra de las obras y servicios, entregando para ello pagarés los que se constituirdn en aportes
irrevocables para futura suscripcién de acciones. Una vez ejecutadas las obras, y hasta el monto
convenido y comprometidos en los pagarés, seran descontados de los certificados de ejecucién. El
monto total de las obras a ejecutar, desde el afioc 2015 hasta el afio 2023 ascienden a
Gs.127.420.792.859 (Guaranies, Ciento veinte y siete mil cuatrocientos veinte millones setecientos
noventa y dos mil ochocientos cincuenta y nueve), los que actualizados dan como valor presente la
suma de Gs.100.000.000.000 (Guaranfes, Cien mil millones). Esto servido_de fundamento para

alternativos (By Pass), a més del incumplimiento por parte del M.0.P.C. de ajustar las tarifas bésica——bﬂt
de peaje conforme a la férmula de ajuste establecida en la Addenda N@ 2 al Contrato de Concesién

segliin clausula XVIII inciso e), en consecuencia de lo anteriormente expuesto se ha realizado
multiples reuniones con el M.0.P.C. en el cual se reconoce y cuantifican los dafios ocasionados a la
concesionaria desde el inicio del cobro de peaje, octubre de 1999 hasta el 31 de diciembre de 2005,

el cual asciende a un importe aproximado de US$ 16 millones, que debe ser compensado por el

Estado Paraguayo a la concesionaria.

Ingresos Estacién de Peaje.

Por sentencia definitiva N® 614 del 11 de Agosto de 2008, dictada por el juzgado de Primera
Instancia en lo Civil y Comercial del Séptimo Turno, y el acuerdo y sentencia N2 87 del 26 de
Diciembre de 2008 y el acuerdo y sentencia N2 29 del 29 de Junio de 2009, ambas dictadas por el
tribunal de Apelacién en lo Civil y Comercial, Primera Sala, han resuelto que el -can (peaje) <

cobrado por Tape Pord S.A.E. para explotar la ruta concesionada no se encuentra gra on el =
IVA, es decir no esta alcanzado por dicho gravamen fiscal. Esta posicién ha sido avalada por el Al N9
1483 del 10 de Octubre de 2009 segiin sentencia firme y ejecutoriada por la Corte Suprema de l
Justicia. No procede recurso alguno, en contra del presente fallo

|
I ®><

A
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/ PRESIDENTE
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15. VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 12 :‘-%‘;» A

N2 763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART.1 ANEX@

Articulo 27: Vinculacién por Activos Comprometidos: La Concesionaria no posee Activ

(ARTIiCULOS 27, 28 Y 29 RES.763)

Comprometidos, en base a lo establecido por la Resolucién N2 763/04.

F AT

Inciso a)

Inciso c)

NEX RES.1257

A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS
Segun Art.34 de la Ley 1284/98

Inciso b} Conempa S.A., Cantera Acaray S.A., Emprendimientos y Conseciones S.A., Tecnoedil S.A.

Inciso d) Ing. Oscar Franco, Lic. Daniel Meza, Ing. Ramén liménez Gaona, Ing. Roque Ardissone, Sr. Umberto
Duarte, Ing. Miguel A. Telesca, Lic. Ricardo Ruiz Diaz.

Otros:
Inversiones de la Sociedad en Valores de Otra Empresa que represente mas del 10 % del Activo de la Sociedad
Nombre de la Monto de la Tipo de Indicar e Porcentsje de participacion en ¢l Capital
Empresa Inversion Valor Integrado de la Sociedad emisora ( Sclo en caso de inversiones en Acciones)

|
¢

A S.
o

TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS QUE
REPRESENTEN EL 10% DE ACTIVO DE LA SOCIEDAD EN EL PRESENTE EJERCICIO

Activos de la Sociedad comprometidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otras u otras empresas

{
PEPOR
4

f

¢

SINDICO

B

Lﬁ?

Nombre de la
Empresa

Valores de los
Bienes Gravados

Tipo de Bieno
Valor

Monto de la deuda Garantizada

TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA GARANTIAS EN MAS DEL 20% DE osumm

DE OTRAS U OTRAS EMPRESAS

TAPE PORA Sociedad Anénima

|
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—- NO APLICABLE --

b hd Articulo 29: Requerimiento de Informacién: Personas vinculadas con la Concesionaria.

. Personas (Fisicas) con derecho a votos que controlen al menos 10% de capital

social: No registra

. Sociedades Andnimas en las que éstas controlen por lo menos el 10% del capital
social: Se compone de la siguiente manera:

Capital Emitido Gs.

Capital Suscripto Gs.

Capital Integrado Gs.

D E

/ PRESIDENTE

mu
s jL00 A
o Ik
V D g \\ go
,% D) %g
CQ =22
60.000.000.000.- N T
60.000.000.000.- L ISIE
$x5. o
60.000.000.000.- “"':Hl'\
DE LA SOCIEDA A

Como resultado de la Asamblea General Extraordinaria del 30/05/2012 las empresas que
controlan el capital social superiores a un 10% tal como lo indica la Res. 763/04 y 1257/10 es como
sigue a partir de la inscripcion en la Direccién de Los Registros Piblicos en fecha 31/08/2012

N
<o
S
Conempa S.A. 30.000.000.000 ; 7 z
240 Cantera Acaray S.A. 12.000.000.000 20% < -
180 Emprendimientos y Conseciones 9.000.000.000 15% ‘CC &
S.A - o) C=
180 Tecnoedil S.A. 9.000.000.000 15770\4—a><@€§
200 -60.000.000.000 100% w <=
Fimai l oty e e ==
con el informe de fecha o3
20 MAY 20% -
CON TORA 15
ALEMANA PARAGUAY,
~ : . Reg. BCP Cat. 1- CNV N° 033 - mcoomo:é
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Créditos

Tecnoedil S.A. 0.- ~N
Ocho ASA. 0.- -
Cantera Acaray S.A 0.-

Emprendimiento y Conseciones S.A 0.-

Conempa S.A 0.-

S
A 3 =
. u,-- o
ASIVOS Y PATRIMONIQ D) .COM ATIV(Q 2 __”u_n
T
a Q
'S X0
;

L} "

TOTAL ACTIVO . 0.
= e
Deuda Con Contratistas | .
Tecnoedil S.A. 0.- 60 109 383-
Conempa S.A 239.757.448.- 297.600.147-
Emprendimiento y Conseciones S.A 0.- 0.-
Constructora Acaray S.A 277.015.530.- | 2.630.173.586-
Subtotal 978.- | &
= 4 o
, H
Deuda Know How E
= - ‘ go
Tecnoedil S.A. 118.761.506.- Qg
Constructora Acaray S.A. 158.348.671.- . 8 P
Conempa S.A 395.871.683.- 0.- 4 S jg‘“
Emprendimiento y Conseciones S.A 118.761.503.- 0.- ~rl=
- - 5
subtotal 791.743.363.- | 0-| F s
TOTAL PASIVO 1,3Q8.516.341.- . 969.883.116.-
CAPITAL _ , e
Tecnoedil S.A. 9.000.000.000.- 9.000.000.000.-
Cantera Acaray S.A 12.000.000.000.- 12.000.000.000.-
Emprendimiento y Conseciones S.A 9.000.000.000.- 9.000.000.000.-
Conempa S.A 30.000.000.000.- 30.000.000.000.-

TOTAL PATRIMONIO NETO

APORTE FUTURA INTEGRACION

160.000.000.000.- 60.000.000.000.-

TAPE PORA Sociedad Anénima

Tecnoedil S.A. ~ 15.000.000.000.- o
Constructora Acaray S.A. 20.000.000.000.- 0.
Emprendimientos y Conseciones S.A. 15.000.000.000.- ' 0.-
Conempa S.A. 50.000.000.000.- -
TOTAL 0. il

ALEMAN UAYA
O B Do

O RUIZ DIAZ

GERENTE ADMINISTRATIVO

2 0 MAY 201
16

Lic. RICARD
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Know How Tecnoedil S.A. B

115.985.104.-

Know How Constructora Acaray S.A.

154.646.804 -

Know How Emprendimientos y Conseciones S.A. 115.985.103.-

Know qu (;one;_n D) g)S.A. ‘

TOTAL

386.617.011.-

COMPOSICION DEL DIRECTORIO, SINDICATURA Y PERSONAL SUPERIOR AL 31 /03/15

Presidente

Directores Titulares

Directores Suplentes

Sindico Titular
Sindico Suplente
Gerente General

Gerente Administrativo
Financiero

TAPE PORA Sociedad Anénima

PRESIDENTE

17

Ing. Oscar Franco (En representacién de Emprendimiento y < q
Concesiones S.A) _ FFUL_
~E
Ing. Miguel Angel Telesca y el Ing. Oscar Bedoya Carisimo <L ) ;é o
(en representacién de Conempa S.A.) [2aiy?- 15t
—ofs
: Lic. Gonzalo Zavala (en representaci6n de Tecnoedil S.A) y el Q. Fo
Lic. Néstor Filartiga (en  representacién W‘E'ﬁg\
Emprendimientos y Conseciones S.A.) % &,S 3
Lic. Daniel Meza (en representacién de Constructora Acaray — ¥
S.A) \j,_%‘ [
Dr. Raiil Valdovinos (en representacién de Conempa S.A.)
Ing. Rolando Rios Tomboly (en representacién de Tecnoedil
S.A) y el Ing. Luis Petengill Vacca (en representacién de
Cantera Acaray S.A))
Sr. Umberto Duarte Carvallo
Ing. Luis Pettengill Castillo
Ing. Miguel A. Telesca N
<o
. oz
Lic. Ricardo Ruiz Diaz < MG
S
; e
| C; z
Firmadg al solo efecto de su identficncs o > =
e e e L
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TAPE PORA Sociedad Anénima

TAPE PORA

16. Emisién de titulos de deudas o Bonos , N

En asamblea extraordinaria de Fecha 04 de junio del 2012 se resuelve la emisién de Bonos de oferta
publica en el mercado de valores. Se autoriza al Directorio realizar los tramites pertinentes para cursar 13
comunicaciones correspondientes a la CNV. A continuacién se exponen las caracteristicas de los bonos de
emision publica de conformidad a la Resolucién de la Comision Nacional de Valores { CNV) N240E /12

PREZIDENTE

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS PUBLICOS
Monto Total: Hasta un méximo de Gs. 65.000.000.000 (Guaranies, Sesenta y cinco mil millones.)
Representante: CAPITAL MARKETS C.BS.A.

Sociedad Emisora: TAPE PORA S.A.E.

l:ib.

RUART

SINDICO

establecidos en el reglamento Operativo del SEN. Este Titulo otorga accién ejecutiva.

/g}-rg/: '.‘ f’ i g
O TO

i

|

Garantia: FIDEICOMISO DE FUENTE PAGO Y ADMINISTRACION TAPE PORA S.A.E., constituido por la D"SS-

Pri-uivt

cesion de los flujos de peaje de la empresa. <

Lugar y Forma de Pago de Capital e Intereses: A través del agente de Pago designado por la BVPASA i
para la realizacién de los débitos y créditos de las cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco Itad S.A.

de los montos afectados y declarados en el Titulo Global de cada serie a ser suscripto.

La negociacion, transferencia y pagos de capital, amortizacion e intereses correspondientes al titulo global

se efectuaran a través de los mecanismos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico

de Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que serd suscripto con la
BVPASA.

La amortizacion del capital se har4 a partir de los seis (6) meses. A partir de los nueve (9) meses y hasta
los sesenta (60) meses se realizaran hasta 18 pagos trimestrales para la amortizaci6n total de capital.

Los intereses seran calculados sobre la base de 365 dias y seran de cancelaci6n trimestral’

Plazo de vencimiento: Se emitiran con un plazo-de vencimiento entre 365 dias a 1.825 dias y segtin 1
especifique el prospecto o complementario de prospecto correspondiente a cada Serie.

Fuentes de repago de capital y pago de intereses: Los pagos seran realizados a través del Fideicomi

de Fuente de Pago y Administracién TAPE PORA “I” constituido con la cesi6n de los derechos de cobro delg_'l UE
peaje a través del Agente de Pago designado por la BVPASA. |<—t- =5
=
Plazo de Colocacion: 365 dias, conforme al Teriodo establecido en la Resolucién N2 40E/12 de CNV 5 ©
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TAPE PORA

Referencia a procedimiento para canje de titulos o cupones o reemplazo de estos en caso de
extravig, hurto o robo, inutilizacién o destruccién: Sujeto a las normas dispuestas en el cédigo civil.

Referencia en caso de una eventual fusién, divisién del emisor y creacion de filiales o enajenacién
de activos y pasivos a personas relacionas: No corresponde

- 17. CONTRATO DE FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO

El dia 10 del mes de julio del afio dos mil doce se celebra un CONTRATO DE FIDEICOMISQ DE FUENTE DE
PAGO Y ADMINISTRACION TAPE PORA “I” bajo las leyes de curso legal asi como las leyes especificas en la
materia de fideicomisos que son la Ley 921/96, 1a Resolucion 6/04, acta 104 emanadas del Banco Central
del Paraguay entre TAPE PORA S.A. y BANCO CONTINENTAL SAECA, como Agente Fiduciario.

TA PORA)\S.A.

Firmadq al solo efecto de su identificacién
ton ormedefescha.sIl m
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TAPE PORA

ANEXO F
BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015Y 2014
(En miles de guaranies)

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
O SERVICIOS PRESTADOS

PRESIDENTE

 DETALLE

1. COSTO DE MERCADERIAS O
PRODUCTOS VENDIDOS

|

A.
2

RTQ PUARTE C.

Existencias al comienzo del periodo
Mercaderfas -7
Productos Terminados
Praductos en Praceso

b) Costos de Produccidén . -

(o}

Materia Prima y Materiales - = 5]

Otros D | o2es

N 2

Compras y Costos de Praduccidn del < m'wﬂ*-—
Ejercicio E
a) Compras - - O.% 2

Diferencia de Inventario -
Resultado por Tenencia -

A
-
<=3

Existencias al cierre del periodo
Mercaderias
Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima y Materiales
Otros

H

II. COSTOS DE SERVICIOS N
PRESTADOS SEGUN ANEXO H 18,290,328 18,290,328 23,707,043 23,707,043 §_ )
COSTO DE MERCADERIAS O <
PRODUCTOS VENCIDOS Y % ;
SERVICIOS PRESTADOS 18,290,328 18,290,328 23,707,043 23,707; B

J

24

TAI}?)POR~

: —— =
Firmaflo al solo efecto de su identificacié Z
€0 Infor;(l)cdefecha.m mifcac %5
20 MAY 08 BE
|
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Ct 1 CNY N* 033 - INCOOP N 014

D

KD

2

~ TAPE PORA Sociedad Anénima

W OFICINA CENTRAL ]
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572 /613 573 - Asuncion

l OFICINA DE OBRAS
Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este



>
®
=¥
>
=

3IN3AISAYd

_,
( :.«fz IXINGY 3 LNTYID
N,‘;‘Z T Y ONAVOTY 1T

V10 oN dOON] - 0N AND -1 X
VAYOVYY VAYETY Viog i

S0Z AW 0 7

"B 9p atmg
UOI0BITIpY 15 3p eo%w%wn oros %ﬁm

@moﬁaﬁ

JDUBIUY 0DDISH SS[eioL]

(ENPY 0PRISI3 S380L

SAuUIURULIDY
SIUOISIDAUT

ORIy OPRIBT SSlE]

JenDY ODBIAT SI[eI0 L]

seuelodwal
SIUOISIDAUY |

$3Ava3Id0S SVIL0 N3 NOIDVdIDILYVd
dIY3S NI SOQLLIWA SOTINLIL SOULO A STUNLNIFIA ‘SINOIDDV ‘SINOISUIANI

(sauesend ap s u3l)
PTIOT A STOT 3Ad OZYVW A 1€ TV
TVH3INID IDNVIVE

J OXaNv

Il OFICINA DE OBRAS

APE PORA Sociedad Anénima

<

OFICINA CENTRAL

Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad de! Este

José Marti N° 5309 - Telefax: 611 5§72/ 613 573 - Asunciéon



710 N dOOONT - £60 oN AND * 1 00 4D _ﬂ. ®

VAVOVYY] YNVRETY VIOL1ASN00 5

®

b=

hed

SO0 VW 0 7 g

3

(5}

"B33] 3p JWIOJY [9 Uod 5

Lt itiEn! R% 019939 0108 [e/opewy (=] S

N 3

\ 2

; ) :

31 ;o e b ODIANIS ne

NIQISAHd I ILYVNTNOLYT 27

YOLLEYIId BB 1sgNiotr = 25

. - % ﬂﬂ.ﬁ b2 1) kg 1™ o3

- - - w =

o 47 'S Yd0d 8

< ~ ' g

S \\ 3dvi \ E

/ / 5

v n
J
.\

vZo'oev'es  [(0Lz’zzv'o6T) - Z9b’e9 €T '6YE OT) 60ETPT'0LT) | L8T'LSSTLE 902080V SL2'89 80L'660'T SPTOPL L9E PTOZ/TT/TE toLdjuY odRIal3 selejoL
vzo'eve's. [(S¥Z'Z9L'veT) - 619'¥8 (v60’sZTH'v) {ozz’zev'oet) | zoL'otL’ele [T €927¥9 £68722T 887'/S8TLE STO0Z/£0/TE 1eN3Y oPIRIS]T s3e30)
M 054D W seIq0
O 1] €24 - 00S'1€2 - 005'T€Z So[qenwu]
n 9LTTHTbL (z59'66¢'082) (009'5£8'€) 8l |(zso'vz9'9ce) 9ZB'THL bSE 19922 S91'696'£SE 11A ey UpisIU0)
(€5t'808) sz |(esv'so8) £54'308 £5H'808 06/09 oN 437 exeunioju] ap sodinb3
E (zec’s0L'1) 0z |(zzs'eos't) zzL'60L'T zeL'e0L't 06/09 oN A37 sodinb3 A seusiweLdH
P 052'0£0°2 (250°251'9) (bze’c0€) 0Z ({6£L'6bB'S) 11E°281°8 655'7Z 121431 8£9°501'8 sodinb3 A seyuaiuessH
A 161'b9L (£58'£9%'1) - 619'b8 (858'18) oz |(19'02K'T) 8b0°2E2'2 (8sv'11) £9L'v9 [} 062'80£°2 SOpepoy
m 160'828 (zov'901°1) {90798) 0 |{961'050'1) 06b'pEY’T ssL's 50£'829°1 oualy olpald us selofol
Pb6'60S (060'85¢'27) (905°28) sz |(eBS'5£E'T) ££0'836'C omwm ££9'€1 0£9'8Y6'T e3BUL0)I] 3P sodinb3
1£8'268 (805°095) (00912} o1 |(£06°8¢S) 6L€'€02'T €809 TIT'08 S8TLTT SeuRyO ap sodinb3 A seigenig

c

S

(53

c

>

2

OSN 3d SAN3Ig m P

. n

(sotuetenb ap sopw ugl) m o

e «©

PIOCT ASTOZ AAOUVYW IAA TE TV m 3

AVY3INED SJDNVIVE o B

V OXINV S| &

[ *

- p— .mm

m °

[

9] mw

r =3

= £

-2

Ol 8z

Al <k

= Z>

ol 2%

<[ 623

9

- L

L



=
Q
A
&
=

|
. OQIaNIS |
D ILIVIAO

T I A5
,‘\ﬁ on_,m_nwsw~

AR IRRTle )

dVv.i

\\
\ V10 o 4000NT - 660 oN AND -1 90 4O B |

VAVADYYYd VNVIATY Va0 T0gN0S |
G07 AYW 0 1

“R23] 9p HLIOFY [0 10D
TOIIEINTIP 05 3p 0133} Of08 [E HpeTI]
/ ‘

0bL'€79°EE —W.B.QN.& _ - _SmN.BN.NV (b85°215°8T) | 919°€b8'bS - - 919 EH8'HS
" [86°0T6° TE0EV'TE)| (z9s’8sv't) |(¥pL TYE'6T) TYL 86T'THL'8S

L0v'8e5'97  |(96b'6££705) - (eSv'zsy')  |(ev0rLze'8T) | £06°LTELS - - €06°LTE°LS eueUIpIORIRG UopeJedsy -1
185°CLE (s18°050°T) - (b11°9€) (T0£'$10°'T) 96E°ECH'T - - 96£°ECH'T saiqesodiodu] saualg -1

SITHIONVLINI SOALLOY

(sajueienb ap sapw u3z) ,
Y10C A STOZ 3Ad OZAUVKW 3d TE TV
TVYINID JONVIVE

9 OXaNV

21

TAPE PORA Sociedad Anénima

R OFICINA CENTRAL

Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este

B OFICINA DE OBRAS

José Marti N° 5308 - Telefax: 611 572 /613 573 - Asuncién



TAPE PORA

ANEXO D
BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

OTRAS INVERSIONES

. Cuentas

Inversiones

Corrientes S N M@

Sub Total

=
S

Inversiones
No Corrientes

Sub Total

Totales Ejercicio

OR FILARTIGA
PRESIDENTE

CONSULTORA ALEMANA
! .wmmm.ﬂ%ﬁm

TAPE PORA Sociedad Anénima

OFICINA CENTRAL .
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 5§72/ 613 573 - Asuncion Km 121/2 - Telefax: (061) 5680 097 - Ciudad del Este



TAPE PORA

ANEXO E
BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

PREVISIONES

_RuBRO |

Deducidas

- NOAPLICABLE

Total

Incluidas en
el Pasivo

Total

(*) Indicar imputaciones en nota al pie del Anexo

Lic. RICY Y X DIAZ
GERENTR » O

Firmadq al solo efecto de su identificaci
con el Ipforme de fecha. St "

20 MAY 2015
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o - - -

Disponibilidades US$ Americano 28.62 4,794.75 137,217 454,581
Importaciones en Curso US$ Americano - 0.00 0 0
Sub Totales 28.62 4,794.75 137,217 454 581
Activos No Corrientes
Disponibilidades-Restringidas | US$ Americano 0 0.00 (4] 0
Sub Totales o 0.00 .9, 0
Total ACTIVO .137,217| 454,581
PASIVO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Comerciales
§ §§ Obligaciones Financieras US$ Americano 0.00 0.00 0 0
] =T o
2 =i
g:- %g Sub Totales 0 0.00 0 0
2 o
2 s == Pasivos No Corrientes
S35 = §§
g«_é- = é% Obligaciones Financieras US$ Americano 0.00 0.00 0 0
= = :
3E ~ g; Sub [fotales 0.00 0 0
5%&3 ‘Toﬁl\PA;W.O .0
=8 (=T

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
(En miles de guaranies)

ANEXO G

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

_ DETALLE

ACTIVO

Activos Corrientes

MEPORA A.
Wl e

Lic. RICA

GERENTE

TAPE PORA Sociedad Anénima

Las obligaciones financieras incluyen capital mas intereses devengados a pagar /

ASA

FILARTIGA

DENTE

OFICINA CENTRAL )
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572/ 613 573 - Asuncién

B OFICINA DE OBRAS

Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este




TAPE PORA Sociedad Anénima

BALANCE GENERAL

AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014

(En miles de guaranies)

INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS

i RUBRO - °
[Remuneraciones de
administradores,
directores, sindicos y
consejo de vigilancia [1] 0 0 683,898 0 0 683,898 76,106
Honorarios y
remuneraciones por
servicios 0 0 0 402,294 0 0 402,294 440,849
Sueldos v jornales 1] [¢] 0 2,313,497 0 0 2,313,497 2,244,462
Contribuciones sociales 0 0 0 471,062 0 Q 471,062 482,948
Regalias y honorarios por
servicios técnicos 0 0 0 0 0 0 0 0
Gastos de publicidad y
ropaganda 0 0 0 29,066 0 0 29,066 34,463

{ntereses, multas 'y
recargos impositivos [1] 0 0 0 0 0 0 Q
Impuesto Taza y

ibuci 0 0 0 678,948 0 0 678,948 1,016,798
Impuesto a la Renta 0 0 0 o 0 ) 0 0 0
| Ttereses, comisiones a
Bancos & Instituciones
Financieras 0 0 0 o 0 2,096,336 2,096,336 2,503,686
Depreciacion Bienes de
Uso Q [ [¢] 549,494 0 0 549,494 566,781
Amortizacicn Activos
Intangibles 0 0 0 2,488,567 0 0 2,488,567 2,707,290
Depreciacidn Ruta VII 3,796,620 3,796,620 4,516,682
Reserva Legal 0 4] o 0 4] [¢] 4] 0
Otros gastos 0 0 88,998 4,780,545 9,116,978
-—.rg—w otal del Periods. | - S o Ee e
: Actual - Qi 012,185,334 1 18,290,328 | 23 707,043

Total del Periodo

ntegjor 0 0 0 21,007,722 0l 2,699,321 23,707,043 /ﬁ ]
E PORAS.A. TAPE S.A.
«

LiC. FILARTIGA
. RESIDENTE
[/’

H al solo efecto de su identificaci
con ¢] fnforme de focha, S0 tenifcaciy
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014

DATOS ESTADISTICOS

INDICADORES OPERATIVOS
Volumen de Produccion 2.208.864 UTEquies 2.117.490 UTEquies
Volumen de Ventas (en miles de guaranies) 25,523,943 25.486.820
Cantidad de Empleados y Obreros 181 182
Consumo de Energia (en miles de 70,606 51,787
quaranies)
Cantidad de Sucursales 2 v 2
(Otros) _ 0 0

Nota: Ei volumen de operaciones podra consignarse en unidades fisicas, en unidades equivalentes o en

algun indice que resulte apropiado para indicar el nivel de actividad

OBS: UTEquies: Unidad Técnica Equivalente
aN /J

TAPE PORAS.A.

FILARTIGA
RESIDENTE

Flrma al efectodesundennﬁcamn

2.0 MAY 205

CONSULTORA ALEMAN,
Reg BCPCat 1- CNVN'OBA&AC%G}GII"\OY!?
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TAPE PORA

ANEXO ]

BALANCE GENERAL
AL 31 DE MARZO DE 2015 Y 2014
INDICE ECONOMICO- FINANCIEROS
o al Fin del Periodo
Liquidez (1) 0.46 0.44
Endeudamiento (2) 0.22 0.77
Rentabilidad (3) (Presentar sdlo a fin de ejercicio) 0.000 0.000
Resultado Antes
del Impuesto a
1) Activo 2) Total del 3) la Renta
Pasivo : Patrimonio Patrimonio Neto
Corriente Neto
Excluido el Resultado
del Periodo

. OBSERVACION

Rara el cdlculo de la liquidez no se incluyen las Disponibilidades Restringidas de las Cuentas ;
iduciarias de Reserva :

R DD P PSR NP

LIC. NEST ILARTIGA
Firmadp al sebo efecto de su identificacion
con el fnforme de fecha.

20 MAY 2055

CONSLTORA ALEMANA PARAGUAYA
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TAPE PORA

Asuncion, 22 de mayo de 2015

Seriores
Directores de la Firma
TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA

De conformidad a lo establecido en nuestros Estatutos Sociales, y a las
disposiciones legales del Cédigo Civil Paraguayo que se refiere a la
fiscalizacion de las Sociedades An6nimas, he procedido a la verificacion de
los asientos contables de la firma TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA
y examinado los libros y documentaciones, constatando que las anotaciones
efectuadas son el fiel y real reflejo de las operaciones realizadas y estan
respaldadas por los documentos respectivos.

Por todo ello, me permito solicitar a los Sefiores Directores la aprobacién
del Balance General, el Cuadro de Resultados y el Informe del Auditor
Externo al 31 de marzo de 2015.

TAPE PORA Sociedad Anénima

H OFICINA CENTRAL @ OFICINA DE OBRAS )
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572 /613 573 - Asuncion Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este



v MEMBER

Molas Lopez 2030

A
Asuncion Paraguay A'A

Telefax: 021 294 835 / 021 293 770 A A
informaciones@coalpa.com.py
www.coalpa.com.py mvs?g#
CONSULTORA paraguay@inpactint.com
ALEMANA " =
PARAGUAYA www.inpactint.com INTERNATIONAL

Estudio de Auditoria y Consultoria
INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Seiores
Accionistas y Miembros del Directorio
de TAPE PORA SA.E.

1. Hemos examinado los adjuntos estados financieros intermedios, consistentes en el Balance
General de la TAPE PORA SA.E. al 31 de marzo de 2015 y sus correspondientes Estados de
Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo por el periodo comprendido
entre el 12 de enero y el 31 de marzo de 2015, de conformidad con declaraciones sobre normas
de auditoria para revisién de estados financieros intermedios.

2. Una revisién de estados financieros intermedios es de un alcance limitado, y consiste
principalmente en obtener una comprensién del sistema para la preparacién de estados
financieros intermedios, aplicando procedimientos analiticos de revisién a los estados
financieros y haciendo investigaciones con personas responsables de los asuntos financieros y
contables. Es substancialmente menor en alcance que el examen de acuerdo con las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas, cuyo objetivo es la expresion de una opinién relativa a los
estados financieros tomados en su conjunto. Por consiguiente, no podemos expresar ese tipo de

opinién.

3. Basados en nuestro examen limitado conforme al alcance mencionado emel segundo parrafo, no
es de nuestro conocimiento cualquier modificacién importante que depd hacerse a los estados
financieros adjuntos, para que estén de conformidad con normas dortables vigentes en la

Reptblica del Paraguay.

20 de mayo de 2015
Asuncion, Paraguay




TAPE PORA

ACTA DE DIRECTORIO N° 130

En la Ciudad de Asuncion, siendo las 08:00 hs. del dia 22 de mayo de 2015 se retinen
los Sres. Lic. Gonzalo Zavala, Ing. Oscar Bedoya, Lic. Néstor Filartiga y el Lic. Daniel
Meza, miembros todos del Directorio de TAPE PORA S.A. en su Domicilio Social de la
calle José Marti 5309 esq. Cruz del Defensor, para celebrar la Reunién Ordinaria del
Directorio que prescribe el Estatuto Social en el Art. Noveno.

Ejerce la Presidencia del Directorio el Lic. Néstor Filartiga. Comprobada la existencia
del quérum reglamentario se declara abierta la sesion, en la que se pasa a tratar el sigte.
Orden del Dia:

1. Aprobacion de los Estados Contables Auditados al 31 de marzo de 2015: El
Presidente del Directorio manifiesta que, como todos los Miembros del Directorio
han recibido con anterioridad los ejemplares de los Estados Contables Auditados al
31 de marzo de 2015 y del Informe del Sindico a la misma fecha, sugiere que los
mismos sean aprobados. Esta mocién es puesta a consideracion de los demds
Miembros del Directorio, aprobgndose por todos ellos.

TAPE PORA Sociedad Anénima

I OFICINA CENTRAL B OFICINA DE OBRAS )
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