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BALANCE GENERAL INTERMEDIO w N O
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 201 o O
- (Expresado en guaranies) ﬁ =
Balance Balbn
SETIEMBRE SETIEMBRE
Notas
ACTIVO Anexos 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades
‘ Caja 10a 916.423.500 772.864.700
Bancos 10a 29.240.665.127 8.883.997.350
Valores a Depositar 10a 10.758.000 16.518.400
Transferencias a Depositar 10a 574.288.000 547.924.728
30.742.134.627 10.221.305.179
Disponibilidades - Fiduciaria.
Cta. Fiduciaria de Administracién y Pago T.P.I  10a-18 34.225.908 127.323.500
Cta. Fiduciaria de Administracién y Pago Gs. 102-18 2.460.193 2.460.193
36.686.101 129.783.693
Inversiones
' Banco Continental CDA USD 11 20.840.888.350 0
Banco Continental CDA 11 0 21.000.000.000
20.840.888.350 21.000.000.000
Créditos a Corto Plazo ‘
Anticipos 836.395.605 675.761.118
Crédito Fiscal 0 0
Créditos Varios 67.772.853 26.539.530
Créditos a Clientes 130.999.000 101.652.000
Créditos a Cobrar 1.090.071.019 1.134.630.912
Préstamos al Personal 780.868.090 596.303.250
2.906.106.568 2.534.886.810
Gastos Pagados por Adelantado
Sequros a Vencer 254.353.674 261.305.922
) 254.353.674 261.305.922
Total Activo Corriente 54.780.169.319 34.147.281.604
[
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones .
Financiera Rio - Fideicomiso de Inversion 11 5.879.833.950 4.354.900.955
Cta. Fiduciaria de Adm. Y Pago Gs.-Reserva 11 5.000.000.000 5.000.000.000
10.879.833.950 9.354.900.955
Créditos
Derechos sobre Obras Contractuales 12 1] 100.000.000.000
0 100.000.000.000 <'
Bienes de Uso Anexo a ®< ¢
| Valores Netos de Depreciacion 2.cyad 5.393.317.147 5.206.664.878
Concesion Ruta VI 2dy7 44.039.599.994 62.102.946.994 v
Obras en Curso 1.150.304.359 0 o
50.583.221.500 67.309.611.872 @)
= = < Prgos Diferidos
12 == Netos de Amortizacion Anexo b 14.577.389.978 22.029.593.664 - |
g 5= 14.577.389.978 22.029.593.664 o <H
L ol
i Z
g = §_ Activo no Corriente 76.040.445.428 _ 198.694.106.492 S_ =4
= o -
_g - 130.820.614.748 232.841.388.095 ; S
i 2 8
_ § =
S = g
~ E’g ~r =S Compensaciones Peticionadas 14 72.520.058.500 72.520.058.500
25 - &3
5= = . 3
;?i § 8 5 Las notas y anexos que se acompafian forman parte de los estados contables
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BALANCE GENERAL INTERMEDIO '®) a
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015 o o
(Expresado en guaranies) I&J o
< |2
Balance Balance ot -
SETIEMBRE SETIEMBRE
Notas
PASIVO Anexos 2016 2015
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Comerciales 9 7.011.636.053 4.141.938.202
Provisiones 912.490.490 818.480.080
Sobregiros Bancarios 0 225.460.616
Obligaciones Financieras 8 16.163.517.812 16.597.249.313
24.087.644.355 21.783.128.210
Total Pasivo Corriente 24.087.644.355 21.783.128.210
PASIVO NO CORRIENTE < [V
Obligaciones Financieras 8 0 16.163.517 814 e w
0 16.163.517.814 ( e
Total Pasivo no Corriente 0 16.163.517.814 tdg g o
[S]
TOTAL PASIVO 24.087.644.355 37.946.646.024 % a
- Z
PATRIMONIO NETO o | i)
Capital Social 60.000.000.000 60.000.000.000 L
Reservas 26.280.011.405 23.580.762.640 n_é
Resultados Ejercicio Anterior 10.046.487.816 4.779.504.900
Aporte Futura Integracion 0 100.000.000.000 .
Resultados del Ejercicio 10.406.471.173 6.534.474.531
106.732.970.394 194.854.742.071 =
TOTAL PATRIMONIO NETO 106.732.970.394 194.894.742.071
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 130.820.614.748 232.841.388.095
Compensaciones Peticionadas 14 72.520.058.500 72.520.058.500

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte de los estados contables
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TAPE PORA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresado en guaranies)
SETIEMBRE SETIEMBRE
Notas
Anexos 2016 2015
INGRESOS Y GASTOS
Ingresos Netos Estacion de Peajes 81.124.760.978 74.734.587.131
Gastos de Administracion F-H (67.879.039.682) {64.637.543.105)
Ingresos no Operativos 3.748.182.298 2.023.543.152
Egresos no Operativos F-H (6.587.432.421) (5.586.112.647)
Ganancia antes de Impueto a la Renta 10.406.471.173 6.534.474.531
Impuesto a la Renta H 0 0 <. )
Resultado del Periodo ‘ 10.406.471.173 6.534.474.531
‘ o S
/ o 39
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TAPE PORA

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

AL 30 DE SETIEMBRE 2016
SETIEMBRE DICIEMBRE
2.016 2.015
Conciliacién del Resuitado Neto con el Efectivo y equivalente
de efectivo proveniente de las actividades de operacién.
Utilidad/ Perdida del Ejercicio 10.406.471.173 5.266.982.915
Mas: Ajustes a la utilidad del ejercicio
Depreciaciones Bienes de Uso/ Ruta VII 15.624.280.311 24.886.330.879
Amortizaciones del Ejercicio 6.055.975.512 9.954,266.916
Ajuste a Resultado Acumulado 0 78.979.281
Reserva Legal 0 313.647.219
Resultado neto antes de cambios en el Capital Operativo 32.086.726.996 40.500.207.210
Cargos y abonos por cambios en el activo y pasivo
Aumento/Disminucién de Cta. Fiduciaria 449.936.692 171.309.100
Aumento/Disminucién de Créditos (335.605.727) (781.868.613)
Aumento/Disminucidn de Obligaciones Comerciales 5.128.849.213 447.121.276
Aumento/Disminucion de Gasto Pagado por Adelantadp—-- - ~_ (36.922.793) (50.427.796)
Aumento/Disminucién de Provisiones e 648.973.470 (202.440.266)
Aumento/Disminucion de Cargos Diferidos "~ A B (33.799.624) (1.154.278.211)
Aumento (Disminucién) del efectivo y equiv;ﬁor@é'de o
efectivo proveniente de [a actividad de opqradfh ; . 5.821.431.231 (1.570.584.510)
Actividades de Inversién B
[ s
Valor Neto de Bienes de Uso . . [ (963.554.648) (2.518.816.666)
Aumento/Disminucion de Obras en Curso, -\ pesA S A -7 (1.150.304.359) 0

Aumento/Disminucion Inversiones NN 7
Aumento (Disminucion) del efectivo y equivalente de

20.180.727.229

(43.940.137.499)

efectivo proveniente de la actividad de Inversicfg Tl " 18.066.868.222 (46.458.954.166)
d Actividades de Financiamiento T
Aumento / Disminucidn de Obligaciones Financieras (34.353.468.492) 6.902.958.902
Aumento / Disminucién de Obligaciones Accionarias 0 0
- Aumento (Disminucidn) del efectivo y equivalente de

efectivo proveniente de la actividad de Financiamiento (34.353.468.492) 6.902.958.902
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 21.621.557.957 {626.372.563)
Saldo efectivo y equivalente de efectivo al inicio 9.120.576.670 9.746.949.233

SINDICO

Saldo efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio 30.742.134.627 9.120.576.670
S notas y anexos que se acomparfian forman parte de los estados contables.
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TAPE PORA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 y 2015

t

1. El Ente. -
o
o
w

CAR FRANCO

PRESIDENTE

La empresa Tape Pord S.AE. es una sociedad anénima emisora cuya finalidad y objetivo
primordiales se exponen en sus estatutos sociales y que consisten en la ampliacion, recuperacion, g
adecuacién, conservacion y explotacién bajo condiciones de CONCESION de la Ruta VII “Doctor josé <
Gaspar Rodriguez de Francia” otorgada por el Ministerio de Obras Phblicas y Comunicaciones
(M.0.r.C).

Esta sociedad fue constituida segiin escritura N° 413 pasada ante el Escribano y Notario Piblico
Ramén Zubizarreta Zaputovich a los 25 dias del mes de noviembre de 1998.

In

La sociedad fue constituida para dar continuacién a las operaciones del Consorcio Tape Pord,
beneficiario original del Contrato de Concesion. Ello fue reconocido por el M.O.P.C. en fecha 9 de
setiembre de 1999 y por el Poder Ejecutivo segiin Decreto N° 8263 de fecha 10 de abril de 2000.

El Consorcio estuvo conformado por las siguientes empresas: Conempa S.A., Benito Roggio e Hijos
S.A. y Tecnoedil S.A. De conformidad a lo mencionado en notas de estos estados financieros de
TAPE PORA S.A.E. al 31/12/2009. La composicién de los Accionistas y por ende la conformacion <'
del CONSORCIO TAPE PORA SAE queda a partir del 04 de Diciembre del 2009 de la siguien :

forma: Conempa S.A, Constructora Acaray S.A, Emprendimientos y Concesiones S.A, Tecnoedil S.A
respectivamente.

El directorio elegido el 04 de Diciembre del 2009 tiene plena facultades de conformidad alaleyy
B entr6 en ejercicio a partir de las inscripciones y notificaciones correspondientes a los registro

publicos. Segun el Contrato de Concesién firmado con el M.0.P.C,, la sociedad explotar el cobro de
peajes por 25 afios.

CIAMnI«Tm

En fecha 7 de octubre de 1999 se dio por inaugurado oficialmente el tramo principal de las obras y
se le habilita a la sociedad para el cobro del peaje. El cobro de peajes se inici6 el dia 8 de octubre de
1999. En el presente afio la sociedad lleva a cabo obras de conservacion y mantenimiento en
concesién, denominada obras complementarias y de mantenimiento.

2 Politicas de Contabilidad.
La Sociedad adopta sus politicas de contabilidad, 2 €3 .‘ S e
practicas contables, la preparacién de estados contabigs, ren iey @ 4 Administraci6 f
:§ E‘—;— Sociedad realice ciertas estimaciones que afectan los saldo¥-de 3 S y pasivos. o) ,Q(Z
.S 5'2 La Administracién considera que los beneficios econémicos futuros incorporado taW (2 i
g o ég pasivos consiste en el potencial de los mismos para contribuir directamente o indire =307 <
2 b= Zf flujos de efectivos y equivalentes y que estas partidas puedan ser confiablemente cuantificables. 0- 8>
S = < ——
§-§ = %2 - . . . - . . . o Mz
B2 = = La administracién no ha procedido a aplicar procedimientos integrales de ajuste por inflacién Jt
4232 -+ =s~| sobre la situacién patrimonial y financieras de la entidad, debido que los fndices econémicos han =
E‘%i\%g permanecido estables en este periodo considerando los requerimientos de la norma contable. =
2 — [T )
&y E-
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¢ O
Moneda de Cuenta y Base de Preparacién. ; 52)
<C w
Los estados contables han sido preparados de acuerdo con criterios histéricos de valuacién, ' Eg
excepto por los activos y pasivos en moneda extranjera y Bienes de Uso, cuyos criterios de O g:tg
valuacién se establecen en los parrafos b) y c), siguientes. “a \locE
B 3E
Moneda Extranjera. < g
-
Los activos en moneda extranjera se valGan al tipo de cambio provisto por la Sub Secretaria de

Estado de Tributacién, Para los activos el tipo de cambio comprador vigente a la fecha de cierre y
los Pasivos se valdan al tipo de cambio vendedor, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, a saber:

30.09.2016 30.09.2015
Comprador Vendedor Comprador Vendedor
Délares Americanos 5.550,17 5.560,62 5.631,08 5.641,09

Las diferencias netas de cambio devengadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las
fechas de concertacién de las operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre del periodo se
imputan a la cuenta Diferencias de Cambio del Estado de Resultados.

Bienes de Uso.

Los bienes de uso se exponen a su costo histérico. La depreciacién y revaluacion de los mismos se
efectia de acuerdo con lo establecido por la Ley N¢ 125/91, ademas del revaluo indicado en la nota

2.d) posterior. El criterio definido es el de afio siguiente de alta. @ E;
,ml
Las erogaciones relacionadas con las inversiones en la cuenta Concesién Ruta VII y sus wg

componentes constituyen para la concesionaria (Tape Pord S.A.E), un activo cuyo uso y
aprovechamiento le genera ingresos operativos, ya que el bien es construido, mantenido
explotado bajo su costo y administracién y que dispone de un tiempo determinado (25 afios), para =
cubrir, y/o compensar la inversion efectuada y que ésta, ademas le proporcionaria un resultado por

la actividad desarrollada. Pasado este tiempo la inversién queda en beneficio del propietario sin
indemnizacion.

La conceptualizacién antes mencionada fue tenida en cuenta para activar en la cuenta Bienes de
Uso, y en consecuencia se ajusta técnica y legalmente a considerarlas como “Construcciones o
mejoras en predio ajeno”, y como todo activo fijo sometido_a las depreciaciones propias del uso
d - » ) / 1

entro del periodo de vida util. 15 s

Las Obras de Reforma de Pesaje y Ampliacion de
concluidas, pasando a ser activadas en Bienes
Implant. Plaza Peaje respectivamente.

Depreciaciones. o8 Iy
~ sa B 2
ps N e,
La depreciacién es calculada de acuerdo al m¥ haté 8/ rubro Ru : ¥<
reconocido y autorizado por la Sub Secretaria de : H;ﬁ segin nota S.S.ET. C.C. Ify <E
054, y para los bienes menores el método aplicado es el deHréarecta, y en ambos casos, cargadaef = Z
resultado en forma mensual y proporcional de acuerdo al tiempo de vida util establecido & 3‘5
acuerdo a las disposiciones legales vigentes. En el presente ejercicio, la administracién ha optado Qe
por prolongar la vida util de la Obra Principal de 15 a 18 afios. Este cambio de criterio hace que la [

depreciacion que se afecte a resultado sea menor al que deberfa ser con los componentes
anteriores.

9
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TAPE PORA

3. Beneficios Fiscales.

~

TAPE PORA

Q

S

La Sociedad al 30 de setiembre de 2016, ya no posee beneficios fiscales de la Ley N2 60/90. é
u

o

4. Restricciones parciales a la distribucién de utilidades.

La Sociedad ya no posee restricciones para distribuir utilidades, mas que las establecidas en el
ordenamiento Juridico-Tributario.

~ PRESIDENTE

5. Compra de bienes del Consorcio.

La sociedad fue constituida a fin de continuar las operaciones del Consorcio Tape Pori. A tal efecto,
a la fecha del presente estado financiero, ha adquirido Ia totalidad de los activos de dicho consorcio.

6. Fianzas.

De acuerdo con lo establecido en el convenio firmado con el M.O.P.C. se constituyd la fianza de
adjudicacién en contratos de concesién y de fiel cumplimiento con proveedores a través de las
siguientes pélizas de seguros tomadas con LA CONSOLIDADA S.A. DE SEGUROS con vigencia

RIESGO | Vigencia Capital

hn
DESDE HASTA Asegurado % g%

N

L5

Cumplimiento de Pago a Proveedores 29/04/2016 | 29/04/2017 | U$D 210.040,00
Cumplimiento de Conc-Garantfa de Adj. | 29/04/2016 29/04/2017 | U$D |1,764,336.00
Cumplimiento de Ejecucién de Obras 29/04/2016 | 29/04/2017 | U$D | 1,298,983,00

7. Concesion Ruta VIL

El saldo de la cuenta Concesién Ruta VII, se expone como sigue, en guaranies y neto de

depreciaciones
Concepto 30.09.2016 30.09.2015
Obra Principal Km. 296/323 38.382.036.286 40.98.583.842
Obra Complementaria Km.234/296 597.392.816 1.725.193.953
Obra Complementaria Km.183/234 3.147.899.578 17.311.452.197 N
Conservacién Km. 296/323 o - ‘  ey 8.989.307 25.959.965 :t- o
Recomp. Sefializacién Km.296//32@_ N T 1.619.046 4.675.658 >
Reforma Puesto de Pesaje /-7 . 20.733.578 ’ r=
Foaud L n
8 ==| |Implantacién Plaza Peaje ’ ' 1.815.327.436 z
3 o . e .. - "Jl —
% 25 Edificio de Fiscalizacién ' : ) E /9' ‘ 0 2{
¥ g Z=Z| |Fiscalizacion MOPL. R - 0 =5
3 4 ; §§ Inmuebles S e © 65.601.947 gg
g';; = 25 Total 5 Ny L~ \44.039.599.994 62.102.946.994 o4 x
he =1 -t ~ s S e "\
== PP S0
) = R . . ]
;\%\%3 La conceptualizacién para la activacién de 13§ inversiones realizadas en la Ruta VII en el rubro -
'éz w% “Bienes de Uso”, bajo la cuenta “Concesién Ruta VII”, se encuentra detallada en la Nota 2.¢) y el
= 8 82| calculo de la depreciacién en la Nota 2.d) de las Notas a los Estados Contables.

10
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9.

TAPE PORA

Obligaciones Financieras.

El saldo de las obligaciones financieras al 30.09.2016 se compone como sigue, en guaranies

Entidad CORTO PLAZO CORTO PLAZO
Corriente Corriente
Financiera CONCEPTO 30/09/2016 30/09/2015
Capital 16.100.000.000 16.500.000.000
BONOS Intereses a Pagar 1.508.104.112 4.840.964.381
Intereses a Devengar (1.444.586.300) (4.743.715.068)
TOTALES 16.163.517.812 16.597.249.313
Entidad LARGO PLAZO LARGO PLAZO
Corriente Corriente
Financiera CONCEPTO 30/09/2016 30/09/2015
Capital 0 16.100.000.000 .
BONOS Intereses a Pagar 0 1.508.104.114 <.
Intereses a Devengar 0 (1.444.586.300) 1T g
TOTALES 0 16.163.517.814 |

Obligaciones Comerciales.

El saldo de las obligaciones comerciales se compone como sigue, en guaranies

PRESIDENTE

EC.

SINDICO

CONCEPTO 30/09/2016 30/09/2015
Proveedores 494.436.905 277.422.205
Anticipo de Cliente 1.004.238.800 974.608.800
Seguros a Pagar 30.076.000 88.565.260
Deudas Consorciadas./Contratista 3.054.862.951 547.346.973
Know How 2.428.021.397 2.253.994.964

TOTALES 7.011.636.'/53 4.141.938.202

<
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10. Disponibilidades

<
a) Las disponibilidades con que cuenta la empresa libre de toda restriccién son como sigue: )
' Disponibilidades Guaranies Délares o
Americanos
Fondo Fijos 514.200.000 -- Q.
Recaudaciones a Depositar 402.223.500 -- N
Valores a Depositar 10.758.000 - S
Transferencia a Depositar 574.288.000 --
Sub-Totales 1.501.469.500 --
BANCOS Guaranfes Délares
Americanos
Citibank Gs. Cta.Cte, N® 0-048217-028 30.047.577 -
Citibank $ Cta.Cte. N2 048217-001 81.629.125 14.707,50
Continental $ Cta.Cte. N2 01-736281-08 15.048.476.962 2.711.354,24
Continental Cta. 1260-03 1.544.790.041 --
Cta.Cte. Itau S.A. N 7.0.050799/5 196.384.820 --
Cta.Cte. Itau $ S.A. N2 7,5.050031/9 14.728.653 2.653,73
Continental Salarios 146.176.662 20
Continental Caja de Ahorro 12.178.431.287 0
Sub-Totales 29.240.665.127 2.728.715,47
BANCOS Cta.Fiduciaria Adm.y Pago Guaranfes Délares
Americanos
Continental Cta. Fiduciaria Adm. Y Pago 201902 34.225.908 0
Continental Cta. Res.575521 2.460.193 0 —
Sub-Totales 36.686.101 -
TOTAL DISPONIBILIDADES 30.778.820.728 2.728;715,47

11. Inversiones.

Corresponde a colocaciones realizadas en cum

plimiento de un contrato fiduciario de inversion,

firmado con el BANCO CONTINENTAL SAECA. Estas colocaciones son en titulos e instrumentos

financieros a largo plazo y corto

14 NOV 2016

CONSILTORA ALEMANA PARAGUAYA
BCPCa. 1- CNV N 033 - INCOOP N 014

(Quienes son también Directore

PORA S.A. se compromete a transfe
Gs. 500.000.000 (guaranies quinie
financiero. Estos fondos ser4n i
s de TAPE P
(BANCO CONTINENTAL SAECA). La vigencia d
destino del flujo resultante para entonce

plazo. En funcién del mencionado contrato de inversién, TAPE
rir anualmente (abril de cada afo), hasta el afio 2022, la suma de
ntos millones) al patrimonio auténomo creado por el fideicomiso
nvertidos, mediantes instrucciones de un comité de Inversién -
ORA S.A.), en valores sugeridos por el Fiduciario
e la misma se remonta hasta marzg de
s (marzo de 2023) serd la ca

indemnizaciones al personal, por finalizaci6n del Contrato de Concesién con el MOPC. o
ANCOS Cta.Fiduciaria Adm.y Pago Largo Plazo Guaranies Délares
? Americanos Q.
ihanciera Rio - Cta. Fiduciaria 5.879.833.950 - =
Continental S.A. Cta. Reserva 5.000.000.000 -
0.879.833.950 -
12
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TAPE PORA

\

BANCOS Cta.Fiduciaria Adm.y Pago Corto Plazo Guaranies Délares

' Americanos . o
< w
TOTAL INVERSIONES - CORTO PLAZO 20.840.888.350 3.755.000 3[: T L%
12. Créditos - Derechos sobre Obras Contractuales. $ f&ﬂ
a.

o
a) En fecha 20 de diciembre de 2014, se firmé el ACUERDO DE INVERSION DE ACCIONISTAS, entre < &
TAPE PORA S.A. y sus accionistas (CONEMPA S.A, TECNOEDIL S.A, COI\{STRUCTORA ACARAYSA.y £
EMPRENDIMIENTOS & CONCESIONES S.A) por el cual, TAPE PORA S.A. les otorga las obras

13. Créditos y Colocaciones Bancarias

14.

| g —
=2 -
P> —
1 S Ss
!'g O a.
& o~ e
1S4 o E‘S
g8 & &=
sy =5
=2 - =S
BN 2
Eﬁ =3
5% zg
¢: =-

contractuales a ser ejecutadas, en cumplimiento del Contrato de Concesi6n vigente hasta el afio
2023. Este ACUERDO, ademds establece que los accionistas realizaran los aportes de capital
necesarios para dotarla de los recursos econoémicos necesarios y suficientes para la ejecucion
integra de las obras y servicios, entregando para ello pagarés los que se constituiran en aportes
irrevocables para futura suscripcién de acciones. Una vez ejecutadas las obras, y hasta el monto
convenido y comprometidos en los pagarés, seran descontados de los certificados de ejecucion. El
monto total de las obras a ejecutar, desde el afio 2015 hasta el afio 2023 ascienden a
Gs.127.420.792.859 (Guaranies, Ciento veinte y siete mil cuatrocientos veinte millones setecientos
noventa y dos mil ochocientos cincuenta y nueve), los que actualizados dan como valor presente la
suma de Gs.100.000.000.000 (Guaranies, Cien mil millones). Esto servido de fundamento para
registrar la operacién contable como APORTES IRREVOCABLES PARA FUTURA SUSCRIPCION DE
ACCIONES E INTEGRACION DE CAPITAL en el Patrimonio Neto, y como contrapartida reconocerl

en el Activo, como derechos sobre obras futuras, registrado como ANTICIPO POR OBRAS ¢pn
CONTRACTUALES. N = g
b) En fecha 08 de marzo de 2016 segun Acta de Directorfo'N° 141 "DISTRACTOQ DEL ACUERDO DE
INVERSION DE ACCIONISTAS", se resuelve la devolueidén de los aportes irrevocables para futura
integracién de acciones; luego de estudios realizados 1a empresa considera que no sera necesari
por ahora, efectuar aumento de capital acordado en fecha 20 de diciembre de 2014 L

En fecha 27 de octubre de 2015 se obtuvo un préstamq;‘d(;l Banéo-Cdtinentalcuyo monto asciende
a Gs. 21.000.000.000 (Guaranies, Veinte y un mil millc?ﬁeis}; q una tasa dél_\w%_\zinual, con un plazo
de 128 dias; garantia cash colateral del CDA por Gs. ZTMQ.O‘QBQOQ';LWES, Veinte y un mil
millones) colocado en el Banco Continental a una tasa del 6,4%-anual, cortn plazo de 181 dias con
vencimiento 03 de marzo de 2016. El mencionado préstamo fue utilizado para compra de divisas
cuyo monto asciende a USD 3.710.000 (Délares, Tres millones setecientos diez mil) colocado en
CDA a una tasa del 2,5% anual, con un plazo de 181 dias con vencimiento 02 de mayo de 2016.

En fecha 03 de marzo de 2016 fue cancelado el préstamo con el Banco Continental mencionado mas
arriba con la garantfa cash colateral del CDA de Gs. 21.000.000.000 (Guaranies, Veinte y un mil

millones)

<

Cuentas de Orden - Compensaciones Peticionadas.

En la cuenta de orden Compensaciones Peticionadas, se expone el reclamo efectuado por Tapé Po
S.A. al Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones (M.0.P.C)), por las pérdidas econémicas
financieras que viene soportando la concesionaria por la evasion del pago del peaje pom
alternativos (By Pass), a mas del incumplimiento por parte del M.O.P.C. de ajustar las tay

de peaje conforme a la férmula de ajuste establecida en la Addenda N2 2 al Contrato de Concesi6rl.
seglin clausula XVIII inciso e), en consecuencia de lo anteriormente expuesto se ha realizad
multiples reuniones con el M.0.P.C. en el cual se reconoce y cuantifican los dafios ocasionados a |

fon

&5

INDICO

"ISTR ATIVO

Lic. RI1C/ 'Iw’ [Sv2
IEIFLFI\.('/T‘}l}n 1IN J \)[AZ

concesionaria desde el inicio del cobro de peaje, octubre de 1999 hasta el 31 de diciembre de 2005,
el cual asciende a un importe aproximado de US$ 16 millones, que debe ser compensado por el

Estado Paraguayo a la concesionaria.
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16.
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< 1S
Ingresos Estacién de Peaje. Z
Por sentencia definitiva N® 614 del 11 de Agosto de 2008, dictada por el juzgado de Primera =
Instancia en lo Civil y Comercial del Séptimo Turno, y el acuerdo y sentencia N° 87 del 26 de 8 o
Diciembre de 2008 y el acuerdo y sentencia N® 29 del 29 de Junio de 2009, ambas dictadas por el & g %
tribunal de Apelacién en lo Civil y Comercial, Primera Sala, han resuelto que el canon (peaje) =

cobrado por Tape Pora S.A.E. para explotar la ruta concesionada no se encuentra gravado con el Q.
IVA, es decir no esta alcanzado por dicho gravamen fiscal. Esta posicion ha sido avalada por el AIN®
1483 del 10 de Octubre de 2009 segiin sentencia firme y ejecutoriada por la Corte Suprema de
Justicia. No procede recurso alguno, en contra del presente fallo.

Hechos Relevantes.

En fecha 30 de junio de 2016, fue sancionada y promulgada la Ley N° 5625/2016 "Que autoriza la
modificacién, ampliacién del Contrato para la ejecucién de trabajos relativos a la realizacién del
proyecto definitivo, verificaci6n de los proyectos existentes, duplicacion, recuperacion, adecuacion,
conservacién, operacién y explotacién bajo concesion del tramo de la Ruta N° 7 "Doctor José Gaspar
Rodriguez de Francia", situado entre el empalme con la supercarretera a Itaipii Km323 y el Km 183, <
Caaguazi de la misma ruta, firmado entre el Ministerio de Obras Publicas y Comunicaciones, en los .
términos de la Ley N° 1018 de fecha 13 de diciembre de 1996 y la Concesionaria Consorcio Tape
Pora S.A. En el Art. 3° se autoriza la modificacién del alcance del Contrato de Consecién, asi como la
prérroga del plazo de dicho contrato por un plazo de treinta afios, contado a partir del 3 de marzo
del afio dos mil veintitrés. Art.4° Las obras y servicios en concesién que se autorizan con esta
modificacién y ampliacién del contrato, comprenderdn lo siguiente: 1. Obra Principal: que
comprende la obra duplicacién del tramo de la Ruta N°7 "Doctor José Gaspar Rodriguez de Francia”,
comprendido entre el Km 183 y el Km 296. 4. Recuperacién y adecuacién de las obras a las
condiciones operacionales, al efecto se prevén las siguientes intervenciones: a) Readecuacion de la
Plaza de Peaje N° 1 Pastoreo del km 201 y la estacion de Pesaje km 195. b) Implantaci6n del sistema
de alumbrado de la ampliaci6n de la Plaza de Peaje del km 201 y de la Plaza de Pesaje del km 195.

El convenio modificatorio autorizado por la Ley 5625/2016 ADDENDA N°3 AL CONTRATO DE
CONCESION entre El MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES y TAPE PORA S.A. es
firmada el 07 de setiembre de 2016.

17. VINCULACION Y FACTORES DE VINCULACION SEGUN LEY 1284/98 ART.34 Y LA RESOLUCION

N2 763/04 COMPLEMENTADA POR LA RES. 1257/10 ART.1 ANEXO 1

(ARTICULOS 27, 28 Y 29 RES.763)
Articulo 27: Vinculacién por Activos Comprometidos: La Concesionaria no posee Activos
Comprometidos, en base a lo establecido por la Resolucién N2 763/04.

T1AZ
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A) PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

Segun Art.34 de la Ley 1284/98
Inciso a)
Inciso b} Conempa S.A., Constructora Acaray S.A., Emprendimientos y Concesiones S.A.,

Inciso c)
Inciso d) Ing. Oscar Franco, Lic. Daniel Meza, Ing. Ramén Jiménez Gaona, Ing. Roque Ardissone, Sr. Umberto

o

O

o

Duarte, Ing. Miguel A. Telesca, Lic. Ricardo Ruiz Diaz. i
o

<L

-

AR FRANCO

PRESIDENTE

Otros:
Inversiones de la Sociedad en Valores de Otra Empresa que represente mas del 10 % de!l Activo de la Sociedad

Nombre de la Monto de la Tipo de Indicer el Porcentaje de participacion en el Capits)
Empresa Inversion Valor intogrado de la Sociedsd emisora ( Solo on caso de inversiones en Acciones)

TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS QUE
REPRESENTEN EL 10% DE ACTIVO DE LA SOCIEDAD EN EL PRESENTE EJERCICIO

Activos de la Sociedad comprometidos en mas del 20% en garantia de obligaciones de otras u otras empresas fo)
Nombredela | Valoresdelos | Tipo de Bieno Monio de s devda Garentizada g
Empresa Bienes Gravados Valor %

| [ﬁ@%"@“ A LA,

TAPE PORA S.A.E NO REGISTRA GARANTIAS EN MAS DEL 20% DE OBLIGACIONES
DE OTRAS U OTRAS EMPRESAS

N
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La Concesionaria no posee acreencias de personas fisicas y juridicas que represente 25% del total
de sus pasivos, en base a lo establecido por la Resolucion N2 763/04 'y ]a Anexo I Res.1257/10

Nombre de Sociedades Vinculadas Factor de Vinculacién

o
8]
z
<< w
T4 ot
c \|[-&
—- NO APLICABLE -- o 5:( a
o i
w &
- Articulo 29: Requerimiento de Informacién: Personas vinculadas con la Concesionaria. :t_
. Personas (Fisicas) con derecho a votos que controlen al menos 10% de capital
social: No registra
o Sociedades Anénimas en las que éstas controlen por lo menos el 10% del capital

social: Se compone de la siguiente manera:

MMMLMMW

Capital Emitido Gs. 60.000.000.000.-
Capital Suscripto Gs. 60.000.000.000.-
Capital Integrado Gs. 60.000.000.000.-

Como resultado de la Asamblea General Extraordinaria del 30/ 05/2012 las empresas que
controlan el capital social superiores a un 10% tal como lo indica la Res. 763/04 y 1257/10 es como
sigue a partir de la inscripcién en la Direccion de Los Registros Piiblicos en fecha 31/08/ 2012

Cantidad de Socledades Vinculadas Monto % Participacién P
Acciones Gs. del Capital Social —
<. .
600 Conempa S.A. 30.000.000.000 2 3
240 Constructora Acaray S.A. 12.000.000.000 —204 -
180 Emprendimientos y Concesiones 9.000.000.000 15% F §
180 9,000.000.000 15%—4
1.200 60.000.000.000 a00%__—
, <
Firmado af solo efecto de su identificacién -
con el Informe de fecha.
14 NOV 2016
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30/09/2016 Y 30/ S (o}
ACTIVOS - - Monto al Montoal  \ o= [O
Créditos 30/09/2016 30/09/2015 Lw
Tecnoedil S.A. 0.- 0.- T
Constructora Acaray S.A 0.- 0.- g:f ’DuS
Emprendimiento y Concesiones S.A 0.- 0.- -0 8 ul
Conempa S.A 0.- 0.- g_" oo
TOTAL ACTIVO 0.- 0.- < Yo
PASIVOS Monto al Monto al L
Deuda Con Contratistas 30/09/2016 30/09/2015
Roggio S.A. 13.134.000.- 0.-
Tecnoedil S.A. 0.- 0-
Conempa S.A 181.926.731.- 161.440.023-
Emprendimiento y Concesiones S.A 0.- 0-
Constructora Acaray S.A 2.859.802.220.- 385.906.950-
Subtotal 3.054.862.951.- 547.346.973-
Monto al Monto al
Deuda Know How 30/09/2016 30/09/2015
Tecnoedil S.A. 364.203.352 338.099.246- <' ]
Constructora Acaray S.A. 485.604.470 450.798.99T-T¢n
Conempa S.A 1.214.010.177 1.126.997.481- |, < g
Emprendimientos y Concesiones S.A 364.203.398 338.099.246- [oe E
[+
Subtotal 2.428.021.397- 2.253.994.964- g_: % :
<}
TOTAL PASIVO 5.482.884.348- 2.801.341.937- | Q.
Monto al Monto al
PATRIMONIO NETO 30/09/2016 30/09/2015 =Ll
CAPITAL
Tecnoedil S.A. 9.000.000.000.- 9.000.000.000-
Constructora Acaray S.A 12.000.000.000.- 12.000.000.000-
Emprendimientos y Concesiones S.A 9.000.000.000.- 9.000.000.000-
Conempa S.A 30.000.000.000.- 30.000.000.000-
TOTAL PATRIMONIO NETO 60.000.000.000.- 60.000.000.000-
Monto al Monto al
APORTE FUTURA INTEGRACION 30/09/2016 30/09/2015
Tecnoedil SA. 0- 15.000.000.000- ~
Constructora Acaray S.A. 0- 20.000.000.000-| | =:
Emprendimientos y Concesiones S.A. 0.- 15.000.000.000- <1 N E
Conempa S.A. 0.- 50.000.000.000 A?P
TOTAL 0. 100.000.000.000- ?
Monto al Monto al %’:
EGRESOS J— 30/09/2016 30/09/20 ey
Know How Tecnoedil S.A. PASANIEN N 0.- 335.322.843- <t
Know How Constructora Acaray SAN\S> q/ 7N 0.- 447.097.124- &1 et
Know How Emprendimientos y siones $4. 2\ 0.- 335.322.843- I~ x:
Know How Conempa S.A. '~ RTINS, A 0.- 1.117.742.810- B
[ oAt ke g p—l
TOTAL =3 14 KoY 20 0- 2.235.485.620
= MESA DE ENTHADA 17
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COMPOSICION DEL DIRECTORIO, SINDICATURA Y PERSONAL SUPERIOR AL 30/09/16

<
2]
Presidente : Ing. Oscar Franco (En representacion de Emprendimiento y
Concesiones S.A) ~0a.
w
Directores Titulares : &
. Lic. Gonzalo Zavala y Ing. Roque Ardissone (en =
representacion de Tecnoedil S.A)
. Lic. Daniel Meza (en representacién de Constructora
Acaray S.A.)
Directores Suplentes : Ing. Genaro Ramé6n Burré (en representacién de Conempa
SA)

Lic. Néstor Filartiga (en representacién  de
Emprendimientos y Concesiones S.A) y el Ing. Luis
Petengill Vacca (en representacién de Constructora Acaray

S.A)
Sindico Titular Sr. Umberto Duarte Carvallo
Sindico Suplente . Ing. Luis Pettengill Castillo
Gerente General : Ing. Miguel A. Telesca
Gerente Administrativo
Financiero : Lic. Ricardo Ruiz Diaz

18. FEmision de titulos de deudas o Bonos

En asamblea extraordinaria de Fecha 04 de junio del 2012 se resuelve la emisiéon de Bonos de oferta
publica en el mercado de valores. Se autoriza al Directorio realizar los tramites pertinentes para cursar las
comunicaciones correspondientes ala CNV. A continuacién se exponen las caracteristicas de los bonos de
emision publica de conformidad a la Resolucién de la Comisién Nacional de Valores ( CNV) N240E/12

CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE BONOS:PUBLICOS

<

Monto Total: Hasta un méaximo de Gs. 65.000.000.000 (Guaranies, Sesenta yqpco mil millones.)

Representante: CAPITAL MARKETS C.B.S.A.

con el Infofme de fecha.

1 4 NOV 2016

<

— Ing.

OSCAR FRANCO
PRESIDENTE

YRUIZ DIAZ

- a

% iedad Emisora: TAPE PORA SAE. o
% tino de Fondos: Reestructuracién de Pasivos, € inversién en Programagde Mantenimiento de la Rutf\.
==NdA7, Gaspar Rodriguez de Francia. N T e e Y

% S WA o
=t a de Interés: La tasa de interés sera del 18% anual sobre satdos. |_<_I.
é a de Emision de los Titulos de Deuda: Se emitira un Titulo Global por cada una de las series que
§ forman este Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos

&<lablecidos en el reglamento Operativo del SEN. Este Titulo otorga accion ejecutiva.

18
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TAPE PORA

Garantia: FIDEICOMISO DE FUENTE PAGO Y ADMINISTRACION TAPE PORA SAE., constituido por la
cesion de los flujos de peaje de la empresa.

Lugar y Forma de Pago de Capital e Intereses: A través del agente de Pago designado por la BVPASA )
para la realizaci6n de los débitos y créditos de las cuentas de liquidacién habilitadas en el Banco Itad S.A. lé
de los montos afectados y declarados en el Titulo Global de cada serie a ser suscripto. o
La negociaci6n, transferencia y pagos de capital, amortizacion e intereses correspondientes al titulo global
se efectuaran a través de los mecanismos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico
de Negociacién, en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacién que serd suscripto con la
BVPASA.

AR FRANCO

PRESIDENTE

La amortizacién del capital se hara a partir de los seis (6) meses. A partir de los nueve (9) meses y hasta
los sesenta (60) meses se realizaran hasta 18 pagos trimestrales para la amortizacion total de capital.

Los intereses seran calculados sobre la base de 365 dias y seran de cancelacién trimestral.

Plazo de vencimiento: Se emitiran con un plazo de vencimiento entre 365 dias a 1.825 dias y segiin lo
especifique el prospecto o complementario de prospecto correspondiente a cada Serie.

Fuentes de repago de capital y pago de intereses: Los pagos serén realizados a través del Fideicomiso <

de Fuente de Pago y Administracién TAPE PORA “I” constituido con la cesién de los derechos de cobro d$$:§
<

peaje a través del Agente de Pago designado por la BVPASA. !
o 2196
Plazo de Colocacién: 365 dias, conforme al periodo establecido en la Resolucién N2 40E/12 de CNV & ) g
Q. F
o
Referencia a procedimiento para canje de titulos o cupones o reemplazo de estos en caso de r
extravié, hurto o robo, inutilizacién o destruccién: Sujeto a las normas dispuestas en el c6digo civil. -

Referencia en caso de una eventual fusién, divisién del emisor y creacién de filiales o enajenacién
de activos y pasivos a personas relacionas: No corresponde

19. CONTRATO DE FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGO

El dfa 10 del mes de julio del afio dos mil doce se celebra un CONTRATO DE FIDEICOMISO DE FUENTE DE
PAGO Y ADMINISTRACION TAPE PORA “I” bajo las leyes de curso legal asf como las leyes especificas en la
materia de fideicomisos que son la Ley 921/96, la Resolucién 6/04, acta 104 emanadas del Banco Central
del Paraguay entre TAPE PORA S.A. y BANCO CONTINENTAL SAECA, co710 Agente Fiduciario.

Firmadp a1 sole efecto de su identificacién
con el Jnforme de fecha,

1 4 NOV 201

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA 1
Reg. BCP Cat. 1- CNV N° 033 - INCOOP N° 014

/]
TAPE\%OR%(\.
\

Lic. RlCAlflh((\mR}é&Z
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TAPE PORA S.A

ANEXO D

RAL INTERMEDIO
DE 2016 Y 2015

BALANCE GENE
AL 30 DE SETIEMBRE

(En miles de guaranies)

OTRAS INVERSIONES

Inversiones
Corrientes

RTE C.

L1

SINMO

Sub Total

Inversiones
No Corrientes

SINDICO

Sub Total

Totales Ejercicio

on

2
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José Marti N° 5309 -

o efecto de su identificaci

de fecha,

1 & NOV 2016
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Reg, BCP Cat | - CNV N* 033 - INCOOP N° 014
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ANEXOE w’ §¢
BALANCE GENERAL INTERMEDIO & o
- AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015 - |=

(En miles de guaranies)

PREVISIONES

Deducidas

- NOAPLICABLE

Total

Induidas en
| el Pasivo

Total

(*) Indicar imputaciones en nota al pie del Anexo
Firmado 41 sole efecto de su identificacién
con el Informe de facha,

14 NOV 2016

CONSBLTORA
Dt g

TAPQPOR[\ 2\.

24

APE PORA Sociedad Anénima

JFICINA CENTRAL m OFICINA DE OBRAS
José Marti N° 5309 - Telefax: 611 572/ 613 573 - Asuncién Km 121/2 - Telefax: (061) 580 097 - Ciudad del Este




TAPE PORA

o
Q
=4
1<t § E
o \[*-&
ANEXO F o \Z 9
BALANCE GENERAL INTERMEDIO z w
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015 Q. )
(En miles de guaranies) =< g

COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS VENDIDOS
O SERVICIOS PRESTADOS

1. COSTO DE MERCADERIAS O
PRODUCTOS VENDIDOS

Existencias al comienzo del periodo
Mercaderias
Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima y Materiales
Otros

[ T T B
[ T T |
I T B |
[ I T B}

Compras y Costos de Produccién del
Ejercicio
a) Compras - - - -
b) Costos de Produccién - - - -

Diferencia de Inventario - - - -
Resultado por Tenencia - - - -

Existencias al cierre del periodo
Mercaderias
Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima y Materiales
Otros

[ I R T B |
LI T T B ]
[ R T B |
[ R T B |

II. COSTOS DE SERVICIOS
PRESTADOS SEGUN ANEXO H 74.466.472 74.466.472 70.223.656 70.223.656

- COSTO DE MERCADERIAS O
PRODUCTOS VENCIDOS Y
SERVICIOS PRESTADOS 74.466.472 74.466.472 70.223.656

/
i b
14 NOV 2016
CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA

L Reg. BCP Cat. 1 CNV Ne 033 - INCOOP Ne 014
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ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJIERA

ANEXO G

BALANCE GENERAL INTERMEDIO
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015
(En miles de guaranies)

ACTIVO

Activos Corrientes
Disponibilidades US$ Americano 2;728,72 5.550,17 15.144.835
Importaciones en Curso US$ Americano - 0
Inversiones US$ Americano 3.755 5.550,17 20.840.888
Sub Totales 6.483,72 35.985.723

B Activos No Corrientes

_ Disponibilidades-Restringidas US$ Americano 0 0,00 0

(] 0,00 o

Sub Totales

PASIVO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Comerciales
Obligaciones Financieras US$ Americano 0,00 0,00 0
Sub Totales 0 0,00 0

Pasivos No Corrientes

Obligaciones Financieras

US$ Americano

Sub Totales

U S

Las oblig

_\PE PORA Sociedad Anénima

aciones finaficieras Ingluyen capital mas intereses 7/evengados a P"Q"C:P<
PR ';’;3 I / )

SRSt L

7

e

cop el Joforme de fecha.

14 NOV 2016
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BALANCE GENERAL INTERMEDIO
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015

(En miles de guaranies)

INFORMACION REQUERIDA SOBRE COSTOS Y GASTOS

sindicos y consejo de
0 0 0 1,723.260 0 0 1,723.260 __1.499.606 |
y
remuneraciones por
servicios 0 0 0 1,135.612 0 '] 1.135.612| 1.454.005
Sueldos 0 0 0 7.572.164 1] 0 7.572,164 6.943.449
Contribuciones sociales 0 0 0 1.626.096 0 0 1.626.096 1,440.903
y por
servicios bécnicos 0 0 0 0 0 0 0 0
y
nda 0 0 0 241.978 0 0 241.978 ___88.335 |
) y recargos
impositivos 0 0 0 0 0 0 0 0
Impuesto Taza y
Contribuciones 0 0 0 3.547.737 0 0 3.547.737 3.010.103
Impuesto a la Renta
N 2 0 0 0 0 9 ) 0 0
Thiereses, CONVSIones 2
Bancos e Instituciones
Financieras 0 0 '] 0 0 3.789.475 3.789.475 5.490.190
— Uso 0 0 0 1.154.078 0 0 1,154,078 1.666.437
ibk 0 0 0 6,055.976 0 0 6.055.976 7.465.700
14.470.202 14.470.202 16.817.276
0 0 0 0 0
30.351.936 0 2,797,957 33.149.893 24.347.651
64.637.543 0 5.586.113 70.223.656 0

.APE PORA

TAPE PORA

Lic. chr‘a YO RV
GERENTE

Sociedad Anénima
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ADMINLSTRAT
)
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BALANCE GENE
AL 30 DE SETIEMBR

- (Otros)

ANEXO I

RAL INTERMEDIO

E DE 2016 Y 2015
DATOS ESTADISTICOS

Lic. RICA
GERENTE

_.\PE PORA Sociedad Anonima

Volumen de Produccién 6.924.004 UTEquies 6.406.646 UTEquies
Volumen de Ventas (en miles de guaranies) 81.124.761 74.734.587
Cantidad de Empleados y Obreros 190 180
Consumo de Energia (en miles de guaranies) 158.238 201.617
Cantidad de Sucursales 2 2

0 0
Nota: El volumen de operaciones podra consignarse en u idadss Yisicab, Armunidades equivalentes o en

g LLiLbd y s
algin indice gue resulte apropiado para indi Q‘;vef'de actividad <<<\/,, s
RS

OBS: UTEquies: Unidad Técnica Equivalente/ S - 2

SINDICO

Firmado Al sole efecto de su identificacidn
con ¢l Informe de fecha,

1 & NOV 2016

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg, BCP Cat. 1-CNV N° 033 - INCOOP N 014

YFICINA CENTRAL
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TAPE PORA

BALANCE GENERAL INTERMEDIO

AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016 Y 2015
INDICE ECONOMICO- FINANCIEROS

Liquidez (1) 2,27 1,57
Endeudamiento (2) 0,23 0,19
Rentabilidad (3) (Presentar sdlo a fin de ejercicio) 0,000 0,000
Resultado Antes
del Impuesto a
1)  Activo 2) Total del 3) la Renta
Corient )
Pasivo Patrimonio Patrimonio Neto
Corriente Neto
Excluido el Resultado
del Periodo
OBSERVACION

Para el calculo dela li ez no se incluyen las Disponibilidades Restringidas de las Cuentas

</
ing. OSCAR FRANCO

‘ SlNDlCO

Firmado aSolo efecto de su identificacién
con el Informe de fecha.

1 4 NOV 2016

CONSULTORA ALEMANA PARAGUAYA
Reg. BCP Cat. GV N° (33 - INCOOP N° 014
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Asuncién, 15 de noviembre de 2016

Sefores
Directores
de la Firma
TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA

De conformidad a lo establecido en nuestros Estatutos Sociales, y a las
disposiciones legales del Cédigo Civil Paraguayo que S€ refiere a la
fiscalizacion de las Sociedades Anénimas, he procedido a la verificacion de
los asientos contables de la firma TAPE PORA SOCIEDAD ANONIMA
y examinado los Jibros y documentaciones, constatando que las anotaciones
efectuadas son el fiel y real reflejo de las operaciones realizadas y estan
respaldadas por los documentos respectivos.

Por todo ello, me permito solicitar a los Sefiores Directores la aprobacion
del Balance General, el Cuadro de Resultados, Estado de Origen y
Aplicacion de Fondos 'y el Dictamen de los Auditores Independientes al 30
de setiembre de 2016.

Es mi dictamen.

TAPE PORA Sociedad Anonima

W OFICINA CENTRAL @ OFICINA DE OBRAS
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