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TAPE PORA

BALANCE GENERAL

AL 3I DE DIC¡EIABRE DE 2Ot8 Y 20'7
(Cifras expresadas en guaranies)

ACTTVOS

Activo Corricnte
Disponibilidades (Nota 3)

Créditos (Nota 4)

Gastos p4ados por adelántado

Seguros a vencer

Total Actiw Corriente

Actlvo no Corriente

Bienes de uso (Notas 2.d. y 2.e. y Anexo A)

Valores netos de dePreciación

concesión Ruta vll (Not¿ 5)

obras en curso - Duplicación Ruta N' 7 (Nota 2.d. y Nota 6)

Obras en curso - Otros

Mejoramiento sistema de Peaje

Activos intangibtes (Anexo 8)

Carps diferidos - Ncto (Nota 2'f.)

Total Activo no Corriente

Total de Activos

PASTVOS

Pasivo Corrlente
Cr¡éntá3 a P4ar (Nota 7)

Obt[aciones ffnamieras (Nota E-s)

Otroa pasivoc - Der¡das sociales y ñsceles a pagar

Total Pasivo Corriente

Pasi\¡o No Corriente
0üligaciones fi nanciera¡ (Nota S.b)

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

PATRIIAONIO NETO

Capital integrado (Nota 9)

Aportes para futura capitatización (Nota 9)

Reserva legal (Nota 2.i.)

Reserva de reva[úo

Resuttados acumulados

Resultado del ejercicio
Total Patrimonio neto

Total Pasivo y Patrimonio Neto

273,206,,769,026

91o,714,712 3r7,937,517,71?

31t1?/201E
Gs.

r87,288

14,263,9E6,646

1,O73,185,770

1,O73,1a5,7m

5,330,5ó2,925

8,3¡14,963,235

5'n,EfE,§,322
1,783,ó1E,620

1,4(b,43ó,151'-ñ6?lffi

3l I,490,1o4
2,f 04,E43,68't

63E,

3111212017

Gs.

4,365,992,456

39,14,321,479

84,730, 74E,687

5,603,1 79,107

I 5,173,255,ó59

245,O12,A54,O25

701,376,619
o

266,4E9,E15,410

205,7lJ3,912
6,511,249,704
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44,211,847,329
8,E66,99E,1E7

29,476,34d,354
7,915,8T7,693

715
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377, 932,4a7

132,175,21A,721

60,m0,m0,mo
,{ó,700,000,035

3,088,0(»,011

27,9fi,710,145
4,445,615,W
28,55r,1ó0,982

---?lc,6,135A%,OU
---ñJlp.,?42

f ,zó,955,038
27,263,421,707

15,

26,221,0T),&5 0-
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'5Las notas 1 a[ 15 y anexos A a [a J que se acompañan forman Parte integrante de estos estados financieros'
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1,216,434,752

1,216,434,752

39,820,359,704

599,O90,355,03E

54,606,286,214

184,684,834,75E
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TAPE PORÁ

ESTADO DE RESULTADOS

(Cifras expresadas en guaranies)

I

Ejercicio concluido
el 3l de diciembre de

2018 2017

Gs. Gs.

lngresos netos estación de peajes (Nota 2.g. y Nota 10)

Gastos de operación y administración (Anexo H)

Gastos financieros

Diferencias de cambio - neto

Otros ingresos (Nota I 1)

Otros egresos

Ganancia antes de impuesto a la renta

lmpuesto a [a renta

Resultado del ejercicio - Uülidad

't18,724,115,U6

(98,796,141,16r'.1

(lU,424,4721

104,309,604

11,473,441,687

(21,5't8,085)

1 I 7,392,085,650

(89,288,881 ,ó2f )

(1 ,242,143,886)

(44,536,355)

2,413,153,999

(30,571,872)

3f ,819,783,416

(3,2ñ,622,4341

29,199,1O5,915

(2,978,026,450\

28,551,160,982 26,221,O79,465

Las notas I at l5 y anexos A a ta J que se acompañan forman Parte integrante de estos estados financieros.
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ESTADO DE FLI,JOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadás en guaranie§)

conciliación det Resultado Neto con e[ Efectivo y equiYalente

de efectivo proyeniente de las actiüdades de operaclón

Utitidad del Ejercicio

,rlás: Ajustes a la utitidad del eiercicio

Depreciaciones Bienes de Uso/ Ruta Vll

Amortizaciones det Ejercicio

Aiuste a resuttados acumutados

Resultado neto antes de cambios en el capital OPerativo

Cargo6 y abonos por cambios en el activo y pasivo

Aumento (Disminucion) de Créditos

Aumento (Disminución) de ObliSaciones Comerciales

Aumento (Disminrción) de Gastos Pagados por Adetantado

AurFnto (Disminución ) de Provisiones

Aumento (Disminución) de Activos lntangibLes

Aur¡ento (Dism¡nución) del eGctivo y equivalente de

effiivo pro\r€niente ds la actlYidad de oper¡ción

Actiüdades de lnversión

Vator l'leto de Bienes de Uso

Aumento (Disminución) de Obras en Curso-Anticipos

Aumento (Dism¡nución) lnve6iones

Auilpnto (Dlt]dnuciarn) del efecthro y equivalente de

efectivo proveni,ante de la ectMdad de lnYersión

Actiúdádes de Financiamiento

AuffEnto (Disminución) de Obligaciones Financieras

Aumento (Disrdnr¡ción) del efectiYo y equivalente de

efectivo proveñiente de la actividad da Financiamiento

Aumento neto de efecwo y equivalente de efectivo

Saldo efectlvo y equivalente de efectivo al inicio del eierslci'o

Saldo éfectivo y equivalente de efectivo al finalizar el eiercicio

Eiercicio concluido el 3 l de ffire de

20r8
Gs.

2017

G5.

28,455,041,478 26,221'079'465

9 ,171 ,629 ,315
4,456,821,456

0

17,764,785,469

7 ,457 ,556 ,949
(69,930)

42,O83,4,92,249 5'1,'143,35'1,953

23,166,819 ,657
14,767,29O,955

143,248,941

(,n5,851,9411
(1s6,201,629)

(36,693,980,398)

?7,519,252,911

7A,507,657

2,899,O91,7',t2
( 1 45 ,ó85,400 )

36,1.15,306,023 (6 ,342,812,O23\

(1,850,7ó5,212)

1151,343,621,727!.

5,836,6ó4,001

(332,631 ,656,421)

234,52O,O52,981 135,21r,130,485

234,520,O52,941 135,2r ',|,330,485

(r9,882,805,168)
14,365,992,456

32,954,147,477
11,411,841,979

24,183,187,2A4 44,365,992,456
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Las notas 1 at 15 y anexoÉ A a ta J que se acompañan forman parte integrante de estos estados financieros'
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Por Escritura N' 413 pasada ante el Bcribano y Notario Púbtico Ramón Zubizarreta Zaputovich a tos 25 dias
det mes de noüembre de 1998 fue corstituida [a enpresa Tape Porá S.A.E. (Sociedad Arnnima Emisora) cuya
finalidad y objetivo prirnordiates se exponen en sus estatutos sociates y que comisten en ta amptiación,
recuperación, adecuacirSn, comervación y exptotrirín bajo condiciones de CONCESIÓN de ta Ruta N" 7 ..Doctor
Jose Gaspar Rodríguez de Francia" otorgada por el Ministerio de Obras Púbticas y ComunicaciorEs (A OpC).

La Sociedad fue comtÍtuida para dar continuación a las operaciones del Comorcio Tape Porá, beneficiario
originat det Contrato de Corresión. Etto fue reconocido por et rt,lOPC en fecha 9 de setiembre de 1999 y por et
Poder Ejecutívo según Decreto N" 8zó3 de fecha l0 de abrit de 2000. E[ corsorcio estwo conformado- Sr tas
siguientes empres:§: conempa s.A., Benito Roggio e Hijos s.A. y Tecnoedit s.A. de conformÍdad a to
mencionado en notas de los estados financieros de TAPE PORA S.A.E. at 31 de di,ciembre de 209. La
composición de los Accionistas y por ende La conformación deTAPE PORÁ S.A.E. qtrda a partir det f3 de
febrero de 2018, confornn a [o ratificado en Asambtea Extraordinaria de Accionistas, de ta iigúente forma:
conempa s.A, constructora Acaray 5.A, Emprendimientos y concesiones s.A, Tecnoedit s.A., y octro I s.l.

En fecha 7 de octubre de 1999.se djo por inaugurado oficialmente e[ tran¡o prirrcipat de las obras y se te
habitita a ta Sociedad para e[ cobro det peaje. E[ cobro de peajes se inició et día 8 dá octubre de 1999. En ta
actualidad [a Sociedad [[eva a cabo obras de corrervación y mantenimiento en corresión, denominadas obras
complernentaria§ y de manten¡miento. Según e[ contrato de Concesión fÍrmado con ei ,l¡OpC, ta Sociedad
explotará et cobro de peajes por 25 años, con vencimiento et 2 de marzo de 2023.

En fecha 30 de mayo de 2012, según Asambtea General Extraordinaria de Accionistas, se nrodificó et capitat
socÍal de [a Sociedad, quedando e[ mismo en [a suma de Gs. 60.000.000.000 (guaraníes sesenta mil mittones],
rnonto que fue suscripto e integrado por todos los accionistas en las mismas próporciones que tenían antes dei
rnencionado aumento.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA I - ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Constitución de la Sociedad v sus modificaciones

Contrato de concesión y sus modificaciones

lo DE oBRA§ PUBLICAS Y coMUNtcActoNES y TApE poRA s.A.E. fue firmada e[ 7 de setiembre de

En fecha 30 de junio de 201ó, fue sarrcionada y promutgada ta Ley N' 562512016 "eue autoriza ta
modificación, amptiación det Contrato para ta ejecuún ae traba¡os retátivos a ta reatización det proyecto
defínitivo, verificación de [06 proyectos existentes, dupticación, recuperación, adecuación, consérváción,
oPeración y explotación bajo corrcesión del trarm de ta Ruta N" T "Doctor José Gaspar Rodrígnez de Francia",
situado entre e[ empalme con [a supercarretera a ltaipú Km323 y et Km 183, Caaguazú dé ta misma ruta,
firmado entre et Ministerio de Obras Púbticas y Comunicacíones, en tos términos de taley N' 1018 de fecha i3
de diciembre de 1996 y Tape Porá S.A.E. En et Art. 3' se autoriza ta modificación det atárre det Contrato de
Corresión, así conp [a prorroga det plazo de dicho contrato por un ptazo de treinta años, contado a partir det
3 de marzo det arlo dos mit veintitres, Art.4' Las obras y servicios en corresión que se autorizan con esta
modificacón y ampliación del contrato, compreMerán [o siguiente: l. Obra Principát: que comprende [a obra
dupticación del tramo de la Ruta N'7 "Doctor José Gmpar Rotriguez de Frarria", comprendido entre et Km i83y e[ Km 29ó; Z. Obras de corrervación y mantenimiento; 3. Presentacíón de servicios detegados; 4.
Recuperación y adecuación de las obras a las condiciones operacionales; 5. Servicios adicircnates 1reñoción de
edificacircnes); y, ó. Explotación con¡ercial de ta carretera.

E[ Convenio rnodificatorio autorizado por ta Ley 5675t7o16 ADDENDA N"3 AL coNTRATo DE coNcEStÓN entre
EI MINISTER

7016.

\\
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OI8 Y 2O17

NoTA I - ANTECEDENTES DE lá SOCIEDAO (Continuación)

Contratos para la adquisición de bonos y contratos de fideicomiso de administración v fuente de Daco

Contratos relacionados a ta adquisición de bonos por hasta Gs. 350.000.000.000 (PEG 02)

En fecha 5 de[ mes de abril det año 2017 se cetebró e[ Contrato de Condiciorns para la Adquisición de
Bonos (por un importe de hasta Gs. 350.000.000.000 - guaraníes trescientos cincuenta mit mittones) y
Contrato de Fideicomiso de Administración y Fuente de Pago (también llamado Fideicomiso de
Administración y Pago - Tape Porá 5.A. 02) entre Tape Porá S.A,E., Banco ltaú Paraguay S.A., Banco
Regbnat 5.A.E.C.A., Banco Famitiar S.A.E.C.A., Barrco GNB Paraguay S.A., Sudameris Bank S.A.E.C.A.,
Banco Basa S.A., Banco para la Cornerciatización y Producción S.A., Sotar de Ahorro y Finanzas S.A.E.C.A.,
Capital lüarket Casa de Bolsa 5.A., Conempa S.A., Corstructora Acaray S.A., Tecnoedit S.4., Constructora,
Emprendimiento y Concesiones S.A. y e[ Barrco Attas S.A., en catidad de fiduciario.

Et objeto del Contrato de Condiciones para ta Adquisición de Bonos es ta obtigación de adquisición de los
borns (PEG 02 - emitidos por Tape Porá S.A.E.) por parte de los tenedores de bonos, conforme a los
términos y condiciones det Contrato.

Los fondos captados con la emisión de bonos serán destinados a la ejecución de trabajos relativos a [a
realización del proyecto definitivo, verificación de los proyectos existentes, dupticación, recuperación,
adecuación, corservación, operación y explotación bajo corresión de [a Ruta N' 7 'Doctor José Gaspar
Rodríguez de Francia", situado entre et empatme con [a Supercarretera ltaipú Km. 323 y et Km. 183
Caaguazú de [a misma Ruta.

E[ Contrato de Fideicomiso de Administración y Fuente de Pago tiene por objeto [a trarsferencia por parte
de Tape Porá S.A.E. (Fideicomitente) a[ Barrco Attas S.A. (Fidrciario) de:

- Los derechos de cobros de tarifas de peaje y sus reajGtes, derivados del Contrato de Corresión, hasta
e[ rnonto necesario para e[ pago de las obtigaciones con cargo a[ Patrimonio Autónomo del fideicomiso.

Los derechos a cobro a indemnizaciones que [e correspondiere recibir a[ Fideicomitente, derivados de y
en los términos y condiciones del Contrato de Concesión, hasta et rnonto necesario para et pago de las
obligaciones con cargo a[ Patrirnonio Autónomo deI fideicomiso.

Las obtigaciones con cargo a[ Patrimonio Autónomo del Fideicomiso de Administración y Pago - Tape Porá
S.A. 02, en orden de prelación, son tas siguientes:

- En prirner lugar, preüa deducción de costos y gastos que corresponden al fiduciario y a[ mantenimiento
de las clrentas fiduciarias, a[ pago de impuestos, tasas y contribucÍones establecidos en et Contrato de
Concesión.

En segundo lugar, a[ pago de tos gastos ürrutados a[ Contrato de €oncesión, conforrne a las
irstnrciones que a dicho efecto notifiqu€ et Fideicomitente a[ Fiduciar¡o.

En tercer lugar, al pago de los bonos (PEC 02), conforrne a[ calendario de pagos por beneficiario.

Contratos relacionados a la adquisición de bonos por hasta Gs. 75.000.000.000 (PEG 03)

En fecha 13 del mes de noüembre det año 2018 se celebró e[ Contrato de Condiciones para [a Adquisición
de Bonos (por un importe de hasta Gs. 75.00O.000.0OO - guaraníes setenta y cinco mil millones) y Contrato
de Fideicomiso de Administración y Fuente de Pago (también llamado Fideicomiso de Administración y
Pago - Tape Porá S.A. entre Tape Porá S.A.E., Banco Famitiar S.A.E.C.A., Banco GNB Par
Sudarneris s.A.E.C. BarKo Basa 5.A., Capitat tularket Casa de Botsa 5.A., y e[ Banco Attas
catidad de fid no.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2OI7

La preparación de estos estados finarrcieros requiere que ta gerencia de ta Sociedad reatice ciertas
estimaciones y supuestos que afectan tos satdos de los activos y pasivos y e[ reconocimiento de Los
ingresos y gastos. Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probabte
que futuros beneficios ecorximicos ftuyan hacia o desde [a Sociedad y que las diferentes partidas
tengan un costo o vator que puedan ser medidos con fiab.itidad. Si en e[ futuro estas estimaciones y
supuestos, que se basan en e[ mejor criterio de ta gerencia a la fecha de estos estados financieros, se
modificaran con respecto a las actuates cÍrcumtancias los estimados y supuestos originates serán
adecuadamente modificados en ta fecha en que se produzcan tates cambio6. Las principates

TAPE PORA

en los estados financieros se refieren a las previsiones sobre act
depreciaci de bie de uso y amortización de cargos diferidos.
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NOTA I - ANTECEDENTES DE lá SOCIEDAD (Continuacirin)

contratos relacionados a la adquisición de bonos por hastá cs. 75.0oo.ooo.o0o (continuación)

Et objeto det Contrato de Condiciones para la Adquisición de Bonos es ta obtigación de adquisición de tos
bonos (PEG 03 - emitidos por Tape Porá S.A.E.) por parte de tos tenedores de bonos, ionforrne a los
términos y condiciones det Contrato.

Los fondos caPtados con [a emisión de bonos serán destinados a complernentar [a financiacÍón de ta
ejecución de trabajos relativos a la realización det proyecto definitivo, verificación d€ los proyectos
existentes, duplicación, recuperacÍón, adecuación, conservación, operación y exptotación bajo iontesión
de [a Ruta N" 7 "Doctor José Gaspar Rodríguez de Frarrcia", situado entre et empátme con ta
Supercarretera ltaipú Km. 323 y et Km. '183 Caaguazú de ta misma Ruta.

E[ Contrato de Fideicomiso de Administración y Fuente de Pago tiene por objeto [a transfererria por parte
de Tape Porá 5.A.E. (Fideicomitente) at Banco Atlas 5.A. (Fiduciario) de las sumas de dinero provenientes
de tos Excedentes del Fideicomiso de Administracíón y Pago - Tape iorá S.A. 02, hasta alcanzar et monto
necesario para e[ pago de tas obtigaciones con cargo at Patrimonio Autónomo det Fideicomiso de
Administración y Pago - Tape Porá 5.A. 03.

Las obligaciones con cargo a[ Patrimonio Autónorno det Fideicomiso de AdmÍnistración y pago - Tape porá
5.4. 03, en orden de prelación, son:(i) et pago de costos y gastos que corresponden at iid[iario y at
rnantenimiento de [a cuenta fiduciaria y, (ii) et pago de tos bonos (PEG 02), cánforme a[ calendario de
pagos por beneficiario.

NOTA 2 - RESUATEN DE LA PRINCIPALES POLíTICAS CONTABLES

Las principales potíticas de contabitidad empleadas por Tape Porá S.A.E., en [a elaboración de sL¡s estados
financieros son las siguientes:

a. Bases de contabilización

Los estado§ financieros se han preparado sobre La base de costos históricos, excepto para Los acti\os y
Pasivos 9n rnoneda extranjera, los bienes de uso y [os cargos diferidos según se explica en tos puntó
c.,d. y.f' de la presente nota, y no reconocen en forma- integrat tos efktos de ta inftación en ta
situación patrirnoniat y finarriera de ta Sociedad y en los resuttádos de sus operaciones y tos ftujos de
efectivo.

La inflación at 31 de diciembre de zotS y zoll ft-E de 3,2 % y 4,5 %, respectivamente, ta cual es
obtenida sobre la base det indice de Precios del Consumidor ltei¡ Oet aanco tentral det paraguay; sin
embargo, este efecto no es significativo-

b. Estimaciones

upAhonÁS.r. I'



NOTA 2 - RESUAiEN DE LA PRINCIPALES POLíNCAS CO]IITABLES (CONtiNUACI'N)

c. l,loneda extraniera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se vatúan a tos tipos de cambiic vigentes a ta fecha det
batance generat. Ver Ar¡exo G.

Las difererrias de cambio originadas por fl[tuaciones en tos tipos de cambio, entre las fechas de
conc€rtacián de las operacircrns y su tiquidación o valuación al cierre det período, son recorncidas en
resuttados.

d. Bienes de uso

L9s bien6 de trso se exporien a su costo histórico. La depreciacún y revatuación de los misnps se
efectua de acuerdo con lo estabtecido por ta Ley ¡'P 125t91 (texio actuatizado), además de ta
depreciación indkada en [a nota 2.e) posterior. Et criterio definído es el de año siguienie de atta.

Las erogaciones retacionadas con las inversiones en [a cuenta Corresún Ruta N" Z y sr.§ componentes
corEtituyen para [a Sociedad, un activo cuyo ttso y aprovechamiento [e genera ingresos operátivos, ya
que et bien es construido, mantenido y exptotado bajo su costo y adminhtración y que dispone de ún
tiempo determinado (25 años), para cubrir, y/o compersar ta inrersión efectuada y-que esta; además te
proporcionaría un resultado por ta actividad desarrottada. Pasado este tiempo tá invers¡ói qrcda en
benefkio de[ propietarir sin indemnízación.

La conceptualización antes rnerEionada fue tenida en cuenta para acti\rar en [a cuenta Bienes de Uso, y
en consecuencia se ajusta técnica y legalmente a cor¡siderarlas corno "Corrtnrciones o mejoras en
predin ajeno", y corno todo actlvo fijo sornetido a las depreciacircnes propias det uso dentro de[ periodo
de vida utit.

Las Obras en Curso (Dupticación Ruta N" 7) comprenden todos tos costc relacionadoa a la ejectrión de
[a obra 'Duplicación de ta Ruta No T",sancicnada y promutgada por ta Ley N' 5625/2016 ól congreso
de [a Nación Paraguaya. corsiderando que las obra se errcuentran en ejecwión, tas mismas no átán
sujetas at revahioni a [a depreciación. Ver también Nota 6.
Ver Ariexo A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3f DE DICIEMBRE DE 2OI8 Y 2017

Depreciaciones

La depreciacitán es calculada de acuerdo at rÉtodo creciente para [a cuenta .Corresón Ruta I.f 7-
irrtuida en e[ rubro de Bienes de Uso, rÉtodo reconocido y autorizado por la Subsecretaría de Estado
de Tributación según tlota S.S.E.T. c.c. N' 054, y para tos bienes rnenores e[ nÉtodo apticado es et de
tínea recta, y en ambos casoc, cargada at resüiado en forma rnerrual y proporcicnai de acuerdo at
tiempo de vida utit estabtecido de acuerdo a tas disposiciones tegates ügentes. En et ejercicio 2014, ta
Administración ha optado por protongar [a vida utit de ta Obra Principat d; 15 a l8 anos. Bte cambio de
criterio hace que [a depreciación que se afecte a resultado sea menor at qtre debería ser con los
componentes anteriores a dicho cambio.

Cargos diferidos y a morti za€iones

Lo§ cargos diferidos corresponden a reparaciones extraordinarias efectuadas a [a Obra principat.

Las arnortizaciones de [os cargos diferidos son reatizadas en cuotas füas en e[ periodo de 5 años, según

f
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DlClEl,lBRE DE?.018Y 2017

D lt,lAR, 2019

NOTA 2 - RESUT EN DE l-A pRtNCtpALES POLíICAS CO¡|TABLES (Continuación)

g. Reconocimiento de ingresos y egresos

Los ingresos pnr cobro de peajes fueron reconocidos a[ rnornento det uso y cobro de tos mismos.

Lo§ gastos de administractSn, financieros y diversos ft¡eron recorncidos en furriin a[ devengamiento de
los misrms.

h. lmpuesto a la Renta de Actiüdades Comerciales, lndustriales y de Servicios

De_ acuerdo con [a Ley N" 2.42-1 lU, et impuesto a ta renta para las actividades comerciales,
industriales y de servicios que se carga a los resultados det año, coiresponde a los ingresos gravados y
se basa en ta utitidad contabte antes de este concepto, ajustada por las partidas quitu."f"ria, Luy y
sus reglarnentaciones compternentarias inclu)€n o exctuyen para ta áeterminación de ta utitiáaá
contable gravabte, a [a cual se le aptica una tasa del lO%.iuando tas utitidades fueren distribuidas, se
apticará adicionalrnente [a tasa del 5%. Además, tos d¡videndos abonados o acreditados a accionistas
del exterior están sujetos a una reterrión del l5%.

i. Reserva legal

conforme a ta Ley 1034/83 del Cornerciante, las sociedades por acciones y tas de responsabitidad
limitada deberán destinar corno mínimo et 5% de tas utitid;des *tar u ta reserva tegal hasta
completar e[ 20% del capital sucripto.

j. Estado de flujos de efecti\ro

Para [a preparación del estado de ftujos de efectivo se consideraron dentro det correpto de caja los
satdos en efectivo y disponibitidades en cuentas bancarias.

NOTA 3 . DISPONIBLIDADES

Se exponen a cont¡nuación los fondos disponibtes:

Disponibllidades
Caja

Bancos
Vatores a depositar
Chequ6 a depositar
Sub-total
Cueñta FióJciaria
Barro - Cta. Fiduciaria (")
Sub-total
Total Disponibilidades

31t1U2018
C'5.

1 .351.900.950

17.1U.916.663
23.1 't 6.000

1.O19.749.505
19 79.643-11A

4.903.5M.170
4.903.504.170

31t7U20't7
Gs.

1.255.561.500

32.640.683.314
,to.87ó.0(n

0
33.9371m.A14

10.428.871.642
.428.871.642

24.48)l X7.28i 44-365-29245§

ta ejecución del Contrato de
a los estados finarEieros. La

(') Banco - Cta. Fiduciaria: Corresponde at satdo en cuenta bancaria proveniente de
Fideicomiso de Adm¡nistración y Fuente de Pago (PEG 02) que se seña{a en ta NOTA I
cuenta bancaria fr¡e habititada por et Fiduciario por instruccion€§ det Fideicomitente. Tape Pora S.A.E.(Fideicomitente) garantiza en el Contrato de Fideicomiso que es el úni,.o y tegítimo propietario de los bienes
fideicomitidos y que no tiene celebrados contratos que limitan de rrnnera alguna ta facut tad de usar, gozar y dispor¡er
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 201 7
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NOTA 4 - CREDITOS

E[ satdo del rubro se compone de:

Cráfitos
Anticipos a contratistas (') - Ver tarúién Not¿ 9
CráJitos a clÉntes
Anticipos a proveedorG tocates
Anticipos a proveedores del exterior
Anticipos a terceroe
Otros crálito6
Anticipos at personat
cr#ito fiscat
Total Crá:f¡to6 14.2é3.986.b46

El saldo de la cuenta "Concesión Rutá N" 7" al 31 de dicienüre de 2018 y 2017 que fornu parte del
rubro de Bienes de uso (ver Anexo A), se expone como sigue, en guaraníes y neto de depreciaciones:

31t17f2014 31t1,/2017

Gs. G6

8.344.963.235 15.173.255.659

La conceptEtización para la ach'\ración de las inversiones realizadas en [a Ruta ¡f 7 efl et rubro "BiefEs de Uso", baro ta
cuenta 'torre.ión Ruta ¡f 7", se enoEntra detatlada en ta t{,ota 2.d) y et cálclto de ta depreciación en ta Nota 2.e) de
estas Notas a 106 6tados firnrrcieros.

NorA 6-oBRAs EN cuRso loueuclcróx RUTA N" 7)

Las obras en cursoreferidas a la duplicación de [a Ruta N'7at ]1 de diciembrede 2018 y 2O17irrtuyen tos
siguientes correptos:

31t12/2014
C§.

5.157.008.710
24.872.W

1.715.426.675
1.763.035.228
3.283.145.523

r'1.@5.950
1.m2.O73.779
1.2ú.418.7A1

Concesió¡ Ruta N' 7
Obra Principat Xm. 29613?3 y Km 183123/.
Refonna Puesto de Pesaie
I mplantación Ptaza Peaje
Total Conc6ión Ruta No 7

Obras en curso - Duplkación Ruta N' 7
Certificacione5 - Constructor¿ Acaray S.A.
Certificacion6 - Tecnoedit S.A.
Certificaciones - Benito Roggio e Hijos S.A.
Certificaciones - Conempa 5.4.
Certificaciones - Erp. y Concesiones 5.A.
IVA costos asociados a obras en curso
I ntereses financieros devengados
Canon pagados al MOPC
Honorario6 profesionates de fiscatizacón
PrinEs de seguros
Otros gastos de obras
Total Obras en cur:o - Ruta N' 7

TAP A

Lic. RICAR
CERENTE A
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6.953.493.865
27.§1.69

1.369.OTt,681

13.563.122.561
'18.182.305

1.591 .950.793

31t12t201A
Cú.

163-,()7-007-659
146.872.949.33ó
135.442.791.4v
25.@0.000.000
4.200.000.03 5

39.279.ñ4.436
77.290.136.9U

4 .548.7W .126
6.149 .554.123
3.479. ó22. 808

24.138.@2.981

31t1?J2017

G6.
83.215.151.225
62.549.474.ú7
u.fi5.261.2U
24.268.0?1.324

1.200.0m.000
18.n9.430.U6
4.03ó.438.356
7.577.1@.O70
2.320.147.270
2.1@.107.644
9.501 .722.149

519.§93.449.322 2.45.o12.o54.o8
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(") Antkipos a contratistas: Corresponden a anticipos efectuados a contratistas en e[ rnarco de ta obra "Dupticación
de la Ruta N' 7"-

NOTA 5 - CONCES¡óH RUTA N" 7 (Corponente del Rubro Bienes de uso detallado en el anexo A)

I

31t12.,2017
G6.

35.366.985.851
164.573.000
10.000.000

1.677.177 .a1a
'i.139.890.135

3ó.258.823
7.ró.058.090

57.3Tt.767
39.148.321.479
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI8 Y 2017

NOTA 7- CUE¡ITAS A PAGAR

Et satdo de Cuentas a pagar at 31 de diciembre de 2018 y 2017 inctuye los siguientes correptos:

Cuentas a pagar
Retenciones de garantía - fondos de repa.ro (*) - Nota 9
Proveedores
Anticipo de ctientes
Seguros a pagar
DeuCas conrcrciadas/contratistas - Nota 9
Deudas por gerenciamiento - Know How - Nota 9
Total Cuentas a pagar

1

de Corto Plazo al 3l de diciembrede 2Ol8 l7 es la

de Plazo al 31 de diciembre de 20f 8 2017 es la

31t12t2018
G6.

35.758.508.843
2.1n-2U-229
1.2.O6.439.N1

70.375.188
4.988.375.7U

31t1U2017
Gs.

17.121.133.2W
2_.894.556-281
1.077.5v.750

387.353.026
7-987-507-700

8.259.384
44.211_8423:29 n 47_0.344.359

(*) Reterrciones de garantia - fondos de reparo: Corresponden a reterrciones efectrndas por ta Sociedad a los
contratistas de la obra "Duplicación de la Ruta No 7", dichas reterriones fueron efectuadas sobre tos certificados de
obras emitidos por tos contratistas, corrp garantía del compromiso de reparacún de anentuates deficiencias que se
nanifiesten en tas obras, siempre que las misnns sean por causa de defectos en ta ejecucion de tas misnas. Los
fondos de repa.ro no generaÉn ningún tipo de intereses.

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) ta

b) Lá de Ob

de

TAPE PORA
lnicia Iado al sóto efecto dc su

de
con nuestro dictamen

019

Fuente de
finarriamiento Concepto Saldo al 31112118 Gs. Saldo al 31112/17 Gs.

BONOS

Capitat (*)

I ntereses docunentados

lntereses a devengar

4.990.000.000

41.&.O10.9fi
(38.856.0ó5.756)

0

14.609.589.041

(1 3.soo.000.000)

PRÉSTAMOs BANCARIO5

Capitat

I ntereses docunentados

lntereses a devengar

1.768.251.94

100.514.163

(ee.713.082)

800.000.000

25-726-301

(1e.437.U9)
TOTALES 8.866.998. I 87 1.915.877.693

Fuente de
financbmiento Concepto Saldo al 31112118 Gs. Saldo al 3111U17 Gs.

BONOS

Capitat (*)

I n tereses documentados

lntereses a devengar

32.010.000.000

370.819.505.782

(370.81 9.505.782)

150.000.000.000

142.046.054.058

(142.046.054.058)

PRÉSTAAAo§ BANCARIoS

Capitat

I ntereses docurnentados

lntereses a devengar

558.932.47

11.039.554

(11.03e.554)

0

0

0
TOTALES 377-568.932-487 l50.ooo.ooo.o00

Al31l1U18 - C§. Al 3ll12/18 - cs. 413111U18 - C¡,(') Bonos - C-apital
Prograrna G2 Prograrna G3 Total

Corto flazo 390.m.000 4.600,m0.000 4.990.m0.000
Largo ptazo 349.ó10.000.m0 27.400.000.m0 32.010.000.000
Total 350.0@.ooo.000 32.OOO.000.OOO 382.@O.OOO.0@
Referencia Ver Nota 8, apartado f. Ver Nota 8, apartado g.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERO5
AL 31 DE DICIEMBRE OE 20,18 Y 2017

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación)

c) Contrato de Servicios de Representantes de Bonos

En fecha 21 de marzo det 2017 se suscribió el Contrato de Servicios de Representante de Bonos, en e[ cuat
Tape Porá s.A.E. designa a Capital l arkets Casa de Bolsa S.A. corno representante de tenedores de bonos
y a realizar los actos pertinentes para e[ efecto, conforn¡e a tas regtarnentaciones legales vigentes.

d) Progrann de Emisión Global G2 - Bonos

Dicha emisión fue aprobada por [a Comisión Nacional de Valores por e[ monto máximo de hasta
Gs.350.000.000.000 (guaraníes Trescientos cinct¡enta mil mittones),conforn¡e se señata en [a Resotución
CNV N" 16El17 de fecha 12 de mayo de 2017.

Posteriorrnente [a Bolsa de Vatores & Prodrctos de Asunción S.A. (BVPASA) aprobó las siguientes emisiorEs:

. Resottrión f633/17, ftr aprobado e[ regístro de Programa de Emisión Gtobat Bonos G2 y las Series I y 2.

. Resotución ló5f/17 ta emisión de los Bonos de ta Serie 3.

. Resoltrión 1ó78117 ta emisión de los Bonos de la Serie 4.
o Resolución 1721lf8 ta emisión de los Bonos de la Serie 5.
. Resotución 1747118 ta emisión de los Bonos de ta Serie ó.
. Resolución 1775118 ta emisión de tos Bonos de [a Serie 7.
. Resolución 1805/18 ta emisión de los Bonos de ta Serie 8.

A tos 9 días det rnes de junio de 2017 se cetebra Contrato de Underwriting en e[ marco de ta operacÍón de
finarrcíamiento del Proyecto rnediante cotocación, via botsa, de los bonos entre Tape Porá S.A.E.y tos
siguientes suscriptores; qu'enes rnanifbstan sus interciones de suscribir en firme por hasta los valores que se
indican:

. Banco ltaú Paraguay S.A., Gs.75.000.000.000 (guaraníes Setenta y cinco mit mittones);

. Barro GNB Paraguay S.A., cs. ó0.0m.0m.000 (guaraníes Sesenta mil miltones);

. Banco Regíonat 5.A.E.C.A., Gs. 65.000.000.000 (guaranies Sesenta y cirrco mit mittones);

. Barrco Familiar S.A.E.C.A., Gs.ó0.000.000.000 (guaraníes Sesenta mit mittones);

.SudarnerisBankS.A.E.C.A.,Gs.ó0.000.000.m0(guaraníesSesentamitmittones);

. Barro BASA S.A., Gs.10.000.m0.000 (guaraníes Diez mil mittones);

. BANCOP S.A., Gs. 10.000.000.000 (guaraníes Diez mil mittones); y,

. Sotar de Ahorro y Finanzas S.A.E.C.A., Gs. 10.000.000.000 (guaranies Diez mil miltones).

Los sr.§criptores recibÍrán una comisión del 0,5% anual más lVA, catculada sobre e[ rnonto de cada cotocacún
por e[ tiempo tramcurrido entre [a fecha de [a colocación considerada y [a fecha de [a prÍmera colocación.

e) Progrann de Emisián Global G3 - Bonos

A efectos de complernentar [a financiación de los trabajos establecidos en [a Adenda N'3 det Contrato de
Corrcesión, la Sociedad ha resuetto la EmÍsión de Bonos bajo e[ esquema de Programa de Emisión Gtobat
G3 por [a suma de Gs. 75.000.000.00O (guaraníes Setenta y cínco mil miltones).

TAPE PORA
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Dicha emisión fue aprobada por [a Comisión Nacional de Valores por e[ monto máximo de hasta
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A efectos de fínanciar tos trabajos a ser realizados conforrne a [a Adenda N"3 del Contrato de Concesión,
[a Sociedad ha resuetto ta Emisión de Bonos bajo et esquema de Programa de Emisión Gtobat G2 por ta
suma de Gs. 350.000.000.000 (guaraníes Trescientos cincuenta mit mittones).
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NOTA 8 - OBLIGACIoI{ES FINANCIERAS (Continuackrn)

e) Programa de Embiin Globat G3 - Bonos (Continuación)

Posteriormente ta Botsa de Vatores & Prodrctos de Asurrión S.A. (BVPASA) aprobó et registro det programa
de Emisión Global Bonos G3 y ta emisión de tos Bonos de tas Series I y 2, conforrfo se señata en [a
Resolución BVPASA N" 1824118 & fecha 18 de dicíembre de 20,18.

En e[ Contrato de Condiciones para ta Adquiskión de Bor¡os (PEG 03) que se describe en ta Nota I a tos
estados finarrieros se incluye las proporciones comprornetidas por ca& uno de tos tenedor6 de bonos
para la adquisicÍón de los Bonos PEG 03. Las proporciorns merrionadas son las siguientes:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

. Banco Famitiar S.A.E.C.A., Gs.30.000.000.000 (guaranies Treinta mit mittones);o Barro GNB Paraguay 5.A., Gs. 20.000.000.000 (guaraníes Veinte mit mi[ones);. Banco Basa 5.A., Gs. 10.00O.000.000 (guaraníes Diez mit mi[ones);. Sudameris Bank S.A.E.C.A., Gs.12.000.00O.000 (guaraníes Doce mit mittones);

f) Emisión de Bonos - Programa de Emisión GlobalG2

lüonto de Emisión Global Autorizado

/\ onto de [a Emisüín Gtobat Habititado: Gs.350.000.000.000
Corte mínimo:Gs. 1.000.000 (guaranies un mittón).
Ptazo de vencimiento: Entre 3ó5 y 5.475 dia§.
Agente cotocador:Capital Markets Casa de Bolsa S.A.
Representante de obligaciones:Capitat l¡arkets Casa de Bolsa S.A.
Garantía:Sin Garantía.

Emisión Serie 1:

Emisión Serie 2:

Código lSlN: pyTpOOi FTó85
A¡onto de [a sen]e: Gs. 10.000.m0.000 (guaraníes diez mit mittones)
T6a de interés anual: Variabte. Confonne atliguiente detalte:
Oel Ol l1bllT aO1106127 = AFD + 7,75%
Ét, 01 107 lZ2 a 031061?4 = AFD + 3,00%
DelO1l07l24 a 01106129 = AFD + 4,WA

Del O7lO7l29 a28l15l3? = AFD + 5,00%
Ptazo de r¡encimiento: 5.425 días - viernes, 2g de mayo de 2032.
Plazo de colocación: 365 días.

CódÍgo lSlN:
l¡onto de [a Serie:
Tasa de interés anual:
Oel 01106117 aO1106122 = AFD +

kl 01lO7l72 a 03106124 = AFD
Del 01/O7 174 a 01 /0ó/29 = AFD
DelO2lOl129 a28106137 = AFD

Ptazo de verrcimiento:

PYrPoE.2F7697
Gs. 30.000.000.m0 (guaranies treinta mil mittones)

Variabte. Conforrne al sigúente detatte:
2,75%
+ 3,00%

+ 4,0ffA
+ 5,00%

5.475 días - vierne§, 28 de mayo de 2032.
365 días.
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NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación)

f) Emisión de Bonos - Programa de Emisión Globalc2 (Continuación)

Emisión Serie 3:

Código lSlN: PYTPOOIZ9oT
l onto de [a Serie: Gs, 50.000.m0.0m (grnraníes cincuenta mil mittones)
T6a de interés anuat: Variabte. Conforme at síguiente detatte:
DelO1l09l17 aO1lO9l2O = AFD + 2,75%

Del AlO9l2O a O1 l@ 122 = AFD + 3,N%
Del OUO9|22 a0l l@127 = AFD + 4,Wo
Del Ollo9l2l aZll08l32= AFD + 5,OUA

Ptazo de \Érrimiento: 5.474 dtas - üernes, 27 de agosto de 2032.
Ptazo de cotocación: 3ó5 días.

Emisión Serie 4:

Código l5lN:
lv'\onto de [a Serie:
Tasa de interes anuat:

Plazo de \¡e ncimiento:
Ptazo de colocación:

Código lSlN:
¡¡onto de la Serie:
Tasa de interes anuat:

Plazo de \r'encimiento:
Plazo de colocación:

Emisión Serie 6:

CódigolSlN: PYTPO06F8522
i onto de [a S€rie:
Tasa de interés anual:

PYTPOO4F8O45

Gs. 6O.000.m0.000 (guaranies sesenta mit mittones)
Variable. Conforme a[ siguiente detalte:
Det 01 /12117 a 01 l12l2O = AFD + 2,75%
Del A I 12.120 a 01 117122 = AFD +3,Wo
Delml12l22 aOll1Zl27 = AFD + 4,W
Del02l12177 a?.6111132 = AFD + 5,Wo
5.475 dias - úernes, 26 de noviembre de 2032.
3ó5 dias.

PYTPOO5F8291
Gs. ó0.000.000.000 (guaraníes sesenta mil mitlones)
Yariable. Confonr¡e a[ siguiente deta[[e:
Det 01/03/18 a 021O3121 = AFD + 2,75%
Det 03/03/21 aOUA3l23 = AFD + 3,00%
Det 03/03/23 aO7lO3l?.8 = AFD + 4,00%
Det 03/03/28 a 25102133 = AFD + 5,W%
5.475 días - üernes, 25 de febrero de 2033.
3ó5 días.

Gs. 60.000.m0.0m (guaranies sesenta mil mittorrs)
Variabte. Conforrne a[ siguiente detalte:
Det 01/0ó118 a31l?5l21 = AFD + 7,75%
Del0110612'l aO1106123 = AFD + 3,0(X
Del07106173 a 31105178 = AFD + 4,0G
Det 0110ó/28 a27lQ5l33 = AFD + 5,0G
5.475 días - viernes, 27 de map de 2033.
365 días.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI8 Y 2017

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación)

f) Emisión de Bonos - Programa de Emisión GtobatG2 (Continuación)

Emisión Serie 7:

Código lSlN:
l¡onto de [a Serie:
Tasa de interés anual:

Ptazo de r¡errimiento:
Plazo de cotocación:

Emisión Serie 8:

CódigolSlN: PYTPO08F88'19
l¡onto de [a Serie:
Tasa de interés anuat:

Ptazo de rcrrimiento:
Plazo de colocación:

PYTPOO7F864ó
Gs. 60.000.000.000 (guaraníes sesenta mít mittor¡es)
Variabte. Conforme a[ siguiente detatte:
Det 03/09/18 a 021C9121 = AFD + 2,75%
Det 03/09/21 a04lÜ9l73 = AFD + 3,0ffi
Det 05/09/23 a04l08l78 = AFD + 4,0G
Det 05/09/28 a 30/08/33 = AFD + 5,0(%
5.475 días - martes, 30 de agosto de 2033.
3ó5 días.

Gs. 20.000.000.000 (guaraníes veinte mit mittones)
Variabte. Conforme a[ siguiente detalte:
DeL03l17l18 aO2l12l21 = AFD + 2,750Á
D€l03l12121 aMl17l23 = AFD + 3,00%
Del05l12l23 aMl12l28 = AFD + 4,0M
Del 05 I 12178 a79l1f /33 = AFD + 5,0ffi
5.475 dias - martes, 29 de noüembre de 2033.
365 días.

Sintesis

Enisión Serie 1 - Capitat
Enision Serie 2 - Capitat
Errísion Serie 3 - Capitat
Emisión Serie 4- Capitat
EmisiónSerb5-Capitat
Emisión Serie 6 - Capitat
Emisión Serie 7 - Capitat
Emisión Serie 8 - Capitat

Total emftidG y colo€ado5 al 3lll Zl8 - Capitál f5O-000=090-0@ ver apartado b) de
la presente Ndn 8.

g) Emisión de Bonos - Programa de Emisión Globalc3

Alonto de Emisión Global Autorizado

l/ilonto de [a Emisión Gtobal Habititado: Gs.75.000.000.000
Corte mínirno:Gs. 1.000.000 (guaraníes un mittón).
Plazo de rcrrimiento: Entre 365 y 1 .825 dias y según to especifique cada prospecto.
Agente colocador:Capitat lviarkets Casa de Botsa S.A.
Representante de obtigaciones:Capital ,r arkets Casa de Bolsa S.A.
Garantía:Sin Garantía.

Cs.

1 0.000.000.m0
30.000.0ü).000
50.000.000.m0
@.000.000.000
60.m).0@.000
60.000.000.m0
óo.0m.@0.m0

.000.m0
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Á*,p*n*R.zoreNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE D¡. ZO18 Y 2017

NOTA 8 - OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación)

g) Emisión de Bonos - Prograrna de Emisión GlobalG3

Emisián Serie l:

Código lSlN:
/r4onto de [a Serie:
Tasa de interés anual variable:
Plazo de \Ercimiento:
Ptazo de colocación:

Emisión Serie 2:

Código lSlN:

^ 
onto de [a Serie:

Tasa de interés anual fija:9%
Plazo de verrimiento:
Ptazo de colocación:

PYTPOO2F9037
Gs. 12.000.000.000 (guaraníesdoce mil miltones)

749 días - viernes, 8 de enero de 2021.
3ó5 días.

Sintesis

trn§ón Serie I - Capitat
Emisión Serie 2 - Capitat

Total emitidos at 3lllZl8 - Capltal 72.OO0.OOO.O00

Total colocados al 3l112l18 - Capital 32.O0O.«)O.OOO Ver aDartado bl de
la presente Nota 8.

NOTA 9-INFOR^¡IACIONES SOBRE PARTES VINCULADAS O RELACIONADAS

REQUERIDAS POR EL AND(O I DE ]á RES. CW 1257110

A) Part$ ünculadas o relacionadas

Según Art. 34 de h L€y 58lO/17
lnciso a) N/A
lnciso b) Conempa S.A,, Comtructom Acaray 5.A., Emprendimientos y ConcesiorÉs S.A., Tecnoedit S.A. y Octrc A S.A.
lnciso c) N/A
lnciso d) lrts. Oscar FrarKo, lng. Oscar Bedoya, Lic. Daniel ,,/eza, lng. Luís Pettengit, Lic. conzato Zav-ata, lng. Roque
Ardissone, Lic. Nestor Fitártiga, Sr. Umberto üErte, lng. Genaro Burró, lng. Miguet Tetesca y Lic. Ricardo Ruíz Díaz.
Otro6: N/A

Sesún AIt. 27 de la Res. 763104

31 de diciembre de 201 8 y 2O1 7 la SocHad no posee ir¡/ersion6 en otras empresas.

Activos de ta Sociedad corprorptidos en rÉs del 20% €n garantía de obligaci,ong de otra u otras erpreias: al 31 de
diciembre de 2O18 y 2O17 la Sociedad no p6ee acti\os comprorrEtidos en garantia de obtigaciones de otr¡s e[preÍrs.

Se{ún Art. 28 de ta Re5. 763104
La Sociedad no pcee acreencias de peBonas físicas y jurídico que represente 25% det totat de sus pasiyos.

Gs.

óo.000.000.000
r2.@0.0@.000
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DlClEl,tBRE DE 2Of 8 Y 2017

NOTA 9-INFORA,IACIONES SOBRE PARTES VINCULADAS O RETACIONADAS (Continuación)

REOUERIDAS POR EL ANEXO I DE LA RES. CIW 1257110 lContinuacirin)

B) Saldos y transacciones con parEs relacionadas
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-TAPE PORÁ Sociedad Anónima

TAPE PORÁ

31t1U201E 3U1A2A17ACnVO
Gs. G.

Adiyo corriente
Crálitos - Anticipos a contratistas - Ver Nota 4
Tecr¡oedit S-A- 1.399.692.931 9.323.895.035
Constructora Acaray S.A. 0 10.068.465.950
Tot¡I Actirp corriente 1.399.692.931 19.392360.985
TOTAL ACTIVO 1.399.692.931 19.39L360.985

PAS¡VO
3111?/2018 31t1UZO17

Crs. Gs-

Pasivo corriente
Cuer¡tr a pagar - Reterrbnes de - Ver Nota 7
Retención Tecr¡oedit S.A. 13.451.108.872 5.526.906.770
Retención Acaray S.A 8.571.824.587 7.635.424.&
Total Cuentas a pagar - Reter¡cl¡¡¡es de garan6a 21.97L933.459 13.16¿331.374
Cuentas a P4ar - Deudas consorciadalcontratistas - Ver Nota 7
Tec¡rcedit S.A. 4.8ó1.860.658 0
Conempa S.A 123.083.126 7.983.518.000
Comtructora Acaray S.A 3.432.000 3.989.700
Totat Cuentas a - Deudas 4.9§.375.784 7.987.507.7ñ
Cuentas a - Deudas por - Know Fbw - Ver Nota
Tecnoedit S.A. 1.629.576 r.238.901
Constructora Acaray S. A. 1.086.384 825.933
Conempa S.A 5.431-917 4.129.669
Enprendimientos y Concesiones S.A 1.629.677_ 1.238.947
Octro A S.A 1.086.385 825.934
Cuentas e pagar - Deudas por -KH 10.863.884 8.259.384
TOTAL PASIVO ?.6.972.173.127 21.1 58.098.458

PATRU,IONIO NETO
31t1U2018 31na2017

\rs. r..It

CAPITAL

Tecr¡oedit 5.A. 9.000.000.000 9.000.0m.000
Constructora Acaray S.A 6.000.000.000 12.000.000.000
Ocho A S.A. ó.000.000.000 0
Emprendimientos y Concesiones S.A 9.m0.000.000 9.000.000.000
Conenpa S.A 30.000.000.000 30.000.000.000
TOTAL CAPITAL 60.«)o.ooo.ooo 60.0oo.000.@o
AFORTES PARA FUTURA CAPITALIZA.6Ñ
Tecnoedit S.A. 7.500.000.0q) 7.2N.406.369
Constructora Acaray 5.A 10.000.000.000 9.707.208.696
Emprendimientos y Concesiones S.A 4.200.0m.035 1.200.000-mo
Conempa S.A 25.000.000.000 24.?68.021.374
TOTAL AFORTES PARA FUTURA 46.700.OOO.035 42.455.636.389
TOTAL PATR¡,lONlO NETO 106.700.000.o35 102.455.636.389

{ OFICINA CENTRAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3f DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTA 9-INFORI,IACIONES SOBRE PARTES VINCUTADAS O RELACIONADAS (Continuación)

POR EL ANEXO I DE LA RES. CNV 1257110

Transacciones con oartes relacironadas v Comoras) al31l1U18 v 31112117

TAPE PORÁ

TRANSACCIONES
31t12/2018 31t12/2017

Gs Crs.

TOTAL VENTAS o o

COTT,IPRAS

Servici,os de ejecucirín de obras - Certificaciones
Certificaciones - Constructora Acaray S.A. 80.191.856.434 83.215.151 .225
Certificaciones - Tecnoedit S.A. u.323.475.279 62.y9.474.67
Certificaciones - Conenpa S.A. 731.978.676 74.768.021.324
Certificaciones - Emp. y Concesiones S.A. 3.000.000.025 1.200.000.000
Total Servicios de ejecución de obras - Certif. ',68.247.310.414 171.232.646.606
Sueldos Personal Slperior
Oscar A. Franco V 618.669.480 602.062.500
Oscar E. Bedoya 430.975.000 418.950.000
Jutio Daniet Meza Spina 258.585.000 418.950.000
Gonzato Zavata Serrati 258.585.m0 418.950.000
Luís Atberto Pettengill Vacca 258.585.900 0
Total Srcldos Personal Superior r.E25.400.380 1.858.9r2.500
Total Suetdo Crerente - l tsu€{ ÁngeaTelesca 673.847.472 410.592.fi)O
S'ervicios de Asesorar¡riento
Roque Marceto Ardissor¡e Núnez 258.585.000 418.950.000
Néstor Raút Fitártiga Pattarotas 258.795.000 0
Total Servkios de Asesoramiento 5f 7.3E0.000 418.950.000
Gastos de lioülldad - Aceites y Conúustibles
Aceites y Cornbtstibles - Acaray S.A. 1.116.826.852. 336.136.200
Aceites y Combustibtes -Ocho A S.A. 1.101.962.873 0
Totel C¡astos de fioülidad - Aceites y Conüustibles 2.21E.789.725 336. r 36.200
Crastos de Oficina -
Atquiteres - Conenpa 502.004.85ó 477.924.'t45
Atquiteres - Ricardo Ruíz Díaz 157.423.239 76.932.815
Total Gastos de Offcha - Alquileres 659.42E.095 504.856.960
lvlantenimiento Km I 83/323
lvlantenimiento Km 183/323 - Tecnoedil S.A. 1.678.7y.441 &.187.726
Mantenimiento Km 183/323 - Acaray S.A. 1.Íló7.7y.916 ñ2.472-031
Mantenimiento Km 183/323 - Conempa S.A. 3.470.W.245 4.344.O29.753
¡Vantenimiento Km 183/323 - Ocho A S.A. 97.363.636 0
Total llantenimiento Km 183/323 7.108.342.238 5.355.689.5f O

*laqulnarias Alqui leres
Maguinarias Atquiteres - Tecnoedit S.A. 2.y9.712.O58 6y.448.637
Maqúnarias Alquileres - Conempa S.A. 6.197.141-9ñ 7.2y.420.781
Maquinarias Alquilere - Ocho A S.A. 1-T24.O33-752 300.339.590
Total trtaquina rias Alquileres 14.470.887.770 8.209.208.508
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Tel.:0974-4'i0 864
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TAPE PORÁ
niciatado at sóto efecto de 5U

con nuostro dictamen

de

1 5 MAR. 2019
funrultores

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

TRANSACCIONES
31t12/201E 31t1?/2017

Gs. Cre

COiIPRAS

Xnow How
Know How Tecnoedit S.A. 535.637.081 531 .081.31 8
Know How Comtnrctora Acaray S.A. 357.091.388 354.054.216
Know How Enprendimientos y Corresiones S.A. 535.637.081 531.081.31 8
Know How Conempa S.A. 1.7U.15/..689 1.n0.271.m3
Know How Ocho A S.A. 356.E30.937 354.054.216
Total Know How 3.569.351. f 76 3.540.54¿09t
TOTAL COAAPRAS 195.2q).737.270 191.867.534.375
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REQUERIDAS POR EL ANE(O IIDE 1á RES. CIW 1257t10

Conposicún del caoital de hs sociedades vhculadasal31112118v Jltl 7 en Tape Porá S.A.E.

OTRAS ¡NFORI,iACIONES REQUERIDAS

Conposkión del Directorb, Shdicatura v Personal al3111U18

Presidente:
lng. oscar Franco (en representación de Emprendimientos y concesiones s.A)

Directores Titulares:
lng. Oscar Bedoya Carísimo (en representación de Conempa S.A. )
Lic. Gonzato Zavata (en representación de Tecrnedit S.A)
Lic. Daniel irleza (en representación de Constructora Acaray S.A. )
lng. Luis Pettengitt Vacca (en representación de Ocho A S.A.)

Directores Suplentes:
lng. Genaro Ramón Buró (en representación de Conempa S.A.)
Lic. Nástor Fitártiga (en representación de Emprendimientos y corrcesiorns s.A.)
lng. Roque Ardissore (en representación de Tecnoedit S.A)
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-TAPE PORÁ Sociedad Anónima

Capitat Emitido Gs 60.000.000.000

Capitat Suscripto Gs. ó0.000.000.m0

Capitat lntegrado Gs ó0.000.000.000

Cantidad de
Acciones

Sociedades Vinculadas Monto
C6.

% Participacion del
Capital Social

óo0 Conempa S.A. 30.000.000.000 5&
1?4 Constructora Acaray S. A. 6,000.000.000 1M
1ZO Ocho A 5.A. 6.000.000.000 1trA
180 Enprendimientos y Concesiones S.A. 9.000.000.000 15%
180 Tecnoedit S.A. 9.000.000.0@ 15%

12:00 TOTAL 60"000.000.000 10o?l

{ OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asunción

- Telefax: 021-286 150 / 286 159

I OFICINA DE OBRAS
Km 12 C¡udad del Este
Tel.: 0974-410 864

I MTNGAGUAZú r PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.: 0972-232 380

Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

NOTA 9-INFORA'IACIONES SOBRE PARTES VINCUIáDAS O RELACIONADAS (Continuación)

REQUERIDAS POR EL AND(O I DE lá RES. CIW 1257110 (Continuacinn)

Transacciones con partes relacionadas (Ventas v Comprasl al 31/f 218 v 31/lZf 7 (Continuación)

ct¡adro del capital inteqrado de las sociedades üncutadas al 3ll12/1g v 3lll 217

I



TAPE PORÁ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI8 Y 2017

NOTA 9-INFORI,IACIONES SOBRE PERSONAS VINCUIáDAS O RELACIONADAS (Continuación)

OTRAS INFORIIACIONES REQUERIDAS (Continuación|

Conposkiín del Dircctorio. Sindicatura v Personal Superior al 31/f Zf 8 (Contiruación)

Síndico Titular:
Sr. Umberto Duarte Carvallo

Síndico Suplente:
CP. Jutio César Aquirn Zunini

Gerente General:
lng. Miguet A. Telesca

Gerente Administrativo Financhro :

Lic. Ricardo Ruiz Díaz

NOTA 10 -IVA DEL INGRESO POR COBRO DE PEAJE

Por sentencia definitiva N" 614 det 1 1 de agosto de
Civit y Comercial det Séptimo Turrrc, e[ acuerdo
acuerdo y sentencia N" 29 de[ 29 de junio de 2009,

2008, dictada por e[ juzgado de Primera lnstancia en to
y sentencia N" 87 del 26 de diciembre de 2008 yet r{
ambas dictadas por et tribunal de Apetación en [o ciüt fE

y Comerciat, Prirnera Sala, han resuetto que e[ canon (peaje) cobrado por Tape Porá S.A.E. para exptotar
[a ruta concesionada no se encuentra gravado por e[ lVA, es decir no está alcanzado por dicho o-
fiscal. Esta posición ha sido avatada por et Al N'1483 det 10 de octubre de 2009, según sentencia firnn y

<
Cf

Í.
Oa
.-.

uJ
[L

ul

7_
u!
c)
U)
u.t

o-

ejecutoriada por [a Corte Suprema

NOTA 1I - OTROS INGRESOS

de Justicia. No procede recurso atguno en contra de dicho fatto. o.

Los Otros ingresos de [a Sociedad a[ 31 de diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:

31nAzA$
Otros ingresos
Sub-corresión de explotación de área de servicios
lrgresc por alquiler de espacios para pr:bticidades
lntereses finarrcieros
Utitidad en venta de activo fijo
lrgresos por indemnización
Otros
Total Otros irgresos

NOTA I2 - FIANZAS CONCEDIDAS

G6.

9.598.758.1 59
801.872.960
731.7U.714
77.272.724
32.151.306

2,81.óa1.824
n_473_44L69l

31t12/2017

G6.

0
377.685.291
926.01 3.1 31

3.ó36.364
195.1 59.1 81

965.6ó0.032
2413.153=ggg
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De acuerdo con [o estabtecido en e[ convenio firmado con
adjudicación en contratos de corrcesión y de fiet cumptimiento
potizas de seguros tomadas con CITIBANK N.A.

et M.O.P.C. se constituvó [a fianzallüe
con proveedores a través áe tas siguierfts

F

22

lnicialado aI sóto efecto dc sui<lentificación con nuestro dictarnen
de

MAR. 2019
Consultores

o
ó

=

RIES@ Vigencia Capital

DESDE HASTA libn. Asegurado

de a Proveedores 29t0/.t2018 29tUtZO19 uss 4U.927,7O

de Conc-Garantía de udicación 79tO4t2018 29tMt2019 us5 1.2@.237,OO

de de Obras 29tO4t2018 29t0/.t7019 USS f.298.983,00

-mPf PORÁ Sociedad Anónima
\A OFICINA CENTRAL

Tte. Facundo Almada 3457 Asunción
v Telefax: 021-286 150 / 286 159

I OFICINA DE OBRAS
Km 12 C¡udad del Este
Tel.:0974-410 864

I lttlxCeCUIZÚ I PASTOREO
Ruta 7 Km 201
fel.: 0972-232 380

Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEIABRE DE 2OI8 Y 2017

lniciatado aI efecto de su

identif icacÉn con nuestro dictamen
de

15 I,{AR.
Coñrullor€s

2019

NOTA 12 - FIANZAS CONCEDIDAS (Continuación)

De acuerdo con [o estabtecido en et convenio firmado con et M.O.P.C. se constituyó ta fianza de
adjudicación en contratos de corrcesión y de fiet cumptimiento con proveedores a través de tas siguientes
potizas de seguros tomadas con ROYAL SEGUROS S.A.

RIESCio
Vigencia Capital

DESDE }IASTA flon. DESDE

Garantía de Pago a Pror¡eedores 07 tog t2018 07 t09t2019 tss 1.956.676,00

Garantía Fiet Cumptimiento de Contrato. 07t@t20't8 07twt2019 US5 22.54.575,00

NOTA I3- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

At 31 de diciembre de 2018y 2017ro existen situaciones continpntes, ni rectamos que pudieran resultar
en ta generación de obligaciones para [a Sociedad adicionates a tas que se presentan en estos estados
financieros.

NOTA f4- HECHOS RELEVANTES DEL EJERCICIO

Modificación de Estatutos Sociales

En fecha 13 de febrero de 2018 se ha celebrado [a Asamblea Extraordinaria de Accionistas convocada por
e[ Directorio de [a Sociedad en fecha 23 de er]ero de 2018. La Asambtea ha considerado aprobar [a
modificación de los Btatutos Sociates de Tape Porá S.A.E., en razón de [a cesión, venta y transferencia
det Títuto Nominativo N" 7, de [a Serie Vll, que representa acciones numeradas det N" 721 al N" 840, por
vator total nominal de Gs. 6.000.000.000 (guaraníes seis mil mi[tones) de Constructora Acaray S.A. a [a
firma Ocho A S.A.

ConlfatS para [a adquisición de bonos y contrato de fideicomiso de administración y fuente de
paeo(PEG 03)

Ver Nota I a tos estados financieros.

NOTA f 5- HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos significativos de carácter financiero o de otra índole que afecten [a situación
patrimonial o financiera o los resultados de ta Sociedad at 3l de diciembre de 20f 8.

TAP B A

PE RA A TAPE POR .A
Lic. RICA

GERENTE
R DIAZ

IND

\
INIS vo EC lng OS

-P IDENTE
BAN

23

-IAPE PORÁ Sociedad Anónima

TAPE PORÁ

J OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asunción
Telefax: 021 -286 1 50 / 286 1 59

T OFICINA DE OBRAS
Km 12 C¡udad del Este
Tel.:0974-410 864

I MINGAGUAZU I PASTOREO
Ruta 7 Km 201
¡e|..0972-232 380

Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767
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ANEXO D

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2OL7

INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA REQUERIDA POR IJA CNV

(Cifras expresadas en guaraníes)

OTRAS INVERSIONES

PO S.A.
P POBA

TAPE P Á s.a.
. ,l

ng CAB FRAN

Lic. RICA DIAZ P AES IDE¡]TE

GERENT Ttvo SINDICO

lniciatado at sóto efecto de su
identificación con nuestro dictañien
de

[láff., zO,E

A

c

TAPE PORÁ

Cuentas

Valor
de

Cosüo Amortización

Valor

Coüzacién

Yalor
Reglsürado
AñoA.ü¡al

Valor
Regi*ado

AípAnErior

Inversiones
Conientes

S:NNIO NTO
Sub Total

Inversiones
No Conientes

Sub Total

Totales Eiercicio

-l OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asunción
Telefax: 021 -286 1 50 / 286 I 59

I OFICINA DE OBRAS
Km l2 Ciudad del Este
Tel.: 0974-410 864

I M|NGA GUAZú ¡ PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Íel.: 0972-232 380

Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

TAPF
I

¡
L

de

V]NIffi



ANEXO E

BAI.AI{CE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2OL7

rl{FoRrrrAcró¡r coupleMENTARH REQUERTDA PoR LA cnv
(Ciftas exPresadas en guaraníes)

PREVISIONES

TAP OR
T pE pónÁ TAPE PO S.A

S.A.
afi¿ lng AR FRANCO

I- ic. RICA
CEITEN'I'E

DO ZDIAZ tvtB ERf o
tslNDl

i

TE C.

S.A.

ta'"'nt L
RESIDEI',1TE

I!'IN Ttvo CO

lniciatado
identificac
de to¿ha

,Ár,

.al sólo efecto de ru
rcn con nuestro dictanten

5 MAR.20f9

-f¿.Pn POnÁ Sociedad Anónima

TAPE PORA

RUBR.O

saldo al
inir¡l¡ del
eiercicio

Aum€nb6
(t)

Disminución
(*)

saHo al
ci€ñ€ dGl
eFrd(i,
ach¡al

saHo al
derrc d€¡
eFrckji)
antefiof

E¡educ¡das

del Adivo

A]PLK ]A]EL
I-t
)ú

Total

Incluidas en
el Pasivo

Total

-. OFICINA CENTRAL
Tte Fá.undoAlmáde 3457 Asuñ. óñ

- 
Telefáx 021-286 150/286 159

T OFICINA DE OBRAS
Km l2 Ciudad delEste
Tel.:0974-410 864

T MINGA GUAZU
Ruta 7 Km 301
Tel. 0973-500 767

T PASÍOREO
Ruta 7 Km 201
Tel. 0972-232 380

(x) Indicar imputaciones en nota al p¡e del Anexo

)

0r.

I//--)

NO



BALAT{CE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2OI7

r{FoRMAcrór coupleuENTARrA REQUERTDA PoR l-A clrv
(Cifras expresadas en guaraníes)

COSTO DE MERCADENÍrc O PRODUCTOS VENDIDOS
O SERVICIOS PRESTADOS

ANEXO F

TAPE A S.A.i

T PO A

SINDICO

lnicialado at sóto efecto dc su
caoon con nuestro dictamen

de

MAR,2019

ln CAB FRA¡]CO
P FI:S 

'EI]f 
EM

i
:

-r¡,Pn PoRÁ Sociedad Anónima

TAPE PORA

DETALLE
Ejarcico Actr¡.I
al3,-lLzlz0,.a

Anterior
al3U,.2l2Ol7

I. COSTO DE MERCADERIAS O
PROÍXTCTOS VEÍ{DTDOS

Ex¡stenc¡as al com¡enzo del eierúcio
Mercadeías
Productos Term¡nados
Produ€tos en Proceso
Materia Prima y Materiales
OEos

compras y Costos de Producción del
ejerdcjo

a) Compras
b) Co6tos de Produccion

Diferencia de Inventario
Resultado por Tenencia

Existencjas al cierre del ejercacio

Mercaderías
Productos Terminados
Productos en Proceso
Materia Prima y Materiales
Oüos

II. CO TOS DE SERYICrcS
PREsraDos sEGú a Exo H 101,960,959,254 101,960,959,254 93,U4,732,33L 93,s4,732,33L

cosfo DE iIERCADERIAS o
PRODUCTOS VE CI¡X)S Y
SERVICIOS PRESÍAIX)S 1O1,960,959,29 101,960,959,29 93,644,732,331 9r, 4,732,391

-l OFICINA CENTRAL
Tle. Facundo A mada 3457 Asunción

v Telefax:021-286 150 / 286 159

I OFICINA DE OBRAS
Km 12 C¡udad delEste
Tel.:0974-410 864

I MTNGAGUAZú
Rula 7 Km 301
fe.:0973-500 767

¡ PASfOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.:0972-232 380

rAPE\+RÁS.A.

Lic. RICARDO RlJl4 DfAZ
GERENTE A DIII IN ISTBá§I VO

Dr.

I

I
,



ANEXO G

BAIANCE GENERAL
At 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2Ot,7

rI{FoRMACTÓN COMPLEMENTARIA REQUERIDA pOR lá CilV
(Cifras expresadas en guaranies)

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

TAP OR S.A
A TAP ORA S.A

OSCAR FBANCO
PFIESIDE¡ITELic. RICA

GERENTE
o DIAZ

MINI Ttvo
EC.

SINDICO

iden
lniciatado ¿l sóto efecto

ción coo nuestro d
dc su

ictanien

15 MAfl, 2019

M Et
I

-'[APE PORÁ Sociedad Anónima

TAPE PORA

Moneda Local

DETALLE clase l¡lonto
cámbio
Vlgente

,{onb
E Grdci.,
Acü¡.1

l{ontD
EJerricio
AnHoa

ACTIVO

Activos Corientes

D¡spon¡b¡lidades

Importaciones et! Curso

Invers¡ones CDA

us$

us$

us$

211,151.74 5,960.14 1,2ñ,493,932 634,266,318

Sub Totales 2,.1t151.74 5,960.14 1,258,493,932 634,266,318

Activos I{o Cortieotes

Disponib¡lidades-Resbingidas us$ 0 0.00 0 0

Sub Totales 0 o.oo o o

Total ACnVO 21,-.a51.74 r,254,493,932 6:¡4,266¡r.A

PASIVO

Pasivos CoEientaa

Obl¡gaciones Comerciales

Obl¡gaciones Financier¿s us$ 0.00 0.00 0 0

Sr¡b Totales o 0.00 o 0

Pasivos o CoEientes

Obligac¡ones Financieras US$ 0.00 0.00 0 0

Sub Totales o o.oo o o

Total PASM 0 oI

-I OF|C|NA CENfRAL
Tte. FacundoAlmada 3457 Asunoón

:. Te erax 021-286150/286159

I OFICINAOE OARAS
Kñ 12 Ciudad del Este
Te.: 0974'410 864

de ha

Ruta 7 Km 301
Tel.:0973-500 767

R'rta 7 Km 201
Te.:0972-232 380

t MrNGA GUAzú r 
"o{9o^.o

E

I



TAPE PORA
ANEXO H

BALAI{CE GE]IERAL
AL 31 DE DICIEiIBRE DE 2018 Y 2017

IT{FORI{ACIÓil COTTIPLEMENTARH REQUERIDA POR LA Cf{V
(cifras exPresadas en guaranías)

TNFORMACTóN REQUERTDA SOBRE COSTOS Y GASTOS

RUBRO

6d.E cdc
c¡rh

lreG
8¡Edc

tp

l.&G
(,lrú

a.tiE
oDsr¡óiy

re¡r¡É¡.iói
Gúd.

coff¡ÉE OI,EGÉ
IdEixi@rad.l

3tl12l20la
IólEllddortEb.

drtltuñl,

admhisü-adors, direó.s,
*disyrcirde
vi¡lamb 0 0 0 2.499.247.853 0 0 2.499,247,853 2.688.4s4.500

IlormGy
remutmircpor
siir 0 0 3.126.948.367 0 0 3.126-948.?67 1,943.194,803

Suddcv imles 0 0 0 13.837.268.379 0 0 13,837,28,379 72,650,537,962

sia16 0 0 0 2.511.743.870 0 0 2,stt,743,870 2.570,574,203

@líayhararir Por
*ryi*rtemiu 0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 287,657,473 0 0 287,657,473 373,692,979

Y
0 0 0 3,983,904 0 0 3,983,904 3.95(),000

Impsto Tms y
0 0 0 7.fi6,,181,60,1 0 0 7.046,¿t81.«)4 5.3.18.133.262

Impreto a la Rmta
0 0 0 0 0 3.268,622,434 3.26a.622,434 2.978.026.450

lnEs,mffia
Baree Insührcirc
Fmmirc 0 0 0 0 0 t6l,,424.472 tol,424,472 r.242.143,§6

DeprEieff» tsEde
Us 0 0 0 1,850,287,055 0 0 1.850,287,055 1.48É1.084.732

Dif. 0 0 0 4.456.821,456 0 0 4.456.821,456 7,457,556,949

Ruta WI 7.321.342,2ñ 7.321342,2@ r6.281.700.675

0 0 0 0 0 0 0 0

OUG qaó§ (*) 0 0 0 55.354.358.943 0 z31.771.184 55,586,130,127 38,623.681,929

IoBd.aq!Éú
.cüd o o o 98,2!16,1¡rr"16¿l o 3,66+tl&rx)o 101,9ó0,959,2tr 93,W73\3fIL

Total dcl ci«icio
anbriq 0 0 0 89.288.881,621 0 4,355,850,710 93.O44,732,331 0

(.) 0ú6 gús: lrc(ulcn priñipatmstc gados pof mantlimientG y cpañcioE dc ta Ruta M 7, .tquitre de maquinari's y equiPos, cmburtiblG' krcw how' mtre otG'

,1112!201a 3111212077

98,29ó,f,ti,1ó4 89,288,881,62',1

161,424,172 1,21?.'143,8%

210,253,099 ',105,108,5@

21,518,65 n'fl1'472
3,7(¡,áít2,1v 2,978d26'1fi

101,96o,959,25't 9l'U1,732'l?1
101,960,959,254 93'64,73?'331

CqEtl|(¡ón cm 6t do de Ért dG

Gast6 de oPeruióo Y administruiin

Gastos ñoarciercs

Difffiias de ambio - G.stG (-)
Otrcscg@
lmprtsto a ta rent¿

Tot l gast6 r, c6ta& de H¡tad6
Tot¡l gdos r, AE¡o H

f'tDffffilóde6trüro
Difñrciú de cambio - in8re
Oifeffiió de ambio - eg@s
Olfertrias de dtrüto - reto

i-PE BÁ

ii !(. A It

311,562,703 @'572,117

(210,253,099) (105'rG,5@)

@

TAPE PO S.A.

ln AR FF
PFIESIDENTE

lniciatado al sóto efecto de
identi con nuestro dictamen

AE

B

OR

:.t !.. \l'E ,\ I
IAZ

vo
Or.-a'"

I

\t¿
de

1 5 l{AR. 2ot9

-TAPE PORÁ Sociedad Anónima

I ¡i rsT
RU NDICO

Ruta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

Coilullorer

vI OFICINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asunc¡ón

v Telefax: 021-286 150 / 286 159

I OFIC¡NADEOBRAS
Km 12 C¡udad del Este
Tel.:0974-410 864

I MINGAGUAZÚ I PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Íe1.. 0972-232 380

EIIUIEEElt

0

(sscGpuqffiy

RsaLml
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BALANCE GENERAL
AL 31DE DICIEMBRE DE 2OLAY 2OL7

TNFORMACTOil COMPLEMENTARTA REQUERTDA POR LA Ct{V

DATOS ESTADISTICOS

ANEXO I

TAPE RA S.AE

do at sóto efecto dc ru

Lic. RICA
GERONT

LDIAZ
Tlvo

AP PoRA A
JW

lnicíala
identifi ción con nuestro dictamen

ln SCAR FFA¡JCO
PA;SIDEI]f'

def

5 r{AR, 2019

TAPE PORA

Acumulado al fin del ejercicio

Anterior (3U12l17)Actual (3U12l18)INDICADORES OPERATfVOS

7.660.454 UTEquies

117,392,085,650

273

206,373,446

2

0

10.179..162 UTEqU¡es

Ita,724,L75,846

215

210,463,723

2

0

Volumen de Producc¡ón

umen de Ventas (en Gs.)

C-anudad de Empleados y Obreros

C¡nsurno de Enerqía (en Gs.)

Canüdad de Sucursales

(Otros)

ob: A vobrneñ de operaciones podrá cons¡gnare en un¡dades fb¡es, en unidades equivalentes o en

algún índace que resuhÉ apropiado pará ¡nd¡car el nivel d€ actividad

UTEqui€s: Un¡dad Téo¡ca Equivaleñte

DO
DMI

-IAPE PORÁ Sociedad Anónima
¡ OFICINA DE OARAS

Km 12 Ciudad del Este
Te.: 0974'410 864

T MINGA GUAZU
Ruta 7 Krn 301
Tel.r 0973-500 767

¡ PASTOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.r0972-232 380

ue\ [on[ s'n.

SINDICO

/ /-\) l

:¿I OFICINA CENfRAL
Tle FacundoAmada 3457 Asunción

v Telerax:021-286 150 / 286 159
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ANEXO J

BALANCE GENERAL
AL 31DE DICIEMBRE DE 2OLAY 2OI7

TNFORMACTON COMPLEMENTARTA REQUERTDA POR lá CNV
IN DICE ECONOMICO- FINANCIEROS

OBSERVACION
Para el cálculo de le liquidez no se incluyen las Disponibilidades de l¿s Cuentas Fiduci¿ri¿s de Reserva

TAP ORA A
PEPOBA A

TAP ORÁ S.A

I- .n üLl

I

'rr OSCAF FHANCO

Lic. RICA
GERENTE

DOR . Dr. U MBERT AR
DMtN I lvo

e:-

dictamen

PFES]DENTE
,slNDrc
L

identif¡caclón con nuestro
de feÁá

d!*"* !t!*t

lnicialado al sóG efecto de su

2019

-IAPE PORA Sociedad Anónima

TAPE PORA

INDICES

Acümulado al ñn del

EjGrrrdo
A.ü¡al (3U12l18)

Eierricio
Anterior (31/12l17)

Uquidez (1)

Endeudam¡ento (2)

Rentab¡l¡dad (3)

0.76

2.O9

0.18

2.t4

7.O7

o.20

1) Activo
Coniente

2) Total del
Pasivo

3)

Resultado Antes

del Impuesto a

la Renta

Pas¡vo

Corriente
Paúimon¡o

Neto

Pabimon¡o Neto

Exduido el reeltado
del ejerc¡c¡o

I OFICINAOE OBRAS
Krn 12 C¡udad delEsle
Te.: 0974-410 864

T MINGAGUAZU
Ruta 7 Km 301
TeL.: 0973-500 767

I PASTOREO

Tel.:0972'232 380

DIAZ,
I

V. OF¡CINA CENTRAL
Tte. Facundo Almada 3457 Asunción

v Telefax:021-286 150 / 286 159



TAPE PORA

Asunción, 17 de marzo de 2019

Señores
Accionistas
de la Firma
TAPE PORÁ SOCIEDAD ANÓNIMA

De conformidad a lo establecido en nuestros Estatutos Sociales, y a las
disposiciones legales del Código Civil Paraguayo que se refiere a la
fiscalización de las Sociedades Anónimas, he procedido a la verificación de
los asientos contables de la firma TAPE PORÁ SOCIEDAD ANóNIMA
y examinado los libros y documentaciones, constatando que las anotaciones
efectuadas son el frel y real reflejo de las operaciones realizadas y están
respaldadas por los documentos respectivos.

Por todo ello, me permito solicitar a los Señores Accionistas la aprobación
del Balance General, el Cuadro de Resultados, Estado de Origen y
Aplicación de Fondos y el Dictamen de los Auditores Independientes al 31
de diciembre de 2018.

Es mi dictamen. '

I u

tulTodiln ari

TAPE PORÁ Sociedad A¡ónüna
I OFIC¡NACENfRAL

Tle. Facundo Almadá 3457 Asunc¡ón
Telefax: 021-286 150 / 286 159

. OFICINA DE OBRAS
Km 12 Ciudad dei Este
Tel.:0981-111 034

f MNGA GUAZú
R'rta 7 Km 301
Tel.: 0973-500 767

I PASfOREO
Ruta 7 Km 201
Tel.:0972,232 380

I



IBDO
fel: + 595 21 197 742
Fax: + 595 21 491 ó65
comerciat@bdo.com.py
wlYw. bdo. com, py

BDO Audltor6 Consultor6
Avda. Aviadores del Chaco 2050
W7C, forre 4, Plso 15

Asunción, Paragu¡y

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

'15 de marzo de 2019

A los Señores
Presidente y Miembros &[ Directorio de
Tape Porá S.A.E.

1. ldent¡f¡coción de los estados finoncieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tape Porá Sociedad Anónima Emisora, que fueron
iniciatados por nosotros para su identificación, los que comprenden e[ batance generat al 31 de diciembre de
20f8 y tos correspondientes estados de resuttados, de ftujos de efectivo y de vañación det patñmonio neto,
expresados en guaraníes, por et año que terminó en esa fecha, sus notas y anexos, que contienen un
resumen de las potíticas contabtes importantes y otras informaciones aclaratorias. Los estados financieros
correspondientes at ejercicio finatizado et 31 de diciembre de 2017, cuyas cifras se exponen con propósitos
comparativos, fueron auditados por nuestra firma y, en fecha f9 de marzo de 2018, hemos emitido nuestro
dictamen sin satvedades sobre tos mismos.

2. Responsobitidod de la Admin¡stración sobre los estados f¡nancieros

La Administración es responsabte por [a preparación y presentación razonabte de tos mencionados
estados financieros de acuerdo con normas contables emitidas por [a Comisión Nacional de Vatores del
Paraguay, y en los aspectos no regtamentados por éstas, con normas contabtes ügentes en Paraguay
emitidas por e[ Consejo de Contadores Públicos det Paraguay. Esta responsabitidad inctuye: diseñar,
imptementar y mantener et control interno retevante a ta preparación y presentación razonabte de los
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sea debidos a fraude o error;
seteccionando y apticando potíticas contabtes apropiadas, y haciendo estimaciones contabtes que sean
razonabtes en las circunstancias-

3- Responsobilidad del Audítor

Nuestra responsabitidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados financieros basados en
nuestra auditoría. Reatizamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría emitidas por e[
Consejo de Contadores Púbticos det Paraguay y con las normas básicas de auditoría externa establecidas
por ta Comisión Nacionat de Valores descriptas en e[ Anexo V de ta ResoLucióñ 823/M y sus normas
comp(ementarias. Dichas normas requieren que cumptamos con requisitos éticos y que ptanifiquemos y
reaticemos ta auditoría para obtener una seguridad razonabte de que los estados financieros están libres
de errores significativos.

Una auditoría comprende [a reatización de procedimientos para obtener eüdencia de auditoría sobre las
cifras y las revetaciones en tos estados financieros. Los procedimientos seteccionados dependen det
juicio det auditor, inctuyendo ta evatuación de los riesgos de errores significativos en [os estados
financieros, debido a fraude o error. Con la reatización de estas evatuaciones de riesgos, e[ auditor
considera los controtes internos relevantes para [a preparación y presentación razonabte de los estados
financieros de ta Sociedad, a fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las
circunstancias, p€ro ño con et propósito de expresar una opinión sobre [a efectiüdad det contro[ interno
de ta Sociedad. Una auditoría también inctuye ta evatuación de [o apropiado de tas potíticas contabtes
utitizadas y de ta razonabitidad de las estimaciones contabtes efectuadas por [a Administración, así como
la evatuación de ta presentación de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que [a eüdencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base razonabte para nuestra opinión de auditoría.

00o audlld4 coñettdB, un. !oci.d!d rimp(. p.r.s!.y¡. .3 mi(sbrc <b B0o rnt.rn.ti@l Llmitéd, !ñ!.oñp.ni.liñttld. cor a.r.¡ti. d.l R.im u.tdo. y toñ.
p.,t de ld rld l¡¡tdnaion¿l B0O de éñprdr ind€pendÉntet asia&!,80O €! el iunbre c@Erddl d€ Ld red ¡OO, & c¿d¿ úÉ dG tdsemprs!.si¿dó (lf BOO

ll-



IBDO

5

4. Opinión

En nuestra opinión, tos estados financieros mencionados en e[ párrafo 1 presentan razonabtemente, en
todos sus aspectos importantes, [a situación patrimoniat y financiera de Tape Porá Sociedad Anónima
Emisora a[ 31 de diciembre de 2018 y los resuttados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por e[
año que terminó en esa fecha, de acuerdo con normas contabtes emitidas por ta Comisión Nacional de
Vatores del Paraguay, y en los aspectos no regtamentados por éstas, con normas contabtes vigentes en
Paraguay emitidas por et Consejo de Contadores Púbticos det Paraguay.

Énfasis en un asunto que no afecta to opinión

Sin modificar nuestra opinión, deseamos enfatizar ta información contenida en [a Nota 9 a tos estados
financieros adjuntos, referida a transacciones significativas con partes relacionadas, principatmente
para [a ejecución de [a obra Dupticación de ta Ruta N'7, concesionada por e[ Ministerio de Obras
Púbticas y Comunicaciones de ta Repúbtica deI Paraguay.

6. lnforme sobre otros requisitos legales y norÍrns regulodoros

En cumplimiento de to estabtecido por ta Resotución General SET N" 20/2008 y sus modificatorias, que
regtamenta et Artícuto N" 33 de ta Ley N' 242'l lM y de acuerdo con los [ineamientos estabtecidos en ta
DPA 1020 emitida por e[ Consejo de Contadores Púbticos det Paraguay, en e[ marco de nuestro examen
de auditoría de los estados financieros de Tape Porá Sociedad Anónima Emisora at 31 de diciembre de
2018, tal como se expone en [os párrafos 1 a 5 anteriores informamos que:

a) Tape Porá Sociedad Anónima Emisora mantiene sus registros de acuerdo con [o estabtecido en [a
Ley 125/91, Ley 2421l04 y sus regtamentaciones;

b) A ta fecha del presente informe, y considerando tos límites de materiatidad estabtecidos, La

Sociedad ha cumptido con los pagos y/o ha provisionado sus obtigaciones impositivas relacionadas
con et año finalizado el 31 de diciembre de 2018;

c) Se ha dado cumptimiento a lo estabtecido en [a Resotución General SET N. 20l 2008 y sus
m ficatorias, que regtamenta et Artícuto N' 33 de [a Ley N' 2421104, no habiendo aspectos
sig ica im ivos que mencionar,
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