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D¡CTAMEN DE IOS AUDITORES ¡NDEPENOIEIITES /.':.
A los seño€3
Pes denr6 y Miemo6 d. OiEctolo de
TRA6ÍO AGRO VIAL S.A. F'
Presén|é

l.lenrífrc.ción .le lú .sta.los útebr@ oblero e h aud ot;a.i, . ,/
iemos áudGdo ros ersdos @nt¿btes sdjJnt6 oe tF¿AcTo aoRo-v(AL sA at 31 ded(ieTbc de 2016 ouá corpÉ.d6n e Esrado d€ Stua(,o. p.t ro.iat v sus
@nespord'e.16 Est.d6 de ResJt€do de Evotuoon det patnmonjo Neto y dé o;gér y
Apicsción de Fo¡dG por et étércicio temin.do en esa r€cha: aat @mt sua
@tBpond¡enles nora. que conti€¡€n un aumán de tas potítie3 @ntables signili@tivas
apcádá6 y oras nola. expti€tiEE Los 6tádo. @ntabtes @@pond¡eñtés át ejercicio
¿nteno. fn¿lizádo5 el31 dé diciembÉ d€ 2015. que se pBentan a etedos .ompará¡vc,
fueron aldiládo6 por olrd proñesronátés, y sobÉ tos cuates han emitido una op¡nión 6n
sálved.dé. en feóa 25 de abnt de 2016 por timt.¿.¡ones ebre tG siguientes puntosr á)
glEliluaiÓ¡ de-plcy1!i!¡cs, dedo que la frrme no ha tenido cómo po[ticá b @nsiitución dé
"P€vidones pára Malos Céditos', en tos ej€r.icio. pre@deñtés y tampoco posB un t¡6tado
délállo de le cá léra cédfos q-€ Derú t¿ €df,@r ta anügued.d de as trrsm;s y €d@r oxorpo de 4á ÉÉ a efe<los dé subsnar s€ 3 ua( o.. blggglp ltveqEg t. éntioao ¿ptLs
er ( deno dé eg'str¡ e¡ co6ro de veals3 por D¡fee¡c á dc t.€nl¡ o €c,éñ a ñn¿t del
eterc oo. no ¡npreñsf'tándo ¿sl u¡ infome de costos men6uates

R.spon&bildad .¡át Di@bno soárc,or 6t¿dos @rt ¡16
El Direciorio dé TRACTo AGRO VIAL s.A. ás ¡esponsabto dé ta pEparáción y p¡$e¡taoón
r¿onabie de 106 eter¡dos 63tád6 contabt* de acue.do @n ta. nomás, r€gtámeñtac¡ones
e ¡¡sltuccionés emitides por la coñisión Nacionát dá vatoEs y con no¡mas cónt.bté.
acep'tadas án Pafaguay lal @mo se ddcdbe e¡ lá Norá 2 a tos éstádo. coniabt6 Dichá
fespons.bilidad incluye áldi6eño, mptémentac¡óñ y mántenim¡ento dé uñ sisiema d6 co¡tol
'nl€rr ádecuado pár¿ la pep¿rác¡ó. y pcsntácion .¿onabté d€ to6 trrsños d6loma tal
aue estén libm de erces sgnrlic4ryos. yá e¿ debdo á lEude o enor ta *,ecc.ór y
apl¡eción de polliies co¡tabtes aproptádas; y ta d€t6minac¡ón dé €stimaciones coñt¿bte;
qué É.n r¿oneb€s d€ acue¡do @n tá5 circlnsls¡cá3

Reaponebitidad det Audito¡ y Alcúc.
Nuest¡á @sponsabilidad coño áudto¡es ¡ñd6p€ndientes és €rcesar una oDinión sobE
eslo6 elados onEbres cor bá.e en -ustra ¿ud'lons. atectuanos ns6tÉ áud,loná de
.@erdo @n nomas bási€s páÉ ta audilo¡ia eneña dé los 6tados e¡tabtes dé e¡údád€
f.ca ¡adas por ta Comisión Nacionstdé Vatores (Anéxo Vde ta R€sotución 823/04) y connoñásdá áudno'ia .@oiadas en Pá6gLay. Oich¿. ¡orrEs EqLieE. que cumptaro¡ coa
cquE os ér@s, qué planñouenG V reátLomG t¡ aud[oná para ooFner una eeSroáo
¡eonábe a@.é dé si tos esrád6 @ntabtés están ex.¡to. de eroB siqniñcai¡vo; Una
audiron¿ mdL€ €¿liza¡ pro6dm,ed6 d6 áudion¿ D€,á obrener evdénci;. aercs dé tc
mporec, €s ásévérac'@es y cve ac¡ons ádecuadas efdJadás en.oq e.taoos @Mb e3
Los Doed'n€.rG sere@'ordos oep€ndé. det JLcio dét ¡uorlor nctuyendo tá 6váru¿c,ó.
d€ ros .esgos de efores sign'lic¡Ívos án t6 esrád@ co¡t¿btes, d€bioo !€ seá á f,aude o



At élécluar *lás 4aluacionés de deBg6, él auditor cmsider¡ lo ad@do del 8bt€ñá de

ót'tÁi rt'r",no p"* l" p.p"t""ión y Ñsnt.clón .@náblé de lc ésl'd@ coñrabb dé lá

enr¡¿,¿, a ¡n ¿" dlaéúr pbé¡¡inÉrlo. de audilm. que s.n spopiádo-s en iá3

crÉuñ6lañd$. peo no pá€ el pEpósho do €tpÉar uñá Óprñ|Ón &bc ra ercEoa oel

coñlrol int€m dé la misa.

una .ud'lora lúbH úcluyé év.lusf lo aprcpiádo de ls poflicaB 6ntebl$ ulil@ds: lá

t?bnablldad de ls 6trmaciond @ntabl6 €fáctuadd por el o¡eclMo v |a €v'ruácro o€

ú cor€crE oÉsojfáción de l@ mismos tomadoÉ én su 6njunlo ConsidéÉmd qu¿ le
eúdonci.s de auditodá que hemo. ohténdo sn Blfoenl€E v rpfoprada6 psÉ 

'6lent'r 
@n

uná bas. @oñ.ble nueltia oph¡ón.

En nu.st€ opinión, los esladc dnlabl6 Mc¡oñado6 pé@deniem€ñre pB.ún
Ézoñablámen¿, en todG süs ep€doB iñpoftanl€s, t. sltlación p6tftúonial v liñándeb de
TMcTo aGRo vlAl s.a. ál 31 de diciéñbe de 2016; él Euhado dé sc op€ÉdonB ra

évolución d€l pslrimonio nétoi y la vadácións en ongen y aplic.ción de lond6 por 
'láiéÉl6io l€múadó én ee f€chá, de a@¡do 6ñ no¡ma. Eglánedaoon4 e ¡Blrue¡d6

c;ntábles imDanidás Dor la Coñlslóñ Nacion.l de VdoEs v @n ñoñs @nlabl6

si
P N'O

DOO,



INTORME DEiI SÍNDICO

El ñi @¡ácLr d€ Sindico Tlt¡lü d. tn 6tu TRACTO ¡cRO vrAL S.{, y d
cuñplinia¡o de lo qrc .*abl@ .l !ú ¡ 12¡ &t códieo Civit y lG &1¡¡tto, S@i.t s,
h. Fc.d¡do . la 6ili@lór d. lG tibro6! {¡oomdio6 y oo¡rDr.bút6 6r¡bt 5, .l
B¡lare G€Ml .k I¡vetuio y .l Cu.dF d. R.ott¡<toq ¿l r!¡ú y uo d. dioi@bc
{¡.1 ¡ño dos mil di¿ y Éir do.mqt¡oe mdidoc . @nl¡d.Bión d. Usiodd,

Al 
'Bp..rq déüo *pr.s qE la @)rabitid¡d @ gd*¿1, tc docmdros y

cm!rcb&t3s @Gs9or¡dis!r.., o@io oiletr y qE úe s¡do
r€gi.túd6 d. rue¡do . ¡s I|ms viga¡cs d€ Co¡r.biüd8r y qe ls ni@! M ñót
É{do {¡. b 5n@¡ón !a¡ino¡i.¡, €móni€ y fimoid <re l¡ S@ieda4 por to qw rc
Pennno .@!9jd u ¡rñb..ión,

tuuc¡óa 22 d. am dcl 2017.
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