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AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS

DICTAMEN DE LOS AU DITORES INDEPENDIENTES

Señores Presidente y Directores de
CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA S.A.
Asunción, Paraguay

1. ldentificación de los estados financieros objeto de la aud¡torla:
Hemos auditado los estados f¡nanc¡eros que se acompañan de CAP¡TAL MARKETS
CASA DE BOLSA S.A. al 31 de diciembre de 2019, que comprenden el balance general,
asf como los conespondientes estados de resultados, variación del patrimonio neto y el
estado de flujos de efect¡vo por el ejercicio finalizado en esa fecha, asf como un resumen
de polfticas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 3l de diciembre de
2018, que se exponen comparativamente, fueron auditados por nosotros habiendo
emitido un dictamen con salvedades en fecha 1'l de abril de 2019.

2. Responsabil¡dad de la administración sobre los estados financ¡eros:
La Administración de la Sociedad es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas y reglamentac¡ones
dictadas por la Comisión Nac¡onal de Valores y en los aspectos no reglamentados, con
princ¡p¡os contables generalmente aceptados en Paraguay. Esta responsab¡lidad incluye:
d¡señar, ¡mplementar y mantener el control interno relevante a la preparación y
presentación razonable de los estados financieros que estén libres de inconección
material, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando políticas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor:
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financ¡eros con
base en nuestra auditorla. Realizamos nuestra aud¡torla de acuerdo con normas de
auditoría emitidas por el Consejo de Contadores Públicos del Paraguay adoptadas por la
Comisión Nacional de Valores por Resolución CNV CG N'6/2019. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos, asf como que planeemos y
desempeñemos la aud¡torfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financ¡eros están libres de ¡ncorrección material.

Una aud¡torfa ¡mplica desempeñar proced¡m¡entos para obtener evidencla de auditorfa
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del aud¡tor, incluyendo la evaluación de los riesgos de
representación enónea de importancia relativa de los estados ñnancieros, ya sea debida
a fraude o error. AI efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
¡nterno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
la Sociedad, para diseñar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opin¡ón sobre la efect¡v¡dad del control
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interno de la Sociedad. Una auditorfa tamb¡én incluye evaluar la prop¡edad de las
políticas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
gerenc¡a de la Sociedad, así como evaluar la presentación general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de aud¡torla que hemos obten¡do es suf¡ciente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditorfa con salvedades.

4. Fundamento para la opinión con Salvedades:
4.1. Hemos observado que la Sociedad al 3111212019 cuenta con un patrimonio neto
mfnimo de G. 811.836.189, siendo el mfn¡mo exig¡do por la Comisión Nacional de Valores
de G. 877.135.600.

4.2. En la cuenta Ofos Activos Conientes mencionado en la Nota 5 j de los estados
financieros, la Sociedad registró operaciones que conesponden a gastos por un importe
de G. 82.089.624, práctica que, en nuestra op¡n¡ón, no está de acuerdo con las normas
tributarias y principios contables generalmente aceptados en Paraguay.

De acuerdo con los registros de la Sociedad, si la dirección hub¡era reconocido estas
transacciones en el rubro de gastos, el resultado del ejerc¡c¡o serfa de G. 241.956.823.

5. Opinión del auditor:
En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hay, del hecho descrito
en el párrafo de "Fundamento para la opinión mn Salvedades", los estados financ¡eros
adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la pos¡c¡ón
financiera de CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA S.A. al 3l de diciembre de 2019, y
de su variación del patrimonio neto y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de conformidad con normas y reglamentaciones dictadas por la Comisión Nac¡onal
de Valores y en los aspectos no reglamentados, con principios contables generalmente
aceptados en Paraguay.

ALLINIAL GLOBAL AYCA - AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS
Resol. CNV M AE- 007
Mat. CCPP M. 3 F-3

€t
Dr, Fernando J.

Soclo
Mat. CCPP

Asunción, Parag
29 de junio de 2 0.

L. (ME)
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CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA S.A.

PARTE I

BALANCE GENERAL

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 20.19
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I¡\IFÜTIV1A{IÜ}j SENERAL DE LA ENTIDAD

lnformación al 3f .12.2OL9.
(d-m-a)

|DEI\JTiFiCACIO¡I: ,

NOf\4BRE O RAZON SOCIAL

Capital ilarkets S.A, - Casa cie Bolsa

REG:STRO CNV: Ns 122107

CODiCC 3Oi-SA: Ne C1

DIRECCION OÉICiNA PRINCIPAT

fte. Vil,.mayor Ns 495 esq. Turbarán

TELEFSNC: 02i-.24T255
FAX: C21'2C1.255
E-M;llL : nfo(acáp¡talmarlets.com.Éy
SITIO a',iG I trA WE B: www. c¿ 0ita lmai'kers.com. py

DOi\¡iCiuO LEGAL: Íte. V¡liamayor Ne 495 esq. Zurbarán

ANTT,C¡DÉNÍES DE CONSTJTUCIÓN DE L¡, SOCIEDAD:

ESCRI-|URA Ns 57 Civil "A", Foiio 203 FECHA

INSCRiP:ION EN Et REGISTRO PÚBLICO, N9 240, SEriE D

REFO;il,lAS DE TSTATUTO:,

Cam¿,c ce denominación de Bolpar Casa de Bolsa S.A. por la de Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

ESC['::"JRA Ne F:a¡1A: t6103/2007
INSCR;t'alOr\,1 EN Et REGISTRO PUBiiCO : Ns 209 "A" , Folio 2I74

3. AJMt,.i;i|RACtCii:

.ARGCT NOMBRE Y APELLIDO

Legales

Pres:iente Dariel Andrés Moreno Bogarín

Vicepi-esíde:r:n ; ;osé Aníbal lnsfrán Pelozo

Direcior Tit. ;::.' Roiney Russell Banks Magnani

Director Sucie^te .io.;e Francisco Den¡s Acuña

Síndicc Titi::ar ii,'ique Estigarribia Lezcano

stndtco 5ul],'i,rtiP iavier Eduardo Benítez Pereira

Plana Ejecutit r
Presidente

';i:-i,ei 
Andrés Moreno Bogarín

Vicepresidenre -'osé Aníbal lnsfrán Pelozo

4. CA:)lTt.l" l ;)l:iPl':LrA,):
Cap¡ta¡ :lcc:al rr:i]gradcetJe;s.it,28ir.lll!.ooi. Fe,:res€ntádopot22.891acc¡onesdeG.100.000c/udelaClaseOrdinariadeG.100.000
clu
Cap¡tal l,rtegrac¡ (i.¿., 19 

-r00.00l.-

CapitalSusc;'ipi.t (.,.,....t'865.699.-

Capitar ¿: lnregr;. C,i. :-:C 865.69f i.

Valcr aamina;i€ ¡ : ar i: r ,s :i 1CC.C¡O
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CUADRO DT CAPIT}.1 INTEGRA}ü

L¡stado de A.c¡onistas Serie
Número de

Título
Del AI Cantidad

MONTO

Alberto Acosra ¡l i 151 160 10 1.000.000.-

Alberto Acosta '/..t
I 182 200 19 1.900.000.-

Alberto Acosta LI XXI 1 12 L2 1.200.000.-

Alberüo Acosta 4l 4.r00.000.-
José Aníbal lnsii'ár vil il 133 L37 5 500.000.-
José Aníbal lnsfrán \,il il 1 300 200 20.000.000.-
José Aníbal ins,'i'ái'r il 1 300 200 20.000.000.-
José Aníbal lnsirárr tiX i 300 L02 10.200.000.-
José Aníbal lnsfrán X,I II 1 63 200 20.000.000.-
José Aníbal lnsf¡-án iltXiV 1 200 200 20.000.000.,
José Aníbal lnsírán iltXVi 7 200 200 20.000.000.-
José Aníbal lnsirác iltXVI 1 240 200 20.000.000.-
José Ar,íbal lnsiíár XVII ilt 1 200 200 20.000.000.-
José Aníbal lnsfrár: iltxvilr I 1 200 200 20.000.000.-
José Aníbal lnsfrár iltX:X 1 200 200 20.000.000.-
José AnÍbal lns;rá¡, xxi 1 200 200 20.000.000.
José Aníbal lnsfrá¡, IVxxt i 1 2AO 200 20.000.000.-
José Ar,íbal ins:':'á¡. XX!I 1 200 200 20.000.000.-
José Aníbal lnsi:á;. xxilt Í 1 200 200 20.000.000.
iosé Aníbal lnsirán XXIV 1 200 200 20.000.000.-
José Aníb¿l lnsfrár XXXVII i 1 92 92 9.200.000.-
José Aníbal Insr'¡i: XXXX 101 200 100 10.000.000.-
José Aníbal lnsfrár: XX](XI 1 200 200 20.000.000.-
José Aníbal lnst¡á'-; XXvilI 138 200 63 6.300.000.-
José Aníbal Insfrár x;il XX 1 200 200 20.000.000.-

José Ar,íbal irrsirir, l5 242LLI XXII 2408 240.800.000.-

José Aníbal ]nsl. á¡ 5970 597.000.000.-

Eleonora Scavoi,e ):l cil 1 2 2 200.000.-

Eleono¡a Scavoi:e clrXi 103 200 98 9.800.000.-

Eleono¡a Scav,rne xr i c¡il 3 52 50 s.000.000.-

Eleono;'a Scav,¡¡,e "t CIV 53 LO2 50 5.000.000.-

Eleor,o'a Scavoie i.t CV 103 707 5 s00.000.

108 1r2Eleono,:a Scavoire XI cvr 5 500.000.-

Eleono¡a Scaviine X'v'lll crv 25 230 206 20.600.000.

Eleono,'a Scavr,,:,€. x.{x cxxxvilt 64 269 206 20.600.000.-

113 200 88 8.800.000.xiltLXXXIX iEleonora Scavr¡ne

EleOnCra SCaVí).e XIVuxxx i 1 Lt2 172 11.200.000.-

82.200.000.-Eleonora Scav¡ne 822

vliJV 191 200 10 1.000.000.-Elizabeth Yegr.r:,

113 131 19 1.900.000.-El¡zabetl¡'/egrlj )il vil
1.200.000.-

4.r00.000.-
2.633XXIV 2.622 77

1l
Eliza beth

Elizabeth

10 1.000.000.-Emerging ¡rlc lil VIII 181 190

100 10.000.000.-Emerging MC viltiV 1 100

xx)..vil vilt 105 119 15 1.500.000.-Emerging MC

XXXXVI vilt L 200 200 20.000.000.Emerging MC

2.634 2.76L L28 12.800.000.-Emerg¡nB MC LI XXV

45.300.000.-453MC

101 200 100 10.000.000.Gustavo Sanabr ¡a IX

51 150 100 10.000.000.- -r,Gustavc S3naLr;e tx

Gustavo 53nabr'e lx 161 165 5 5gg.g9¡._<
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Gustavo Sanabr!a ir

Í 1.4 c t, 7-u c,4 it,f I )it)
tx 181 195 15 1.s00.000.-

Gustavo Sanab.r,a ti IX 200 200 1 100.000.-

Gustavo Sanahr:a lit tx L 100 100 10.000.000.-

Gustavo Sanabria ll X 151 180 30 3.000.000.-

Gustavo Sanabria X 191 199 9 900.000.-

Gustavc Sanabria X 101 190 90 9.000.000.-

Gustavc Sanabr,a Xvl 101 770 70 7.000.000.-

Gustavo Sanabr,a vt x 1 50 50 5.000.000.-

Gustavo SanaL.ria XXIX X 1 200 200 20.000.000.-

Gustavc Sanabr;¿ XXV XI 7 200 200 20.000.000.-

Gustavo Sanabr.a XXVI XI 1 200 200 20.000.000.-

Gustavc Sanabria XIXXVII ¡ 1 200 200 20.000.000.-

Gustavo Sanabria XXVIII XI 1 200 200 20.000.000.-

Gustavc Sanabr:: XIXXX 7 200 200 20.000.000.-

XXXI XI LGustavo Sanabrra 200 200 20.000.000.-

Gustavc Sanabr;a L 200xilxxxil i 200 20.000.000.

Gustavc Sanabr;¿ XIIxxxtx : 1 192 792 19.200.000.-

Gustavo Srnabr ¿ XXXXII . XII 1 200 200 20.000.000.-

Gustavc SanaLr,: xxxxilr I xlt 1 200 200 20.000.000.-

Gustavo S3nabri3 xilXXXXIX ; 7 200 200 20.000.000.-

Gustavo Sanabr,a XXXXVII XII 1 200 200 20.000.000.-

xilt 1Gustavc Sanabr:a xxxxvil i 200 200 20.000.000.-

L xilt 1 200Gustavc Sanabr;a 200 20.000.000.-

Gustavo 53nabr3 LI xxvt 2.762 5.000 2.338 223.800.000.-

Gustavf, Sanatr;a i,l XXVI 1 170 L70 17.000.000.

Gustavo Sanabrre 5970 597.000.000.-

xtvHernán Velilla ¡l 166 180 15 1.s00.000.-

Hernán Velilla I
XIV 200 200 L 100.000.-

Hernár, Velilla XIVxxxtx ;
I

193 200 8 800.000.-

Hernán Velilla XIVXXXVII¡ : t84 200 !7 1.700.000.-

XIV 1 6 6 600.000.-Hernár'Velilla XXXX

19Hernár Velilla Llt XXVII t7L 189 1.900.000.-

6.600.000.-Hernán t/elilla 66

il XX 196 L96 1 100.000.-iorge Denls

Jorge Den:s xxt 1,97 L97 7 100.000.-

Jorge Den:s VI LXI 51 100 50 5.000.000.-

Jorge Den.s VI LXI 101 110 10 1.000.000.-

Jorge Den:s ll LXIII 7Lr 720 10 1.000.000.-

500.000.-Jorge t)enrs VI I LXIV 72t 125 5

135 10 1.000.000.-Jor8e Den.s \il LXV 726

136 145 10 1.000.000.-LXVIvr i

L46 155 10 1.000.000.-

5

Jorge Denrs ,I : LXVil

156 1.60 5 500.000.Jorge Den s vr ! uvru
161 1bJ. 1 100.000.Jorge Den:s vr l l-)(lx
r62 t62 1 100.000.Jorge Denis 'vl LXX

163 163 1 100.000.Jorge Den s VI LXXI

,'r ¡ Lxxll 1.64 164 1 100.000.Jorge Denls

10 1.000.000.-Jorge Den s ',1 üxltl 165 174

175 5 s00.000.Jorge Den,s \. | , rXXIV 179

180 180 1 100.000.v'l LXXVt

iXXVI 181 181 I 100.000.
l:,e.i:l'
Jorge Den s I

10 1.000.000.-Jorge Den s .I I Lxxvtt 782 191

11 276 140 L4.OOO.OOO.- ,,1Jorge L en.s XXV i CXXV

78 217 740 74.OOO.OOO(!'Jorge ten's XXXIV ¡ CXLV¡II

J
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Jorge Den,s XXXVI

! !..i (: li /'( ; c,l,\l l,\'o
CLVII 55 56 2 200.000.-

W

Jorge D,enis )IXXXXX\/ i CCt 202 300 99 9.900.000.-

Jorge Denis xxxxxxvr i ccrr 1 lt 2r 2.100.000.-

Jorge Denis LXXXVI V¡II 7 772 166 16.600.000.-

Jorge Denis 729 72.9ü).000.-

Juan M. Peña 57 77I 180 10 1.000.000.-

Juan M. Peña 58 181 190 10 1.000.000.-

Juan M. Peña 59 797 200 10 1.000.000.-

Juan M. Peña XXV 126 217 245 29 2.900.000.-

Juan M. Peña 149xxxtv 
i 265 293 29 2,900.000.-

Juan M. Peña 4Lxxxv I 26 60 35 3.500.000.-

Juan M. Peña t23 12.300.000.-

26 101 150 50 s.000.000.-Quantum Func

Quantum Func i4e 1 100 100 10.000.000.-

XXV t27 245 300 56 5.600.000.-Quantunr Funo

Quantum Func XXVI L28 7 91 9t 9.100.000.-

Quantum Func XXXIV 150 277 300 84 8.400.000.-

Quantum Funo xxxv ¡ 151 7 63 63 6.300.000.-

Quantum Func 9uxxvu i 139 200 62 6.200.000.,

Quantum Funci L7AüXXVlir 
i Lt2 LL2 11.200.000.-

Quántum Fund 6lE 6r.800.000.-

198 198 1Serg¡o 3r¡tos ii 22 100.000.-

Sergio 3ritos 23 199 199 1 100.000.-

Serg¡o 3r¡tos vlt ?o r 1 1 100.000.-

Serg¡o Ar¡tos 78 792 200 9 900.000.-

79vlr i 2 11 10 1.000.000.-Serglo Sritos

Serg¡o 8r¡tos vii 80 L2 27 10 1.000.000.-

vnIsr 22 7L 50 5.000.000.-Serg¡o 3ritos

Sergio 3ritos .,,1 a? 1a 72 1 100.000.-

73 q) 10Sergio 3r¡tos 83 1.000.000.-

Sergio Sritos vit 84 83 92 10 1.000.000.-

Sergio 3ritos 85vui 93 702 10 1.000.000.-

vir I so 103 772 10 1.000.000.-Serg¡o 3r¡tos

Sergic 3ritos 87vuI 113 122 10 1.000.000.-

10 1.000.000.-Sergio 9r¡tos VII 88 1.23 12'

xxvl I L2g oa 237 140 14.000.000.-Sergio Sritos

Sergio 3ritos 152xxxv i 64 203 140 14.000.000.-

L73 200 28 2.800.000.-Serg¡o Sritos 8Lxxxvr I

L 138 138 13.800.000.-Sergio 3ritos 9LXXXVII !

58.9ü0.000.-Bri<os

1 100 100 10.000.000.-SS Ban i 1

1 50 50 5.000.000.-SSBa 11k I¡i 9
¡

XXVII 130 232 300 b9 6.900.000.-SSBa n k

xxvil I 131 1 AQ 7.800.000.-SSBa n k

204 300 97 9.700.000.-SSBa n i 153XXXV 
:

5.000.000.154xxxvt i 1 50 50SSBank

8.800.000.,

11.200.000.-

64.400.000.-

113

1

LXXXVI i i

LX)iXIX

11

LI

200

r72

SSBank

SSBanl:

SSBan k

88

644

7L2

Capltaliza,:ión ,/,
1 425 425 42.sOO.OOO.vDaniel Moreno Bcgarin xxxvil | r

4
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Daniel Morenc Bogarín xxxxvil i 183 r02 300 199

AUDJ I OR EXÍERNO INDEPENDIENTE

AUDITCR EXTERNO iNDEPENDIiNTE DESIGNADO: AYCA - AUDITORES Y CONSULTORES ASOCIADOS

NÚI\4TRO D:. INSCRIPCIÓN EN Ei. REGISTRo DE LA CNV: AEOOT

PERSCT,jAS VINCULADAS (Administración )

19.900.000.-

5.

5.1

5.2

6.

"4 (

f,
r

Daniel Morenc Bogarín XXXXIX 784 1 300 300 30.000.000.-

Daniel Moreno tsogarín XXXXX 185 1 300 300 30.000.000.-

Daniel Moreno Bogarín XXXXXi 186 1 300 300 30.000.000.-
Dan¡el Moreno Bogarín XXXXXII 787 L 300 300 30.000.000.-

Dan¡el Morenc Bogarín xxxxxtil 188 1 300 300 30.000.000.-

Daniel Morenc Bogarín XXXXXIV 189 7 300 300 30.000.000.,
Daniel Mcrenc Eogarin XXXXXV 190 1 300 300 30.000.000.-
Daniel Moreno Bogarín XXXXXVi 191 1 300 300 30.000.000.-
Daniel Moreno 3ogarín XXXXXV¡I 192 1 300 300 30.000.000.-
Daniel Moreno Bogarín XXXX.XVIi: 193 7 300 300 30.000.000.-

XXXXXIX t94 7 300 300 30.000.000.-
Daniel Moreno Bogarín XXXXXX 195 1 300 300 30.000.000.-
Daniel Moreno Sogann XXXXXX, 196 1 300 300 30.000.000.-
Daniel Morenc 3oga;-:n XXXXXXI i L97 1 300 300 30.000.000.
Daniel Moreno Bogarín XXXXXXIiI 198 L 300 300 30.000.000.-
Daniel Morenc ?,agarín XXXXXXiV 199 1 300 300 30.000.000.-
Daniel Moreno Bogarín )<XXXXX\"1 zoo r,00 207 20.100.000.-

Daniel Moreno Sogarín 5625 562.500.000.-

Yuan Ri¡nulo Cl-,arg I\,iing XXXXIV 169 702 300 199 19.900.000.-

Yuan Rómulo Chang Ming xxxxv i tto 7 300 300 30.000.000.-

Yuan Rómulo Chang t,{ing XXXXVI 180 300 300 30.000.000.-

1Yuan Rómulo Charg tuling XXXXVII I TAT 300 300 30.000.000.-

Yuan Rámulo Chang Ming xxxxvili 182 L 101 101 10.100.000.-

Yuan Rómulo Chang M;ng r200 120.000.000.-

22.89L 2.289.100.000.-

i:Af,GO NOMBRE Y APELLIDO

Representañt:s Legales

Presic!ente Daniel Andrés Moreno Bogarín

Vicepresiden tr- José Aníbal lnsfrán Pelozo

Director Tit:¡ ia ' Rodney Russell Banks Magnani
Directora Suoiente Jorge Francisco Den¡s Acuña

Síndico'Iitular Enrique Estigarribia Lezcano

Síndicc Supiente Javier Eduardo Benítez Acuña

Plana Ejecutiva
Presidente Daniel Andrés Moreno Bogarín

Vicepresidente José Aníbal lnsfrán Pelozo

Ofi cial de Cuinplimiento iosé David Rolon Bogado

Auditor lnter'¡:t¡ Osvaldo Miguel Martinez
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ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades (Nota 5. d)
Caja
Recaudaciones a Depos¡rar
Llancos
Otros act¡vos a rendir
lnvers¡ones Temporarias
-¡ítulos de Renta Variable
'-ítulos de Renta F¡ja
lvlenos: Previsión por menor valol

lnventar¡o
-' ítulos de Renta Variable
-,-ítulos de Renta Fija

Créditos (Nota 5.0
Deudores por lntermed¡ación
Documentos y cuentas por cobrai
Deudores Var¡os
l,lenos: Prev¡s¡ón para incobrables
Cuentas por cobrar a Personas y Empresas
Relacionadas
Menos: Previsión por cuenÉs a co5iai a
personas y empresas relacionad¿s
Derechos sobre títulos por Contra'ios de
Underwriting

Otros Activos (Nota 5. ji
Otros Act¡vos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
lnversiones Permanentes (Nota í.s)
--ítulos de Renta Variable
--ítulos de Renta F¡ja
Acción de la Bolsa de Vaio;es
l¡1enos: Previsión para lnv€rsiones

Créditos
Deudores por lntermediaciórr
Deudores Varios
Créditos en Gestión de Ccbro
l.¡lenos: Previsión para incobrabies
(luentas por cobrar a Persoras y E¡'presas
[?elac¡onadas
l/enos: Previs¡ón por cuentas a ccgra, a
personas y empresas relacicnadas
Derechos sobre títulos por Contraros de
tjnderwriting

B¡enes de Uso (Nota 5. g)
(Depreciación acumulada)

Act¡vos lntang¡bles y Cargos Dile¡'idos
(Nota 5. i)
t.icenc¡a
llarcas
Gastos de desarrollo
Programas
(Amort¡zac¡ón Acumulada)

Otros Act¡vos No Corr¡entes
Gastos no devengados

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTi
TOTAL ACTIVO

t ',', i
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ESTADO DE SITIJACION PATRIMONIAL O BALANCE GENERAL al 3111212019 presentado en forrna comparat¡va
con el ejercic¡o anter¡or c€rradc el 31112;2Ca8. (En guaraníes)

ACTiJP.L

52.393.946
490.623

t1 0n? 2r?

r 8.428.343
13.32ü.000

363.93ü.907

131 .987.406
231 .94:3.50i

369.1 64.803
(8.982.443)

258.57i.64-a i

(239.62a349)'t

ANTERIOR

242.161.861
21 t.855

241.950.006

236.662.579
2',2.320.000
24.342.579

252.606.499

1 31.987.406
120.619.093

432.831.823
432.831.823

317.616.732
17.782.443

308.81 6.732
(8.982.443)

256.880.592
i229.478.913)

762.014.71G : i.1U.262.762

0

,C(2

396.912.10-. l

1.158.986.819'

2.CS1.038
(2 091.038)

345.01 8.41 1

i.5c9.281.173

.09i
Jg

,12 A

EJERCICIO
ANTERIOR

117.729.444
24.187.707
93.541 737

r 20.603.352
1 18.080.000

2.523.352

230.326.756
0

3.267.006
5.1 41 .500

221.918.250
0

69.682.01 7
0

69.682.01 7
0

538.341.s69

s38.341.569

970.939.604
2.296.784.301
3.710.865.699
2.289.134.301

-3.710.865.699
7.650.000

78.824.935

10.078.018
0

-1.414.7 47.700

1.509.281.1 73

PERIODO
ACTUAL

89.1 57.765
23.237.527
65.920.1 88

96.666.09'l
95.644.800

1.021.291

91.644.807
0

87.143.577
0

69.682.017
0

69.682.017
0

347.1 50.6E0

347.1 50.680

81't.836.189
2.296.7U.301
4.210.865.699
2.289.1 00.000

-4.210.865.699
7.684.301

78.824.935

10.841.802
-1 .414.7 47.700

-1 59.867.1 99

1.1 58.986.819

PASIVO CORRIENTE
Documentos y Cuentas a Pagar
Acreedores por I ntermediac¡ón
Acreedores Varios
Cuentas a Pagar a Personas y
Empresas Relacionadas
Obl¡gac. Por Contratos de Underwriting
Obligec. por Adm¡nistración de Carlera

Préstamos Financieros (Nota 5. k)
Préstamo
lntereses a pagar
Sobregiros bancar¡os

Provisiones (Nota 5. q)
lmpuestos a pagar
IVA a pagar
Retenciones de ¡mpuestos
Aportes y Retenciones a pagar
Sueldos y lornales a pagar
Seguros a pagar
Antic¡po de clientes
lntereses a Devengar

Otros Pas¡vos (Nota 5. q)
Préstamos
Dividendos a pagar
Otros Pasivos Corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas a Pagar
Obligac. Por Contratos de underwr¡ting
Acreedores por lntermed¡ación
Oblig. Por Administración de Cartera
Cuentas a Pagar a Personas y
Empresas Relacionadas
Acreedores Varios

Préstamos Financ¡eros
Préstamos en Bancos
lntereses a Devengar

Prev¡s¡ones
Previsión para ¡ndemnización
Otras cont¡ngenc¡as
Otros Pasivos no Corrientes
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO NETO
Capital
Cap¡tal Suscr¡pto
Cap¡tal lntegrado
Capital a lntegrar
Prima de Emisión
Reserva Legal
Reservas Facultativas
Reserva de Revalúo
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
Reserva para aumento de capital

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

TOTAL PASIVO

6

2,1
;;¡

3.91 1.231
589.999

327 .321.52C '.

327.321.s2ú i

377.964.803 l
.- 1'\^ ) ). :
I {./ó¿.C4i I

i

c
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L¡c.

PERIODO

ACTUAT

iJERCTCtO

ANTERIOR

PERIODO

ACTUAI.

EJERCICIO

ANTERIOR

Cuenta de Orden Deudora Cuenta de Orden Acreedora

v

Lic. Martínez
Contadora

AYCA
ai soio cfecio Ce su

rciór, can ,el Dict'árnen
Firrnai!.:
identiftca

de Fsch;l

7

I

4
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EsTADO D5 RESULTA.]OS 
'ORRES¡TCNDIENfE. 

AL3UI2I2019 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA
.ON Et

Martínez

,l

PERIOOO ACTUAL
rGUAt PERroDo orr eño

ANTERIOR

3.878.226.625

5.076.690

29.160.827

679.098.4s3

2.65s.607.863

-3.069.s78.346

631.000.332

138.387.403

2.300.190.611

808.648.279

-15.367.087

6.515.676

1.918. L81

6.933.230

-2.226.211.s12

4.183.600

6.306.961

15.79L.743

1r.909.272

6.0s0.s00

2.18L.969.433

-1.432.930.317

-4t.414.104
-25.L22.6t7

-L.4L4.747.700

0.-

0.-

-1.414.747.700

858.574

42.397.739

0

s09.282.792

41.463.025

0

2.413.319.916

6.408.8L2

20.347.761

140.874,839

1-.734.847.137

-1.652.076.695

54.339.265

75.225.09t

7.522.512.339

76L.243.22L
-18.698.722

8.795.353

7.045.459

2.856.900

-953.395.189

0

10.145.436

6.437.546

8.349.220

8.467.900

919.996.087

-210.851.690

1-8.895.878

491.945.489

60.730,437

-382.366

3.851.02s

44.698.398

-14.268.955

-43.644.048

-159.867.199

0.-

0.-

-159.857.199

INGRESOS OPERATIVOS

, Comisiones por contratos de colocación primaria

Comisiones por conirotos de colococión primcrlo de oc:ia¡ es

Comisiones por controtos de colocación primcrlo ae r¿ntc fi.ict

, Comisiones por contratos de colocación secundaria

Comisiones por controtos de colococión secundoric de eccicnes

Comisiones por contratos de rclocaciórt secundaria de renlc fija
. lngresos por asesoria financi¿ra

. Otros ingresos op€rativoli {ttona,. 
",

GASTOS OPERATIVOS

Gastos por comisiones y ser v cios

Aranceles por negocia,:ión Ecisa de Valores (Nora 5. w)

Otros gastos operativos (Nota 5. w)

RESULTADO OPERATIVO BRUTO

GASTOS DE COMERCIATIZACION

Publicidad

Folletos e lmpres¡ones

Otros gastos de comercialización (Nota 5. w)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Servicios personales

Previsión, amortización y depreciacicnes

Manten¡m¡entos

Seguros

I mpuestos, tasas y contr¡b.,:c'ones

Otros gastos de administracir';n (Nota 5. w)

RESUTTADO OPERATIVO NETO

Otros lngresos y Egresos (Nota 5. xi

Otros lngresos

Otros Egresos

RESULTADOS FINANCIERCTS

Generados por actizos:

lntereses cobrados (Nota 5. \,)

Diferencia de cambio

Generados por Dasivos:

lntereses pagados (Nota 5. ,r)

Diferencia de cambio

UTI[IDAD O (PERDIDA}

IMPUESTO A tA RENTA

RESERVA TEGAL

RESUTTADO DEt EJERC¡C]O ,1

Lic Daniel Morei:c Bogarín.
Síi:d¡co

L¡c.
Contadora

8

1
ttámen I

20241............ t
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ES-,AOO DE FLUJO D[ EfECTIVO

CORRESPCNDIENTE AL 31/12,:2019 PRiS€I'ITADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL PERIODO AL3tll2l20LA
(En gueraníes)

Efectivo neto en activicades Ce'iin¿nciar.iÉrito
Aumento (o D¡sm¡nuciór:i neto de efectivc l sus eqrivalentes
Efed¡vo y su equivalente 3i com¡eizo del peiíodo
Efectivo su uivalente ai €i€rre iel e -1: -1

L¡c. Dgniel ¡Es lJlo-eno Begarín Lic. R lVart¡nez González

fAP'TAT MARK§T§

Contadora

PERIODO ACTUAL
IGUAL PERIODO DEL

AÑO ANfERIOR

FTUJO DE EFECTIVO POR IAS ACTI\4DADE5 CPE iA.]iVAS
lngresos en efectivo por ccm¡s¡ones y otrcs
Costo de ventas
Efect¡vo pagado a empleaCos
Efectivo generado (usado) po: otras actividades

2.519.162.538
-1.652.076.695

-222.210.O90
-827 .103 .O47

3.962.945.963
-3.069.578.346

-293.957.080
-1.815.370.010

-t82.227.248 -7.215.959.473

8.467.900

0

0

0

0

0

Total de Efectivo por las act¡v¡daies operat¡vás antes de camb¡o en los act¡vos
de operac¡ones
(Aumentol d¡sminuc¡ón en lcs áctivos de opera.¡ón
Otros activos

Aumento (o Disminución) en pasivos operativos
Pagos a proveedores
Efect¡vo neto de activ¡dades de operaciones antes del impuestos

Efectivo neto de act¡vidad:s le 3perac¡ón
lm uestos

-8.467.900 0

FI-UJO DE EFECTIvO PO¿ LAS ACrlv¡DADirS t'JE lt.!VERSION

lnversiones en otras en"presas
lnversiones temporariai
Fondos con destino especlal

Compra de prop¡ed¿d, f,ll"rta y ( q-ixo
Adquis¡c¡ón y títuros de oe,rdas (cartera p.opia)
lntereses percib¡cos
Dividendos perc¡bidos

Ant¡c¡pos de clienres

0
0
0

927 .273
0

0

0

0

13.832.389

0

0

0

0

0

0
0

Efectivo neto por (o usacic) en actividades de invers¡ón 927.273 13.832.389

FTUJO DE EFECTIVO POl tAS 
'.C-IIV;DAD:5 

LTE FI§At,CIAMIENTO

Aportes de capital
Provenientes de préstamos y otras deudas

D¡videndos pagados

lntereses pagados

0
0

0

0

1.289.134.301
0

0

0

0 1.289.134.301
-189.767.91s
242.767.861
s2.393.946

a7.oo7.2r7
755.754.644
242.761,.867

9

I a-1
¿ Y JUN /UIU

1
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ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL 3i-12.20X9 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON Et PERIODO AI.31.12.2018
(En guaraníes)

<--
L¡c.Sr, frloreno Bogaríñ. González

Síndico Contadora

AYCA
Firmado al si:lo electc de su
iclentif caciÓn c¡¡-i cl Dictírrner¡

,e Fecra: ?.9. iuN.zoz.o..

Movim¡entos

CAPITAL RESERVAS RESULTADOS PATRIMONIO NETO

Suscripto A lntegrar lntegrado i Legat Facultat¡va Revalúo Aumento
de

Capital

Acumulados Del Ejerc¡c¡o Período
Actual

Período
anter¡or

5a do al inic¡o

del ejerc¡cio 3.710.86-c.(i99 3.710.855.69e 10.078.018 0 (t.4t4.747.7O01 970.939.604

Mrv¡m¡entos
su rsecuentes 763.784 Í.4r4.747.7O01 t.414.747.700 809.332.367

Antic.p/Aumento
de Capital
Ncta de Crédito
Transf. a

Div¡dendos a

PaEar

Resultado del
Ejercic¡o (1s9.857.199)

Total perfodo
Actual 3.710.865.699 3.71ti-865.699 2.296.784.?0! 78.824.935 10.841.802 (L.4r4.747.7001 (1s9.867.199) 811.836.189 970.939.6(X-

Total perfodo
Arter¡or 3.710.86S.699 3.710.865.69-o 2.296.7U39r 78.E?4"935 10.078.018 0 (L.414.747.700l. 970.939.604

l0

z,s6,u.01 I 
^.r*.ur, I

t
I
I
!
lI
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABTES

1) §on:;jtjerac!óndelosEstadefeglta!§.

Los Estados Ccntables al31,lt2/2üL9 han sido aprobados por el Acta del Directorio Ns_ de fecha
2A/O712020 para su remisión a la Comisión Nacional de Valores.

2l .

2.1. Natura!eza jurídica de las actir¡idades de !a sociedad.
Capital Markets Casa de Eolsa S.A. 5e rige por las disposiciones legales contenidas en la Ley No

5810 de Mercados de Capiraies y todas las demás disposiciones legales y reglamentarias del país.

lnicialmente ia Sociedad se ccnstituvó bajo la denominación Bolpar S.A. Casa de Bolsa creada el
26 de novieirrbre de 1990 ¡ro:'Escrittrra Pública Ne 96 pasada ante el Escribano Público Juan José
Benítez Ricknran, aprobado el estatuto por Decreto del Poder Ejecutivo Ne 9874 de fecha 13 de
junio de 1991 e inscripta en el Registro Público de Comercio bajo en Ne 344, folio 1898 y
siguientes en fecha 22 de iulio de 199L. Fue dispuesta su inscripción en el Registro de Casas de
Bolsa el 9 de nor¡iernbre de L992, prevista en el artículo Ne 85, inciso 4 de la Ley Ne 94/91.

La duración oe ia Sociedad oueda fijada en (99) noventa y nueve años, contados a partir de la
fecha de inscripción de la mis,'na en el Registro Público de Comercio.

La Socieda,i tiene por objeto princical la ¡ntermediación en el Mercado de Valores, en forma
habitual, y f)or c.renta ajena. Mediante la realización de operaciones de compra -venta,
colocación, ccrretaje, comisióri o negociación de títulos -valores emitidos por terceros, respecto
de los cuaies se hagan oferta pública, y podrá realizar en general, todas aquellas actividades
compiemenrarias. conexas o afines con la intermediación de valores y debidamente inscriptos en

el Registro ce lntermediarios.

2.2. Participación en otras empresas.
No aplicable.

Princioales políticas v précticas contables aplicadas.
Los Estados Contables ai 3111,2/2019 de Capital Markets Casa de Bolsa S.A., han sido

elab¿racios de acuerijo a ias NIC (Normas lnternacionales de Contabilidad).

El criteric de valuación utiiizado para los diferentes bienes del Activo de la Firma ha sido

el costo histórico sin tener en cuenta el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo
de la :noneda local, que pudieran tener sobre los activos no monetarios que la componen,
ya 0ue el ajuste por inflacién no es práctica contable aceptada en el Paraguay, excepto
por ei ajuste realizaoo hasta ei Ejercicio 1998 sobre el valor de las acciones de la Bolsa de

Valores según Resolución Ne 75/94 de la Comisión Nacional de Valores y los bienes de

uso, que se actualizan de acuerdo a lo indicado en los puntos 2.b, 2c siguientes. Los

Estados Ccxtables ilo rec::iocen en forma integral los efectos de la inflación sobre los

valo,'es tcrnados err conjuntr.,,

3.3. Polírica Ce constitr",cién de previsiones: Hasta el momento no se han establecido criterio

3)
3.1.

3.2.

para ei tratarniento de las cuentas incobrables.

l1

.4..9..J.U.rr..9M
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El criterio adoptado para ias depreciaciones es el método lineal de acuerdo a los años de
vida útil dei bien.

3.4 Política de reconocirniento de ingresos: Se ha utilizado para este efecto el criterio de
devengado, lo mismo para los egresos.

3.5. Estado de Flujo de Efectivc: La clasificación de flujo de efectivo se ha realizado de acuerdo
a las actividades operativas, de inversión y de financiamiento, y reflejan los ingresos y
egresos de las principales actividades operativas, actividades de adquisición y enajenación
de activos a iargo plazo (actividades de inversión) y actividades que dan por resultado
car¡bios en el tamañs y cornposición el capital contable y los préstamos de la empresa
(ac:iv idad c'e financianriento).

3.6. Normas aplicadas para ia :onsolidación de Estados Contables: No Aplicable.

4) Cambío de Políticas v ! r,rientos de Contabilidad
No se han efectuado cambios con respecto a años anteriores.

a) Valuación en moneda e»:tranjera
A continuación, se detalla el tipo de cambio utilizado para convertir a moneda nacional los saldos
en moneda extranjera,

b) Poslción en moneda extranjera
Y

c) Dlferencia cie cambi,¡ en r¡oneda extranjera

Período actual

en Gs.

Período

anter¡or en Gs.

Tipo de cambio corrpraCor 6.442,33 5.960,14

T¡po de camb¡o .J3i-idedo!' 6.463,9s 5.960,94

MONEDA
EXTRANJERA -

MONTO

SALDO -
PERIODO

ACTUAL

fGUARAf{IES)

DE-'A-LE

MONEDA
EXTRANJERA -

CLASE

CAMBIO

CIERRE -
PERIODO

ACTUAT

CAMBIO CIERRE

- PERIODO

ANTERIOR

SATDO At CIERRE -
PERIODO

ANTERIOR

(GUARANIES)

ACTTVO

ACTIVOS COR.RIE¡J'TF§

Caja

Itaú Dóla r 2.O43,36 6.442,33 13.163.999 5,960,L4 175.816.084

CONCEPTC

TIPO DE

CAMBIO

PERIODO

ACTUAT

MONTO

A'USTADO

PERIODO ACTUAT

G.

TIPO DE

CAMBIO

PERIODO

ANTERIOR

MONTO

AJUSTADO

PERIODO

ANTERIOR G

6.442,33 44.698.398 5.960,14 42.397.739GANANCIAS pofl v.r.iulciór'¡ DE ACTtvos tuloNETARios Éi{ MoNEDA

EXTRANJERA

6.442,33 43.644.O44 5.960,14 zs.rzz.stt /"
pÉRDTDAS poR vAut¡cró¡v DE Acrvos flloNEiARlcs E¡i ivloNEDA

EXTRANI'RA

t2

5) Criterios específicos de valuación.

2W
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d) Dlsponibilidades
La composición de este rubro es

e) lnversiones Permanentes
Este rubro está compuesto po:' las siguientes cuentas:

Acciones BVPASA

La acción oue Capital Markets Casa de Bolsa S.A., posee en la Bolsa de Valores y Productores de
Asunción Sociedad Anónima iBVPASA) al 31 de diciembre de 2019 se encuentra valuada al Valor
Libro de la Bvpasa.

Títulos
Bolsa de Valores v Productos de Asunción S.A.: Se cuenta con una acción, la misma ha sido
valuada al3i Ce diciembre de 2019.

Fondo Dólares Banalemán: Saldo cle Gs. 8.982.443 corres pondiente a inversiones el cual se

encuentra pend!ente Ce Ccbro. Según Acta de Directorio Nro.l-68/1,6 se decidió provisionar el

totaldel saia* en ei período 2At€' por ser una inversión de una empresa declarada en quiebra.

Otras lnversiones
Representado po¡'88 acciones: Tí:uio 15, Serie 10, acciones del Ns 46.064 a|46.151 de BEPSA del

Paraguay cuvo valor nominal ce Emisión es de Gs. 100.000 por acción

.*lCT
lo efr

Concepto Período Actual Gs. Período Anterior Gs.

Fondo Fijo 490.623.- 211.855.-
Itaú Banco c/Cta. Cte. Guaraníes 2.270.079.- 582.1.70.-

Itaú Banco c/Ahorro Guaraníes 0. 62.434.9t3.-
Itaú Banco c/Ahorro Dólares 3.380.033.- 163.064.245.-
Itaú Banco Cta. Cl:aring - Guai'aníes 32.240.318.- 2.933.s34.-
Itaú Banco Cta. Cleering - Dóiares 9783.967.- L2.751.839.-
Bancop Cta. Cte. Guaraníes 4.228.866.- 183.305.-
Totales 52.393.946.- 242.L6t.86t.-

;r¡roRuaqóiu soBRE Ei DocuMENTo y EMtsoR lrr¡roRullcrórr¡ soBRE EL EMrsoR

!lVt ll i. I.
TIPO

DE

fITULO

CANTIDAD

OE TITULOS

VATOR

NOMINAT
UN]TARIO

VATOR

CONTABLE CAPITAI. RESULTADO

PATRIM.

NETO

lnverciones Pern-i¿íler:tes

BVPASA Acción ( 1) Uno 200.000.000 359.164.803 8.800 000.000 1. Íi 1.6.196.0q',r. 1:t.76.1.56t.102

BEPSA Acc¡ón (88) Ochenta
y Ocho 8.800.000 8.800.000

30.0ü0.000.000 ).7 2,1.41b.üO:\ 51.8,1\.,)82..il2

Ba na Ierrá n Accióñ ( ii Uno 9.301.310 8.982.443
(-) Previsión para lnversiones Acción t :l uno (8.982.443)
TorArEs PERloDc A:i'uÁr G. 2X8.101.310 377.964,.ñ3
TOTALqS PEIIíOD'),dJ.üTEP.¡OR G, 218.101.310 3t7.6t6.732

2"9'iül'i 
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,8.CC|ON DE LA BOLSA DE VATORES

CantiJad L¡aior trlcminal Valor libro de la acción Valor último remate
Saldo período actuai en Gs 2J0.ú00.000 369.164.803 750.000.000
Saldo perícdo anterior en Gs. 2¿r0.tc0.000 308.816.732 750.000.000

.DNCEPTO Período Actual Gs. Período Anterior Gs.

Documentos a cob:-ar - Se;v¡c¡os lntegrales paÍr la Producción 29.762.139.- 29.762.139.-

102.225.267.- 702.225.267.-Documentos a ccbiar - Gustavo Sanabria

Totales 131.987.406.- 131.987.406.-

f)Cnéditos
Este rubro está cornpuesto por las síguientes cuentas

a- Documentos cueñta§ eobrar:

b- Der.¡d.¡res Varios

g| Bie,res de üso

h) Cargos Diferidos
No Aplicabie

Fin¡¡rrl
lr'ltlr,:ljfcnci,i¡r con el Dictámc¡¡ I

.,f tIJ,",*,; ?. .9. JU N..2029J

CONCEPTO Período Actual Gs, Período Anterior Gs.

Cl¡entes 81.636.161.- 4L.635.62t
cliente N! 127C L24.624.834.- 22.sOO.-

Cl¡ente i{! 154E 0.- 33.000.000.-

Cliente Ne 1301 0.- 480.343.-

Cl¡ente .,ls 129C 106.028.- 106.028.-

Cl¡ente Ne 546 0.- s00.000.-

Cl¡ente a{e 1502 18.728.734.- L4.724.734.-

Cliente Ne L335i71Sz 343.082.- 343.082.,

Cl¡ente Ne 127:, 2L.454.O53.-

Cliente ¡,ls 1266 425.744.- 425.744.-

cl¡enre Ns 1274 2.976.214.-

cl¡ente Ne 2t8ii !2I7 0.- 517.331.-

Cliente i,ts t7S9/ti99 1.940.803.- 1.940.803.-

cl¡ente Ne B9eii7c2 0.- 302.953.

Cliente i{2 2079 1.161.901.- 1.161.901.-

Totales 231.943.501 120.619.093.-

CUENTAS

VALORES DE trRIGEI¡ DEPRECIACIONES

Valores al
inicio del
eJeic:cio

Aitrs 3aja5
Revalúc

Ce!

pe,íodü

Valores al
cierre del
período

Acumuladas
al inicio del

eierc¡cio

Altas 8a¡as
Oeprecia-
ción del
período

Acumuladas
al cierre

Neto
resultante

Muebles y

útile5
84.829.892

58.65-a.466

72.9)3.627

4A 4ti.601

927.273

28C.756

3?..757

450.27L

85.1 10.648 74.679.072 4.A4A.a2s 79.527.897 5.582.75t

Equipos e

lnstalacio.es
Equipos oe

lnformáti.a

s8.683.223 57.473.841 331.239 57.805.086 878.t37

7¿+.377.777 56.919.387 4.965.372 61.884.759 ),2.486.41,2

Rodadcs 40.406.601 40.406.607 40.406.507 0

Totales
período
actua¡

256.1r8:.592 927.273 733.784 258.571.649 229.478.9r3 10.145.436 219.624.349 18.947.300

TotaIes
períodó
anterior

242-t31.586 13.832_389 5i6.3 i1 255.880.592 223.L7r.952 6.306.961 229.478.9L3 27.40t.679

)d
t4
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i) Act:vos Intangibles

i) Otros Actívos
Este rubro está comptresto por las siguientes cuentas

a- Otros Activos Corrientes

Totales

k) Préstamos Financleros iPasivo Corriente)
Este rubro está cornpuesto por las siguientes cuentas

a- Préstamos

b- lnte,'eses a ri

c- Sobregiros bancarios:
SCSREGIRO BANCAR:O Período Actual en Gs. Período anterior en Gs.

Itaú Banco - Cuenta Corriente Guaraaíes

Totales

l) Documentos y Cuentas por pagar (Pasivo Corriente)
Este rubro está conipuesto oor las siguientes cuentas:

Acreedores Varios:

AYCA
/1

-nFii"m*dl
irientif,c

de Feci

c0ftcEPTo

SALDO

lNrclAt AUMENTOS AMORTIZACIONES

SATDO

NETO FINAL

Programas 2.091.038 (2.0e1.038)

Total actual 2.091.038

2.091.038

(2.091.038)

Total período antei'ior (2.091.038)

cot{cEFro Período Actual Gs. Período Anterior Gs

Ant¡c¡po de lmpuesto a la Renta 21.340.093.- 21.340.093.-
Retenc¡ón de lnrpuesto a la Renta s49.788.- s49.788.,
Retenc¡ón de il¡ 50.837.743.- 40.975.1L4.-
IVA Créd¡to Fiscai 84.666.894.- 92.539.640.-
Antic¡pc de Gasto¡ a Rend¡r 52.139.9L7.- 16.013.284.-
Comisicnes a Rend¡r 6.140.906.- 37.786.804.-
Viáticos a Rend r 75.t75.797.-
Seguros a V¿ncei 817.700. 3.828.193.
lntereses a Venc¿i L.O21.957 r.420.572.
Fondo cie Garantía 85.94?.727.- 74.202.538.
Activos 3 Rendi.' 23.808.801.- 69.000.000.-

327.32t.520.- 432.831.823.-

PRESTAMOS Período Actual en Gs. Período anter¡or en Gs.

Bancop S.A. 95.644.800.- 118.080.000.-

Totales 95.644.800.- 118.080.000.-

¡i\ITERESES A PAGAR Período Actual en Gs. Período anterior en Gs.

Bancop S.A. L.O21.291.- 2.523.352.-

Tota les 1.021.291.- 2.523.352.-

Período anterior Gs.Período Actual G5.CONCEPTO

42.792.455.-22.794.577.-Todomax S.A.

12.054.597.- r2.o54.597.-Cad¡em CBSA

720.OOO- 1.080.000.-Oliserv¡ce SRL

3.115.496.-r.736.OO2.-Telefonía Celular oei Paraguay

294.446.-Monital SRL

300.000.-Lux Aqua
2.588.500.-Easy Tech SRL

160.000.-Beladi Grafi:a
1.893.030.- 777.553.-AMX Paraguay 3,\

388.000.-Escribania Marra ldelina Viilalra

l5

I

I

,n ,::c;r .:i lJ;ltalnen
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m) Acreedores por !ntermediación:

n) Adrninlstración de Cartera {corto y largo plazo}
No Aplicabie

o Cuentas a ilagar a persünas y empresas relacionadas

p) Obligaciones por ccntrato de Underwriting (corto y largo plazo)
No Aplicable

q) Otros Pasivos (Pasivo CorrBente)

El rubro está compuesto por las siguientes cuentas:

Provisiones { Pasivo Corrierrte!

El rubro está corn uesto r las :entes cuentas:

*Ttl
iFirnredo a! 9r.r:¡ s

lidentillcacig'tÍ-;'

i* FecfÉ

r;ÁPITAI MA§K§T§

Copacc SA 68.053. 94.393.-
Distr¡buidora deiArte 247.500.
Gestión Empresarial 8.250.000.- 8.2s0.000.-
Asepasa 1.57s.000.
Masspubl¡c¡dai 9.166.666. 15.050.666.-
Varios Fact 207 / 3107 2 /3 lA69 / 616161 23516/ 1C4 /15400/ 35960 1.676.000.- 1.618.750.-
Massmcd¡a 2.777.549.-

Rodney Banks 495.7L4.- 495.7L4.-
Moreno Ruffineli, 4.106.667.-
AYCA 3.s00.000.- 1.618.750.-
Totales 65.920.188.- 93.54t.737.-

CONCEPTO Período Actual Gs. Período anterior Gs.

BVPASA - Fact. Ne 4614 iAranceles) 23.237.527 27.393.858.-
Totales 23.237.527.- 27.393.8S8.-

Dividendos a Pagai 69.682.OL7 59.682.Ot7
Eleonoro 5ca'tone 17.651.657 17.651.657

Quonlum Fund 12.608.326 72.608.326
SSBnck 12.608.i26 12.608.326
Sergio 3:'¡tos 12.019.938 12.019.938
Emerq¡nq MC 9.246.706 9.246. L06
Juan !'/1. Peño 2.527.665 2.521.665

Hernón Velillc 1.344.888 1..344.888
Elizabeth Yeqros 840.555 840.s55
Alber:a Acosla 840.555 840.555

Concepto Período Actual en Gs. Período anterior en Gs.

Préstamos

Dividendo a pagar 69.682.077.- 69.682.OL7.-

Otros Pas¡vos Cc.riente5
Totales 59.682.017.- 69.682.017.-

Período Actual en Gs. Período anterior en Gs.PROV¡SIOIJES

3.911.231.- 3.267.006.-Aportes y Retenc¡cnes a pagai'

5.141.500.-Sueldo y Jornales a Pagar 589.999.-

22r.978.250.-Anticipos de Cl,,:.r.:;: 87.L43.577.-

19.389.884.- 221.749.250.-Anticipos de Cl;entes de:
305.2s0.-Cliente Nro.546t'1151

163.944.O00.-Cliente Nto.L382
s7.s00.000.-Cliente Nro.7087

6.069.884.Clierte Nto.2053
13.i20.O00.-Cliet:t! N to.93 57/13 57
67.7s3.693.- 769.000.-Anticipos de Clientes Clearing de:

2.4ss.869.-Cliente I'l ro. 169 5/1 784

¿12.1..086.004.-Cliente ¡1ro.738L

140.547.-Cl¡ente i'l ra. 97ü8/1379
468.49i.-Clie¡,t e ll rc. iJ :-3/ : j97

iru 2/ 16v@
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Cliet 1. .t...2t)) . 8.031.862. 142.544_

Cl¡erte Nto.711; 53-117.

Clier;te t lro: 1.4Cn C63 30.517.808.

Cl¡ente i,lt'úC53 25.040.000.

Clierte,1,a.2953 26.456.-
Totales 91.644.807.- 230.326.756.-

{:ÁP'r t M^RK§r§

r) Saldos y transacciones con personas y empresas relacionadas (Corriente y No
Corriente)
Este rubro esiá compuesto poí las sigu¡entes cuentas:

Docirrnentos y cuentas por ecbrar

s) Resultado con personas y empresas v¡nculadas
No Aplicable

t) Patrimonio

CONCI:,''I ) SALDO Ar lRlalO DEt P[RIODO

ANTERIOR G.

DrsMrNUcróN SALDO AL CIERRE DCt

PERIODO G.

Capita ntegracr: 2.289.134.301.- 2.289.134.301.-

Prima pcr Ém 5 c1 7.ó50.000.- 7.650.000.

Reservai I 38.902.953.- t 63-184- 89.666.131.

Resultados AcuiirLiados 1_414.741_7@_- -1_414_741_700_-

Resultados Cel a ,'rci.¡r .7_4\4 _147 .100.-

TOTAL 9.r0.939.604.-

1.254.880.501.- ,159.867.199.,

1.255.644.285.- -1.414.7 47 .700- 811.836.189.-

u) P.evisiones
No Aplicabie

v) lngresos Operativcs
lngresos por operac¡ones y serv¡cios a personas relacionadas
No Aplica ble

Otros lngrÉscs Opefativos
Este rubro está corn i.resto or las sigu ientes cuentas:

coNcÉtro Período ActualGs. Período Anterior eñ Gs.

Documentos a ,:otrrai - Sef,/¡cios lñteg.¿les p¿:: i¿ Producción 29.162.139 _- 29.7 62.739.-

Documentos a acbrar -.GL st¿vo Sanabria 102.225.261.- 102.225.26t.
Totale§ 131.987.406.- 131.987.406.-

/)
Firrñado al I
:dÉrntilcütiól

;,:;j¿cha:.?

de su
lámen 17

s r-uu ?

laual Período de año
anterior e¡ Gs.

Período Actual
en Gs.

CO,TJCEPTC

2.386.024.O00.795.869.000.

29_517 _384_810.035.792.-Venta de Bcno!
174.7 47 .100.-121.625.974.-lñgrcsos por se.!,crcs de Representantes ce Te.eccres
95.385.760.-lñgresos por Operación y se^ icios txtrabursáti es

1_316_315.- 29.933.619.Otros ing'esos
!.734.U7 .137 .- 2.655.607.863Totálet

I
020

a-

AUMENTOS

J
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w) O:ros gastos operativcs, de comercialización y de administración
Aranceles por Negcciación Boisa de Valores
Este rubro está ccm esto poi' las siguientes cuentas:

Otros Gastss üperatívos
Este rubro Éstá com uesto por las siguientes cuentas:

Otros Gast*s de Comerciallzacióri

Este rubro es'¿á corn uestú r las si entes cuentas:

i.: EPITAL MARK§TS. h-r"I 1t¡

AYCA odesu
Firmr.úr ¿l

irJr¡ntifi

t rir: r'eclra:.
$-;,--*#'

Concepto Período Actual
en Gs.

lgual Período de año
anterior en Gs.

Aranceles por neg,ic¡ación en Bolsa 48,569.279.- 99.386.945.-
Gastos Admin¡strat!vos - BVPASA 24.278.252.- 30.355.466.-
Aranceies - CNV y SIPRELAD 2.437.560.- 8.644.992.-
TOTAT 75.225.O91.- 138.387.403.-

Concepts Período Actual
en Gs.

lgual Período de año
anterior en Gs.

Costo de venta de Acciones 723.420.O00.- 2.27L.L20.000.-
Cost3.ie venta NeL927 40.740.000,-

Costc de veilia Nei928 110.000.000.

Cost. de veñta Ne1929 1.015.740.000.

Costo d3 verta i".lei962 149.580.000.-

CostJ de velta ¡\je1965 26_730.000.-

Costo:e veota Ne1968 192.000.000.-

Costo ie venta Ne1959 110.800.000.-

Cost. de venta Ne2017 118.800.000.-

Costo de venta ¡1e2037 247.095.000.-

2s9.63s.000.-Costc Ce venia Ns2014

Costo se venta Ne2094 157.320.000.-

Costc ce venta i{e2095 r.47.560.000.-

Cost5 i€ veilta N92115 9.300.000.-

Costc Ce venta Ne2114 114.700.000.-

Costo ,e venta i'1e2224 55.000.000.-

Costo ie venta I'1e2235 77.900.000.-

Costa de venta Ne2235 78.000.000.-

73.440.000.-Cost3 oe venia i'1e2953

10.200.000.-Costo ci: venta :{e2953

Costo D-. venta ie Boncj 799.092.339.- 29.O70.617.-

Costc ce venta boúos 119.532.904.-

24.342.579.-Costo ie venta bonos

726.a66.952.-Costo da venta Sonos

Costa üe vetta conos 127.252.257.-

Costo cie velta bonos 128.012.192.-

126.0a2.740.-Costc ie venta úonos
126.209.641.-Costo oe venia loños

Costo de velta bonos 6.23s.86s.-

Costc de venta bonos 1,4.557.2Q9.-

t.522.5L2.339.- 2.300.190.611.-TOTAT

Período Actual
en Gs.

lgual Período de año
anter¡or en Gs.

ConceFto

L.344.5r4.- 3.367.626.Gastos de mov¡iideti
1.s12.386.- 3.s65.604.-Útiles de oiici¡a
2.855.900.- 6.933.230.-TOTAL

,d
18
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Otros Gastas de A¿¡rínistraeicn
Este rubro eslá corn iJesto t' ias si entes cuentas:

x) Otros lngresos y Egresos

Este rubro está cornpuesto por las siguientes cuentas
a- Otrcs ¡

b- Otrcs $os:

y) Resu ltar$os Financieros

Este rubro está corÍpuesto pcr las siguientes cuentas

a- lntereses cohrados:

b- lntereses pagados:

Concepro Período Actual
en Gs.

lgual Período de año
anter¡or en Gs.

Sueldos y jornale: 208.475.473.- 238.562.6t4.-
Aporte patronei 34.398.429.- 44.700.602.-
Aguinaldos pagaios 73.734.677.- 22.049.274.-
Vacac¡ores pagadas 4.582.692.-
lndemnizaciones 28.762.500.-
Remuneración personal superior 90.774.670.- 202.059.186.-
Honora;ios prciesicna res 307.700.138.- 728.30t.719.-
Alquileres 78.566.880.-
Agua, luz y teléÍoic 866.978.- 1.1s6.021.-
Combustibles y lub¡icanres 16.972.025.- 14.660.451.-
Comisiones y gastos ban¿ai'ios operacioneies 596.735.- 2.069.329.-
Multas y recargos t72.747.- 9.309.902.-
lntereses pagaccs 33.947.274.-
Gastos de comunicación 9.912.016.- 9.094.030.-
Gastos de cons'-¡r'niclón -v limpieza 5.422.632.- 20.730.227.-

Seguridad y vigll;;rr:ia 3.t2t.775.- 3.279.475.-
Gastos no deduc;b:es 6.7t8.797.- 21.353.225.-

Servicios aonti'¿taCcs 48.748.370.- 74.923.407.-
Viáticos 13.863.637.- 52.L75.607.-
Otros gastos ce ed,"ninisrración L57.767.564 590.965.827

Comis¡ones y gastcs bancarios sobre cperaciones aíed¡ticias 1.349.556.- 7L9.19L.
TOTAL 919.996.087.- 2.181.969.436.-

CoftceEig
Período Actual en

Gs.

lgual Período de año
anter¡or en Gs.

60.730.437 41.463.025Valuación de Acción de Bvpasa

Totales; 60.730.437 41.463.025

Período Actual en
(rs.

lgual Período de año
anter¡or en Gs.

Co*ce0¡q

Devaluación de Acción de Bvaasa -382.366-

-382.365-Totales:

Cci)cesto Período Actual en

Gs.

lgual Período de año

anterior en Gs.

Banco ltaú - Caje de Arorro 3.467.- 73.395.-

lntereses Cobracc: 3.847.558.- 835.179.-

Toteles: 3.8s1.02s.- 858.574.-

Período Actual en

Gs.

lgual Período de

año anterior en Gs.
l!,!§c§to

L3.352.243.- 20.488.774.-Préstarr:o Bancli':5A

976.7t7.- 2Présta ftos
0- 20.92s.930-Préstan,o Finla:ir.a SA

14.268.955.- 41.4L4.tOA.-Totales:

t-- /'rry@-3 19
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z) Resultados Extraordinarios
No Aplicable

6) lnforrnación referente a contingencias y compromisos.
a) Compromisos dir.ectos
No Aplicabie

b) Contingencias i-egales

No Aplicabie.

c) Garantías const¡tu¡das: Póliza de Caución / Garantía de Desem ño Profesional

7l Hechos posteriores al cierre del ejercicio.
No AplicabÍe.

8) Limitación a la libre disponik'ílidad de los activos o del patrimonio y cualquier restricción
al derecho de propiedad.
No Aplicabie

9) Cambios Cr¡ntables
No Aplicabie

10) Restricciones para distribución de utilidades.
No Aplicabie

11) Sancío¡,ies.

No Aplicabie

AYCA
4 l7/ rfry:to de su

., ,-l :l,t:ii'rm€n

JÜN 2O2(}
cü ii:echa:

Detalle de la Póliza

Coinpañía de Seguro : Aseguradora Tajy Propiedad Cooperativa S.A.

151400498Núme,'o ae Póliza

Asegurado Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.

Tomador: Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

Fecha de emisión 07 /o3l20ts
Vigencia desde : 28/02lzote
Vigencia hasta 28/02/2020

366Piazo en días

Capital méximo asegurado : Gs 548.209.750.-

?"'§'

20
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i i',r FfJ R VI A il I (),'"¡ 5ü B s t P E RSO NAS V I N C U LA DAS O R E LAC I O N A DAS
ANEXO I

Al PARTES V¡lvC$jlrDA¿* fi E LACI0'N/dpA§

Seeún Art. 34 de la Lev 5810/17:
lnc. a)

- Daniei Andrés N/oi'eno Bogarín
- José Aníbal lnsfr'án Peiozo
- Gustavc Davici Sanabria Burgos

lnc. bl
- No aplicable

lnc. cl
- Gustavo Oavid Sanabria Burgos
- José Ar:íbai lnsfrán Pelozo
- Eleoncra Scavone
- SSBank

- Quanturn Fund
- Sergio Sritos
- Jorge Denis
- Emerging MC

lnc. dl
- Danie: Andrés lv.aoreno Bogarín
- José Ar:í:ai lnsfrán Pelozo
- Rodney Russeil Banks Magnarri
- iorge Francisco Denis Acuña
- Enrique Estigarribia Lezcano
- Javier Eduardo Benítez Pereir:,r

- Osvaldo Miguel Martinez Gonzale¿
- Rodnei' Russell Banks Magnan¡

preside nte

vicepresidente
D¡rector T¡tular
Director Suplente
Síndico Titular
Síndico Suplente
Auditor lnterno
Operador de Bolsa

lnformación al 30-12-2019.
(d-m-a)

ider¡?if¡

?".9".¡u¡r

Seeún Art. 27 de !S Res. 753/04
lnversiones de ia,sociedad en valores de o.tras empresas que representen más del 10% del activo de la sociedad: No
Aplicable

Sesún Art. 28 cie Lg_8e§,¿§31!4
Vinculación oor nir, el-cie endeudaniient_o-: N: Ar.,i;cable

Seeún Art. lq) Resclución CNV Ne 1257119
Nombre Ce la Sociedad Vinci.;lada : FactoresCe Vinculación

- BVPASA : Acc;onista - Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

- BEPSÉ. : Accionista - Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

B) SALDOS COfs p"liRTáLgE LACTONADAS

No Aplicable

Cuentas Ccprar

Documentos ¿ :obrar - Cusfavo S¿rnabiia i02.081.598
Daniel Morer¡ 5.22t.577

AYCA
Finnaq{¡¡ j}l ss{§ sf.§cit' d6 §ú

I
da Fe':,1ü:.

/'re@u
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Dividendos a

Nombre de la Sociedad Vinculada _-: Factcres de Vinculación
- BVPASA . Acc:onista - Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

- BEPSA : Accionista - Capital Markets Casa de Bolsa S.A

Daniel Morano Eogarín cP.
Síndico

369.154.803.-
8.800.000.-

Martínez González
Contadora

AYCA
Firmado al :.:cii.: cíi'-i-'
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tNFoRME DELsÍrr¡olco

Cumplo en informar a los señores accion¡stas de "CAPITAL MARKETS ASA DE BOLSA

54", que de acuerdo con el mandato recibido de las d¡sposic¡ones del Código Civily los

Estatutos Sociales, he procedido a examinar el Balance Generaly el Estado de Resultado

al31 de dic¡embre de 2019.

El examen fue realizado sobre una base selectiva de los elementos de juicio que

respaldan la información expuesta en los Estados Financiero, así también se evaluó las

normas contables ut¡lizadas y los Estados Contables tomados en su conjunto, no siendo

así responsabilidad del síndico efectuar un control de gestión, cuya responsabilidad

corresponde al directorio. Y en base a dichas consideraciones, me permite obtener una

base razonable para fundamentar miinforme.

DICTAM EN:

Basado en los exámenes realizados m¡ op¡nión resultante es que los Estados Financieros

reflejan razonablemente, en todos sus aspectos s¡gnificativos, la real s¡tuación

económica y patrimonial de la empresa en el periodo analizado, hallándose de

conformidad con las documentac¡ones contables yconstancias ¡mpositivas. -

Por tal motivo, y en función a la revisión de los libros contables y documentos, tengo a

bien recomendar a los señores accion¡stas la aprobación de documentos aludidos.

Aprovecho la oportunidad para saludarles con mi cons¡derac¡ón distinguida. -

Asunc¡ón, 15 de junio de 2020

En riq u igarribia ano

5índico Titular

¡,lertlfi';¿

CA
;l sqio sfu r'¡ de su

iciirmen

9 iutl 7A20
de Fer:hjj

Señores

Accionistas de
.CAPITAL MARKETSCASA DE BOLSA SA"
Presente




