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II. ESTADOS CONTABLES

INVESTOR CASA DE BOLSA S.A.
selÁr.Jc¡ GENERAL AL 31DE DICIEMBRE DE 2o1B pREsENTADo EN FoRMA coMPARATIVA coN Et

EIERCICIO ANTERIOR CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2077
en

rman pa rte ntegrante de los Estad

ffi,,':f"acomPañanro
' 
Jo"roAcosta Ferreira.

I Presidente
Juan Carlos Descalzo,

Contador
sl22

Casa Ce Bolsa s'a

PERIOOO ACTUAL

2018

PERIODO ANfERIOR

2011

PERIOOO ACTUAL

2018

PERIODO

ANTERIOR 2017

276.060.000

1.530.393,323 5.926.699.552 98,330.697

6.542.735.620

686.96'1.207

3.1M.M4.134
145.275.542

7 .328.027.524 3.269.323.676

7.820.000.m0
272.5/3.114

4.190.196.000

111.372.156

8,092.s43.1 10 1.301.568.156

52.464.224

1.855.309

33.829.446

35.684.755640.897.966

1.426.072.361

1.338.571.715

618,007.020

984.703.835

700.881,284

3.405.542.042 2.303.592.139

250.545.251

6.822.872
106.414.669

6,704.341

39.502.693 1 1.104.765

113.119.010 39.502.693 11.104.765

Invers¡ones Temporarla§
de Renta Variable
de Renta Fija

Previs¡on @r disn¡nrción de valü

P rcvision por I ncob Eb les
por Cobtsr a Pesmas y Emp.

Prcusion pu lncobnbles a Pereonas y

sobre litulos por Contratos de

Devengados. Nota 5 h

a oepositar

Varios

CORRIENTE Nota 5 a

Nota 5 d

Nota 5 f
por lntemedircion

y Cuentas a Cobrar

ACflVOS

a Vencer
a Voncer

PASIVO
PASIVO CORRIEiITE
DOCUEMENTOS YCUENTAS A PAGAR
Ac€edores por lnlemed¡ación, Nota 5 m

Acreedores Varios - Nota 5 I

Cuenlas por Pagar a PeEonas y Emp.

Relacionadas Nota 5 o
obligaciones por Contratos de UndeMiling
obligaciones por AdministEc¡on de CarleEs

PRESTAMOS FINANCIERO§ . Nota 5 K

Sobregims en cuenta coriente
DocumentN a pagar

lntereses a De\engar

PRoVISIoNES Nota q

lmpuesto a la Renla a pagar

IVA a Pagar

Retenciones de lmpueslos
Aportes y Retenciones a Pagar

OTROS PASIVoS Nota q

Prestamos de Tercems

Diüdendos a Pagar

otDs Pasircs Corienles

Total Pas¡vo Corriente

2.536.240.59S

2.536.240.599

9.269.376,864

6.735.769.572

314,326.465

919.238.960

7.732.498.087

2.421.860.748
267.353.707

45.088.000

17.238,711.E61 10.466.800.542

PASIVOS NO CORRIENÍE
PRESTAMOS FINANCIEROS

Préstamos en Bancos

lntereses a De\engar

PREVISIONES

Preüsion para lndeminzac¡on

Otms Contingencias

Otrcs Pasircs No Corientes

Tobl Pas¡vo no Corriente 2.536.240.599

15.512.537.547 10.153.921.951

2.536.240.599

14.080.000.000

1.000.000.000

9,440.000.000

15.080.000.000 9.440.000.000

11.498.752.539
- 301.576.124-lIlEZf6-.¡l¡-

3.638.073.173
- 292.796.848

J.¡4-1276-:3U5-

838.780.147

106.934.871

46.972.758

688.621.803

10.680.330

34.974.181

992.687.776 7y.276.314

4.601.364.871

93.239.988

900.000

27.M.431
862.863.674

605.496,367

39.731.791

900.000

16.040.650

535.483.674

367.606.418 3.JO|J4L660
379.373.728 224.549.697 3.101.7¡14.000 4.601.364.E71

PATRIMONIONEIO NotaSl
Capital
iapita¡ realizado

Aportes para Futuras lnlegraciones

Re s ruas
ReseM Legal

ReseM de EEIúo
Utilidad por Eluación BVPSA

Resllado6
Resultados Acumulados
Resullado del Ejercicio

19.174.432.45 14.775.541.185

34.6E6.969,9E¡

18.232.188 13.285.272

13.285.27218.232.',]8E

Prev¡s¡on pü lncobnbles a Pe§anas y Enp Relac¡onadas

NO CORRIENTE

384.1 12.303

Cobrar Pesonaspor Emp.

litulossobre Conkatos depor

INTANGIBLES Nota 5 ¡

de Renta Fia
de Renta Vadable

en la Bolsa de Valores

Va¡ores

Preus¡on pü lncobnbles

Notá 5 f

P rcv¡ s ¡on por I ncob rab les

DE USo Nota 5 g

en opemción

acumulada

BVPASA
lnfomaticos

Acumulada

ACTIVOS

No 0evengados

por lntemediacion
Vaños
por Gest¡on en Cobrc

Garantiade Alquiler - Nota 5 j
Gastos de Constilución
Seguros Pagados por Adelantado

34.686,969.9E3 24.929.563.136

ntabl

n con el Dictamen de

2 5 l'lAR, 20t9

fl¡ Uarti & Asociados

'ec ha

al solo efecto de suFirma
idrntificac

Edificio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, C.P. 1438, Paraguay l+595 (21) 7289737lwww.investor.com.py
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lngresos operatrvo6 Nota v
Comis¡ones por Opérac¡ones en Rueda
Por inlermed acion por Acciones eñ Rueda
Por intermed acion de Rénla Fila en Rueda

520.576.231

520_576_231

209.245.440

209.285.440

Comia¡onea por Operaciones fuera de Ruecla
Por intermediacion por Acctonos fuéra de Rueda
Por internediacion de Renta Fija fuera de RL.reda

Com¡s¡ones por Contratoa de Colocaclones Prlñar¡ás
Comisiones por Contratos de Colocaciones Primarias de acciones
Comisiones por Contratos de Colocaciones Primarias de renla fja

¡ngreso por Adm¡n¡afraclon de Carterá§
lngro60 por Cudodla de Válore§
lngfesos Por Ase6orla Flnenclera Nota v 3.375.122.232 1.570,921,042
lngrosos por lnlerese6 y Olv¡dendo6 de Cartera
Prop¡a Nota v 1.095.591.900
lngresos por Véntá de Cartera Propia
lngreaos por Venta de CarteÉ Propia a Pe160nas y Empresas Relacionada6
lngresos por Operc¡ones y Seru¡cios a personas 16lacioñadá6

lngrGos por Operáciones y Serv¡clos Extrabursetlles

10.472.647 .273
10 _291 _679 _82 1

66.446.400
114.521.O52

8.503.632.855
7.935.954.406

143.661.400
424.017.O59

6.836,483.377
181.695.716
296.401.418

6.358.386.243

359,241.433
155.680.381
1so.026.627
53 534 425

Gados de Comerclallzaclón Nots w
Publicidad
Folletos e lmpresiones
Otros Gastos de Comorcializacaon

46,192.137
19.922.065
26.270.O72

s0.093.928
50.093.928

INVESTOR CASA DE BOLSA SA.
ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2O1B PRESENTADO EN FORMA COMPARAT!VA CON EL
EJERCICIO ANTERIORCERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en guaranÍes)
2.015 2.017

Res¡ltado Operat¡vo Bruto 4.627.451_259 9.924.597 ,914

Gastos de adm¡n¡sfaclón Nota w
Sueldos y Jomales
Aporte Patronal
Aguinaldos Páqádos
Bonificacion Familiar
Vacaciones Págadas
Manlenimiento

Gastos Gene€les
Seguros
lmpuestos, Tasas y Contribucioñes
Otros Gastos de Adminislración
Honorarios Profesianales
Remuneracion Personal Superior
Serlicios Persoñales
Gastos d6 Capacitación
Sen/icios Contralados
l\a Gastos
Donacaones y Conlribuciones
Señricios de Asesoramiento

4.026.990.865
911.275_502
150.360.457
69.983.324
4_515_804
2.666.667

3.Sr r.589,307
801.590.520
132_262_439
62.356.377

15.967.104
246.659.752

92.337.924
20.228.597
37 _823_267

5M.'t06.553
a2_7',\2_49',1

216
92
20
12

1_O47

121
340
731

1S

83
103

I

378.518
340.768
648.847
425_240
424.445
729.583
757.576
504.716
553.847
505.457
593.682
750.000

iones del 89.575.992

acompañan forman tn tegrante de los Estad

Eu ega.
sí o

790.
682

J uan o5
Coñtador

s not?s que-J€

,/ ^/-

e5

ht'
baro Acosla Ferre¡ra.

Presidente

investor
6/22

Casa cie Bolsa s.a

361.271

3.500.000

725
849.187
144_676
464_322

816.4704.550.369.466

2 5 l'lAR.

(i,f vtarti a e

.,"-"u a.\".r'^

:T",", \
Firm!do al so

dtnlific¡ción cor Di

Edific¡o lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunc¡ón, C.P 1438, Paraguay I +595 (21) 728 9737 I www.¡nvestor.com.py

Otros lngresos Operativos Nota v
Ganancia por Venla de Tllllos - Bonos
- Dilidendos CobÉdos
- Olros lngresos

Ga6lo5 Operallvos Nota w
Gastos por Comisiones y Se^,icios
Aranceles por neqociación Bolsa de Valores
Perdida por Venta d6 Valores

33i
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lnversiones lnteligentes

INVESTOR CASA DE BOLSA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS

CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL
EIERCICTO ANTERIOR CERRADO EL 31 DE DTCIEMBRE DE 2Ot7

[Expresado en guaranfes)

2.018 2.017
- Otros ingresos y Egresos Noúa x
otros lngresos
Otros Egresos

Resultados financieros Nota y

Generados por Activos
lntereses cobrados
Diferencia de Cambio
Generados por Pasivos
lntereses pagados
Diferencia de Cambio

Resulúados extraordinarias Nota z
Ganancias
Pérdldas

54.059.876

54.059.876

Ajuste de Resultados de Ejercicios Anteriores
lngresos
Egresos

lmpues[o a la Renta
Reserva Legal
Ganancias (o pérdidas) netas a distribuir

915.667.995

285.249.290
145.243

285.104.047
- 1.200.917.285

366.394.233
834.523.052

12.781.720
12.781.720

395.580.1 87
1 50.1 58.344

3.101.7M.660

603.247.831

792.608.293
792.608.293

1.395.856.124
168.620.503

1.227.235.621

Juan Carlos Descalzo.
Contador

7 /22

Las 10 notas que se acompañan forman parte integrante de los Esta

rJt bT

i#.§§§9J

Albaro Acosta Ferreira.
Presidente

Ganancias 3.647.483.191

465.966.793
242.177.099
601.364.871

ntables

Firmado al solo efecto de
idcntificación con el Dictamen d

2 5 [/lAR. 2019

f,¡ Uarti & Asociados

fecha

Edificio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, C.P. 1438, Paraguay | +595 (21) 7289737lwww.investor.com.py
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INVESTOR CASA DE BOLSA S,A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE At 31 DE DICIEMBRE DE 2018 PRESENTADO EN FORMA
COMPARATIVA CON EL 31 DE DICIEMBRE DE2OI7

en Guaraníes

Las 10 notas que se acompañan forman parte integrante de los Esta

l,-f
üil'

Acosta Ferreira.
Presidente

Juan Garlos Descalzo,
Contador

a/22

investor

PERIODO ACTUAL
2018

PERIODO
ANTERIOR 20I7

7.079.292.788
1.222.970.409
2.232.312.487

908.135.275
801.590.520

7.650.033.384

8.088.634.866 7.756.578.139

8.088.634.866 7.756.578.1 39

467.822.101 479.322.871

7.620.812.765 7.277.255.268

1.536.878.777

8.20r.525.660
5.1 88.059.784
1.095.591.900

66.446.400

- 3.199.352.880
- 2.795.004.230

't3.7U.425.921 - 5.994.357.'ll0

1.000.000.000
1.023.366.927

1.03',t.258.726

3.279.869.528

2.023.366.927 4.311.128.254

4.

5. I';tr;T,(

\- 1.227.2ss.64'l

I

4.366.790.791

t.ssg.soa.tát
't.806.453.323 I 5.926.699.552

Flujo de efect¡vo por las actividades operat¡vas

lmporte en efect¡w de com¡siones y otros ingresos operat¡\os
Efect¡rc pagado a empleados
Efect¡\o generado por otES actiüdades

Total dé efect¡vo de las act¡v¡dades operat¡vaB antes de cambio6 en
los acüvos de operac¡one§

(Aumento) dlmlnuclón 6n loa actlvoa de operación

Aumento (dim¡nuc¡ón) en paa¡voa operativos
Pagos a pro\€edores

Efect¡vo Neto de act¡v¡dades de operación antes de impuertos

Flujo de efect¡vo por activ¡dades de ¡nvers¡ón

Efeclivo Neto por (o usdo) en act¡v¡dades de invers¡ón

Flujo de afoctlvo por activ¡dades da ñnanclam¡ento

Efect¡vo neto en activ¡dades f¡nanciera6

Efectos de las gananclas o pérdldas ds camblo en el efectlvo y ss equivalentes

Aumento (o dism¡nución) neto de efectircs y sus equ¡EIentes
Efectivo y su equivalonte al com¡enzo del poiodo
Efectib y su equ¡\Elente al ciere del periodo

Fondos colocados a corto plazo

lmpuesto a la Renta

Efectivo Neto de activ¡dades de operación

ln\ers¡ones en otras empresas
ln\e6iónes Temporarias
Fondos con destino espec¡al

Compra de prop¡edad, planta y equipo
Adqu¡sicion de acciones y t¡tulos de deuda
lntereses perc¡bidos

Diüdendos percib¡dos

Aportes de capital
Préstamos y Otras Deudas

Diüdendos pagados
lntereses pagados

Contables

Firmado al solo efecto de s

identificación con el Dictamen de

2 5 l,lAR, 2019

f,¡ Uarti & Asociados

ha

Edificio lnvesto1 Av. Brasilia 764, Asunción, C.P. 1438, Paraguay l+595 (21) 7289737 | www.investor.com.py

Casa cie Bolsa s.a..
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NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES

'A 1: CONSIDERACION DE tos ESTADOS CONTABLES

Los Estados Contables semestrales fBalance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo y
Estado de Variación del Patrimonio Neto) correspondientes al 31 de diciembre de 2018 han sido
considerados y aprobados según Asamblea General Ordinaria de Accionista en el Acta Nro. 14 de fecha 26 de

marzo de 2019.-

NOTA 2: INFORMACIÓN BÁSICA DE II\ EMPRESA

l.l Naturaleza iurídica de las acüvidades de la sociedad

INVESTOR CASA DE BOLSA S.A. fue constituida bajo la forma jurídica de Sociedad Anónima el 06 de Marzo

de 2010 según escritura Pública Ns 205 e inscripta en el Registro Público de Comercio en el Libro Seccional
respectivo y bajo en Ne 62 Y el folio Ns 696 y siguiente de fecha 23 deMarzo de 2010. La Sociedad se halla
regida por las disposiciones de sus Estatutos, las Normas Legales y Reglamentarias relativas a la Sociedad y al
Código Civil. La duración inicial de la Sociedad es de noventa y nueve años.

Inscripta en la Comisión Nacional de Valores según Resolución L275/70 de fecha 19 de mayo de 2010 y en la
Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. según resolución 91,5/70 de fecha 31 de mayo de 2010, bajo el

número 021.

La Sociedad tiene por objeto efectuar las siguientes operaciones:
. Comprar y vender valores por cuenta de terceros y también por cuenta propia, con recursos de

terceros o propios, en una bolsa de valores o fuera de ella;
o Prestar asesoría en materia de valores y operaciones de bolsa, así como brindar a sus clientes un

sistema de información y procesamiento de datos;
r Suscribir transitoriamente, con recursos propios, parte o la totalidad de emisiones primaria de

valores;
¡ Promover el lanzamiento de emisiones de valores públicos y privados y facilitar su colocación;
¡ Actuar como representante de los obligacionistas;
o Prestar servicios de administración de carteras y custodia de valores;
¡ Llevar el registro contable de valores de sus clientes con sujeción a lo establecido en la Ley del

Mercado de Valores o en las reglamentaciones que dicte la Comisión Nacional de Valores al efecto;
r Otorgar créditos, con sus propios recursos, únicamente con el obieto de facilitar la adquisición de

valores por sus comitentes, estén o no inscriptos en una bolsa de valores y con la garantía de tales
valores;

r Recibir créditos de empresas del sistema financiero para la realización de las actividades que le son
propias;

¡ Efectuar todas las operaciones y servicios que sean compatibles con la actividad de intermediación
en el mercado de valores y que previamente y por las reglas de carácter general autorice la Comisión
Nacional de Valores y la Bolsa de Valores que integra.

1.2 Participación en empresas ünculadas

Investor Casa de Bolsa. S.A. posee Acciones de la Empresa lnvestor de Fondos

Patrimoniales de Inversión S.A., constituida en Asunción-Paraguay,
que representan el 850/o del Capital Social. -

Investor Casa de Bolsa. S.A. posee Acciones de la Empresa Incubate en Asunción-
por valor de Gs. 2.500.000.000 que representan el 99%o del

Juan Carlos Descalzo,
Contador

t0/22

investor

Envesff##'
Casa cie Boisa s.a

valor de

Social.

[jirmado al solo cfecto de s

idc¡rtificación con el Dictamen d

f¡ Uarti & Asociados

fech a

2 5 t-1AR, 2019

Edificio lnvestoti Av. Brasilia 764, Asunción, c.P. 1438, Paraguay | +595 (21) 7289737 Iwww.investor.com.py

I

l-r
Ferreira.

Presidente



irm¿esfel,.^,3 CONTABLES APLICADAS

Base de preparación de los estados contables
estados Contables han sido preparados de acuerdo a la Resolución Nro. 950/06 de la Comisión Nacional

y a Principios y Normas Contables Vigentes en Paraguay.

3.2. Criterios de valuación
Son aplicados los criterios de valuación y exposición aceptados por las Normas Contables y Tributarias
Vigentes en Paraguay y de acuerdo a la Resolución 950/06 yla763/04 de la Comisión Nacional de Valores.

3.3. Previsión para cuentas incobrables
La entidad no posee previsión para cuentas incobrables.

3.4. Depreciación de bienes de uso
Los Bienes de Uso se expresan a su valor de adquisición, revaluados de acuerdo al índice de revalúo fijado por
la Subsecretaria del Estado de Tributación del Ministerio de Hacienda.
Las depreciaciones se calculan por el método de línea recta, en base a la vida útil estimada del bien.

3.5. Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y egresos son reconocidos de acuerdo al criterio contable de lo devengado. Bajo tal criterio los
efectos de las transacciones y otros eventos son reconocidos cuando ocurren y no cuando el efectivo es

recibido o pagado.

3,6, Base de preparación del estado de fluios de efectivo
La base de preparación del estado de flujo de efectivo es El Método Directo, con la clasificación de flujo de
efectivo por actividades operativas, de inversión y de financiamiento.

NOTA 4: CAMBIO DE POTITICA Y PROCEDIMIENTOS DE CONTABILIDAD
La entidad no posee cambios de políticas y procedimientos contables en el trascurso del presente ejercicio

NOTA 5: CRITERIOS ESPECÍFICOS DE VALUACIÓN

a) Valuación en moneda extraniera

wffis fficx*"
a de Éolsa s.a

Albaro Acosta Ferreira.
Presidente

Juan Carlos Descalzo,

7u22

L"r

^t 
s1tnlo17Al 31/1 212018

Tipo de cambio comprador 5.960,14 5.5tr9,97
Tipo de gambio vendedor 5.960,94 5.608,98

Firmado al solo efecto de s

dcntificación con cl Dictarnen d

2 5 !,lAR, 2019

fl¡ tvtarti & Asociados

fecha:

Ne AE-042

Edificio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, C.P.1438, Paraguay l+595 (21) 7289737lwww.investor.com.py
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DETALLE

MONEDA

BfiRANJER
A CLASE

MONEDA

BfiRANJERA
MOMTO

CAMBIO

CIERRE

PERIODO

ACTUAL

2018

MONEDA

DfiRANJER
A CLASE

MONEDA

EfiRANJERA
MOMTO

CAMBIO

CIERRE

PERIODO

ANTERIOR

2017

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES

cqa Dólares 5.960,1 4 Dólares 5.579,97

Bancos Dólares 282.650,5't 5.960,14 Dólares 1.062,138,25 5.579,97

CREDITOS

Deudores por lntermediacion Dólares 5.960,14 Dólares 176.471 ,17 5.579,97

Creditos Fiscales Dólares 212.777,74 5.960,14 Dólares 125.606,64 5.579,97

Diüdendos a Cobrar Dólares 5.960,14 Dólares 26.716,76 5.579,97

Otros Creditos Dólares 5.960,1 4 Dólares 1 1.565,67 5.579,97

Anticipo IRACIS Dólares 5.960,14 Dólares 5.579,97

ANTICIPOS

Anticlpo a Proleedores Dólares 5.960,14 Dólares 72,472,11 5.579,97

Anticipos Honorarios-Servicios Dólares 5.960,14 Dólares 5.579,97

OTROS ACTIVOS

lntereses a Vencer Dólares 5.960,14 Dólares 19.070,83 5.579,97

Seguros a Vencer Dólares 5.960,14 Dólares 1.201 ,50 5.579,97

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS

lntereses a Cobrar Dólares 34.972,03 5.960,14 Dólares 454.525,85 5.579,97

INVERSIONES PERMANENTES

Tltulo de Renta Variables- Acciones Dólares 5.960,'14 Dólares 1.343.669,80 5.579,97

Titulo de Renta Fija (Bonos+CDA) Dólares 430.553,70 5.960,14 Dólares 434.027,56 5,579,97

Acciones en la Bolsa de Valores y otras Dólares 5.960,'14 Dólares 98.083,44 5,s79,97

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Bienes en Operación Dólares 5.960,14 Dólares 651.987,94 s.579,97

5.960,14 Dólares (52.472,84\ 5.579,97Depreciación Acumulada Dólares

ACTIVOS INTANGIBLES

Dólares 7.120,43 5.579,97Licencias Dólares 5.960,14

5.960,14 Dólares ./' 161 , 5.579,97lVarcas Dólares

5.579,97Dólares 5.960,14 Dólares 95.965, ,JSistemas lnformaticos
I 2.874, )B 5.579,97fi/embresias Dólares 5.960,14

5.960,1 4 Dólares (65.879, 64) 5.579,97Amortización Acumulada Dólares

OTROS ACTIVOS

5.960,14 Dólares 5.579,97Garantia de Alquiler Dólares 830,00

r
fa,

Casa cie Bolsa s.a

Juan Carlos Descalzo.
Contador

t2/22

inves[or
Firmado at solo efecto de s

id¡ntificacién con el Dictamen

2 5 },,|AR. 20't9

@¡ Uarti & Asociados

fec ha:
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Í
lnversiones lntel¡gentes

I
DETALLE

MONEDA

E(TRAT'UER

ACLASE

MONEOA

E(TRANJERA
MONTO

CAMBIO
CIERRE

PERIODO

AGTUAL

MONEDA

B(TRAT{JER
ACLASE

MONEDA

E(TRANJ ERA

MONTO

CAMBIO
CIERRE

EJERCICIO

ANTERIOR

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS A PAGAR

Pro\eedores Varios Dólares 26.924,60 5.960,94 Dólares 18.796,63 5.600,98
Acreedores Varios Dólares 1.009.156,91 5.960,94 Dólares 566.891,67 5.600,98
Com¡siones a Pagar Dólares 5.960,94 Dólares 5.600,98
Anticipo de Clientes Dólares 4.949,34 5.960,94 Dó ares 5.600,98
PRESTAMOS FINANCIEROS

Documentos a Pagar Dólares 5.960,94 Dólares 7 48.118,37 5.600,98
lntereses a Pagar Dóiares 5.960,94 Dólares 19.884,41 5.600,98

Sobregiros en cuenta corriente Dólares 5.960,94 Dólares 5.600,98
PROVISIONES

lmpuesto a la Renta a Pagar Dólares 5.960,94 Dólares 5.393,25 5.600,98
Sueldos a Pagar Dólares 5.960,94 Dólares 5.600,98
Aportes y Retenciones a Pagar Dólares 5.960,94 Dólares 6.039,92 5.600,98
Diüdendos a Pagar Dó ares

PASIVO NO CORRIENTE

PRESTAMOS FINANCIEROS

Documentos a Pagar Dó/ares 5.960,94 Dólares 5.600,98

lñtereses a Pagar Dólares 5.960,94 Dólares 5.600,98

OTROS PASIVOS

lntereses a Delenqar Dólares 5.960,94 Dólares 452.820,86 5.600,98

Ganancias a De\engar Dólares 5.960,94 Dólares 5.600,98

Cuentas a Pagar por Compra de Accione Dólares

c) Diferencia de cambio en moneda extraniera.

lr"tl/, f»lI

Albaro Acosta Ferre¡ra.
Presidente

r*ys,*$gr

Juan Carlos Descalzo.
Contador

Eu ta a

13 /22

2018 2017

CONCEPTO

TIPO DE
CAMBIO

PERIODO
ACTUAL

MONTO
AJUSTADO
PERIODO
ACTUAL

TIPO DE
CAMBIO
PERIODO

ANTERIOR

MONTO
AJUSTADO
PERIODO

ANTERIOR
Gananc¡as por luación
de Acti\os en ¡,4oneda

Extrajera 5.960,'14 263.909.450 5.579,97
Gananc¡as por \aluación
de Pasi\os en Moneda
E xtrajera 5.960,94 21.194.s97 5.600,98 1.032.90s.133

,.ur',.rur.Jra

Pérdidas por \aluac¡ón de
Acti\os en Moneda
Extranajera 5.960,14 552.960.908 u.urn,nf

281.562.144 T5.600, 372.571",7

Pérd¡das por \aluación de
Pasi\os en Moneda

Extranajera 5.960,94

Efgcto Neto -549.419.005 \.zzz.ls.ozr

¡rknlificación con cl Dictamen

2 5 t'lAR. 2019

(V¡ Varti & Ascciados

fec h¡
Firmado r lo ef€cto de
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d) Di
La com

.imMestor
osición de los fondos di les en Bancos al 31 de diciembre de 2018p es como ue

ACTIVO CORRIENTE 3111212018 3'|',t2t2017

DISPONIBILIDADES

Recaudaciones a Depositar Suspenso

Recaudaciones a Deposilar 276.060.000

Fondo Füo

1.705.913 12.774.634

Itau Cta. Cte. USD 69.155.028 15.122.667

Reg¡onal Cta. Cte. Gs 925.200 249.368

Reg¡onal Cta. Cte. USD 1.192.147 2U.455
Itau Adm 70087633-8 -12.3A2.381 -228.091

Itau Adm 75080348-5 USD 25.451 .347 10.1 12.558

Itau 75080363-6 USD 596.014 5.580

Itau Cta. Comp. Gs -155.330.052 498.068.522

Itau Cta. Comp. USD 1 .507 .235.726 3.985.359.933

Banco Familiar Cta. Comp. Gs 4.000.000 4.840.000

Banco Familiar Cta. Comp. USD 27.961.206 26.387.455

Banco Regional Cta. Comp. Gs

Banco Regional Cla. Comp. USD

449.200 1.000.000

BBVA Cta. Cte. USD 2.980.070 1.128.708.480

Sudameris Cta.Cte. USD 7.347.363 1.719.412

Continental Cta. Cte. USD 5.958.590 7.659.904

Continental Cta. Cte. Gs 163.851.069

Visión Banco Cta. Cte. Gs 2.109.653 3.603.146

Visión Banco Cta. Cte. USD 23.339.717 1.489.852

Citi Bank. Cta. Cte. Gs,

Citi Bank. Cta. Cte. USD

Atlas. Cta. Cte. USD 5.954.180 47 .971.337

109.U7 2.120Bancop USD

Sudameris. Cta. Cte. Gs. 6.948.08'l

Sudameris. Ahorro . Gs

54.182Finexpar Cta. Cte. USD 54.4U

177.812 177.812GNB. Cta. Cte. Gs

589.2'19 551.636GNB. Cta. Cte. Gs

GNB. Cta. Cte. USD.

5.054.155Banco Basa Gs.

Financiera R¡o 10016100-0 1.502.134

9.864

3.588.05'1

1.000.175Banco Atlas Gs

3.713.167 1.873.69€Banco Basa U$

6.69951.806.453.323TOTAL DISPONIBILIDADES

l-* l.,ftJ,t

aro Acosta Ferreira.
Presidente

investor
Casa cie Bolsa s.a

ega
co

Juan Carlos Descalzo.
Contador

74/22
Firñádo el so¡o efecio de s

¡dentificación con .l Dictaoten d

2 5 t,lAfl. 2019

Ma¡tí & Asociados

fcc h a:
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Itau Cta. Cte. Gs.

BBVA Cta. Cte. Gs.

3.047.59',

Financiera El Comercio Ahorro Gs.

Financiera Rio USD
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investor
Inversiones Permanentes

Guaraníes.

ú

,iü

Albaro Acosta Ferreira.
Presidente

Casa de Bolsa s.a

Juan Carlos Descalzo.
Contador

ls122

Invesfor

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO Y EL EMISOR lNÉORMACION SOBRE EL Ei¡llSOR AL 3l/122018

TIPO OE CAT.TTIOAD OE VALOR VALOR CAPITAL RESULTADO P.ilEIO
EMISOR TITULO TITULOS NOMINAL CONTABLE

COLONIZADORA SAN AGUST]N S.A.E.C,A, BONOS 35 214.263.155 214.263.755 22.000.m.m0 89S.133.049 26.U3.857.028

FIDE¡COI\¡ISO IRREVOCABLE OE TI]ULARZACION DE
FLUJOS FUTUROS OE CAJA Y ACTIVOS CMYMARKETA BONOS 2 12.179.248 12.179,24a 83.939.000.000 691.000.000 19.826 000 000
BANCO BASA BONOS 1 .132.78A.977 1.132.788.97"1 242.570.000.000 151.320.086.2S7 559.162.81 8.563

Y MAQUINARIA S.A.E.C.A, BONOS 3307 3.322.736.12e 3.322_736_129 178.200.000.000 33.015.785.349 %7 .242.932.032

BANCO CONTINENTAL S,A.E.C.A. BONOS 11 12.431.628 12.431.628 1.595.989.299.372 475.480.229.643 2_7*_555_426_522

ELECTROBAN S,A. BONOS 113 1 T 3.835.151 1 13.835.151 45.504.590.352 5 _U3.593.232 81,973.333.581
ZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S,A,E,C,A. BONOS 100 104.372.600 73.000.000.000 4.468.5m 965

NNOVARE S,A,E.C.A, BONOS 141 111 _233.735 111_2§_735 12.724 200.ñó (77.137.223) 17.A75.15A.92

CEFISA S.A. CDA 2 295.000.000 295.000.000 35.M1.795.4v 5.695.078.145 53.058_315_S3

FINANCIERA EL CO['ERCIO CDA 1 1 60.000.000 160.000.000 90.511.953.371 2.275.420_295 143.3«).041.289
:inanciera R¡o SAECA CDA 2 64.900.350 M.Sm.350 1 56.534.342.493 26.028.949.1 18 201.618.256.893

BANCO REGIONAL S.A.E.C.A CDA 2 1.192.028.000 1.192.028.000 1.1M.232.860.000 138.092.414.270

fobl al 3111?J2018 6.735.769.573 8,735.769.573

fo¡al al 3111212017 6.081.027.8S8 8,081.027.898

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO Y EL EMISOR INFORMACION SOBRE EL EMISOR AL 31/12y2018

EMISOR
TIPO DE

TITULOS
CAMTIDAD DE

TITULOS
VALOR

NOMINAL
VALOR

CONTABLE
CAPITAL RESULTAOO P.Neto

LC RISK Accaón 853 85.300.000 85.300.000 49.983.000.000 10.068.221.000 66.044.597.000
INVESTOR ADMINISTRADOM DE FONDOS

PATRIMONIALES DE INVERSION SA Acc¡ón 23/.6 2.329.691.864 2.329.69'1.864 2. 50 1 .000.000 31 8,676.180 2_81S.676_ 180

Banco Familiar S.A.E.C.A. Acción 41577 415.770.000 415.770.000 300.000.000.000 141.111.051.041 725.606.746.352

Eenco Continenlal Acción 1665 541.125.000 541.125.000 1.595.989.299.372 475.080.229.643 2.783.555.426.522

lncubate SA Acción 25000 2.800.000.000 2.800.000.000 2.50'1.000.000 31 8.676.180 2.819.676.180

PATRIA SA DE SEGUROS Y REASEGUROS Acción 9013 2.974.290.000 2.97 4.290.000 100.000.000.000 55.134.531.963 1 71.397.949.962

26.028.949.1 18 201.618.256.893F ñanciera RIO 616 123.200.000 123.200.000 156.534.342.493

fotal al 3'1112!2018 9.269.376.864 9.269.376.854

fotal al 3í.112!2017 6.081.027.898 6.08r.027.898

ACCIONES Y FIDEICOMISO DE LA BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.

VALOR LIBRO
VALOR ULTIMO

REMATE
RESULTADO P.NETOCANTIDAD

TIPO DE
TITULO

VALOR
NOMINAL

1 (UNA) Acción 200.000.000 314.326.1 65 750.000.000 't.288.40',t.225 8.800.000.000

No aplicable
Aporte

Fideicomiso -
1 6.980.000 '1 6.980.000 No aplicable No aplicable 34.164.850

No aplicable
Aporte

Fideicom¡so
1 6.908.000 1 6.908.000 No aplicable No aplicable 25.610.800

No aplicable
Aporte

Fideicomiso
1 1.200.000 1 1 200.000 No aplicable No aplicable 31.364.850

fotal al 31112,12018 245.088.000 359.414.165

312.41.707Tolal al 3'1112,12017 245.088.000

EL AL t2018INFORMACION SOBRE EL DOCUMEUTO Y EL EMISOR

CAPITAL RESULTADO P. NETOEMISOR
TIPO DE

TITULO
CANTIDAD DE

TITULOS
VALOR

NOMINAL
VALOR

CONTABLE
No aolicable No aDlicableCuentas Cash No aDlicable 874.150.960 874.150.960 No aplicabl€INTERACTIVE BROKERS

874.1$.960 874.1 50.960folal al 31112J2018

fotal al 311'12J2017 234.860.937 234.860.937

Firmado al solr efecto de
identificación con el Dictamen

@/ Marti & Asociados

fecha
u

2 5 t'{AR. 2019

Edificio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, c.P. 1438, Paraguay l+595 (21) 7289737lwww.investor.com.py

8roamffi l



.,,investor
a cuentas por cobrar a diversos clientes. Su composición al 31 de diciembre de 2018

con el ejercicio anterior, es como sigue:

DEUDORES POR INTERMEDIACION

GUARANIES

CONCEPTO Corto Plazo Gs Largo Plazo Gs

Clientes por Operaciones 537.568.616

Clientes por Asesoramientos 888.503.745

Total al 3111212018 1.426.072.361

Total a! 3111212017 984.703.835

Documentos y Cuentas a Cobrar

GUARANIES

CONCEPTO Corto Plazo Gs Largo Plazo Gs

Credito Fiscal IVA 1 .268.1 85.1 10

Anticipo de IRACIS 70.386.605

Total al 311'|.212018 1.338.571.715

Totalal 3111?J2017 700.881.284

Cuentas por Cobrar a Personas y Emp. Relacionadas

GUARANIES

CONCEPTO Corto Plazo Gs. Largo Plazo Gs.

Anticipo de servicios 328.592.il8

Deudores rarios 120.539.561

Anticipo al Personal 1.200.000

Diüdendos a cobrar 65.246.400

Poyectos lnmobiliarios 125.319.457

Total al 31112120'18 640.897.966

Totalal 31112J2017 6't 8.007.020

l
,r!,

l'i
iU¡> ¡

Acosta Ferreira,
Presidente

Juan Carlos Descalzo.
Contador

76122

!*H§m$gr

Deudores Varios
GUARANIES

CONCEPTO Corto PIazo Gs Largo PIazo Gs

lntereses a Cobrar 384.1 12.303

Total al 3111212018 384.112.303

Totalal 3111212017 2.536.240.599

FECHA DE

VENCIMIENTO

DEL CONTRATO

furlon o¡
duscnrpcróru
I

INSTRUMENTO

CANTIDAD
DE

TITULOS

VALOR

UNITARIOEMISOR

Total actual G

Total anterior G.

NO APLICABLE

Firmado al solo efecto de
id.entificación con el Dictamen d

2 5 lt{AR. 2019

@¡ Uarti & Asociados

fec h a:

Edificio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, c.P. 1438, Paraguay I +595 (21) 728 9737 | www.investor.com.py



,,"inygstor
lnversiones lnteligentes

DEPRECIACIONES

221 471.U2 338 715.736 43.932.313 12.635.263 56 617 536 282 098 r50

80 796.716 t3 s90 355 94.787.471

7 001 551 7 4u.525 657 344 3 067 377 3 967.148

t2 296 808 202 4U 5 969 099 I 314 879 7 283.978 5.215 314

177109935 69.467 141 246 5n 416 r01.8¿6 598 2T.430.484 129.271.486 117 299 590

3107.111.821 7.553 409.153 10 660 520 979 31367.914 31.067 913 10.628.653 061

MeloÉs en Pedio Arem 136.111.643 2 546 212 138.617.860 51 792 624 t5 669 155 73.4t1119 65156.081
3.633.073.173 212_000_132 30.575.§03 301.576.125 '11,107 ,116,414

10.680.329 3.638.073,173 223.¡(}5.577 6.1.361.271 3.3t5_276.325

h) Cargos Diferidos

SALDO INICIAL AUMENTOS AMORTIZACIONES SALDO NETO FINAL

Seguros a Vencer 6.704.330 6.822.872

lntereses a Vencer 106.414.669 250.545.251

f otal 3111212018 113.118.999 257.368.'t23

folal 3'111212017 26.901.746 1.062.855 85.154.398 1r3.118.999

i) Intangibles

CUENTA CONCEPTO
Valores al
31t12t2018

lVarcas y Licencias l\,larca ln\¡estor C.B. S.A

Licencias lnformáticas Licencias para PCS 22.606.338

Sistemas lnformáticos Sistemas: Contable y Operati\o 3'12.605.000

Membresia BVPASA l\4embresia BVPASA 16.889.663

L¡cencia Actiüdad Bursatil Licencia Actiüdad Bursat¡l 27.272.727

Tolal al 311'1212018 379.373.728

Íolal al 3111212017 224.s49.697

i) Otros Activos Corrientes y No Corrientes

CONCEPTO SALDO INICIAL AUMENTOS AMORTIZACIONES SALDO NETO FINAL

Garantia de Alquiler 13.285.272 4.947 .516 18.232.788

Tolal31l1212018 13.285.272 4.947.5't6 18.232.788

Tolal 3111212017 13.285.272 13.285.272

k) Préstamos Financieros a corto y a largo plazo.

t_..

'i

Albaro Acosta Ferre¡ra.
Pres¡dente

'3yP,§Igr

E a

Firmado ¡l solo efrclo dc s

idcntifi§rción con .l Dictanren de fec ha

Juan Ca1106 Descalzo.
Contador

2 5 MAR. 2019

(7¡ Varti & Asociados

INSTITUCION CORTO PLAZO GS, LARGO P GS

Documentos a Pagar 7.820.000.000

lntereses a de\engar

TOTAL AL 31t12J2018

240fotAL AL 3111212017

Edificio lnvestor, Av. Bras¡lia 764, Asunción, C.P 1438, Paraguay l+595 (21) 728 9737 | www.¡nvestor.com.py
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,,iny,e s[er,,a rs. p,azo)

CONCEPTO
CORTO PLAZO

GS.
LARGO PLAZO

GS.

Acreedores Varios 686.961.207

Tolal a!3111212018 686.961.207

f otal al 3'l l'1212017 105.279.542

m) Acreedores Corto y Largo Plazo. No aplicable.

CONCEPTO CORRIENTE G NO CORRIENTE G.

Acreedores por lntermediacion 6.542.735.620

f otal al 31h212018 6.542.735.620

Tolal al 3'111212017 2.536.240.599

n) Administración de Cartera (Corto y Largo Plazo)

A la fecha la entidad no registra administración de Cartera a Corto y Largo Plazo

o) Cuentas a Pagar a personas y empresas relacionadas (Corto y Largo plazo)

NOMBRE RELACION
TIPO DE

oPERACtóN
ANTIGOEDAD
DE LA DEIJOA

VENCIMIENTO
PERIOOO

ANTERIOR G,

Sue dos a pagar 21112019 98.330.696

fo\zl al 3'111212018 98.330.696

lotal al3'111212017

p) Obligaciones por contrato de Underwriüng (Corto y Largo Plazo)

No aplicab)e

q) Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes

ii,/+

¡t'lvestor
tt',Lt,'.t I

Casa de Bo¡sa s.a

Albaro Acosta Ferre¡ra
Presidente

E ta
nd

Juan Carlos Descalzo.
Contador

r8/22

Corriente Ga
No corr¡entes

GS
CONCEPTO

Aportes y retenciones a Pagar 523U.220
39.502.693Otros Pasi\DS

52.464.220Total al31112120'18

Total al 3'U1212017 44.934.211

F¡rmádo al solo ef.clo dc s

idrnl¡ficación cor el f)ictan¡en de

2 5 l'4AR. 2019

(7¡ uarti & Asociados

h¡

Edificio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, C.P. 1438, Paraguay l+595 (21) 728 9737 | www.inveslor.com.py
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,",inY..e",s,tnr- presas relacionadas (Corriente y No Corriente)
lnversiones lnteligentes

NOMBRE RELACION
fIPO DE

oPERACtóN
AMIIGÚEDAD
DE LA DEUDA

VENCIMIENTO PERIODO ACTUAL G.
PERIODO

ANTERIOR G,

2t1t2419 98.330.696

rolat at31l1V2O18 98.330.696

lolal al 3111212017

s) Resultados con Personas y Empresas vinculadas

l)it!
I

'fr."-

li

Albaro Acosta Ferre¡ra.
Pres¡denle

ta
dico

19/22l¡vestor
uasa de Bolsa s.a.

SALDOS (Deudores y
Acréedo16a mant€nidoa)

NOMBRE RELACION TrPo DE oPERAcróN
Valore6 al
3111212018

Valores al
31t'la2017

[ranue Feneira Ex Director y accion sta Cuenlas a cobrar 140.686.646 140.686.646

lñ\estor Agrobusiness SA Empresa Vincllada Cuenlas a cobrar 111.599.400 111.599.400

Federico Callizo Dlrector y Accionrsta Cueñtas a cobrar 40.333.333 56.500.000

Funcionaro Comisiones 40.939.479

Juan Carlos Valenzuela Ex Director y accionista Cuentas a cobrar 33.000.000

Cuentas a cobrar 21.666.667

Edge SA Er¡presa Vinculada Cuenlas a cobrar 56.66/.744

Noela Roias Cuentas a cobrar 3.500.001

Sonia Godoy Cuentas a cobrar 4.472.768

Feder co Sebaslian Oporto Director y Acc onisla Cuén1as a cobrar 10.000.000

Er¡presa Controlada Cuenlas a cobrar 3.000.000

Felix SA Empresa de Elentos Cuenlas a cobrar 15.000.400

lNn\estor Real Slale Empresa Vinculada Cuenlas a cobrár 59.860.685

ln Poslt SA Empresa Vinculada Cuenlas a cobrar 27.720.004

Olga Cuelas Func onaria Ant cipo de Salario 1.200.000 7.871.U4

Codesarollos SA Empresa Vioculada Cuenlas a cobrar 158.278.333

Banco Familiar Empresa V nculada Diüdendos 49.892.400 133.724.744

LC Riskc Empresa V nculada Diüdendos 15.39.000 15.354.000

Total al3li 12i/2018 640.897.965

folal a|3111212017 6f8.007.020

PERSONA O EMPRESA RELACIONADA Total lngresos TotalEgresos

Albaro Acosta - Presidente 5.574.047 1.617 .751.766

903.253 264.920.969

4.921 .450Rolando Natalizia-Accionista 47.820.903

Juan Carlos Valenzuela-Director 300.670.041

Federico Sebastián Oporto Leila Espínola 119.768.022

1.535.490Anibal Acosta-Director

Eugenia Vega- Sindico 1.980.000

16.882.654 , e¿qao.s¿sEdge

ln\estor AFP I SA 720 .531 .302 ,

lncubate SA +.toe.zoti

a.so$ sa. rp.sooAna Cristina Neffa

roÉl a!3111212018 zss.sze.aod z.¿s¿.aú.tet
folal a!3111212017 aoo.t'ls.tzz' t.oaz.zfetal

Ed¡ficio tnvestor, Av. Brasil¡a 764, Asunc¡ón, C.P 1438, Paraguay | +595 (21) 728 9737 I www.¡nvestor.com.py
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lFuncronana

lFuncronana

lFunc onaria

/t)

Juan Carlos De6calzo.
Contador

Federico Callizo-Vice Presidente

Firmadu al solo rfeclo de sú
d€nrifiración con et Dic¡amen delf¿cr¡¡

2 5 t,lAR. 2019
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t Patrimonio

u) Previsiones

La entidad no registra previsiones a la fecha.

v) Ingresos Operativos

Otros Ingresos Operativos

CONCEPTO
SALDO AL
INICIO DEL
E TERC|CtO

AUMENTOS DISMINUcIÓN SALDO AL
311121201A

Capital lntegrado

Aportes no capitalizados 1.000.000.000

734.276.314 258.411.462 992.687.776

Resultados Acumulados

Resultado del Ejercicio 1.499.620.211 3.101.744.660

Totales al 3111212018 14.775.U1.185 4.898.411.462 2.499.620.211 19.'17 4.432.436

Tolales al 3111212017 8.855.'t85.978 12.900.812.r99 't4.775.641.185

lnversiones lnleli gentes

u
1ut'¡z

lrivesffon
Case de Bolsa s,a

Albarg Aqosta Ferre¡ra,
Presidente

E ia a. Juan Carlos Descalzo
conladotSín

20 /22

CONCEPTO aL 31t'121201A G- aL 3111212017 G-

Por intermediación de Acciones en Rueda

Por intermediación de Renta Fija en Rueda 520.576.231 209.285.440

lngresos por Asesoría Financiera 3.375.122.232 1 .570.921.O42

lngresos por \enta cartera propia 1.095.59'1.900

1 .7 80.206.482Totales 4.991.290.363

AL 31t12120'17CONCEPTO AL 31t1212018

Otros lngresos
10.291.679.821 7.935,€54.406Ganancia por \Enta de'Tltulos

rao/oor.aoo66.446.400Diüdendos Cobrados

+ztlol.oss114.521.052Varios Administmti\os-Recupero de Gastos

10.472.647.273 a.so{.osz.assTota I

F¡rm¡do al solo efeclo de s

idcntif¡cación con el Dictamen de

2 5 MAR, 2019

(?¡ varti & Asociados

[echa
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investor
Otros Gastos Operativos, de comercialización y de administración

x) Otros Ingresos y Egresos

I
li,

,r¡1.

I

/
l/

Albaro Acosta Ferre¡ra.
Pres¡dente

Enqrmm*ffir
Casa cie Bolsa s.a

Firmado al solo efecto de s
¡rkotificación con al Dictamen de

Juan Carlos Descalzo.
dorndi

21/22

2 5 t.4AR, 2019

f,¡ Uarti & Asociados
REGISTBO CNV N! AE.O4

CONCEPTO AL 3'112t2018 AL 31t12t2017
Otros Gastos Operalivos 6.836.483.377 359.241.433
Gastos por Comisiones y Sen¡cios 181.695.7'16 155.680.381
Aranceles por negociación Bolsa de V 296.401.418 750.026.627
Perdida por \énta de \alores 6.358.386.243 53,534.42s

Gastos de Comercialización 50.093.928 46.792.L37
Publ¡cidad 50.093.928 19.922.06s
Folletos e impresiones 26,210.O72

Otros Gastos de Comercializacion

Ga$os de admin¡sÍración 4.026.990.865 3.9X1.s89.307
Sueldos y Jornales 911.275.502 801.590.520
Aporte Patronal 150.360 457 732.262.439

Aguinaldos Pagados 69.983.324 62.356.317
Bonifcacion Familiar 4.515.804

Vacaciones Pagadas 2.666.667

l\,4antenimiento 15.967.1M

Alqu¡leres 216.378.518 246.659.752

Gastos Generales 92.340.768 92.337.924

Seguros 20.M8.847 20.228.591

lmpuestos, Iasas y Contribuciones 12.425.240 37,423.267

Otros Gastos de Administración 1 .047 .424 .BB5 58t.106.553

Honorarios Profesianales 121.729.583 82,712.497

Remuneracion Personal Superior 340.757.s76 790.43s.!O2

SeNicios Personales 731.504.716 682.793.725

Gastos de Capacitación 19.553.847 \U9,787
SeNicios Contratados 83.505.457 40.!40,676

lva Gastos 103.593.682 332.464.322

Donaciones y Contribuciones 8.750.000 3.500.000

SeNicios de Asesoramiento

Depreclaciones del Ejercic o 89.575.992 64.361,271

CONCEPTO AL 31 I 12t2018 31t't2t20 7

Otros Egresos

Otros Egresos 54.059.87 6

Total I 54.059.8i

Edificio Investor, Av. Brasilia 764, Asunción, C.P 1438, Paraguay I +595 (21) 728 9737 | www.investorcom.py
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lnversiones lnteligenles

Resultados Fltlancleros

CONCEPTO AL 3111212018 AL 31t12t2017

Ge nerados Por Activos
lntereses Cobrados 145.243 792.608.293

Diferencia de cambio 285.104.047

Total 245.245.290 792.608.293

Ge nerados Por Pasivos

lntereses Pagados 366.394.233 1s9.880.707

Diferencia de cambio 834.523.052 1 .227 .235.621

Total '1.200.9r7.285 1 .347.1'16.324

z) ResultadosExtraordinarios

CONCEPTO AL 3111212018 AL 31t',t212017

lngresos Extraordinarios
Ganancia por \enta de Rodado 12.781.720

Total '12.781.720

Egresos Extraord¡na rios

Perdida por Venta de Acti\o

Tota I

NOTA 6. TNFORMACION REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a) CompromisosDirectos

No registra

b) ContingenciasLegales
No registra

c) GarantfasConsütuidas
De acuerdo a lo previsto en los artículos 113 y 114 de la Resolución 763/04,1a entidad tiene constituida

como garantía, la Póliza de Caución que riSe desde el dia 77 /08/2078 a\ 18/08/2079 cuyo valor es de

Gs.528.140.500,- (Guaraníes quinientos veintiocho millones ciento cuarenta mil quinientos). La mjsma

fue emitida por La Consolidada s.A. de Seguros según póliza Ne007.1574.007227 /070 /011

NOTA 7. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EIERCICIO

No corresponde al presente periodo,

investor

NOTA 11. SANCIONES

No Registra. '

i,tl
) ' )r t) |

Albaro'Aíost¡ Féíreírá.
Pres¡deñte

investor

NOTA 8. LIMITACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O D

CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE PROPIEDAD'

No registra.

NOTA 9. CAMBIOS CONTABLES

No registra.

NorA 10. RESTRICIoNEs PARA DlsrRlBUclÓN DE UTILIDADES

No registra.

OYDE

a.E eñ
Sí

Juan Carlos Descalzo.
Contadortco

22122

Casa Ce Bol§a s a
t_¡rmado al solo cfcclo de s

idrnlificatión con el Dictamen d

2 5 l{AR. 2019

Ma¡ti & Asociados

lechr
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lnversiones lnteligentes

Señores accionistas de
INVESTOR CASA DE BOLSA S.A,

Es mi informe.

Asunción, 18 de marzo de 2019

sí
E

tular
a Bernal

De conformidad a lo establecido por el cód¡go civil y los Estatutos sociales, he procedido a la
revisión del Balance General, Cuadro de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de
Variación de Patrimonio Neto y sus correspondientes notas contables del ejercicio al 31 de
diciembre de 2018, encontrándolos todos conformes a las Leyes, los Estatutos Sociales, los
Principios de Contabil¡dad Generalmente Aceptados, Normas Contables ind¡cadas por la
Comisión Nacional de Valores según Resolución Nro. 950/06, Resolución Nro. 763104 y a
Principios y normas de Contabil¡dad v¡gentes en el paraguay por lo que recomiendo su
aprobación.

Edifcio lnvestor, Av. Brasilia 764, Asunción, c.P 1438, Parag uay | +595 (21) 728 9737 | www.¡nvestor.com py
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lnvers¡ones lnteli gentes

ACTA DE DIRECTORIO

Acta Nro. LO4{2OL9

En la ciudad de Asunción, capital de la República del Paraguay, a los 18 días del mes de marzo
de 2019, siendo las nueve treinta horas, en su domicilio social Brasilia 764, se reúne el Directorio
de INVESTOR CASA DE BOLSA S.A, con la asistencia de los abajo firmantes.
El Sr. Alvaro Acosta, presidente, da inicio a la reunión que ha sido convocada para tratar el

sigu¡ente:

ORDEN DEL DIA

1. Lectura del Acta anterior.

2. Conslderación del Balance General, Cuadro de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo,

Estado de Variación del Patrimonio Neto y el lnforme del Síndico correspondiente al

cierre del Ejercicio 2018.

DEIIBERACIONES

1. Aprobada sin modificaciones.

2. El Sr. Albaro Acosta presenta y da lectura de toda la documentación contable y

financ¡era de la empresa. Luego de un breve ¡ntercamb¡o de pareceres se aprueba sin

objeciones la documentación anual: Balance General, Cuadro de Resultados, Estado de

Flujo de Efectivo, Estado de Variación del Patrimonio Neto y el lnforme del Síndico del

ejercicio cerrado al 31de diciembre de 2018.

5e autoriza a la empresa a presentar dichos informes a la Comisión Nacional de Valores,

según lo establecido en la normativa vigente.

No hab¡endo otro punto que tratar, el pres

ses¡ón siendo las diez horas.

0ttt LT

¡dente del Director¡o r concluida la

Federico callizo

res¡dente

íba Acosta

Albaro Acosta

Presidente

"4
Ro Natalizia

or Tltular

co Oporto Leiva

Director Titular Director Titula r

Edificio lnvestor. Av. Bras¡l¡a 764, Asunción, C.P '1438, Paraguay | +595 (2'l) 728 9737 | www'investor'com py

I



sMARTI
& ASOCIADOS

Auditores - Consultores - Contadores Públicos

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Señores
Presidente y Miembros del Directorio de
INVESTOR CASA DE BOLSA S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de INVESTOR CASA DE BOLSA
SOCIEDAD ANóNIMA, que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2018 y
los correspondientes Estados de Resultados, de Variación del Patrimon¡o Neto y de Flujos de
Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, así como el resumen de polÍticas contables
lmportantes y otras notas aclaratorias adjuntas. Los estados financieros al 31 de diciembre de
20L7, que se exponen con fines comparativos, fueron auditados por nosotros y hemos emitido
sobre los mismos un dictamen sin salvedades en fecha 28 de mazo de 2018.

Responsabilidad de la Administración
La administración de la Sociedad es responsable de la preparac¡ón y presentación de estos

estados f¡nancieros, de conformidad con las normas prescriptas por la Comisión Nacional de

Valores y con las normas contables vigentes en la República del Paraguay. Esta responsabilidad
incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparación y

presentación razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erróneas de ¡mportanc¡a relativa, ya sean debidas a fraudes o error, seleccionar y aplicar
políticas contables apropiadas y realizar estimaclones contables que sean razonables en las

circunstanc¡as.

Responsabilidad del Auditor
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas de

Auditoría emit¡das por el Consejo de Contadores Públicos del Paraguay y de acuerdo a las

normas y reglamentaciones emit¡das por Ia Comisión Nacional de Valores. Dichas normas

requ¡eren que cumplamos con requisitos éticos así como que planeemos y desempeñemos la

auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de

representación errónea de impoftanc¡a relativa.

Alcance
Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencias de auditoría sobre

los montos y revelaciones en los estados financieros. Los proced¡mientos seleccionados

dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación

errónea de importanc¡a relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al

hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control ¡nterno v¡gente relevante a

la preparación y presentación razonable de los estados financieros por la Sociedad, para

diseñar los proced¡m¡entos de auditoría que sean apropiados en las circunstanc¡as, pero no

con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de Ia Sociedad. Una

auditoría también incluye evaluar la propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable

de las estimaciones contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación

", general de los estados financieros. Consideramos que la evidencla que hemos obtenido es

1 iuficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría'

Lic. Jorge\bpniel Marti V
Str¡"jo

?MARTJ¿ASoc,aros 1

Avay N" 382 c/ Caballero. Asunción Paraguay. ++ 595 21370 560. www.martiasociados.com.pY
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& ASOCIADOS

Auditores - Consultores Contadores Públicos

Opinión
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus

aspectos de importanc¡a, la situación financiera de INVESTOR CASA DE BOLSA SOCIEDAD
ANONIMA al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas prescriptas por la

Comisión Nacional de Valores y con normas contables vigentes en la República del Paraguay.

25 de mazo de 2019
Asunción, Paraguay

Lic. rge Martí V.
i6

Regi N

2
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