ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EJERCICIO ANTERIOR CERRADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (periodo irregular de 112 dias)

(En Guaranies)

(Depreciaciones acumuladas)

Activo Intangibles y Cargos diferidos

(53.502.744)

(12.526.043)

ACTIVO 31.12.2015 31.12.2014 PASIVO 31.12.2015 31.12.2014
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades (Nota 5.d) 48.850.519.502 | 577.117.206 | Documentos y cuentas por pagar (Nota 5.j) | 41.945.499.048 | 635.147.338
Caja - 1.617.218 | Acreedores por Intermediacion 2.621.821.309 -
Bancos 48.850.519.502 575.499.988 | Acreedores varios 475.014.691 212.200.610
Cuentas a pagar a personas y empresas 8856432 | 422.946.728
relacionadas
Obligaciones por administracién de cartera 38.839.806.616
Inversiones temporarias (Nota 5.e) 11.692.130.420 | 750.290.560 | Prestamos Financieros (Nota 5.k) 21.234.578.492 -
Titulos de renta fija 11.566.395.070 | 720.000.000 | Partes relacionadas 15.909.952.188 -
Tutefenes & cobt pax ipversiages 125.735.350 | 5.291.438 | Sobregiro bancario 5.324.626 304 -
temporarias
Intereses a cobrar por inversiones ; 24.999 122
permanentes
Créditos (Nota 5.1.) 7.614.108.747 - | Provisiones (Nota 5.1) 955.938.726 4.862.682
Deudores por intermediacion 7.471.274.616 - | Provisiones 901.471.715 -
Cuen_tas por cobrar a Personas y Empresas 69.263.979 - | Aportes y retenciones a pagar 54.467.011 1.262.682
relacionadas
Comisiones a cobrar a personas y empresas 73.570.152 - | Sueldos a pagar - 3.600.000
Otros activos (Nota 5.g) 78.000 120.791.687 | Otros Pasivos 22.730.458 24.555.000
Fondos mutuos de inversion - 100.300.705 | Otros Pasivos Corrientes 22.730.458 -
Pagados por Adelantado 78.000 - | Obligaciones por administracion de cartera - 24.555.000
Créditos fiscales - 20.490.982
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 68.156.836.669 | 1.448.199.453 | TOTAL PASIVO CORRIENTE 64.158.746.724 |  664.565.020
TOTAL PASIVO 64.158.746.724 664.565.020
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes (Nota 5.¢) 183.400.420 | 594.953.661 (27 W\
Titulos de renta fija permanente - | 460.000.000 ERERSSEYYY , 7¢
Accion en la Bolsa de Valores 183.400.420 134.953.661 \'Qé
Bienes de uso (Nota 5.h) 357.308.048 | 210.861.793 *
Muebles y utiles 119.763.709 111.331.481 E",E 'DU
Equipos de Informatica 74.571.752 - -
Mejoras en predio ajeno 115.253.389 112.056.355
Obras en Ejecucién 101221.942 MAR 2016

AIRE ENTrg

g

-
(Nota 5.i) 80.242.748 17.593.733 Ivﬁ',qsha
Licencia Sistema Informatico 87.360.880 s - L
(-) Amortizacion - Licencia Sistema
Tnformati (20.020.202) - Iy T\ 1l
ormatico
Gastos de constitucion 18.766.649 18.766.649
(-) Amortizacién - Gastos de constitucion (5.864.579) |  (1.172.916) | PATRIMONIO NETO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 620.951.216 | 823.409.187 | TOTAL PATRIMONIO NETO (Segimel |, ¢19 041 161 | 1.607.043.620
Estado de Variacion del Patr Neto)
TOTAL ACTIVO 68.777.787.885 | 2.271.608.640 ;%(‘;L PASIVO'Y PATRIMONIO 68.777.787.885 | 2.271.608.640
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Cuentas de orden deudoras 699.375.053.304 - | Cuentas de orden acreedoras 699.375.053.304 - 7
TOTAL CUENTAS DE ORDEN TOTAL CUENTAS DE ORDEN
BETDORAS 699.375.053.304 - | ACREEDORAS") 699.375.053.304 //

Lasnotas 1 a8

atricio Fiorio
Presidente




ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EJERCICIO

ANTERIOR CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(periodo irregular de 112 dias)

(En Guaranies)

Sueldos y cargas sociales

Seguros

Beneficios al personal

Bonificaciones al personal
Mantenimiento

Gastos generales

Papeleria, impresos y ttiles de oficina
Impuestos, tasas y contribuciones
Otros gastos de administracién (Nota 5.0)
RESULTADO OPERATIVO NETO
RESULTADOS FINANCIEROS
Intereses, netos

Diferencia de cambio neta

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO
IMPUESTO A LA RENTA
RESULTADO DEL EJERCICIO

31.12 .2015 31.12.2014
INGRESOS OPERATIVOS 3.854.816.416 15.395.969
Comisiones por colocacién primaria de renta fija 1.306.384.820 -
Ingresos por venta de cartera propia 2.070.818.254 -
Ingresos por intereses de cartera propia 454.112.421 15.395.969
Otros ingresos operativos 23.500.966 -
GASTOS OPERATIVOS (718.690.855) (13.784.858)
Aranceles por negociacion Bolsa de Valores (238.296.251) (1.765.860)
Gastos por comisiones y servicios (90.765.929) (5.609.907)
Otros gastos operativos (Nota 5.0) (389.628.675) (6.409.091)
RESULTADO OPERATIVO BRUTO 3.136.125.606 1.611.111
GASTOS DE COMERCIALIZACION (265.734.316) (42.745.999)
Publicidad y propaganda (137.901.917) (41.557.999)
Otros gastos de comercializacién (Nota 5.0) (97.358.945) (1.188.000)
Folletos e impresos (30.473.454) -
GASTOS DE ADMINISTRACION (6.355.832.689) (439.268.893)
Honorarios profesionales (866.879.123) (102.464.479)
Remuneracién personal superior (1.066.282.221) (45.868.680)
Alquileres (198.197.722) (41.424.325)
Depreciaciones y amortizaciones (65.688.565) (13.698.959)

(1.225.455.330)
(28.681.715)
(266.518.414)
(870.074.338)
(97.281.575)

(7.705.140)
4 (23.451.568)
(832.811.819)

(276.080.416)
(525.527.502)
249.447.086
(3.761.521.815)

(3.761.521.815)

(11.119.824)

(224.692.626)

(480.403.781)
(25.013.693)
101
(25.013.794)
(505.417.474)

(505.417.474) |

Reglstro CNV N¢ AE 021

Las notas 1 a 8 que se acompafian forman parte integrante de es)cj estados.

Patricio Fiorio
Presidente
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PUENTE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA
CON EJERCICIO ANTERIOR CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(periodo irregular de 112 dias).

(En guaranies)

31.12.2015 31.12.2014

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS

Egreso o Ingreso de efectivo por comisiones y venta de cartera 3.781.246.309 -

Aportes para futura integracion de acciones
Proveniente de préstamos y otras deudas
Intereses cobrados

Efectivo neto en actividades de financiamiento

Efectivo y su equivalente al comienzo del periodo
Efectivo y su equivalente al cierre del periodo

3.825.263.526
20.806.584.906

Efectivo pagado a empleados (2.558.255.965) (11.119.824)
Efectivo generado por otras actividades 38.839.806.616 24.555.000
Total de ]'i',fectivo de las .actiVldades operativas antes del cambio 40.062.796.960 13.435.176
en los activos de operaciones

Pagos a Proveedores (4.018.110.316) (109.438.258)
Efectivo neto de actividades de operacién 36.044.686.644 (96.003.082)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

INVERSION

Compra de Propiedad, planta y Equipo (79.668.360) (6.106.614)
Adquisicion de Licencia Informatica (87.360.880) -
Adquisicion de titulos de deuda (Cartera Propia) (10.223.751.580) | (1.194.894.591)
Fondos mutuos de inversion - (100.000.000)
Préstamos otorgados a clientes (4.918.717.286) -
Efectivo usado en actividades de inversi6n (15.309.498.106) | (1.301.001.205)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Integracion de capital 2.892.052.925 730.174.418

1.243.947.075

Aumento (o disminucién) neto de efectivo y sus equivalentes

14.312.401 -
27.538.213.758 1.974.121.493
48.273.402.296 577.117.206

577.117.206 -
48.850.519.502 -

Las notas 1 a 8 que se acompafian forman parte integrante de estq;fstados.

JessicaNY'smae

Contadora

ocia

Registro CNV N° AE 021

Patricio Fiorito

Presidente




NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 PRESENTADO EN
FORMA COMPARATIVA CON EJERCICIO ANTERIOR CERRADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2014 (periodo irregular de 112 dias).

(En guaranies)

NOTA 1: CONSIDERACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A lafecha de emision de los estados financieros, el balance atn no fue puesto a consideracién
de la Asamblea de Accionistas de Puente Casa de Bolsa S.A. La misma se realizara dentro
del plazo establecido por los estatutos sociales.

NOTA 2: INFORMACION BASICA DE LA SOCIEDAD
2.1. Naturaleza Juridica de las actividades de la Sociedad

Puente Casa de Bolsa S.A. fue constituida por escritura ptblica N° 427 pasada por el
Escribano Luis Enrique Peroni Giralt en fecha 1 de setiembre de 2014, inscripta en el
Registro de Personas Juridicas y Asociaciones y en el Registro Publico de Comercio Bajo el
N° 174 Folio 2195 y siguientes de fecha 11 de Setiembre de 2014.

Fue inscripta en la CNV bajo el N° CB022 en fecha 11 de noviembre de 2014 y en la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncién S.A. bajo el N° CB023 en fecha 18 de noviembre de
2014.

La Sociedad fue constituida con el fin de operar como casa de bolsa. La misma forma parte
del Grupo Puente Hermanos, un grupo internacional dedicado a la banca de inversion y
servicios financieros que opera desde 1915 en paises como Argentina, Uruguay, Pert,
Panama y los Estados Unidos como “marketmaker” o hacedores de mercado con operaciones
bursitiles. Durante el ejercicio 2014 no se produjeron operaciones de colocaciones y venta
de valores.

2.2. Participacion en otras empresas

Puente Casa de Bolsa S.A. tiene participacion accionaria en la Bolsa de Valores de Productos
de Asuncién S.A. la misma posee (1) una accion (ver nota 5.€.2), la misma corresponde a un

requisito para operar como Casa de Bolsa en el mercado paraguayo. Puente Cg 84 d‘eBb S8/

S.A. tiene como accionista principal a la empresa Puente Holding Li ',’)s)aciedad%?fff

constituida bajo las Leyes del Reino Unido, con domicilio en 3 More Lg#d on Ri.x?ﬁ?d%{]
Londres, Reino Unido, SE12AQ. S3 ALLIBI

Firmado al solq efecto de su identificacién
con nuestro lnlom_del..&‘....].... 20'6
Deloitte & Touche - Paraguay
Registro CNV AE 021
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PUEN TE

NOTA 3: PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS

3.1. Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de informacién
financiera vigentes en Paraguay y con las normas establecidas por la Comisién Nacional de
Valores y se presentan en forma comparativa con los correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2014.

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas por la
Sociedad:

a. Bases de contabilizacion

Los estados financieros se expresan en Guaranies y han sido preparados siguiendo los
criterios de las normas de informacion financiera vigentes en Paraguay sobre la base de
costos histdricos (excepto por el revaltio de los bienes de uso y por el tratamiento asignado
a los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, tal como se expone en los puntos
a y c de esta nota en su apartado 3.2) y no reconocen en forma integral los efectos de la
inflacién sobre la situacion patrimonial de la empresa, en los resultados de las operaciones
y en sus flujos de efectivo.

Segtn el indice general de precios al consumidor publicado por el Banco Central del
Paraguay, la inflacién en los afios 2015 y 2014 fue de 3,1% y 4,2%, respectivamente.

b. Uso de estimaciones

La preparacién de los presentes estados financieros requiere que Jafotte
de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afec

egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales f
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de prepa
financieros.

3.2. Criterios de valuacion

a. Moneda extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidos
entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacién o valuacion al cierre del
ejercicio, son reconocidas en resultados en el periodo en que ocurren.

Firmado al sala efecto de su identiﬁcaclf.‘m
con nuestro |nioml.do|..d VIAK.. 4.4,
Deloifte & Touche - Paraguay
Registro CNV AE 021
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L
b. Inversiones

- Titulos de deuda

Los titulos de deuda son registrados a su costo mas intereses devengados o a su valor de
mercado, el que resulte menor. Los intereses generados por estos titulos son registrados en
resultados conforme se devengan.

- Accion de la Bolsa de Valores

La accion est4 valuada su valor de adquisicion ajustado al valor en libro de dicha accion
segun lo informado por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. El incremento
neto en el valor libro tiene como contrapartida una cuenta Superavit por revaluacion de
acciones que forma parte del Patrimonio Neto, mientras que la disminucién deberd ser
registrada en resultados.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo revaluado, de acuerdo con las disposiciones de
la Ley 125/91, utilizando los coeficientes que reflejan la inflacion en el pais. El incremento
neto en el valor de los bienes tiene como contrapartida una reserva especial que forma parte
del Patrimonio Neto.

X . Vida util
Tipo de bienes e
Muebles y ttiles 10
Equipos de Informatica 4
Mejoras en predio ajeno 5

d. Cuentas de orden

Las cuentas de orden corresponden a valores de clientes administrados por la Sociedad y se
encuentran valuados a su valor de adquisicion.

3.3. Politica de reconocimiento de ingresos
a. Intereses sobre titulos y otros valores

Los intereses generados son reconocidos como ingresos conforme se devengan.

Firmado al salo efecto de su identificacion

con nuestro informe del.......&... 1 - 6 9
Deloitte & Touche - Paraguay
Registro CNV AE 021
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b. Venta de titulos

Se reconoce como ingreso la diferencia de precio entre el valor de venta de un activo propio
y el valor de adquisicién.

3.4. Definicién de efectivo y equivalentes de efectivo adoptada para la preparacién del

Estado de Flujos de Efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de
efectivo y equivalentes a los saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas bancarias y, en
caso de existir, las inversiones temporales asimilables a efectivo (de alta liquidez y con
vencimiento originalmente pactado por un plazo menor a tres meses).

A i
El presente estado financiero corresponde al segundo ejercicio econdmico y -&‘ re(g;ﬁtrag Y\:f A
cambios de politicas y procedimientos contables, excepto por lo menciona lan fﬁ'@ma <

de estos estados financieros. E

NOTA 5 — CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION
a. Valuacién en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera (totalmente en ddlares estadounidenses) se
valuaron al tipo de cambio comprador, vigente al 31 de diciembre de 2015 emitido por el
Banco Central del Paraguay. Al 31 de diciembre de 2014 los activos y pasivos en moneda
extranjera se valuaron al tipo de cambio de la SET.

Concepto 2015 2014 (%)
Tipo de cambio para activos 5.799,89 4.629,30
Tipo de cambio para pasivos 5.799,89 4.642,16

(*) Tipo de cambio comprador para activos y tipo de cambio vendedor para pasivos.

La Sociedad no posee saldos patrimoniales en otras monedas diferentes a los ddlares
estadounidenses.

b. Posicion en moneda extranjera

La posicién en moneda extranjera al cierre del ejercicio es la siguiente:

Firmado ai salq efecto de su identificacién

con nuestro inimie_@ol. o
Deloitte & Touche - Paraguay
Registro CNV AE 021




Moned Saldo en Tipo de Saldo en Tipo de Saldo en
Detalle one moneda cambio moneda local cambio moneda local
4 extranjera 2015 al 31.12.2015 2014 al 31.12.2014

ACTIVO
Disponibilidades
Bancos (Nota 5.b) USD| 8088476| 579989 | ‘091228201 464216| 549620890
Inversiones temporarias
Titulos de renta fija USD 1.325.633 5.799,89 | 7.688.523.086 - -
Intereses a cobrar por inversiones USD 13.474 5.799.89 78150213 : n
temporarias
Créditos
Deudores por intermediacion uUsD 1.284.583 5.799,89 | 7.450.440.096 - -
Cuentas por cobrar a personas y empresas USD 10.710 5.799 89 62.114.734 . )
relacionadas (Nota 5.f) f g i
Com;snones a cobrar a personas y empresas USD 12.020 5.799,89 69.714.562 : ¢
relacionadas (Nota 5.f)
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Acreedores por intermediacion (Nota 5.j) USD 452.047 5.799,89 | 2.621.821.309 - -
Acreedores varios USD 35.523 5.799,89 206.028.158 - -
Cueniss & pagatd parmomias. y STpesss USD 1.527 5.799,89 8.856.432 | 4.642,00| 378.723.837
relacionadas (Nota 5j)
Obligaciones por administracion de cartera USD 6.680.073 5.799,89 38'743'688'03 - -
Prestamos Financieros
Partes relacionadas (Nota 5.k) USD 2.743.147 5.799,89 15'909'952'12 - -
Provisiones
Gastos diversos a pagar [ usD] 130.000]  5.799,89 [  753.985.700 | - -

c. Diferencia de cambio en moneda extranjera

La composicion de las diferencias de cambio correspondientes al 31 de diciembre de 2015 y
2014 es la siguiente:

Tipo de Tipo de
Concepto cambio 2015 31.12.2015 cambio 2014 31.12.2014
Qamancia:per valiadion de actiros 5.799.89|  3.094.174.013 4629| 45389514
monetarios en moneda extranjera
Pcrdida por valuacion de activos 5.799.89 | (2.817.365.792) 4629 (47.296.542)
monetarios en moneda extranjera
Ganapcia par valugcion depiatyns 5.799,89|  1.282.770.652 4.642 6.282
monetarios en moneda extranjera
Pérdida por valuacion de pisives 5.799,89| (1.310.131.787) 4642| (23.113.048)
monetarios en moneda extranjera
Resultado neto por valuacion de moneda 249.447.086 (25.013.794)

extranjera

d. Disponibilidades

Recisigd

La composicion de la cuenta es la siguiente:

Firmado al salg efecto de su identificacién
con nuestro inforpe del.. 44 R 2[]
Deloitte & Touche - Paraguay 2
Registro CNV AE 021
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’3)3 PUENTE

Concepto 31.12.2015 31.12.2014

Bancos fondos propios

Bancos moneda extranjera 6.510.815.751 549.620.890
Bancos moneda local 1.825.723.516 25.879.098
Caja - 1.617.218
Sub total 8.336.539.267 577.117.206
Bancos fondos de terceros (*)

Bancos moneda extranjera 797.182.759 -
Bancos moneda local 39.716.797.476 -
Sub total 40.513.980.235

Total 48.850.519.502 577.117.206

(*) La Sociedad posee cuentas en Gs. y USD. habilitadas en el Banco Itati Paraguay S.A.,
que totahzan la suma de Gs 40.513. 980 235 las cuales son utlhzadas parael dep051to de los

libre disponibilidad, segtin se expone en la Nota 7.
e. Inversiones
Las inversiones se componen como sigue:

e.1 Inversiones temporarias

Inversiones temporarias
B T(il;e)o Cantidad Valor nominal unitario Valor d::’:l:::;z !
titulo de titulos Gs USD contable R

Banco Continental S.A.E.C.A. Bonos 29 1.000.000 - 29.404.028 1.337.178
Banco Amambay S.A. Bonos 240 1.000.000 - 243.386.400 | 2.145.205
Banco Continental S.A.E.C.A. Bonos 119 1.000.000 - 131.320.189 1.418.219
Electroban S.A. Bonos 488 1.000.000 - 488.000.000 8.984.548
CIDESA Bonos 1.239 1.000.000 -| 1.308.697.467 | 15.207.452
Izaguirre Barrail Inversora S.A.E.C.A. | Bonos 20 1.000.000 - 21.477.800 98.630
Izaguirre Barrail Inversora S.A.E.C.A. | Bonos 196 1.000.000 - 196.725.004 2.335.890
Innovare S.A.E.C.A Bonos 230 1.000.000 - 233.478.290 1.419.384
Innovare S.A.E.C.A Bonos 500 1.000.000 - 500.726.000 1.815.068
Fideicomiso Stilo Hogar 02 Bonos 70 1.000.000 - 70.491.470 1.582.192
Tractopar S.A. Bonos 21 1.000.000 - 21.319.725 681.781
Vision Banco S.A.E.C.A. Bonos 200 1.000.000 - 201.812.400 6.641.096
Banco Continental S.A.E.C.A. CDA 1| 100.000.001 - 103.660.401 1.657.534
Fin. Paraguayo Japonesa CDA 1] 100.000.000 - 105.803.600 1.030.822
Solar S.A. de Ahorro y Préstamo CDA 1| 100.000.000 - 105.434.000 942.466
Vision Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 96.532 592.862.261 99.703
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 100.000 613.413.766 103.286
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 100.000 613.407.966 103.286
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 100.000 613.407.966 103.286
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 50.000 287.819.541 51.643
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 50.000 287.819.541 51.643
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Inversiones temporarias

S o T;[;o Cantidad Valor nominal unitario Vo dzr‘::e:lrge:i .

titulo de titulos Gs USD contable o cobrii

Vision Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 50.000 306.396.589 51.643
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 50.000 306.396.589 51.643
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - 92.921 569.421.600 95.974
Sudameris Bank (*) CDA 1 - 100.000 579.989.000 8.670.233
Sudameris Bank (*) CDA 1 - 100.000 579.989.000 8.670.233
Visioén Banco S.A.E.C.A. (*) CDA 1 - 50.000 289.994.500 | 9.343.384
Visién Banco S.A.E.C.A. (*) CDA 1 - 50.000 289.994.500 | 9.343.384
Vision Banco S.A.E.C.A. (*) CDA 1 - 50.000 289.994.500 | 9.343.384
Vision Banco S.A.E.C.A. (*) CDA 1 - 50.000 289.994.500 9.343.384
Vision Banco S.A.E.C.A. (*) CDA 1 - 50.000 289.994.500 | 9.343.384
Visién Banco S.A.E.C.A. (*) CDA 1 - 50.000 289.994.500 | 9.343.384
Banco Itau S.A. Bonos 38 - 1.000 220.395.820 1.648.440
RIEDER y Cia. Bonos 2 - 1.000 11.356.185 154.929
RIEDER y Cia. Bonos 21 - 1.000 122.447.278 900.969
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 B - 18.664.046 3.324
Visién Banco S.A.E.C.A. CDA 1 - - 18.664.046 3.324
BBVA Paraguay S.A. Bonos 12 - 1.000 72.707.421 836.614
BBVA Paraguay S.A. Bonos 23 - 1.000 133.397.470 489.733
Municipalidad de Asuncién Bonos 40 1.000.000 - 42.141.920 46.027
Municipalidad de Asuncion Bonos 70 1.000.000 - 73.993.290 241.644
Total ejercicio 2015 11.566.395.070 | 125.735.350
Total ejercicio 2014 720.000.000 5.291.438

(*) Segun lo expuesto en la Nota 6.a., corresponden a Certificados de Depésitos de Ahorro
que se encuentran en Garantia conforme a un acuerdo de sobregiro firmado con el Banco
Altas S.A. 1 [ 12

e.2 Inversiones Permanentes
Accion de la Bolsa de Valores

Debajo se detallan los datos de la accidn poseida por la Sociedad de forma
operar en su caracter de Casa de Bolsa:

Accién de la Bolsa de Valores
Cantlidsd Valot Nostinal Valor lilfr"o dela Valor iltimo
accion remate
1 14.500.000 183.400.420 420.000.000
Total periodo 2015 183.400.420 420.000.000
Total periodo 2014 134.953.661 260.000.000
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Titulos de renta fija mantenidos hasta el vencimiento

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad no poseia titulos de renta fija. Los saldos al 31 de

diciembre de 2014 se componen como sigue:

Inversiones Permanentes

. Tipo Vencimiento | Cantidad Valor Intereses
Emisor del A . devengados
v del titulo de titulos nominal
titulo a cobrar
Ministerio de Hacienda (*) Bono | 22/09/2021 460 460.000.000 24.999.122

Total periodo 2014

460 460.000.000 | 24.999.122

(*) Durante el periodo 2015 la sociedad reemplaz6 dichas inversiones que se encontraban en
garantia de las operaciones bursdtiles que realizan en su caracter de Casa de Bolsa, por un

seguro de caucion segin expresado en nota 6.c. a favor de BVPASA.

f. Créditos

Los créditos al 31 de diciembre de 2015 se componen como sigue:

Deudores por intermediacion

Concepto

31.12.2015

31.12.2014

Crédito a clientes
Préstamo otorgado a cliente
Operaciones pendientes de liquidacion

20.834.520
4.825.508.480
2.624.931.616

Total

7.471.274.616

Cuentas por cobrar a personas y empresas relacionadas

Concepto 31.12.2015 31.12.2014
Cash online USD (Nota 5.m) 62.114.734
Cash online GS (Nota 5.m) 7.149.245
Total 69.263.979

Comisiones a cobrar a personas y empresas

Concepto 31.12.2015 31.12.2014
Comisiones a cobrar USD 69.714.562 -
Comisiones a cobrar GS 3.855.590 -
Total 73.570.152 -

g. Otros activos

Los otros activos al 31 de diciembre de 2015 se componen como sigue:

Firmado al solq efecto dg sy identificacidn b\
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Descripcion 31.12.2015 31.12.2014
Fondos mutuos de inversién (*) - 100.300.705
Pagados por adelantado 78.000 -
Créditos fiscales - 20.490.982
Total 78.000 120.791.687

os de Gsh. 1/:'1;,“ 4
e inversion | 0(
'* SRMR. 2015

MESA DE e

(*) Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad poseia una inversion de fondos
100.000.000 en CADIEM Administradora de Fondos Mutuos S.A. para la administr:
en cuotas de participacion. La misma poseia una limitaciéon para el rescate
participacion, segun se expone en la Nota 7.

2A

h. Bienes de uso
< ,‘Nr‘
Los bienes de uso de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015 se componen de la sig%fe
manera:

VALORES DE ORIGEN
CUENTAS Saldo lkn Ajustes y Revaltio del Vi'i(;:ise a
inicial reclasificaciones periodo
Muebles y ttiles 111.331.481 2.028.000 2.990.910 3.413.318 119.763.709
Equipos de informética - 77.640.360 (4.214.402) 1.145.794 74.571.752
Mejoras en predio ajeno | 112.056.355 - - 3.197.034 115.253.389
Obras en curso - 99.811.180 1.410.762 - 101.221.942
Total periodo 2015 223.387.836 179.479.540 187.270 7.756.146 410.810.792
Total periodo 2014 - 220.001.896 - 3.385.940 223.387.836
DEPRECIACIONES
CUENTAS Saldo Depreciacion del Ajustes y v 2 resll\fft?nte
inicial ejercicio reclasificaciones Shares al chbre
Muebles y fttiles (3.599.817) (10.773.166) (487.554) (14.860.537) 104.903.172
Equipos de informéatica - (8.450.547) - (8.450.547) 66.121.205
Mejoras en predio ajeno (8.926.226) (21.265.434) - (30.191.660) 85.061.729
Obras en curso - - - - 101.221.942
Total periodo 2015 (12.526.043) (40.489.147) (487.554) (53.502.744) 357.308.048
Total periodo 2014 - (12.526.043) (12.526.043) (12.526.043) 210.861.793

i. Activos Intangibles y Cargos diferidos

Los cargos diferidos se componen de la siguiente manera:

Descripcion Saldo al inicio Altas Amortizaciones| Valor neto
Gastos de constitucion 17:593.733 - (4.691.662) 12.902.071
Licencia sistema informatico - 87.360.880 (20.020.202) 67.340.678
Total periodo 2015 17.593.733 87.360.880 (24.711.864) 80.242.749
Total periodo 2014 - 18.766.649 (1.172.916) 17.593.733

Firmado al salq efecto suidentmcnclén
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j- Documentos y cuentas por pagar

Los documentos y cuentas por pagar se componen de la siguiente forma:

Concepto 31.12.2015 31.12.2014
Acreedores por intermediacion 2.621.821.309 -
Acreedores locales 283.412.024 202.916.610
Acreedores del exterior 191.602.667 9.284.000
?111:)ntas a pagar a personas y empresas relacionadas (Nota 8.856.432 422.946.728
Obligaciones por administracion de cartera 38.839.806.616 -
Total 41.945.499.048 635.147.338

k. Préstamos Financieros

Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 se componen como sigue:

Institucion

| 31.12.2015

31.12.2014

Sobregiros Bancarios

Banco Amambay S.A.
Banco Altas S.A. (*)

3.028.238.764
2.296.387.540

Total Sobregiro Bancario

5.324.626.304

Partes Relacionadas

Puente Hermanos Corredor de Bolsa S.A. (Uruguay)
Puente Hermanos Casa de Valores S.A. (Panama4)

6.613.647.337
9.296.304.851

Total Partes Relacionadas

15.909.952.188

Total periodo 2015

21.234.578.492

(*) El sobregiro bancario correspondiente al Banco Altas S.A. se encuentra resps

por la emision de CDA segtin lo expuesto en la Nota 6.a.
l. Provisiones

Las Provisiones se componen de la siguiente forma:

Concepto 31.12.2015 31.12.2014
Bonificaciones 753.985.700 -
Otras provisiones comerciales 147.486.015 -
Aportes y retenciones a pagar 54.467.011 1.262.682
Sueldos a pagar - 3.600.000
Total 955.938.726 4.862.682
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m. Saldos y transacciones con personas y empresas relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se componen como sigue:

Nombre | Relacién | Tipo de operacién [ 31122015 | 31.12.2014
Activo
; Sociedad e

Cash Online S.A.(Nota 5.f) Viniculada Créditos 69.263.979 -

Total Activo 69.263.979 -

Pasivo

Puente Hermanos Corredor Sociedad

de Bolsa S.A. (Uruguay) : Sobregiro Financiero 6.613.647.337 -
Vinculada

(Nota 5.k)

Puente Hermanos Corredor Sociedad

de Bolsa S.A. (Uruguay) : Documentos y cuentas por pagar 8.856.432 -

: Vinculada

(Nota 5.j)

Puente Hermanos Corredor Soeindad Provision por recupero de gastos

de Bolsa S.A (Uruguay) A inversiones por cuenta y orden - 422.946.728

(Nota 5.j) de la Sociedad Paraguaya

Puente Hermanos Casa de Sociedad

Valores S.A.(Panama) ; Préstamo Mutuo 9.240.185.812 -
Vinculada

(Nota 5.k)

Puente Hermanos Casa de Sicisdng

Valores S.A.(Panama4) : Sobregiro Financiero 56.119.039 -
Vinculada

(Nota 5.k)

Patricio Fiorito Directgs: | O Phigaciones por adnrinisiracién - 24.555.000

de cartera
Total Pasivo 15.918.808.620 447.501.728
Persona o empresa relacionada Transacciéon Total ingresos Total egresos

(Uruguay)

(Panama)

(Panama)

Puente Hermanos Corredor de Bolsa S.A.

Puente Hermanos Casa de Valores S.A.

Puente Hermanos Casa de Valores S.A.

Puente Hermanos Casa de Valores S.A.

Sobregiros pagados

Sobregiros pagados
Pago de préstamo

Intereses devengados

(19.326.881.801)

(2.090.391.369)

(2.787.190.000)
(511.169.841)

(Panama)
Qs Onlime i Gastos a recuperar 1971755 . (69.263.979)
Total 2015 Gs. NS ERRT (24.784.896.990)
Total 2014 Gs. &Y |4 <@ (422.946.728)
S RECBID &=
n. Patrimonio Neto & 31 MAR 2016 E3
»g, ESA DE ENTRA A <
Al 31 de diciembre de 2015 el Capital Social s 4 cofi farsia por QP00 acciones de Gs.

1.000.000 equivalentes a Gs. 5.000.000.000 y a 1 f{,
estaba compuesto por 864 acciones de Gs. 1.

dlClCm
Iy
0e

14 el Capital Social
una equivalente a Gs.
864.000.000, ademas poseia un aporte para capitalizar por Gs. 1.243.947.075

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros se encontraba pendiente de
protocolizacion la escritura del aumento de capital social.
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La participacion accionaria en el capital al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente:

G Cantidad Capital % de
Accionista i T T A representativo e s
e de acciones participacion

A g vt en Gs.
Bifury S.A. 134 134.000.000 3%
Puente Holding Limited 4.866 4.866.000.000 97%
Total 5.000 5.000.000.000 100%

En el mes de Diciembre Puente Holding realiz6 un aporte de USD 699.984 en concepto de
integraciones pendientes y de aportes para futuras capitalizaciones.

0. Otros ingresos y egresos

Los otros ingresos y egresos se componen de la siguiente forma:

Concepto | 31122015 | 31.12.2014
Otros ingresos operativos
Ingresos extraordinarios 23.500.966 -
Total 23.500.966 -
Otros gastos operativos
Aranceles (1.353.702) -
Capacitacion al personal (14.398.518) (6.409.091)
Gastos por utilizacién del SEN (37.728.668) -
Correspondencia (12.771.059) -
Alquileres (17.152.546) -
Software financiero (107.020.004) -
Contrataciones (2.240.252) -
Licencias (22.249.271)
Gastos de computacion (9.177.873) -
Valuacion de cartera (165.526.782) -
Total (389.628.675) (6.409.091)
Otros gastos de comercializacion
Acuerdos publicitarios y eventos (97.358.945) -
Periddicos, revistas y suscripciones - (1.188.000)
Total (97.358.945) (1.188.000)
Otros gastos de administracion
Vidticos y gastos de representacion (282.948.563) -
Suscripciones y afiliaciones (28.225.319) -
Gastos financieros (521.637.937) -
Total (832.811.819) -

Firmado al salq efecto de su identificaciéi
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p. Impuesto a la renta

Las operaciones de la Sociedad estan gravadas por el impuesto a la renta de actividades
comerciales, industriales y de servicios (IRACIS) cuya tasa general es del 10%. De acuerdo
con las disposiciones de la Ley N° 125/91, modificada por la Ley N° 2421/04, la distribucién
de utilidades en efectivo esta gravada a la tasa del 5%.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la distribucion de utilidades esta sujeta a
una retencion del 15% en concepto de impuesto a la renta en caso de que los accionistas
estén domiciliados en el exterior.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad presenta pérdidas fiscales, razén por la cual
no se ha determinado impuesto a pagar.

NOTA 6 - INFORMACION REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a. Compromisos directos

Al 31 de diciembre de 2015 la sociedad ha entregado en garantia Certificados de Dep6sito
de Ahorro (CDA) conforme a un acuerdo de sobregiro firmado con el Banco Atlas S.A. El
detalle de los valores es el siguiente:

Emisor Tipo de titulo | Cantidad de Valor Nominal
Titulos Guaranies Dolares
Sudameris Bank S.A. CDA 1 - 100.000
Sudameris Bank S.A. CDA 1 - 100.000
Vision Banco S.A. CDA 1 - 50.000
Vision Banco S.A. CDA 1 - 50.000
Vision Banco S.A. CDA 1 - 50.000
Vision Banco S.A. CDA 1 - 50.000
Vision Banco S.A. CDA 1 - 50.000
Vision Banco S.A. CDA 1 - 50.000
Total al 31.12.2015 8 500.000

b. Contingencias legales

Al cierre del ejercicio y a la fecha de emisién de los presentes estados finan
no registra juicios u otras acciones legales que pudieran producir va
importes reportados como saldos al cierre.

¢. Garantias constituidas

456.013.750 con vigencia desde el 06/06/15 al 06/06/16 de Patria S.A. de Seguros y
Reaseguros conforme a lo previsto en los articulos 113 y 114 de la Res. 763/04.

con nuestro informe del... i
Deloitte & Touche - Paraguay
Registro CNV AE 021

Firmado al salq efecto ie su identificacion 19




NOTA 7 — LIMITACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O
DEL PATRIMONIO Y CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE
PROPIEDAD.

Al 31 de diciembre de 2015 existen las siguientes limitaciones:

e Limitacién para la libre disponibilidad de las cuentas de Caja de Ahorro en el Banco
Itat S.A. mencionadas en la Nota 5.d., ya que corresponden a fondos recibidos de
clientes y el uso de los mismos esta restringido a las operaciones instruidas por los
clientes y se realizan por cuenta y orden de los mismos.

e Obligacién de poseer la accion en BVPASA para operar como Casa de Bolsa y
restriccion sobre cualquier otro uso de la misma.

e Restriccion de venta de los valores entregados en garantia de operaciones bancarias,
tal como se menciona en la nota 6.a.

e Restriccion de utilizacion y venta de los valores de terceros que administra la
Sociedad que se encuentran registrados en cuentas de orden, excepto por lo que sea
instruido por los clientes.

e Restriccion a la distribucion de utilidades:

a) De acuerdo con la legislacion vigente las sociedades por acciones, deben
constituir una reserva legal no menor al 5% de las utilidades netas del ejercicio,
hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

b) El incremento patrimonial producido por el revaltio de los bienes de uso podra
ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o
beneficio.

¢) De acuerdo con el régimen tributario establecido por la Ley N°® 125/91 y sus
modificaciones, las utilidades distribuidas en efectivo se hallan gravadas a una
tasa del 5% en concepto de Impuesto a la Renta.

d) De acuerdo con la Ley N° 125/91 que establece el régimen tributario, las
utilidades obtenidas y remesadas a beneficiarios radicados en el exterior se hallan
sujetas a una retencion del 15% en concepto de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2014 a parte de las limitaciones mencionadas més arriba, existian
las siguientes limitaciones:

e Limitacion para el rescate de las cuotas de participacion en Fondos Mutuos hasta
15 dias posteriores a la solicitud del rescate, mencionado en la nota 5.g.

° L1m1tac1on para la libre d1spon1b111dad del Titulo de Deuda que se encu a_en
B) sz
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NOTA 8 - HECHOS POSTERIORES
Entre la fecha de cierre del ejercicio 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros,

no han ocurrido hechos significativos que impliquen alteraciones significativas a la
estructura patrimonial o financiera o a los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de

2015.
Jessic% smael

Contadora

Patricio Fiorito

Presidente
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