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Estado de variación del patrimonio neto correspond¡ente al período económico finalizado el 30 de junio de 2017
Pr€sentado €n forma comparativa con €l p€riodo enterior finelizedo el 30 de junio dé 2016
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Estado de flujo de efectivo correspond¡ente al período económ¡co finalizado
e¡ 30 de junio de 2017
Presentado en furma comparativa con el penodo económico lnalizado al 30 de iunio de 2016

(En guaraníes)
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Notas a los estados financieros correspondientes al período económ¡co

finalizado el 30 de junio de 2017
(En guaraníes)

Nota 1 Consideración de los estados financieros

A la fecha de emisión, los presentes estados financieros, aún no fueron puestos a consideración de la
Asamblea de Accionistas de Puente Casa de Bolsa S.A. La misma se realizará dentro del plazo

establecido por los estatutos sociales.

Nota 2 lnformación básica de la empresa

2.1. Naturaleza JurÍdica de las actividades de la Sociedad.

Puente Casa de Bolsa S.A. fue constituida por escritura pública No 427 pasada por el Escribano Luis
Enrique Peroni Giralt en fecha I de setiembre de 2014, inscripta en el Registro de Personas Jurídicas y
Asociaciones y en el Registro Público de Comercio Bajo el No 174 Folio 2195 y siguientes de fecha 1 1 de

setiembre de2014.

Fue inscripta en la CNV bajo el No CB022 en fecha 11 de noviembre de 2014 y en la Bolsa de Valores y
Productos de Asunción S.A. bajo el N" C8023 en fecha 18 de noviembre de2014.

La Sociedad fue constituida con el fin de operar como casa de bolsa. La misma forma parte del Grupo
Puente, un grupo internacional dedicado a la banca de inversión y servicios financieros que opera desde
1915, en pafses como Argentina, Uruguay, Panamá como "market make/' o hacedores de mercado con
operaciones bursátiles.

2.2. Participación en otras empresas.

Puente Casa de Bolsa S.A. posee (1) una acción de la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.
(ver nota 5.e), la misma corresponde a un requisito regulatorio para operar como Casa de Bolsa en el
mercado paraguayo.

Nota 3 Principales polÍt¡cas y prácticas contables aplicadas

3.1. Bases de preparación de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de información

A continuación se resumen las políticas de contabilidad más significativas la'Socieüaü:

-,:.1-_,-._. .s
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a. Bases de contabilización

Los estados financieros se expresan en Guaranfes y han sido preparados siguiendo los criterios de las
normas de información financiera vigentes en Paraguay sobre la base de costos históricos (excepto por
el revalúo de los bienes de uso y por el tratamiento asignado a los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera, tal como se expone en los puntos a y c de esta nota en su apartado 3.2) y no
reconocen en forma integral los efectos de la inflación sobre la situación patrimonial de la empresa, en
los resultados de las operaciones y en sus flujos de efectivo en atención a que la corrección monetaria
no constituye una práctica contable aplicada en Paraguay.

Según el fndice general de precios al consumidor publicado por el Banco Central del Paraguay, la

inflación en el primer semestre de 2017 fue de 2% y del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2016 fue

de 3.9%.

b. Uso de estimaciones

La preparación de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia y el Directorio de la
Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados
y contingentes a la fecha de cierre, como así también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio.
Los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de
preparación de los presentes estados financieros.

c. lnformación comparativa

Los estados financieros al 30 de junio de 2017 y la información complement¡aria relacionada con ellos, se
preseritan en forma comparativa con los respectivos estados e información complementaria
correspondiente de acuerdo a lo expuesto en la nota 3.1 apartado a.
Sobre las señaladas cifras correspondientes al perfodo económico anterior, se han efectuado ciertas
reclasificaciones y adecuaciones en los resultados al 30 de junio de 2016 para que sean comparables
con las cifras de 2016, y sin que ello modifique el importe total del patrimonio neto ni el resultado final de
dicho ejercicio.

3.2. Griterios de valuación

a. Moneda extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidos entre las
fechas de concertación de las operaciones y su liquidación o valuación al cierre del ejercicio, son
reconocidas en resultados en el perlodo en que ocurren.

b. lnverciones

- Títulos de deuda

Los tftulos de deuda son registrados a su costo más intereses devengados o a su valor
que resulte menor. Los intereses generados por estos tltulos son registrados en
devengan

- Acción de la Bolsa de Valores

La acción está valuada a su valor de adquisición ajustado al valor en libro
informado por la Bolsa de valores y Productos de Asunción s.A. El incremento
libros tiene como contrapartida una cuenta de por revaluación de forma parte del ,

registrada en

, \-l

r..
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c. Bienes de uso

Los bienes de uso están valuados a su costo revaluado, de acuerdo con las disposiciones de la Ley
125191, utilizando los coeficientes que reflejan la inflación en el país. El incremento neto en el valor de
los bienes tiene como contrapartida una reserva especial que forma parte del Patrimonio Neto.

Al valor de costo revaluado se computan las depreciaciones acumuladas, tal como se explica en el
apartado 3.4.a. de esta nota.

Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados. El valor residual de los bienes de uso,
considerados en su conjunto, no excede su valor recuperable alcierre del ejercicio.

3.3. Política de constitución de previsiones

Las previsiones para incobrables son estimadas y constituidas en base al análisis individual de los
deudores, realizado por la gerencia de la Sociedad sobre el total de sus cuentas por cobrar.

La única previsión constituida corresponde al importe total de una factura a cobrar emitida en el 2015
cuya cobranza se ve demorada.

Para el resto de los créditos, la sociedad no ha constituido previsiones por incobrables.

3.4. Po!ítica de Depreciaciones y Amortizaciones

a. Bienes de uso

Los bienes de uso son depreciados utilizando el método lineal a partir del mes siguiente de su
incorporación al patrimonio de la sociedad de acuerdo con las siguientes vidas útiles:

Tipo de bien
Equipos de informática
Muebles y útiles
Máquinas y equipos
Mejoras en predio ajeno

Vida útil(añosl
4
l0
10
5

b. Cargos diferidos y Activos lntangibles

Los cargos diferidos se encuentran integrados por gastos de constitución, que son gastos que la
empresa incurrió en el inicio de sus actividades y, por los lntangibles, por las licencias de los sistemas
informáticos que la empresa adquirió.

Los años de amortización son los siguientes:

Años de
Tipo de bien
Licencias
Gastos de constitución

amortización
4
4

l'7r -'.\
. : l'- -'J
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3.5. Polftica de reconocimiento de ingresos

a. lntereses sobre titulos y otros valores

Los intereses generados son reconocidos como ingresos conforme se devengan

b. Venta de titulos

Se reconoce como ingreso la diferencia de precio entre el valor de venta de un activo propio y el valor de
adquisición.

3.6. Estado de fluio de efectivo

Pa¡a la preparación del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de efectivo y
equivalentes a los saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas bancarias y, en caso de existir, las
inversiones temporales asimilables a efectivo (de alta liquidez y con vencimiento originalmente pactado
por un plazo menor a tres meses). El método utilizado para la preparación de dicho estado es el directo.

3.7. Normas aplicadas para la Consolidación de Estados Financieros

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen información consolidada.

Nota 4 Cambio de políticas y procedimientos de contabilidad

En su operativa usual la Sociedad recibe fondos de clientes, para ser destinados especlficamente a
operaciones instruidas por ellos y que se realizan por su cuenta y orden. El uso de tales fondos está por
lo tanto, restringido, y no son de libre disponibilidad de la Sociedad.

Hasta el año 2016, el criterio contable ha sido el de registrar tales fondos en el Activo, como
disponibilidades restringidas, reconociendo en el Pasivo, por igual monto, elcompromiso con los clientes,
sin afectiar por lo tanto al valor del Patrimonio Neto ni a los resultados del ejercicio.

A partir del año 2017, con el fin de exponer como Activos de la Sociedad solamente aquellos que son de
su propiedad y de libre disposición, y en cumplimiento de mejores prácticas contables, se ha adoptado el
criterio de registrar y exponer los mencionados fondos de clientes en Cuentas de Orden.

A efectos comparativos, en los estados contables adjuntos al 31 de diciembre de 2016, tales fondos han
sido reclasificados como Cuentas de Orden, lo cual ha tenido como efecto una disminución de Gs.
480.040.086.233 en los totales de Activos y Pasivos a dicha fecha. Ver Nota 8.

Nota 5 Criterios específ¡cos de valuación

érez
f

30.06.2017 31.12.2016Concepto

Tipo de cambio para activos ./1 5.557,84 5.759,?Á

Tipo de cafnO¡o Dara pasivos / I s.ss7,B4
n'\ s.zó

,?\
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Libra

Concepto 30.06.2017 31.12.2016

Tipo de cambio para activos 7.365,01 7.055,84
Tipo de cambio para pasivos 7.365,0r 7.055,84

b. Posición en moneda extranjera

La posición de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada perfodo es la siguiente

Concepto 30.06.2017 31.12.2016

Tipo de cambio para activos 6.345.21 6.033,94

Tipo de cambio para pasivos 6.345.21 6.033,94

letalle

Disponibilidades
iancos Fondos propios (Nota 5.d.)

Fondos (Nota 5.d.)

lnverciones temporarlas

'ftulos de renta fija (nota 5.e)
a cobrar por inveoiones

iÉditos

,,lota 5.f)
para lncobrables (Nota 5.fl

Cuentas por cobrar a personas y
-mpresas relacionadas (Nota 5.f)
,tros créditos (Nota 5.9)

Documentos cuentas
,creedores varios (Nota 5.m)

a pagar a personas y empresas
relacionadas (Nota 5.o)
otros Pasivos Conientes

,creedores por lntermediación y Administraclón de Cartera
porintermediación (Nota

^rovisión de aguinaldos
onificaciones (Nota 5.m)

s

Moneda
Saldo en
Moneda

Extraniera

Tipo de
cambio

30.06.20117
Saldo en Moneda
local al 30.06.2017

Tlpo de
camblo

31.12.2016
Saldo en Moneda
local al 31.12.2016

USD

EURO

706.1 79

17.577
5.557,84

6.345,21

3.924.802.377

111.532.611

5.759,23

5.972,54

4.435.0't6.812

USD

USD

5.557,84

5.557,84

5.759,23

5.759,23

1 .098.817.832

830.366

USD

USD

USD

USD

USD

USD

34.035

105.545

29.324

(2.4s3)

28.173

20.015

5.557,84

5.557,84

5.557,84

5.557,84

5.557,84

5.557,84

189.163.474

586.599.499

162.975.377

(13.8s4.806)

156.578.692

111.241.89'.1

5.759,23

5.759,23

5.759,23

5.759,23

5.759,23

5.759,23

99.975.683

390.467.961

(14.356.839)

120.423.426

122.772.213

USD

EUROS

USD

60.555 5.557,84

5.557,E4

5.557,84

336.555.168 5.759,23

5.972,54

5.759,23

1 .086.303.1 98

438.384

940.482

USD 5.557,84 5.759,23 750.801.040

USD

restamos Financieros
'artes relacionadas 5.557,84 5.759,23

Provisiones

USD
USD

22.163 5.557,84
5.557,84

123.176.518

5. 23
575s

No 38.562
t2
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c. Diferencia de cambio por saldos y transaccionea en moneda extranjera

d. Disponibilidades

El rubro de disponibilidades se compone de la siguiente manera:

¡\- :-\

r. ,

'...,'',1.

Concepto
Tipo de
cambio

30.06.20r7
Monto ajustado

Tipo de
cambio

30.06.2016
Monto aiustado

Ganancia por valuación de
activos monetarios en ME 5.557,84 2.270.738.062 5.759,23 1 .365. r 96.255
Pérdida por valuación de
activos monetarios en ME 5.557,84 Q.502.741.881) 5.759,23 (5.006.617.443)
Ganancia por valuación de
pasivos monetarios en ME 5.557,84 302.643.446 5.759,23 3.816.655.536
Pérdida por valuación de
pasivos monetarios en ME 5.557,84 (216.053.578) 5.759,23 (470.367.726)

Total (r45.413.954) (295.rü.378)

CONCEPTO 30.06.20r7 31.12.2016

Gaia

Caia moneda local 73.1 59 165.000

Sub total caia 73.159 165.000

Bancos - Fondos Propios

Bancos moneda local 38.208.331 226.724.569

Bancos moneda extraniera 3.882.881.651 3.661.011.316

Puente Corredor de Bolsa S.A. (Uruquav) 153.453.337 774.005.496

Sub tota! bancos fondos propios 4.074.543.319 4.661.741.381

Total 4.074.616.478 4.661.906.381

N" 38.562

!it
:i t.l
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e. lnverciones

INVERSION ES TEITiPORARIAS E I NVERSION ES P E RiiAN ENTES

(.)Tltulos emitidos en guaraníes

(a) lnformaciín al 31 10312017
(b) lnformación al 31 I 1212016

S o lu c i o n ¿.r .fi n an c ie r a s

asevich

(c) lnformación al 30.06.20 rO 'lii : ,. ,'-I '; / ..-
j .t-. , ,'),,'. )

fez.

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO Y EMISOR INFORMACION SOBRE EL EMISOR

tTIFO;HE
TffU O

:iEf,l.{fLm
:,.", B 0H¡,':tl
-:.TTfUL6

. . rVAtffi 
,',,: o@litf,iss

fiilrilEftEffis.
A§ffiRAiR

:.
irlffi?Al" Fi[ERtf;l¡l¡lHF§

lnverciones Temporariae
BANCO CONTINENTAL SAECA
f) BONOS 487 102 497.073.650 (b) 710.678.300.430 360.256.596.427 2.147.613.421.913
IZAGUIRRE BARRAIL
INVERSORA S.A.E.C.A. (") BONOS 500 104 518.082.000 (a) 70.000.000.000 8.452.23',t.070 86.600.697.608

Tota!30.06.2017 1.015.155.650

Total3l.l2.2016 1.302.628.931 964.467

lnverciones Permanentes

BVPASA ACCION 1 14.500.000 262.142.322 (c) 638.000.000 8.677.686.341 11.534.286.171

Total 30.06.2017 262.142.322

Total3l.l2.2016 230.806.893

nte
N0 38.562
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Las inversiones temporales se detallan a continuación:

Eldetalle de las inversiones permanentes es el siguiente:

f. Gréditos

Los créditos se componen de la siguiente manera

Pérez

!..-

4,
I

t-
i

l.::

t.J

ij

ts

CUENTAS
VALOR DE

cosTo
VALOR

CONTABLE VALOR NOMINAL
VALOR

COT¡ZACION
BANCO CONTINENTAL
S.A.E.C.A. 497.730.558 497.073.650 1.000.000 497.073.595
IZAGUIRRE BARRAIL
INVERSORA S.A.E.C.A. 523.082.000 518.082.000 1.000.000 518.082.000

Saldo al31.12.2017 1.020.812.558 1.015.155.650 1.015.155.595

Saldo al31.12.2016 1.303.593.398 1.302.628.931 1.302.628.931

Acción de la Bolsa de Valores

Cantidad Valor Nominal Valor libro de la
acción

Valor último
remate .- -,. \

1 14.500.000 232.379.526
,-\.t,I

500"000.000

AL 30.06.2017 232.379.526 5tio.ooo.ooo

A'131.12.2016 230.806.893 , .500.000.000

Deudores por lntermediación Gorto Plazo Larqo Plazo

Cuentas a cobrar a clientes 204.942.797
Tota130.06.2017 204.942.797
Total3l.l2.20l6 179.351.050

Cuentas por cobrar a personas y empresas relacionadas Saldos

Nombre Relación Tipo de operación
30.06.2017 GS 3r.r2.2016 GS

Cash Online S.A.
Sociedad
Vinculada Créditos en GS 8.607.336 8.607.336

Cash Online S.A.
Sociedad
Vinculada Créditos en USD 114.545.082 99.690.198

Ad ministradora de Fondos
Patrimoniales de lnversión
S.A. (en proceso de
constitución)

Sociedad
Vinculada Créditos en GS 42.033.610 20.733.228

Puente Casa de Valores S.A.
(Panamá)

Sociedad
Vinculada Créditos en USD 164.534.306

329.720.334 129.030.762

N0 38.562 15
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g. Otros Activos Corrientes

Los otros activos corrientes están compuestos de la siguiente manera

Pérez

\,,

c;i -\

i r,l 1:" '

Gomisiones a cobrar a perconas y empresas 30.06.20r7 31.12.2016
Comisiones a cobrar USD
Comisiones a cobrar GS

586.599.499
74.195.855

390.467.961
66.628.855

Sub total 660.795.354 457.096.816
Previsión lncobrables en USD (13.854.806) (14.356.839)

Tota! 646.940.548 42.739.977

Otros Activos 30.06.2017 31.12.2016
Gastos pagados por adelantado 167.222.889 174.023.211

Créditos Fiscales 92.497.858
Gastos a Recuperar 103.701.904

Otros créditos 10.715.000 6.215.000
Total 270.435.747 283.940.fl5

or
N.38.562
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h. Bienes de uso

El movimiento de los bienes de uso en cada ejercicio ha sido el siguiente:

Descripción
Valores de oriqen

Saldo inicial Altas Baias
Revalúo del

Periodo Aiustes Saldo al cierre
Muebles y útiles 338.977.517 338.977.517

Máouinas v eouipos 48.990 679 46.304.483 95.295.162
Equipos de informática 246.421.571 111.979.716 358.401.287
Meioras en predio aieno 1.076.815.799 1.076.8r 5.799
Total al 30.06.2017 l.7l1.205.566 158.284.199 1.869.489.765

Totalal 31.12.2016 410.810.792 r.410.036.560 1132.121.4J;01 31.739.237 (9.259.580) r.7l1.205.569

Depreciaciones
Descripción

Saldo inicial
Depreciación del

periodo Baias Saldo al cierre Valor neto
Muebles y útiles (41.35s.256) (18.662.790) (60 018.046) 278.959.471

87.264.370Máquinas y equipos (4.899 068) (3.131.724) (8.030 792)
290.485.228Equipos de informática (44.726.618) (23.189.4411 (67.916.059)

(96 281.318) (67.150.487) (163.431 805) 913.383.994Mejoras en predio aieno
$87.262.2601 (112.134.421 (299.396.702) 1.570.093.063Total al 30.06.2017

Totala! 31.12.2016 l53tl¿o2.74/l (175.415.9171 41.656.40r (r87.262.260) 1.523.943.306

'a:.

.., 
1

'" -.'. .:';
- i' \'-/- 

1,, .,,/
.i.

érez
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i. Gargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden a gastos de constitución incurridos en el inicio de las
actividades de la Sociedad.

¡. lntangibles

Los movimientos de los intangibles de la Sociedad es el siguiente

k. Préstamos Financieros a corto y largo plazo

La Sociedad no cuenta con saldos por este concepto

l. Documentos y cuentas por pagar

El rubro se compone como sigue:

érez

}J
ilJ

ilil

Concepto Saldo al lnicio Aumentos Amortizaciones Saldo neto final
Gastos de Constitución 8.210.409 (2.999.141) 5.211.268
Total al 30.06.2017 8.210.409 (2.s99.r4r) 5.211.268
Totala! 31.12.2016 12.902.070 (4.69r.66r) 8.210.409

Concepto Saldo al !nicio Aumentos Amortizaciones
Saldo neto

final
Licencia sistema informático 61 .519.317 (13.961.339) 47.557.978
Total a!30.06.2017 61.519.317 (r3.96r.3391 17.557.978
Total a! 31.12.2016 67.340.678 r6.0r8.859 121.84O.22O1 61.5r9.317

Acreedores Varios Corto Plazo GS Largo Plazo Gs
Acreedores locales en moneda local 154.532.944

----, .. I ll;;--Acreedores locales en moneda extranjera 217.301.963
114.696.866Acreedores del exterior
486.531.773 </,,5'Tota!30.06.2017

Total3l.l2.2016 1.213.422.082. ,," 
,. it '{,;t

Cuentas a pagar a pemonas y empresas
relacionadas Corto Plazo Laruo Plazo
Documentos a Daqar
Tota!30.06.2017

438.385Total3l.l2.2016

Se

N'38.562
18

-

- ,?l



PT]ENTE
S o lu c i o n e.s .l'i n a n c i e r a s

ll. Acreedores por intermediación y administración de cartera
El rubro se compone de la siguiente manera:

m. Provisiones

El rubro se compone como sigue:

n. Otros Pasivos Corrientes y No Gorrientes

Se compone como sigue:

'érez

Acreedores por lntermed iación Gorto Plazo Largo Plazo
Pasivos con Clientes
Operaciones pendientes de liquidación 7.725
Tota!30.06.2017 7.725
Total3l.l2.2016 1.031.757.865

Obligaciones por administración de cartera Corto Plazo Largo Plazo
Acreedores por disponibilidad de terceros en MN

Acreedores por disponibilidad de terceros en MN
Tota!30.06.2017
Total3l.l2.2016

Provisiones Gorto Plazo Laruo Plazo
Provisión por bonificaciones al personal

Provisiones salariales 259.357.385
Otras provisiones comerciales 219.208.862
Total30.06.2017 478.566.247
Total3l.l2.2016 r.659.0r6.362

Aportes y retenciones a pagar Corto Plazo Largo Plazo
AportesapagaralPS 136.006.704
Tota|30.06.2017 r36.006.704
Total31.12.2016 409.312.901

Retenciones de impuestos Go¡to Plazo Largo Plazo
Retenciones a pagar de lmpuesto a la Renta 45.837.744_ --:--1 ''-,-=-l--

Retenciones a paqar de IVA ffi.51í,.l{a' ,lir lt,ll?/h..
Tota!30.06.2017 7s.349:05' r,l, "A\
Total3l.12.2016 s.ó-á+.s¿s ':,> \

Otros pasivos Gorto Plazo Larso Fh¿ó
Fondo de garantfa BVPASA 1.406.750

', t.--/
,t \t'

ArancelBVPASA 4.011.982
:,,-:--

Tota!30.06.2017 5.418.732
Tota!31.12.2016 4.W.93?

N0 38.562
19

-

t-



PT]ENTE
S t¡ lu t i o n e.s "/'i n a n c i r r a s

ñ. Cuentas a pagar a petsonas y empresas relacionadas

Se compone como sigue:

o. Saldos con perconas y empresas relacionadas

Los saldos con personas y empresas relacionadas se componen de la siguiente manera

Nombre Relación Tipo de
operación

Antigüedad de
la Deuda

Vencimiento
Periodo
Actual

Periodo
Anterior

Puente
Corredor de
Bolsa S.A.
(Urusuay)

Sociedad
Vinculada

Sobregiro
Financiero

438.385
Total 438.385

Nombrc Relación Tipo de
operación 30.06.20r7 31.12.2016

Activo
Cash Online S.A. Sociedad Mnculada Créditos 123.152.418 108.297.5U
Puente Hermanos Casa de
Valores S.A.(Panamá)

Sociedad Mnculada Créditos
164.534.306

Administración de Fondos
Patrimoniales- En proceso de
apertura

Sociedad Vinculada Créditos
42.0tr1.610 20.733.228

TotalActivo 329.720.3U r29.030.762

Pasivo
Puente Hermanos Corredor de
Bolsa S.A. (Uruguay) Sociedad Vinculada

Sobregiro
Financiero 438.385

Total Pasivo 43E.3E5

,,..\

\ ,.,

rez

N0 38.562
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p. Transaccionea con perconas y empresas vinculadas

Las transacciones con personas y empresas vinculadas durante el perfodo fueron los
siguientes:

Patrimonio Neto
El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad es elsiguiente:

q

Peeona o empneaa rclacionada Total ingresos Tota! egresos

Puente Corredor de Bolsa S.A. (Uruguay) e89.163.270)

Puente Corredor de Bolsa S.A. (Uruguay) (4.225.8811

Puente Casa de Valores S.A.(Panamá) 43.037.455
Puente Hnos S.A. (173.505.381)

Directores (295.512.463)

Apoderados 3.770.200 (1.625.835.326)

Auditor lntemo (60.000.000)

Sindico (10.070.681)

Tota!30.06.2017 ¡146.E07.655 (92E.254.673)

Tota|30.06.2016 r0.r6r.353 fl.459.352.5701

Concepto Saldo inicial Aumentos Disminuciones Saldo al c¡erre

Capital integrado 14.392.000.000 4.030.000.000 18.422.000.000
Aportes no
capitalizados (76.7471 4.030.560.000 (4.030.000.000) 483.253

Reservas 139.862.634 31.335.429 171.198.063
Resultados
acumulados (10.030.281.356) (10.030.281.356)
Resultado del
perlodo (1.322.464.013) (1.322.464.013)

Total 4.501.504.531 8.091.895.429 (s.352.464.0r31 7.240.935.947

.-.a--

2..-.'l - '

ri

'. . 1..

i_,,:

r-e¿
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Previsiones

Se componen de la siguiente manera:

s. lngresos operativos

Otros Gastos operativos, de comercialización y de administración 
_,.

La composición es la siguiente: ,'l

Pérez

t.

CUENTAS Saldo inicial Aumentos Disminuciones
Saldo al

30.06.20r7
Saldo al

31.12.2016
Deducidas del
Activo 404j67.74 404j67.74 404.167.744
TOTAL 404.167.74 404.167.74 401.167.74
lncluidas en el
Pasivo 1.659.016.362 259.357.385 (1.439.807.500) 478.ffi.247 1.659.016.362

TOTAL 1.659.0r6.362 259.357.385 (r.439.807.500) 478.566.247 1.659.0r6.362

lngresos por operaciones y servicios extrabursátiles
Concepto 30.06.2017 30.06.2016
lnoresos en USD 1.723.437.115 1.745.036.758
lnqresos en EUR 698.321.605
lnqresos en GS 270.808.926 21.900.439
Totales 2.692.567.646 1.766.937.197

Otros inqresos operativos
Concepto 30,06.2017 30.06.2016
Aranceles por custodia 851.449.513
Aranceles por qestión bancaria 383.881.939
Aranceles por acreencias 36.824.295 402.156
lngresos varios 108.791.752
Totales 1.380.947.499 402.156

Otros
Goncepto 30.o6.zdúi-1i, 30.06.20r6
Gastos financieros operativos 314.239.3?&;lr .: :,,y

Gastos de computación 95.959.41ñ(.;;;,, j. /

Alquiler de equipos 58.247.646 \* 1í¿; l',aBS3s.4ss
Aporte fondo de qarantfa BVPASA 14.743.297

Cuota SEN 1 1.836.815 28.978.008

Aranceles I .51 1.160

Licencias 37.302.246
Totales 496.537.656 9r.915.709

or No 38.562 22
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u. Otros lngresos y Egresos

Los otros ingresos y egresos se componen como sigue:

v. ResultadosFinancieros

Pérez

Otros gastos de comercialización
Goncepto 30.06.2017 30.06.20r6
Gastos de hotelería y locomoción 196.510 680 63.847.046

Servicios de información 123.377.239 123.463.609
Viáticos y gastos de representación 87.942.762 115.742.546

Corresoondencia 3s.368.848 8.060.277
Acuerdo publicitarios y eventos 24.840.000
Totales ¡143.199.529 335.953.478

Otros qastos de administración
Concepto 30.06.20r7 30.06.2016
Suscripciones y afiliaciones 34.442.450 66.617.683
Viáticos y qastos de representiación administrativos 12.703.184
lmpuestos, tasas y contribuciones 9.470.705
Gastos financieros 591.686 16.095.792

Otros qastos de administración 7.706.380
Totales 64.914.405 82.713.475

Otros ingresos
Goncepto 30.06.2017 30.06.2016

lnqresos por valuación de cartera propia 1 .495.391 .194 3.687.865.202
Totales 1.495.391.194 3.687.865.202

Otros egrcsos
Goncepto 30.06.20r7 30.06.20r6
Egresos por valuación de cartera propia 1.273.557.088 4.323.815.180

Otros egresos 125.125.711
Totales r.398.682.799 .úí¡2s,8r¡.140

';...^.

lntereses cobrados 30.06.20t7-:. 30:06¡2016 ,\

lntereses ganados por caja de ahorro i,nt.sgt -.--.,t
I'\: l

Totales I dz.sgz

30.06.2017 '" 30.06.20r7.lntereses pagados
4.225.891 , .,, ...,''do8,gzb.OtOlntereses por sobregiros '*'---r--ff8.970.616

Totales 4.225.881

dor No 38.562
23
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w lmpuesto a la renta

Las operaciones de la Sociedad, en general, están gravadas por el impuesto a la renta de
actividades comerciales, industriales y de servicios (lRAC|S) cuya tasa general es del 10o/o. De
acuerdo con las disposiciones de la Ley N" 125191, modificada por la Ley N" 2421104, la
distribución de utilidades en efectivo está gravada a la tasa del 5%.

De acuerdo con la legislación tributiaria vigente, la distribución de utilidades está sujeta a una
retención del 15% en concepto de impuesto a la renta en caso de que los accionistas estén
domiciliados en el exterior.

NOTA 6 - INFORilIAGIÓN REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COilIPROiIISOS

a. Compromisos Directos

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros la Sociedad no posee compromisos
directos.

b. Contingenciaslegales

A la fecha de emisión de los presentes estados contables la Sociedad no registra juicios u otras
acciones legales que pudieran producir variaciones sobre los importes reportados como saldos
alcierre.

c. Garantfas constituidas

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad posee un seguro de caución por valor de Gs. 510.280.750
con vigente hasta el 3111212017 de Patria S.A. de Seguros y Reaseguros conforme a lo
previsto en los artfculos 1 13 y 1 14 de la Res. 763/04

NOTA 7 - HECHOS POSTERIORES AL C¡ERRE DEL PERIODO

A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido hechos
significativos que impliquen alteraciones significativas a la estructura patrimonial o financiera o,
a los resultados de la Sociedad al 30 de junio de 2017.
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NOTA 8 . LIiiITACIÓN A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O DEL
PATRIi'ONIO Y CUALQUIER RESTRICCIÓN AL DERECHO DE PROPIEDAD.

a) Al 30 de junio de 2017 y al 3l de diciembre de 2016 existen las siguientes
limitaciones:

Limitación para la libre disponibilidad de las cuentas de Caja de Ahono en el Banco
Itaú S.A. y en Puente Uruguay ya que corresponden a fondos recibidos de clientes y el
uso de los mismos está restringido a las operaciones instruidas por los clientes y se
realizan por cuenta y orden de los mismos.

Restricción de posesión de la acción en BVPASA para operar como Casa de Bolsa.

b) Cuentas de Orden

Cuentas de orden deudoras
Valores
Valores o instrumentos financieros de clientes
Total de cuentas de orden deudoras

30.06.2017 31.12.2016
1.851.394.324.876 1.669.566.340.339
1.85r.394.324.876 1.669.566.340.339

Cuentas de orden acreedores
Valores
Responsabilidad por valores o instrumentos
financieros de clientes
Total cuentas de orden acreedoras

30.06.20r7 31.12.2016

1.851.394.324.876 1.669.566.340.339

1.851.394.324.876 1.669.566.340.339

NOTA 9 - CATBIOS CONTABLES

No hubo cambios en los criterios de la aplicación de principios contables y/o

contables.

NOTA IO - RESTRICC¡ONES PARA DISTRIBUCIÓN DE UTILIDAD

a

])
Restricción a !a distribución de utilidades:

a) De acuerdo con la legislación vigente las sociedades por
q

,i

con
una reserva legal no menor al 5o/o de las utilidades netas
alcanza¡ el 20o/o del capital suscripto.

b) El incremento patrimonial producido por el revalúo de los bienes de

obtenidas y remesadas a beneficiarios radicados en el exterior
una retención del 15% en concepto de impuesto a la renta.

rstituir
' j.- ¡:,.
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ü
capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o

c) De acuerdo con el régimen tributario establecido por la Ley No 125191 y sus
modificaciones, las utilidades distribuidas en efectivo se hallan gravadas a una tasa
del 5% en concepto de lmpuesto a la Renta.

d) De acuerdo con la Ley No 125191que establece el régimen tributario, las utilidades
a

§
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NOTA 11 - SANCIONES.

A la fecha de emisión de los presentes estiados contables, no existen sanciones de ninguna
naturaleza que la Comisión Nacional de Valores u otras instituciones fiscalizadoras hayan
cursado a la Sociedad.
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