
PUENTE
So tu t i o n t t ./ i n on,: i tra t

Estado de situación patrimonial al 31 de diciembre de 2018
Presentado en forma comparat¡va con el ejercicio anterior finalizado el 31 de dic¡embre de 2017

(En guaranies)

Las nolas '1 a '1 1 que se acompañañ forman parte inlegrante de eslos estados.
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31.',t2.20'.18 31.12.20',t73',1.12.2018 31.12.2017 PASIVOACTIVO

3.628.68t.792
573.O92.446

3.055.589.346

4.055.438.084
3 8S3 906 091

148.753.858

12.778.135

2.625.590

2.625.590

8.476.067.066
171.314

8.475.895.752

2.927.700.327

2.923.798.350

3.901.977

2.2'14.997.623

773.658.963

998.415.561

699.566.093

238.790.117

425.668.302

24.392.674

10.715.000

456.859.246

(13.936.147)

Documentos y cuentas por pagar

Acreedores var¡os (Nola 5.1)

Cuentas a pagar a personas y empresas

relacionadas (Nota 5.o)

AcEedores por ¡ntemed¡acióñ y
adm¡n¡stEc¡ón de carteE (Nota 5.m)
Acreedores por lntermediación

Prov¡s¡ones (Nota 5.q)

Provisiones

Aportes y retenciones a pagar

Retenc¡ones de impuestos

PASIVO CORRIENTE

Otros Pas¡vos {Nota 5.r)

Otros Pasivos Corienles

1.960.464.259
493 S85 092

1.4ú.479.167

1.218.110.856

'1.218.110.856

3.587.337 .728
3.391.937.47'1

171.231 .077

24.169.180

Di6ponibilidades (Nota 5.d)
Caja

Bancos fondos propios

lnveÉiones lempomries (Nota 5.e)

Tilulos de renta flja

lntereses a cobrar por inversiones
lemporarias

Céditos (Nota 5.f)

Deudores por inlermediación

Documenlos y cuentas por cobrar

[¡enos: Prev¡sión para incobrables (Nota

5.v)

Cuentas por cobrar a Personas y Empresas
relacionadas

Otrcs act¡vos (Nota 5j)
Pagados por Adelanlado

Créditos fis€les
Gaslos a recuperar

Olros créditos

ACTIVO CORRIENTE

¿.91 1.¿00.907

43.803

4.911.357.104

738.611.755

738.6'1 1.7s5

2.219.951.754

1.458.664.826

733.223.046

358.318.50'l

170.352.614

157.263.174

26.202.713

4.500.000

(36.308.673)

64.372.515

6.765.9't2.843 7.686.745.46614.318.33't.109 TOTAL PASIVO CORRIENTETOTAL ACTIVO CORRIENTE 8.228.282.917

6.765.912.843 7.686.745.466TOTAL PASIVO

281.',125.117

267.353.707

16.77't.410

1.374.179.058

317.698.426

95.580.933

386.749.572

1.125.431.479
(551.281 .752)

103.665,225
167.851.835

(67.705.357)

18.766.649

115.247.902) PATRIMONIO NETO

ACTIVO NO CORRIENTE

lnveEiones pemanentes

Acción en la Bolsa de Valores (Nota 5.e)

Gerantie fuluros

B¡enes dé uso {Nota 5.9)
Muebles y útiles

Maquinarias y equipos

Equipos de lnformática

Mejoras eñ predio ajeño
(Depreciaciones acumuladas)

Activo lntagibles y Cargos d¡feridos
L¡cencia Sistema lnformático (Nota 5.i)

C) Amorlización - Licencia Sistema

lñformálico {Nota 5.i)

Gaslos de conslilución (Nola 5.h)

G) Amolización - Gastos de coñsiitución
(Nora 5.h)

350.089.405

31 4.326.165

35.763.240

1.076.435.315

332.925.147

98.647.657

446.1 86.983

1.161.541.470
(962.86s.942)

127.4',t3.U2
244.686.355

(1 17.272.913t

18.766.650

(18.766.6s0)

3.0'16.308.236 8.393.555.043ToTAL PATRIMoNIo NETO (según el Estado
dé Variac¡ón del Patrimon¡o Neto)1.553.938.162 '1.761.969.400TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

31.12.201731.12.2018

9.

31.12.2018 3'1.'t2.20't7

TOIAL

'1.995.063.854.4572.4a3.475.492.8642.4A3.475.492.864 1 .995.063.854.457 Cuentas de orden acreedoras (Nota 8.b)Cuenlas de orden deudoras (No1a Lb)

)',.rru.o...ruo.ou,
TOTAL CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS2.4A3.47 5,492.A64 't.995.063.854.457TOTAL CUENTAS DE ORDEN

DEUDORAS

Contadora
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Estado de resultados correspondiente al ejercicio ecónomico finalizado 31 de
diciembre de 2018
Presentado en forma comparat¡va con el ejercicÍo anter¡or final¡zado el 31 de diciembre de 201 7

(En guaraníes)

estos eslados.
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31.'12.20't8 31.12.2017

12.G23.453.172
2.779.235.O71

1.128.051.028

204.444.513

5.624.234

1.343.549.402

4.427.688.630

2.734.460.294

(1.s27.110.2771

(227.474.122)

(336.955.858)

(962.910.2e7)

14.947.173.053

(1.819.242.303)

(1.061.762.f19)

(747.402.747)

(10.077.437)

(1 7.583.393.887)
(1.326.987.011)

(5.625.308.457)

(753.410.413)
(897.985.099)
(407.399.516)

(3.383.233.635)
(331.273.917)
(355.651.934)

(3.s41.400.034)
(20.372.718)

2.035.35E.499

2.035.358.499

(2.999.437.

55.70,1.553

(232.591

941.396

1233.632.

i.312.512.

(1S5.836.'t6

1.815.70't.659
1.815.701.659

'15,t.310.',92

3.153.747.232

(29.981.359)

\402.041.479)

2.389.759.6't8

2.38S.75S.618

11.',171.7A1.E52
'1.420.613.243

1.780.596.748

179.503.830

2.016.895

1.382.575.259

3.655.836.068

2.750.639.809

(2.995.3¿8.161)

(257.453.s22)

('1.222.786.016)

(1.475.068.623)

13.716.252.538

(1.i166.581.'l 36)

(890.773.573)

(566.316.401)

(9.491.162)

(1.141.477.5s1)

(3.516.533.749)

(636.771.889)
(800.322.233)
(446.862.623)

(6.61 1.728.000)

925.¡199.739
2.124.228.909

(s.,r69.233.71

(216.0s0.
(500.237.

(233.149.946)
(s0.

(1.198.729.

(1

(14.
(167

3. t50.059.229
3.150.059.229

(362.765.
(37.267.

220.375.957
102.251.836

1.648.459
400.603.377

por operac¡ones
por asesoría financ¡era

por venla de cártera propia

por intereses de €rtera propiá

por venla de cartera prcpia a personas y empresas relacionadas (Nota 5.w)

por operaciones y seryicios a personas relacionadas (Nota 5.w)

por operaciones y seruicios exlrabu6átiles (Nota 5.w)

TADO OPERATIVO BRUTO

,TADO OPERATIVO NETO

gastos operativos (Nota 5.x)

por comisiones y seNicios

OEL

por operaciones en rueda

ingresos operalivos (Nola 5.w)

DE coMERctALzActóN
y propaganda

gastos de comercialización (Nola 5.x)

e impresos

DE ADMtNtsrRActóN
profesionales

y cargas sociales

y amortizaciones

al personal

al pérsonal

lNGREsos Y EGRESOS (Nota )

FINANCIEROS (Nota )

por act¡vos

por pas¡vos

Gastos de Adminislracióñ (Nota 5.x)

generales

impresos y úliles de oficiña

lasas y conlaibuciones

por contntos de colocación primar¡a
por colocación pirmaña de renta flja

OPERATIVOS

por negociación Bolsa de Valores

intemediacion dé acciones en rueda

intemediacion de renla fija en rueda

personal superior

personal superior - Hoñorarios

ingrésos (Nola 5.y)

egresos (Nola 5.y)

lntereses pagados (Noia 5.2)
Diferencia de cambio

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO

IMPUESTO A LA RENTA

lnlereses cobrados (Nola 5.2)

Diferencia de cambio

Contadora
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Estado de flujo de efectivo correspondiente ejercicio económico finalizado el 31 de

diciembre de 2018
Presentado en forma comparativa con el período anterior finalizado el 30 de junio de 2017

(En guaraníes)

1 6.1 20.619.464

(1 0.006.

(1 .1 09.98 1 .969)

10

31.12.201731.12.2018

15.978.377.613

(1 3.657.528.384)

728.268.955

(8.876.404.398)

(1 .8 1 0.1 08.346)

(184.581.379)

(64.472.096)

s4 1.396

5.653.051

(2.386.r 80.308)

2.402.969.274

(51 .01 8.1 24)

(76.834.520)

1.648.459

(5.827 .286.2',t41

5.608.000.000

2.649.134.247

(2.052.567.3741

(4.225.881)(1 4.1 45.034)

2.276.765.089

8.252.908.366

3.814.160.685

./',n^ 4.661.906.381

(r4.145.034)

(3.564.666.1 59)

8.476.067.066

,//. I a.azo.osz.oss4.9't 1.400.907

Flujo de efect¡vo por act¡vidades operat¡vas

lngreso de efectivo por comisiones y venta de cartera

Efect¡vo pagado a emPleados

Fondos netos de terceros

Pagos a Proveedores

Eféct¡vo neto de act¡v¡dades de operación

Flujo de efectivo por act¡v¡dades de ¡nvers¡ón

Venta (adquisición) neta de títulos valores (Cartera Propia)

Compra de Propiedad. planta y Equipo

Adquisición de Licencia Informática

lntereses cobrados

Venta de bienes de uso

Efectivo (ut¡l¡zado) generado en activ¡dades de invers¡ón

Flujo de efectivo por act¡vidades de f¡nanciam¡ento

lntegración de capital

Aportes para futura integrac¡ón de acciones

Préstamos y otras deudas (pagados), obtenidos

lntereses (pagados)

Efectivo neto en act¡v¡dades de financ¡amiento

Aumento (o d¡sm¡nución) neto de efect¡vo y sus equivalentes

Efect¡vo y su equivalente al com¡enzo del ejercic¡o

Efectivo y su equivalente al c¡erre del ejercicio

Las notas 1 a 1 1 que se acompañan forman parte integrante de estos estádos'

Daniel

Contadora Síndico
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Notas a los estados financieros correspondientes al ejercicio económico

finalizado el 31 de diciembre de 2018
(En guaraníes)

Nota 1 Consideración de los estados financieros

A la fecha de emisión, los presentes estados financieros, fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad
con fecha 26 de marzo de 201 9 y serán sometidos a consideración de la Asamblea de Accionistas de Puente

Casa de Bolsa S.A. dentro del plazo establecido por los estatutos sociales.

Nota 2 - lnformación básica de la empresa

2.1 Naturaleza Jurídica de las actividades de la Sociedad.

Puente Casa de Bolsa S.A. fue constituida por escritura pública No 427 pasada por el Escribano Luis Enrique
Peroni Giralt en fecha 1 de setiembre de 2014, inscripta en el Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones
y en el Registro Público de Comercio Bajo el No 174 Folio 2195 y siguientes de fecha 1l de setiembre de
2014.

Fue inscripta en la CNV bajo el N0 C8022 en fecha 11 de noviembre de 2AM y en la Bolsa de Valores y
Productos de Asunción S.A. bajo el No CB023 en fecha 18 de noviembre de 2014.

La Sociedad fue constituida con el fin de operar como casa de bolsa. La misma forma parte del Grupo Puente,

cuya Holding se encuentran en Reino Unido, dedicado a la banca de inversión y servicios financieros que

opera desde 1915, en países como Argentina y Uruguay.

2.2. Participación en otras empresas.

Puente Casa de Bolsa S.A. posee (1) una acción de la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. (ver

nota 5.e), la misma corresponde a un requisito regulatorio para operar como Casa de Bolsa en el mercado
paraguayo.

Nota 3 - Principales políticas y prácticas contables aplicadas

3.1 Bases de preparación de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de información financiera vigentes en

Paraguay y con las normas establecidas por Ia Comisión Nacional de Valores y se presentan en forma

comparativa con los correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

A continuación se resumen las políticas de contabilidad más significativas aplicadas por Ia Sociedad:

a. Bases de contabilización

Los estados financieros se expresan en guaraníes y han sido preparados siguiendo los criterios de las normas

de información financiera vigentes en Paraguay sobre la base de costos históricos (excepto por el revalúo de

los bienes de uso y por el tratamiento asignado a los activos y pasivos monetarios en extranjera, tal

como se expon e en los puntos a y c de esta nota en su apartado 3.2) y no reconocen integral

efectos de la inflación sobre la situación patrimonial de la empresa, en los resultados de operaciones y

sus flujos de efectivo en atención a que la corrección monetaria no constituye una

en Paraguay.

Fiorella Cardozo Daniel Elicetche
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Según el índice general de precios al consumidor publicado por el Banco Central del Paraguay, la inflación

en los años 2018 y 2017 fue de 3,2% y 4,5% respectivamente.

b. Uso de estimaciones

La preparación de los presentes estados financieros requiere que la Gerencia y el Directorio de la Sociedad

realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados y contingentes

a la fecha de cierre, como así también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales

futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparación de los

presentes estados financieros.

c. lnformación comparativa

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y la información complementaria, se presentan en forma

comparativa con los respectivos estados e información complementaria de acuerdo a lo expuesto en la nota

3.'1.

3.2 Criterios de valuación

a. Moneda extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio producidos entre las fechas de

concertación de las operaciones y su liquidación o valuación al cierre del ejercicio, son reconocidas en

resultados en el período en que ocurren.

b. lnversiones

- Títulos de deuda

Los títulos de deuda son registrados a su costo más intereses devengados o a su valor de mercado, el que

resulte menor. Los intereses generados por estos titulos son registrados en resultados conforme se devengan.

- Acción de la Bolsa de Valores

La acción está valuada a su valor de adquisición ajustado al valor en libro de dicha acción según lo informado

por la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. El incremento neto en el valor en libros tiene

tontrapartida en el Patrimonio Neto, mientras que la disminución se realiza con contrapartida en resultados.

c. Bienes de uso

Los bienes de uso están valuados a su costo revaluado, de acuerdo con las disposiciones de Ia Ley 125191 ,

utilizando los coeficientes que reflejan Ia inflación en el país. El incremento neto en el valor de los bienes tiene

como contrapartida una reserva especial que forma parte del Patrimonio Neto.

Al valor de costo revaluado se computan las depreciaciones acumuladas, tal como se explica en el apartado

3.4.a. de esta nota.

Los gastos de mantenimiento son cargados a resultados. El valor residual de los bienes de uso, considerados

en su conjunto, no excede su valor recuperable al cierre del ejercicio.

3.3 Política de constitución de previsiones

Las previsiones para incobrables son estimadas y constituidas en base al análisis
realizado por la gerencia de la Sociedad sobre el total de sus cuentas por cobrar.

¿¿44

Fiorella Cardozo Daniel Elicetche
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3.4 Política de Deprec¡aciones y Amortizaciones

a. Bienes de uso

Los bienes de uso son deprec¡ados utilizando el método lineal a partir del mes siguiente de su incorporación

al patr¡monio de la sociedad de acuerdo con las siguientes vidas út¡les:

T¡po de b¡en Vida út¡l (años)
Equipos de informática
Muebles y útiles
l\iláquinas y equipos
l\.4ejoras en predio ajeno

b. Cargos d¡feridos y Activos lntangibles

Los cargos diferidos y activos intangibles son amortizados util¡zando el método lineal a partir del mes siguiente
de su incorporación al patrimonio de la sociedad.

Los años de amortización son los siguientes

4
'10

5
5

3.5 Política de reconoc¡m¡ento de ingresos

a, lntereses sobre títulos y otros valores

Los intereses generados son reconoc¡dos como ingresos conforme se devengan.

b. Venta de títulos

Se reconoce como ingreso Ia diferencia de precio entre el valor de venta de un activo propio y el valor de

adquisición.

3.6 Estado de flujo de efectivo

para la preparac¡ón del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto de efeclivo y

equivalentes a los saldos en efectivo, disponibil¡dades en cuentas bancarias y, en caso de existir, las

inversiones temporales asimilables a efect¡vo (de alta l¡quidez y con vencimiento orig¡nalmente pactado por

un plazo menor a tres meses). Se utiliza el método directo para la preparación del mismo.

3-7 Normas aplicadas para la consolidación de estados f¡nanc¡eros

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen información consol¡dada.

Nota 4 - Cambio de políticas y procedimientos de contabilidad

Las políticas y procedim¡entos aplicados para la preparación de los presenles estados flnancieros,
presentan cambios respecto a los ut¡lizados en el ejercicio anterior

Tipo de bien
Licencias
Gastos de constitución

Años de
amortización

4
4

i)Ñ

Daniel Elicetche
síndico
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Nota 5 - Criterios específicos de valuación

a. Valuación de la moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuaron al tipo de cambio comprador v¡gentes al 3'l de
diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, publicados por el Banco Central del Paraguay. La utilización
de un mismo tipo de cambio para activos y pasivos obedece a una política del grupo.

El siguiente es el detalle de las principales cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por la Sociedad
a la fecha de balance:

Dólar estadounidense

Tipo de cambio para activos

Tipo de cambio para pasivos

Euro
Tipo de cambio para activos
Tipo de cambio para pasivos

Peso Argent¡no
Tipo de cambio para activos
Tipo de cambio para pasivos

Cardozo

3',t.12.2018 31.12.2017

5.960,54

5.960,54

31.12.2018

5.590,47

5.590,47

31.12.2017

31.'t2.2018 31.12.20',17

299

6.831,97
6.831,97

6.680,00
6.680,00

;rÑ

157,92
157,92

aFio

Contadora

Dan¡el Elicetche

Síndico
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b. Posición en moneda extran¡era

La posición de activos y pasivos en moneda exlranjera al cierre de cada periodo es la sigu¡ente

PUENTE

la cardozo

Saldo en

Extranjérá

Tipo de
cambio

31.12.2018Detall6

ACTIVO

Disponibilidades

c4a
Bancos (Nola 5.d.)

Puente Corredor de Bolsa S.A

Puente Conedor de Bolsa S.A

Puente Corredor de Bolsa S.A

USD

USD

USD

$A

EURO

558.067

1.500

11.610

24_ 160

5.960,54

5.960,54

5.960,54

157,92

6.831,97

29_803

3.326.381.962

8.943.671

1_433.429

165.055.630 6.680.00 21.363.164

27.952

8 .212.305.784

5.284.615

5.590,47

5.5S0,47

5.590.47

Inversiones temporarias

Tílulos de renta fúa (nota 5.e)
lnlereses a cobrar por invers ones
temporarias (Nota 5.e)

USD

USD

5.590,47

5.590,47

2.749..350

349.237

110.300 5.960,54 657.449.813

Créditos

Deudores por intermed ación
(Nota 5.0
Deudores por intemedlación
(Nota 5.0
Deudores por intemed ación
(Nota 5.0

Documentos y cuenlas por cobrár

Previsión para lncobrables (Nota 5-D

Cuentas por cobrar a Personas y
Empresas relacionadas

USD

EURO

$A

USD

USD

USD

233.307

248

93

98.795

(2.493)

9.326

5.960,54

6.831,97

157,92

5.960,54

5.960,54

5.960,54

1_390_633.500

'1.691.527

14.679

588_872.086

(14.858.673)

55_588.056

770_476.337

'1.321.1o3

5.590,47

6.680 00

629.215.561

(13.936.147)

456.859_246

5.590 47

5.590,47

5.590.47

P¿gos por adelantado

Gastos a reclrperar

USD

USD

21_189

4.396

5.960,54

5.960.s4

165.638.102

26.242_713

5.590,47

5.590,47

183.266.396

24_392_674

lnversiones permanentes

6.000 5.960 54 35.763.240 5.590.47 16.771-414USDGarantíá futuros

Documentos y cuentas por pagar

Acreedores varios (Nola 5.1)

Cuentas a pagar a personas y

empresas relacionadas (Nota 5.o)
Cuentas a pagar a persoñas y

empresas relaclonadas (Nola 5.0)

USD

USD

EURO

5.590,47

5.590,47

6.680,00

495.020.653

2.912.O14.O39

143.575.307

407.737.355

1.466.479.167

5.960,54

5.960,54

Acreedores por lnterñed¡ac¡ón y Administrac¡ón de Cartera

Acreedores por intermediación
(Nota 5.m)

204 363 5 960 54 1_2T8.110.856USD

229 s15 5.960.54 1.368.033.934USD 35 590 47 2_926_823

Fio Fe sevich 16

so\§

Saldo en Tipo de Saldo en
Moneda local cambio Moneda local
al31.12.20l9 31.12.2017 al31.12.2017

Otros activos

PASIVO

68.406

246.031

Daniel Elicetche

SindicoContadora
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Diferencia de cambio por saldos y transacciones en moneda extranjera

d. Disponibilidades

El rubro de disponibilidades se compone de la siguiente manera

.50\o

lla Cardozo Daniel Elicetche

Síndico

Concepto
Tipo de
cambio

31.12.2018
Monto ajustado

Tipo de
cambio

31.12.2017
Monto ajustado

Ganancia por valuación de
activos monetarlos en ME

5.960,54 2.472.069.137 5.590,47 3.773.746.592

Pérdida por valuación de
activos monetarios en IVIE

5.960,54 (2.071.465.760) 5.590,47 (4.007.379.344)

Ganancia por valuación de
pasivos monetarios en ME

5.960,54 7s8.325.623 5.590,47 728.049.186

Pérdida por valuación de
pasivos monetarios en ME

5.960,54 (926.056.468) 5.590,47 (668.1 18.752)

Total 232.872.532 (173.702.318].

31.12.2017CONCEPTO 31.12.20',18

143.362

27.952

Caja

Caja moneda local

moneda

14.000

29.803

43.803 171.3',14Sub total

8.212.305.784

236.942.189

26.647.779

Bancos

Bancos moneda extranjera

Bancos moneda local

Puente Corredor de Bolsa S.A. - Nota 5.s

3.326.381.962

1.409.142.412

175.832.730

4.9',t1.357.104 8.475.895.Sub total bancos
4.911.400.907 8.476.067Total

F

Contadora

ch t7
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Las inversiones temporales se detallan a continuación:

El detalle de las inversiones permanentes es el siguiente:

f. Créditos

Los créditos se componen de la siguiente manera:

Fi Cardozo Daniel

so\o

CUENTAS
VALOR DE

COSTO
VALOR

CONTABLE

VALOR NOMINAL
VALOR

coTtzActoNGS USD

CDA BANCOP 4.50 AAIO52 01-
07-2019 92.s49.007 92.549.007 1 5.000 92.549.007
PY BANCO BBVA S.A. USD 6.75
05-11-2021 81.161.942 81.161.942 74.000.000 81.161.942

PY RIEDER GS 52 27-11-20 9.OO 423.664.931 423.664.931 70.000 423.664.931

PY BDA 56 USD 9.85 141.235.875 141.235.875 23.695 141.235.875

Saldo al 31.12.2018 738.611.755 738.611 .755 74.000.000 108.695 738.611.755

Saldo al 31.12.2017 2.923.798.350 2.923.798.350 2.923.798.350

Acción de la Bolsa de Valores

Cantidad Valor Nominal Valor libro de la acción Valor último remate

1 14.500.000 314.326.165 750.000.000

Saldo al 31.12.2018 314.326.165 750.000.000

Saldo a|31.12.2017 267.353.707 750.000.000

DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN Corto Plazo Largo Plazo

Operaciones pendientes de liquidación

Cuentas a cobrar a clientes

1.221.687.180

236.977.646

Saldo al 31.12.2018 1.458.664.826

Saldo al 3'1.12.2017 773.658.963

31.12.201731.12.2018DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
353.893.865

644.521.696

733.223.086Comisiones a cobrar

Documentos a cobrar
998.415.561733.223.086Subtotal

(36.308.673) (13.936.144Previsión para incobrables ( - )
984.479.4{4,596.914.413Total

Contadora Síndico

19
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Daniel Elicetche
Síndico

s§\o

SaldosCUENTAS POR COBRAR A PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Relación
Tipo de

operación
31.12.2018 31.12.2017Nombre

Sociedad Vinculada

Sociedad Vinculada

Sociedad Vinculada

Sociedad Vinculada

Cuentas a cobrar

Cuentas a cobrar

Cuentas a cobrar

Cuentas a cobrar

32.652.580

22.018.116

9.701 .819

43.202.817

413.656.429

Administradora de Fondos
Patrimoniales de lnversión S.A. -
Nota 5.s
Puente Hnos S.A (Argentina) - Nota
5.s

Puente Corredor de Bolsa S.A.
(Uruguay) - Nota 5.s

Puente Casa de Valores S.A.
(Panamá) - Nota 5.s

64.372.515Total

Contadora

20
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h. Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden a gastos de constitución incurridos en el inicio de las actividades
de la Sociedad.

i. lntangibles

Los movimientos de los intangibles de la Sociedad es el siguiente:

j. Otros activos corrientes y no corriente

Los otros activos corrientes están compuestos de la siguiente manera:

k. Préstamos Financieros a corto y largo plazo

La Sociedad no cuenta con saldos por este concepto.

L Documentos y cuentas Por Pagar

El rubro se compone como sigue:

to\o

Daniel Elicetche
Síndico

Fiorella Cardozo

Contadora

Concepto Saldo al lnicio Aumentos Amortizaciones Saldo neto final

Gastos de Constitución 3.518.747 (3.518.747)

Totalal 31.12.2018 3.5',18.747 (3.5',18.747).

Total al 31.12.2017 8.210.409 (4.691.662) 3.518.747

Concepto
Saldo al lnicio Aumentos Amortizaciones

Saldo neto
final

Licencia Sistema lnformático 100.146.478 76.834.520 (49.567.557) 127.413.441

Totalal 31.12.2018 '100.146.478 76.834.520 (49.567.557) 127.413.441

Total al 31.12.2017 61.519.317 64.472.096 (25.844.935) 100.146.478

Otros Activos Corto plazo Larqo plazo

Créditos Fiscales
Gastos pagados por adelantado
Gastos a Recuperar
Otros créditos

157.263.174
170.352.614
26.202.713
4.500.000

Totalal 31.12.2018 358.318.501

Totalal 31.12.2017 699.566.093

Corto plazo Largo plazoAcreedores Varios
213.515.960

67.530.117
65.731.231
58.665.439
38.266.667
30.287.484
14.473.145
5.515.049

Comisiones a pagar

Acreedores del exterior en moneda extranjera

Proveedores locales en moneda local

Honorarios a pagar

Servicios de información a pagar

BVPASA a pagar

Seguros a pagar

Proveedores locales en moneda extranjera
493.985.092-lotal 31.12.2018
573.092.446Tota!31.12.2017

22
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m. Acreedores por intermediación

El rubro se compone de la siguiente manera:

n. Administración de cartera

La Sociedad no cuenta con saldos por este concepto.

o. Cuentas a pagar a personas y empresas relacionadas

Se compone como sigue:

p. Obligaciones por contratos de underwriting

La Sociedad no cuenta con saldos por este concepto

Fiorella Cardozo

Contadora

Danie Elicetche

so\o

Acreedores por lntermediación Corto Plazo Largo Plazo

Operaciones pendientes de liquidación 1.218.110.856

Toia!31.12.2018 1.218.110.856

Tota!31.12.2017

31.12.2018 31.12.2017Nombre Relación
Tipo de

operación
Antigüedad
de la Deuda

Vencimiento

29.059.263
Sociedad
Vinculada

Cuentas
por paqar 1.363.826.747

Puente Hnos.
S.A.(Argentina) -
Nota 5.s

Sociedad
Vinculada

Cuentas
por paqar 102.652.420 231.714.368

Puente Corredor de
Bolsa S.A. (Uruguay)

- Nota 5.s

2.794.815.715
Sociedad
Vinculada

Cuentas
por paqar

Administradora de
Fondos Patrimoniales
de lnversión S.A. -
Nota 5.s

1.466.479.1VÍ .3b55.589.346Total

Síndico

ch 23
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q. Provisiones

El rubro se compone como sigue

r. Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes

Se compone como sigue:

'S o Iu c i o n e s ./'i n an c i e r a s

Daniel Elicetche

Síndico

so\o

Fiorella Cardozo

Contadora

Provisiones Corto Plazo Largo Plazo

Provisión por bonificaciones al personal

Provisión qastos diversos

3.057.339.782
334.597.689

Total 31.12.2018 (Nota 5.v) 3.391.937.471
Total31.12.2017 3.893.906.091

Aportes y retenciones a pagar Corto Plazo Larqo Plazo

AportesapagaralPS
Total31.12.2018 171.231.077

Total 31 .12.2017 148.753.858

Retenciones de impuestos Corto Plazo Larqo Plazo

Retenciones a pagil de lmpuesto a la Renta
Retenciones a pagat de IVA
Total31.12.2018
lotal 31.12.2017 12.778.135

Otros pasivos Corto plazo Largo plazo

Otros pasivos corrientes
Total 31.12.2018

ITotal31.12.2017 2.625.590

24
mil\

171 .231.077 |

15.132.0831
e.o37.oe7 |
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s. Saldos con personas y empresas relacionadas

Los saldos con personas y empresas relacionadas se componen de Ia siguiente manera

t. Transacciones con personas y empresas vinculadas

Las transacciones con personas y empresas vinculadas durante el perÍodo fueron los siguientes:

$o\o

Fiorella Cardozo Daniel

Nombre Relación Tipo de operación 31.12.2018 31.12.2017
Activo
Puente Corredor de Bolsa S.A
(Uruguay) - Nota 5.d Sociedad Vinculada Disponible 175.832.730 26.647.779
Puente Administradora de
Fondos Patrimoniales de
lnversión S.A. - Nota 5.f

Sociedad Vinculada Créditos 32.652.580 43.202.817

Puente Hnos S.A (Argentina) Sociedad Vinculada Créditos 22.018.116

Puente Corredor de Bolsa S.A
(Uruguay) - Nota 5.f Sociedad Vinculada Créditos 9.701.819

Puente Casa de Valores S.A
(Panamá) - Nota 5.f Sociedad Vinculada Créditos 413.656.429

Total Activo 240.205.245 483.507.025

Pasivo
Puente Hnos. S.A.(Argentina) -
Nota 5.o Sociedad Vinculada Cuentas por paqar 29.059.263

Puente Corredor de Bolsa S.A.
(Uruguay) - Nota 5.o Sociedad Vinculada Cuentas por pagar 102.652.420 231.714.368
Puente Admlnistradora de
Fondos Patrimoniales de
lnversión S.A. - Nota 5.o

Sociedad Vinculada Cuentas por pagar 2.794.815.715

Total Pasivo 1.466.47 9.167 3.055.589.346

Persona o empresa relacionada Total ingresos Total egresos
Puente Corredor de Bolsa S.A. (Uruguay)

Puente Casa de Valores S.A. (Panamá)
Puente Administradora de Fondos
Patrimoniales de lnversión S.A.
Puente Hnos S.A. (Argentina)

Directores

Apoderados

Auditor lnterno

Síndico

1.016.992.397

253.510.999

32.629.932
77.133.651

4.325.175

(305.663.330)

(354.493.620)
(571.578.815)

(2.398.695.050)

(180.000.000)

(65.193.074)

Total 31.12.20'18 1.384.592.154 (3.875.623.889y
Total31.12.2017 1.349.173.636 (4.563.883.52É)

Contadora Síndico
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u. Patrimonio Neto

El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad es el siguiente:

Previsiones

Se componen de la siguiente manera:

w. lngresos operativos

Concepto Saldo inicial Aumentos Disminuciones Saldo al cierre

Capital integrado

Aportes no capitalizados

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del período

22.649.000.000

57.500

252.918.647

(14.508.421.104)
91.986.911

(5.469.233.718)

22.649.000.000

57.500

344.905.558

(14.508.421 .104)
(5.469.233.718)

Total 8.393.555.043 91.986.911 (5.469.233.718) 3.016.308.236

CUENTAS Saldo inicial Aumentos Disminuciones 31.12.2018 31.12.2017

Deducidas del Activo 13.936.147 22.372.526 36.308.673 13.936.147

TOTAL 13.936.',|47 22.372.526 36.308.673 13.936.147

lncluidas en el Pasivo 3.893.906.091 3.369.318.454 (3.871.287.O74) 3.391.937.471 3.893.906.091

TOTAL 3.893.906.091 3.369.318.454 (3.871.287.0741 3.39',t.937.471 3.893.906.09r

lngresos por operaciones y servicios extrabursátiles
Concepto 31.12.2018 31.12.2017
lngresos en USD
lngresos en EUR
lngresos en GS
lnqresos en CAD

3.061.784.424

594.051.644

3.427.206.999
698.071 . 165

300.582.046
1.828.420

Totales 3.655.836.068 4.427.688.630

Otros ingresos operativos
31.12.20',18 31.12.2017Concepto

Aranceles por custodia
Aranceles por gestión bancaria
Aranceles por acreencias
Reintegro de gastos
lnqresos varios

2.189.887.462
306.674.088

84.677.998
53.656.188

115.744.073

1.808.259.681
663.894.721

80.674.317
125.763.622
56.267.95?

Totales 2.750.639.809 2.734.860.214

Éo\o

Fiorella Cardozo

Contadora

Daniel Elicetche
Síndico
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x. Otros Gastos operativos, de comercialización y de administración

La composición es la siguiente:

y. Otros lngresos y Egresos

Los otros ingresos y egresos se componen como sigue

Otros gastos operativos
Concepto 31.12.2018 31.12.2017

Gastos bancarios operativos
Gastos de computación
Aporte fondo de garantía BVPASA
Alquiler de equipos
Cuota SEN
Aranceles

876.158.053
415.659.614

81.385.474
75.320.365
24.032.957

2.512.160

555.330.388
229.100.489

95.423.848
57.904.974
23.639.438

1.51 1.160

Totales 1.475.068.623 962.910.297

Otros qastos de comercialización
Concepto 31.12.2018 31.',t2.2017

Gastos de viaje y representación
Servicios de información
Correspondencia
Otros qastos de comercialización

318.749.238
152.721.609
78.617.370
16.228.184

412.520.396
253.806.400

81.075.951

Totales 566.316.401 747.402.747

Otros gastos de administración
Concepto 31.12.2018 31.12.2017

Suscripciones y Afiliaciones
Previslón por créditos morosos
Gastos bancarios administrativos
Viáticos y gastos de representación administrativos
Otros qastos de administración

53.559.098

591.686
106.281 .885
35.403.492

Totales 90.798.432 195.836.161

Otros ingresos
Concepto 31.',t2.2018 31.12.2017

lnqresos por valuación de cartera propia 1.157.146.301 3.153.747.232

Otros ingresos 967.082.608

Totales 2.124.228.909 3.153.747.232

Otros eqresos
31.12.201731.12.2018Concepto

1.078.888.572

119.840.598

2.727.938.O30
11.924.907

25g.574.ryí

Egresos por valuación de cartera propia
Resultado por venta de activo fijo
Otros eqresos

2.999.437.0F01.198.729.170Totales

@
Fiorella Cardozo
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z- Resultados Financieros

aa. lmpuesto a la renta

Las operaciones de la Sociedad, en general, están gravadas por el impuesto a la renta de actividades
comerciales, industriales y de servicios (lRAClS) cuya tasa general es del 10%. De acuerdo con las
disposiciones de la Ley N''125/91, modificada por la Ley N" 2421104,|a distribución de utilidades en

efectivo está gravada a la tasa del 5%.

De acuerdo con la legislación tributaria vigente, la distribución de utilidades está sujeta a una retención
del 15% en concepto de impuesto a la renta en caso de que los accionistas estén domiciliados en el

exterior.

Nota 6 lnformación referente a contingencias y comprom¡sos

a. CompromisosDirectos

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros la Sociedad no posee compromisos directos

b. Contingencias legales

A la fecha de emisión de los presentes estados contables la Sociedad no registra juicios u otras acciones
legales que pudieran producir variaciones sobre los importes reportados como saldos al cierre.

c. Garantíasconstituidas

Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad posee un seguro de caución por valor de Gs. 528.140.500 con
vigencia hasta el 3111212019 de Patria S.A. de Seguros y Reaseguros conforme a lo previsto en los
artículos 113 y 114 de la Res. 763i04.

Nota 7 Hechos posteriores al cierre del ejercicio

A la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido hechos significativos
impliquen alteraciones significativas a la estructura patrimonial o financiera o, a los resultados
Sociedad al 31 de diciembre de 2018.

go\o
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lntereses cobrados 31.12.2018 3',|..12.2017

lntereses ganados por caja de ahorro 1.648.459 941.396

Totales 1.648.459 941.396

lntereses pagados 31.12.2018 31.12.2017

lntereses por sobregiros 4.225.881

lntereses de mutuos 14.145.034

Totales 14.145.O34 4.225.881
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Nota g Limitación a la libre disponibilidad de los activos o del

patrimonio y cualquier restricción al derecho de propiedad

a) Al 3i de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 existen las siguientes limitaciones:

. Limitación para la libre disponibilidad de los fondos recibidos de clientes y el uso de los mismos

está restringiOo á tas operáciones instruidas por los clientes y se realizan por cuenta y orden de

los mismos. Ver siguiente apartado b)

. Restricción de posesión de la acción en BVPASA para operar como casa de Bolsa'

b) Cuentas de Orden

31.12.2018 31.12.20',17
Cuentas de orden deudoras
Disponibilidades de clientes

Valores o instrumentos financieros de clientes

Total de cuentas de orden deudoras 2.483.475.492.864 1.995.053.854.457

31.',12.2018 31.12.2017

31.509.958.911 97.045.284.176

2.451.965.533.953 1.898.018.570.281

2.483.475.492.864 1.995.063.854.457

31.509.958.911
2.451 .965.533.953

97.045.284.176
1 .898.018.570.281

Cuentas de orden acreedolgq
Responsabilidad por disponibilidades de clientes

Responsabilidad por valores o instrumentos flnancieros

de clientes

Restricción a la distribución de utilidades:
a) De acuerdo con la legislación vigente las sociedades por acciones, deben constituir una

reserva legal no menoi al 5% de lás utilidades netas del ejercicio, hasta alcanzar el 20% del

capital suscriPto.
b) El incremento patrimonial producido por el revalúo de los bienes de uso sólo podrá ser

capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o beneficio.

c) Dé acuerdo con el régimen tributario establecido por la Ley No 125191 y sus modificaciones,

las utilidades dlstribui-das en efectivo se hallan gravadas a una tasa del 5% en concepto de

lmpuesto a la Renta.
d) De acuerdo con la Ley No 125191 que establece el régimen tributario, las utilidades obtenidas

y remesadas a benefióiarios radicados en el exterior se hallan sujetas a una retenclón del 15%

en concePto de imPuesto a la renta.

Total cuentas de orden acreedoras

Nota 9 Cambios contables

No existen cambios en los criterios aplicados, principios contables utilizados y/o estimaciones realizadas

Nota 10 Restricciones para distribución de utilidades

Nota 11 - Sanciones

A la fecha de emisión de los presentes estados contables, no existen sanciones de nlnguna

que la Comisión Nacional de Valores u otras instituciones f scalizadoras hayan cursado a la

Cardozo Daniel Elicetche
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Dr. Daniel O. Elicetche
Quesada 4926, Edificio Atlas Center, 5o Piso

Asunción, Paraguay
d a n i e l. e I i cetah q @4eG.§s m_.py_

INFORME DEL SÍNDICO

Asunción,27 demarzo de 2019

A los Señores Accionistas de

Puente Casa de Bolsa S.A.

En mi carácter de Síndico, me permito rendir el siguiente informe en relación con la memoria

del Directorio, el inventario y el estado de situación patrimonial de Puente Casa de Bolsa

S.A. al 31de diciembre de 2018 y los correspondientes estados de resultados, de variación

del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el año que terminó en esa fecha.

Asistí a las reuniones del Directorio, recabé la información que consideré necesaria respecto a

las operaciones de la Sociedad, cumplí en todos los aspectos aplicables con 1o establecido en

el artículo 1.124 del Código Civil y no tengo observaciones que formular con respecto a la

memoria del Directorio.

La finna de auditores independientes Benilez Codas y Asociados, ha llevado a cabo un

examen de los estados coniables adiuntos preparados por la gerencia de la Sociedad, de

acuerdo con norrnas de auditoría emitidas por el Consejo de Contadores Públicos del

Paraguay.

En mi opinión, basado en las funciones realizadas y en el dictamen de los auditores, los

estados contables adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la

situación patrimonial de Puente Casa de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2018 y los

resultados de sus operaciones, los flujos de fondos y las variaciones del patrimonio neto por

tl año que terminó en esa fecha, de conformidad con las normas, reglamentaciones y

drsposiciones establecidas por la Comisión Nacional de Valores y en los aspectos no establecidos

en éstas, con normas de financiera vigentes en el Paraguay

Síndico
Elicetche
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Dictamen de los Auditores Independientes

Señores Presidente y Directores de

Puente Casa de Bolsa S.A.
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Puente Casa de Bolsa S.A., en adelante "la
entidad", que comprenden el balance general al 3 I de diciembre de 201 8, los correspondientes estados

de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa

fecha, así como un resumen de políticas contables importantes, otras notas aclaratorias y anexo.

Responsabilidad de la Dirección por los estados financieros

La Dirección de la entidad es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados

financieros de acuerdo con norrnas contables y criterios de valuación dictados por la Comisión

Nacional de Valores y con Normas de lnformación Financiera vigentes en Paraguay. Esta

responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparación

y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erróneas de

importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando políticas contables

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Re sponsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra

auditoría. Condujimos nuestra auditoría de acuerdo con Normas de Auditoría emitidas por el Consejo

de Contadores Públicos del Paraguay. Dichas norrnÍs requieren que cumplamos con requisitos éticos

así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros están libres de representación errónea de importancia relativa.

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del

juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia

relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o eror. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,

el auditor considera el control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los

estados financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en

las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno

de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Dirección, así como evaluar la presentación

general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y

proporcionar una base razonable para nuestra opinión de auditoría.

Av. Brasilia 707
Asunción - ParaguaY
+595 (21) 212505
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Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo
lo importante, la situación patrimonial y financiera de Puente Casa de Bolsa S.A. al 3l de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de acuerdo con norrnas contables y criterios de valuación dictados por
la Comisión Nacional de Valores y con Normas de Información Financiera vigentes en
Paraguay.

Otros asuntos

Los estados financieros de Puente Casa de Bolsa S.A. por el año terminado el 3l de diciembre
de 201 7, fueron auditados por otros auditores cuyo dictamen al respecto de fecha 27 de marzo
de 201 8, expresaron una opinión sin salvedades.

Asunción. 26 de marzo de 2019

BCA - Benítez Codas & Asociados
Auditores Externos "CNV!' N' 015

Javier
Socio

Duarte

4
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