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VERBANK

INFORMACIóN GENERAT DE LA ENTIDAD
Información al 30 de junio de 2019

1. IDENTIFICACION

1.1 Nombre o Razón Social: Verbank Securities Casa de Bolsa S,A.
1.2 Registro CNV: 69E/18 del 30 de octubre de 2018
1.3 Código Bolsa: C8026
1.4 Dirección Oficina Principal: Calle Quesada No 4926, Edificio Atlas Center, Piso 5
1.5 Teléfono: (+595) 985 808039
1.6 E-mail: lorge@verbanksecurities.com
1.7 Sitio Página Web: en desarrollo
1.8 Domicilio Legal: Calle Quesada No 4926, Edificio Atlas Center, Piso 5

2. ANTECEDENTES DE CONSTITUCIóN DE LA ENTIDAD

2.1 Escritura No: 47 de fecha 18 de setiembre de 2Ol7
2.2 Inscripción en el Registro Público de Comercio: No 01 Folio 01-11y siguientes de fecha

t2de octubre de2077
2.3 Reformas de estatutos: No se registran modificaciones

3. ADMINISTRACIóN

Cargo Nombre y apellido
Representante legal Jorge Daniel Usandivaras
Presidente Jorge Daniel Usandivaras
Director titular Tomás Usandivaras
Director titular Oscar Antonio Mersan Galli
Síndico titular Valeria María Canova
Síndico suplente Mirna Ramos

4. CAPITAL Y PROPIEDAD

4.1 Capital Social autorizado (de acuerdo al artículo 50 de los estatutos sociales) Gs.
1.700.000.000 representado por 1.700 acciones Nominativas, Ordinarias e Indivisibles.

4.2 Capital Emitido: Gs. 1.700.000.000
4.3 Capital Suscripto: Gs. 1.700.000.000
4.4 Capital Integrado: Gs. 1.700.000.000
4.5 Valor Nominal de las Acciones: Gs. 1.000.000

CUADRO DEL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO

No Accionista Número de
acciones

Cantidad
de

acciones
Voto Monto

olo de
participación

del capital
inteqrado

1 Jorqe Daniel Usandivaras Del 1 al 1.690 1.690 1.690 1.690.000.000 99,4to/o
2 Verbank S.R.L. Del 1.691 al 1.700 10 10 10.000.000 0,590/o

Total 1.700 1.700 1.700.ooo.ooo lOOo/o
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5. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Auditor externo independiente designado: Deloitte & Touche - Paraguay
Número de inscripción en el registro de la CNV: AE 021

5. PERSONASVINCUTADAS

(*) Según Ley 1284198 de Mercado de Valores y Resolución 763/04

No
Personas/ Sociedades

vinculadas

olo de
participación

del capital
integrado

Cantidad
de

acciones

Derecho a
voto

Factor de
vinculaciones

(*)
1 Jorge Daniel Usandivaras 99,410/o 1.690 (1) por acciones Accionistas
2 Verbank S.R.L. o,590/o 10 (1) por acciones Accionistas

Total lOOo/o 1.700
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VERBANK

ESTADO DE SITUACIóN PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2019
Presentado en forma comparativa al ejercicio económico finalizado el 31 de diciembre de
2018
(En Guaraníes)

30.05.2019

ACTIVO CORRIE]ITE
Di.ponibil¡d.dú (Not. 5)
Caja
Recaudac¡ones a dep6itar
Bancos

lnvcÉ¡or6 tGmpor.r¡.. (ilot. 7)
Tltulos d€ renta var¡able
T¡tu16 de rcnta f¡ja
Intereses a cobÉr por lnve6iones temporar¡as

crtdito. (iot¡ t)
Deudos pd lñtemed¡ilión
D@ument6 y cuentas por cobEr
Deudores varl6
Men6i Previslón paE rncobEbles
cuentas por cobÉr a peEonas y emprcsas
ele¡onadas (Nota 21)
Men6: Prcvlslón por cuents a cob6r a peBonas y
empcsas Él¿clonad6

DeEh6 sobre tltu16 por cont6t6 de undeilrit¡ng

Otres act¡voa Cor¡cnt6 (t{ot. 12)

f OTAL ACTIVO CORRIETITE

ACTIVO lIO CORR¡ENTE

Inv.rioñ6 tGñpor.r¡a. (''ot! 7)
Tltulos de renta Flla
Intereses a cobrar por inveEiones temporarias

InvCEioñ6 pcñ!ñ6t€ (Not! 7)
Titu16 de renta variable
fítul6 de rent¿ FUa

crádit03
Deudorcs por intemediación
DeudoÉs vari6
Céd¡t6 en gestlón de cobó
Men6: Previslón paÉ incob€bles
Cuentas por cobÉr a peEonas y empre§as
rele¡onadas
M€nos: Prevlslón por cuentas a cobÉr á peÉonas y
empresas rclacionadas

DeÉchG sobre t¡tu16 por contratos de underuriting

B¡@d. ls (Iot.9)
(Deprecie¡ón acumulada)

Activo. ¡ntangibl6 y orgo. d¡tcridoa (l{otr
Ir)
L¡cencla
Marcas
Gast6 de desarcllo
(Amort¡zac¡ón eumulada)

(xre¡ !€t¡yo. ño @rrientÉ (rot! 12)

fOTAL ACTryO ilO CORR¡EilTE

162.366.¿rar

162.366.481

723.457.Oa9

720.446.853
3.010.236

25.¡145.530

2(x).376.152

200.376.152

14,1¡14.O96.981

14.100.220.576
43.876.405

14.876,592

PASIVO CORRIE]{fE
Doaumcrto¡ y cuañba a pagaf (ilotr 21)
Acreedores por ¡ntemed¡aclón
Acreedores vanos
Cuentas a pagar a pe6on6 y empresas
relacionadas (Nota 17)
Obl¡qaciones por contEt6 de undeMritinq (Nota
18)
Obllgaclones por administEción de carteÉ

13)
Sobreqrlo eñ cuenta
Prestamos Bancari6
Intereses a pagar

PóYi.ionc6 (ilot. 19)

¡VA a pagar
Retenclones de impuestG
Apofres y Étenc¡ones a pagar

Otu p..ivo. (ilot! 20)

Préstam6 de terceG

Divldendc a pagar en Efectlvo

ürcs P6lvos Codent6

TOTAL PASIVO CORRIEI{TE

Cucnt.r a prgar
Ob¡lg&lones por contEt6 de undeMriting (Nota
18)
Acreed06 por inteñedlaclór
Obl¡gaclones por admlnlstraclón de cartec

Cuentas a pagar a peEon6 y empÉsas
relacionadas (Nota 21)
AcreedoÉ varios

ñdrmo. ñmnc¡@a (t{ot! l3)

¡ntereses a devengar

PrcYi.¡onÉ (t{ot! 24)
Prevls¡ón para indemnizacaón
Otras contln9encias
Ot@ paslvos ño corrientes
TOTAL PASN'O IlO CONRIEilTE

?OTAL PASIVO

PAfR¡¡{OI{IO NETO

a,ra!.2?a

s.976.299

2.806.979

2.622.414

2.622.4t4

14,057,187,O33

14.008.209.000
48.978.033

5.377.4re
5.51?.474

54.939.2lJ2

54.939.202

6¿14,1OO.768
643.695.120

405.648

9 14./r48.549

600.122.384
314.326.165

a-7a3-278 a4-r20-326-52'

1.S6.592.109 1.797 .57 2.5L5

Valeria María Canova

Síndico

Jorge Daniel
Usandivaras

Presidente / Representante

Torres
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VERBANK

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO
DE 2019
Presentado en forma comparativa al ejercicio al 30 de junio de 2018
(En Guaraníes)

30.06.201a

160.559.033

(21.320.326)
42L.773,758

427.773.754
(¡r43.O94.084)

(80.614.382)
(362.479.702)

160.252.928

306.105

s.442.322)

41.464.110

63.1a4.436

( 161.81
(1.620.
( 1.168.

- Por intermediac¡on de acciones en rueda
- Por ¡ntermediacion de renta fija en rueda

Por ¡ntemed¡ac¡on de acc¡ones fuera de rueda
por intermediacion de renta f¡ja fuera de rueda

por asesoria financ¡era
por ¡ntereses y divldendos de cartera prop¡a
por venta de cartera propia
por venta de cartera propia a personas y empresas relac¡onadas
por operaciones y servic¡os a personas relacionadas

ngresos por operaciones y serv¡cios extrabursátiles

Multas
Mantenim¡ento
Gastos generales
Papeler¡a, impresos y útiles de oficina
Impuestos, tasas y contribuciones
Otros Gastos de Adm¡n¡strac¡ón (Nota 26)

RESULTADO OPERATIVO NETO

OÍROS TNGRESOS Y EGRESOS
Otros Ingresos
Otros Egresos

RESULIADOS F¡NAI{CIEROS
Generados por act¡vos
Intereses cobrados
Diferenc¡as de cambio
Generados por pasivos
Intereses pagados (Nota 28)
Diferencias de cambio

RESULTADO EXTRAORDINARIO
Ingresos Extraordinar¡os
Egresos Extraord¡nar¡os
AJUSTE OE RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

DE COI,IERCTAL¡zeC¡ón

uros
Prev¡sión, amortización y deprec¡ación

por colocac¡ón p¡rmar¡a de renta f¡ja

ingresos operativos

RESULf ADO OPERATIVO BRUTO

Honorarios profesionales

gastos de comercialización

oe ¡om¡n¡srmc¡ót

gastos operativos

OPERAT¡VOS
por comisiones y servic¡os

por negoc¡ación Bolsa de Valores

O (PERD¡DA)
A LA RENTA (Nota 29)

Pu blicidad
Folletos e ¡mpresos

Contadora
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO
DE 2019
Presentadas en forma comparat¡va al ejercicio económ¡co finalizado el 31 de diciembre de
2018

\ü!\lli tt¡ -
Jorge Daniel
Usándivaras

Pres¡dente / Representante

valeria María canova

Sínd¡co
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30.o6.2019 31.12.2014
FLU]O DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingreso de efectivo por comisiones y otros
Efect¡vo pagado a empleados
Efectivo generado (usado) por otras actividades
Total de efectivo de las act¡v¡dades operativas antes de cambios
en los act¡vos de operaciones
(Aumento) disminución en los activos de operación
Fondos colocados a corto plazo
Aumento (dism¡nución) en pasivos operativos
Pagos a proveedores
Efectivo neto de las actividades de ope¡ación antes de impuestos
Impuesto a ¡a renta
EFEcrrvo f{ETo DE AcrrvrDtoes oe opennc¡ó¡

FLUJo DE EFEcrrvo poR acrrvrDADEs DE rNvERsró
Inversrones en otras emDresas
I nversiones temporar¡as
Compra de propiedad, planta y equipo
Adqu¡sic¡ón de acciones y títulos de deuda (cartera prop¡a)
I ntereses percib¡dos
Dividendos percibidos
I ntereses cobrados
Venta de bienes de uso
EFEcrrvo NETo poR (urrLrzADo) EN acrrvrDADEs DE rNvERsr(

FLUJO DE EFECTIVO POR AC?¡VIDADES DE FINANCIAMIEf{TO
Aportes de capital
Aporte para futura integración de acciones
Proveniente de préstamos y otras deudas
I ntereses pagados
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FIf{ANCIA]iIIENTO
Aumento (o disminuclón) neto de efect¡vo y sus €quivalentes
Efect¡vo y su equivalente al comienzo del periodo
Efect¡vo v su equivalcnte al cierre del Deriodo

306.105

197.42A.217\

10.448.602

t39.059.655)

(97.t22.112)

(5.57t.474)

(2a.611.Os3)

(1O2.699.s9O)

74.O45.24a.642

757 .242.692

(2a.511.O53)

(658.896.655)

( 14.100.220.5 7 5 )

14,202.491,?94

( 14.057.187.033)
t80.614.382)

(14.7s9.r 17.23O)

855,555.178

14.r32.549.257

(14.137.aO1.41s)
(38.009.671)
200.376.152

14.944.104.435
200.37 6.t52

162.366.481 200.376.152
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30 DE ¡UNIO DE 2019
Presentadas en forma comparativa al ejercicio económico f¡nal¡zado el 31 de dic¡embre
de 2018
(c¡fras expresadas en G uaran íes)

NOTA 1 - CONSIDERACIóN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados f¡nanc¡eros fueron aprobados por el d¡rector¡o de la Sociedad en
fecha 8 de agosto de 2019.

NOTA 2 - INFORMACIóN BÁSICA SOBRE LA EMPRESA

2.L Naturaleza Jurídica de las activ¡dades de la Empresa

Verbank Securities Casa de Bolsa S.A. fue const¡tuida por escritura pública N" 47 pasada
ante la Escribana Públ¡ca Cel¡a Maria Bogado de zarate en fecha 18 de setiembre de 20t7.
Inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el No 1 Fol¡o No 01-11 y siguientes de
fecha 12 de octubre de 2Ol7 y en la Sección de Personas Jurídicas y Asociaciones bajo el
N' 01 Folio No 01 y sigu¡entes de fecha 12 de octubre de 2017.

Fue inscr¡pta en la CNV bajo el No C8026 en fecha 30 de octubre de 2018 y en la
Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. bajo el No C8026 el 12 de noviembre de
2018.

La Sociedad fue const¡tuida para operar como Casa de Bolsa.

2.2 Participac¡ón en otras Empresas

Verbank Securities Casa de Bolsa S.A. posee (1) una acc¡ón de la Bolsa de Valores y
Productos de Asunción S.A. (ver Nota 7), la m¡sma corresponde a un requ¡s¡to regulatorio
para operar como Casa de Bolsa en el mercado paraguayo.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES APLICADAS

3.1 Bases de preparación de los estados financ¡eros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de información
financiera v¡gentes en Paraguay y con las normas establec¡das por la Com¡sión Nac¡onal de
Valores y se presentan en forma comparativa con el ejercic¡o económico final¡zado el 31

de d¡ciembre de 2018.

A continuación, se resumen las polít¡cas de contabilidad más s¡gnif¡cativas aplicadas por la
Sociedad:

a. Bases de contabil¡zación

Los estados financieros se expresan en Guaraníes y han sido preparados siguiendo los
criterios de las normas de informac¡ón financ¡era vigentes en Paraguay sobre la base
de costos histór¡cos (excepto por el tratamiento asignado a los activos y pas¡vos

mon ¡os en moneda n el apartado a) y c) de

Jorge Daniel
Usand¡varas

Presidente / Representante

extranjera, tal comn se expone e

\lrlrui(c,ucyg: -
Torresvaleria María Canova

sínd¡co
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nota 3.2) y no reconocen en forma ¡ntegral los efectos de la inflac¡ón sobre la s¡tuación
patr¡monial de la empresa, en los resultados de las operaciones y en sus flujos de
efectivo en atención a que la corrección monetaria no constituye una práctica contable
apl¡cada en Paraguay.

Según el índice de precios al consumidor (IPC) publ¡cado por el Banco Central del
Paraguay, la inflación al 30 de junio de 2019 fue de 2,8o/o y al 31 de d¡c¡embre de 2018
fue del 3,2o/o.

Uso de estimaciones

La preparac¡ón de los presentes estados f¡nancieros requ¡ere que el Director¡o y la

Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos y pas¡vos registrados y contingentes a la fecha de c¡erre, como así también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las est¡maciones y evaluac¡ones realizadas a la fecha de preparación de los
presentes estados financieros.

b. Información comparativa

Los estados f¡nancieros intermed¡os al 30 de junio de 2019 y la información
complementaria relacionada con ellos, se presentan en forma comparativa con los
respectivos estados e información complementaria correspond¡ente al ejerc¡c¡o
económico finalizado al 31 de diciembre de 2018.

3,2 Criter¡os de valuación

a. Moneda extranjera
Las d¡ferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los t¡pos de cambio,
producidos entre las fechas de concertac¡ón de las operac¡ones y su liqu¡dación o
valuación al c¡erre del ejercic¡o, son reconocidas en resultados en el periodo en que
ocu rren.

b, Invers¡ones

Títulos de deuda: Los títulos de deuda son registrados a su costo más los ¡ntereses
devengados o a su valor de mercado. el que resulte menor. Los intereses generados
por estos títulos son registrados en resultados conforme se devengan.
Acción de la Bolsa de Valores: La acción está valuada a su valor de adquisición
ajustado al valor en l¡bro de dicha acción según lo informado por la Bolsa de Valores y
Productos de Asunción S.A. (BVPASA). El incremento neto en el valor en libros t¡ene
contrapart¡da en el Patrimonio Neto, registrado en la cuenta Superavit por revaluación
de acc¡ones, mientras que Ia d¡sminución se reconoce como pérd¡das en el estado de
resultados.

c. Bienes de uso

Noa bl Los presentes Estados Financ¡eros no ¡ncluyen Bienes de uso.

ttü-
.lorge Danie rtaa orres
Usandivaras

Presidente / Representante

valeria María Canova

Síndico
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3.3 Po¡ít¡ca de const¡tuc¡ón de prev¡siones

Las previsiones para cuentas de dudoso cobro se determinan a fin de año con base en el
estudio de la cartera de créditos realizado con el objeto de determinar la porción no
recuperable de las cuentas por cobrar. Al cierre del ejerc¡cio la Sociedad no cuenta aún con
cuentas por cobrar de clientes u otros créditos por cobrar.

3,4 Política de depreciaciones y amort¡zaciones

a, Bienes de uso: No aplicable. Los presentes Estados F¡nanc¡eros no incluyen bienes de
uso-

b, Cargos diferidos y activos intang¡bles: No aplicable. Los presentes Estados
Financieros no incluyen bienes de uso.

3.5 Política de reconoc¡miento de ingresos

a, Intereses sobre títulos y otros valores: Los intereses generados son reconoc¡dos
como ingresos conforme se devengan.

b. Venta de títulos: Se reconoce como ingreso la d¡ferencia de prec¡o entre el valor de
venta de un act¡vo propio y el valor de adquisición.

3,6 Definición de fondos adoptada para la preparac¡ón del Estado de flujo de
efectivo

Para la preparac¡ón del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto
de efectivo y equivalentes a los saldos en efectivo, dispon¡b¡lidades en cuentas bancarias
y, en caso de existir, las inversiones temporales as¡m¡lables a efectivo (de alta liquidez y
con venc¡miento or¡ginalmente pactado por un plazo menor a 3 meses). El método utilizado
para la preparación de dicho estado es el d¡recto.

3,7 Normas aplicadas para la consol¡dación de estados financieros

No aplicable. Los presentes Estados F¡nanc¡eros no ¡ncluyen información consol¡dada.

NOTA 4 - CAMBIO DE POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE CONTABILIDAD

Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio económico intermedio al 30 de
junio de 2019 y no registran cambios de políticas y proced¡m¡entos contables respecto al
ejercicio económico final¡zado el 31 de dic¡embre de 2018.

\]ü,ut
Jorge Daniel
Usandivaras

Presidente / Representante

valer¡a María Canova

Sínd¡co
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VERBANK

NOTA 5 - CRITERIOS ESPECÍFICOS DE VALUACIóN

a. Valuación de la moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio comprador y
vendedor respectivamente, vigentes al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018,
emitidos por la Subsecretaría de Estado de Tributación (SET).

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por la
Sociedad a la fecha de cierre:

Dólar estadounidense 30.06.2019 31.12.2018
Tipo de cambio para activos
Tipo de cambio para pasivos

6.183,21
6.197,68

Síndico

5.960,14
5.960,94

b. Posición en moneda extranjera
La posición de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada periodo es la

uiente

Detalle

c. Diferencia de cambio por saldos y transacciones en moneda extranjera

Jorge Daniel
Usandivaras

Presidente / Representante

Moneda

Saldo en
moneda

extranjefa
al

30.06.2019

T¡po de
cambio al

30.06,2019

Saldo en
moneda
local al

30.06.2019

Saldo en
moneda

extranjera
al

31,12.2018

Tipo de
camb¡o a¡

31,12.2018

Saldo en
moneda local
al 31.12.2O18

ACTIVO

Disponibilidades
Bancos US$ 26.258.54 5.183.21 162.362.067 33.619,37 5.960,14 200,376.r52
Inversiones temporar¡as

US$

US$

Títulos de renta fija
Intereses a cobrar por
invers¡ones

720.446.853

3.010.236

1 16.5 16,64

446,84

6.183,21

6. 183,2 1

5.960,14 L4.tOO.220.576

5.960,14 43.876.405

2.365.753,25

7.367,64

Inversiones permanentes

US$

US$

Títulos de renta fija
permanentes
Intereses a cobrar por
¡nversiones Dermanentes

100.250,00

446,O2

6.183,2 1

6. 183,2 1

619.866.803

2.757,835

208.250,00

5O7,37

5.960,14

5.960,14

1.241.199.155

3.O23.997

PASIVO
Cuentas a pagar
relacionadas
Verbank S.R.L. US$ 440,00 6.197,68 2.726.979 2.622.874440.00 5.960.94
Deudas financieras

14.008.209.000

48.978.033

2.350.000,00

8.216,49

5.960,94

5.960,94

US$

US$

Préstamos obtenidos
Intereses a pagar sobre
préstamos

6,t97,68

6.t97,68

Act¡vos Tipo de cambio al 30.06,2019 Monto ajustado
al 30.06.2019

Tipo de cambio al
30.o6.201E

Ilonto ajustado
al 30.06.2018

Ganancia por valuación de act¡vos
monetarios en ME

6. 183,2 1 42t.773.758 5.694,68

Gananc¡a por valuación de pas¡vos
monetar¡os en ME

6.t97,68 5.7t0,73

Pérdida por valuación de act¡vos
monetarios en ME

6.183,21 ( 18.1 18.214) 5.694,68

Pérdida por valuación de pasivos
monetar¡os en ME

6.t97,64 (344.361.488) 5.7L0,73

Total 59.294.056

Valeria

72

Canova
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NOTA 6 - DISPONIBILIDADES

El rubro de disponibilidades se compone de la siguiente manera

Concepto 30.06.2019 31.12.2018
Fondos propios
Saldos en bancos locales
Banco Itaú S.A. - Gs
Banco Itaú S.A. - US$
Banco Atlas S.A. - US$

4.4L4
L42.938.13t

L9.423.936
196.293.2L8

4.082.934
Total 162.366.481 204376.t52

NOTA 7 - INVERSIONES

Las inversiones se valuan al valor de incorporación, salvo las siguientes excepciones:
a) las acciones de la Bolsa de Valores y Productos del Paraguay S.A., las que se valúan al

valor libro informado por esa Entidad.
b) cuando el valor de mercado de la inversión resulta menor que el costo, en esos casos,

la diferencia se cargará al resultado del periodo
c) cuando se trata de inversiones que incluyen una cláusula de ajuste, las mismas se

ajustan en base al método de ajuste pactado, considerando igualmente lo dispuesto en
el inciso b).

El incremento del valor de las inversiones a largo plazo se acredita a la cuenta Superavit
por revaluación de acciones del patrimonio neto. Si se produce una disminución del valor
de la inversión, la pérdida se reconoce en el resultado del periodo. Tal como se menciona
en la Nota 3.2 b.

Daniel
*.'

Valeria María Canova

Síndico

13

TorresUsandivaras
Presidente / Representante

VERBANK
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VERBANK

NOTA 8 - CRÉDITOS

Los créditos se componen de la siguiente manera

NOTA 9 . BIENES DE USO

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen bienes de uso.

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen cargos diferidos

NOTA 11 - INTANGIBLES

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen intangibles.

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El rubro de Otros activos se compone de la siguiente manera:

NOTA 13 . PRÉSTAMOS FINANCIEROS A CORTO Y LARGO PLAZO

(*) Corresponde a un préstamo con garantía quirografaria, con vencimiento el 7 de marzo de
2019.

\ff/,CIü
Jorge Daniel
Usandivaras

Presidente / Representante

Valeria María Canova

Síndico

16

Torres

CUENTAS POR COBRAR PERSONAS Y EMPRESAS
RELACIONADAS

SALDOS

Nombre Relación
Tipo de

operac¡ón 30.o6.2019 31.12.2018

Jorge
Usandivaras

Accionista Cuenta a cobrar

Total

Concepto 30.06.2019 31.12.2018

Créditos fiscales
Garantías

25.225.902
2L9.628

t4.876.592

Total 25.445.530 L4.876.592

Institución Corto plazo Largo plazo

Banco Atlas S.A,-Documentos a pagar

Banco Atlas S.A.-Intereses a pagar
Tota! al 3O.O6.2O19
Total al 31.12.2018 (*) 14.O57.187.O33

Conta ra
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NOTA 14 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (CORTO Y LARGO PLAZO)

Ver nota 17.

NOTA 15 - ACREEDORES POR INTERMEDIACIóN

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen acreedores por intermediación.

NOTA 16 - ADMINISTRACTóN OE CARTERA

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen administración de cartera.

NOTA 17 . CUENTAS A PAGAR A PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

El rubro de cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas se compone de la siguiente
manera l

Nombre Tipo
operación

Antigüedad
de la deuda Vencimiento 30.o6.2019 31.12.2018

Verbank S.R.L.
Sociedad
vinculada

Cuentas
DOr Daqar

Corto plazo 2.806.979 2.622.874

Tota! 2.A06.979 2.622.4L4

NOTA 18 - OBLIGACIONES POR CONTRATOS UNDERWRITING

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen obligaciones por contratos
underwriting.

NOTA 19. PROVISIONES

El rubro se compone de la siguiente manera:

Concepto 30.06.2019 31.12.2018

Impuesto a la renta a pagar 5.577.478
Total 5.577.478

NOTA 20 - OTROS PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El rubro se compone de la s¡guiente manera:

\lutv U,-
Jorge Daniel
Usandivaras

Presidente / Representante

Valeria María Canova

Síndico

t7

a Torres

Concepto 30.o6.2019 31.12.2018
Pasivos corrientes
Obligaciones por operaciones de repo rto (compra) 54.939.202
Tota! 54.939.2lJ2

An

ra

Relación
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NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EiIPRESAS RELACIONADAS

Los saldos con personas y empresas relacionadas se componen de la siguiente manera:

NOTA 22 - RESULTADO CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Durante el per¡odo no se han registrado resultados por operaciones con personas y empresas
relacionadas.

f{OTA 23 - PATRT]I,IONIO

El mov¡miento del Patr¡mon¡o Neto de la Sociedad es el siguiente:

Integración de capital inicial:

En el ejercic¡o 2017 el capital se ha ¡ntegrado de la sigu¡ente forma: Gs. 262.142.322 que
corresponde a 1 (una) acción en de la BVPASA.

En el ejercicio 2018 el cap¡tal se ha integrado de la siguiente forma: (i) en efect¡vo US$

150.000, (¡i) un (1) bono ¡dentificado bajo el número de ser¡e PYRIEo1F8017 de RIEDER S.A.
por valor de US$ 50.250.- equivalente a Gs' 292.441.935 y (iii) un (1) CDA ¡dentif¡cado baio
el número de ser¡e No AA1261-BANCO BASA S.A. por valor de US$ 50.000.- equ¡valente a Gs'
291.315

a.
Jorgé Dan¡el
Usandivaras

Pres¡dente / Representante

Valeria María Canova

Sind¡co

18

orres

Nombre Relación Tipo operación 30.o6.2019 31.12.2018
Act¡vo

Jorge Usandivaras Accionista
Cuentas por

cobrar - Aporte
Capital

Total Activo

Nombre Relación T¡po operac¡ón 30.06.2019 31.12.2018
Pas¡vo

Verbank S.R.L. Vinculada
Cuentas por

paga r - Recupero
de qastos

2.806.979 2.622.414

Total Pas¡vo 2.A06,979 2.622.4L4

Concepto Saldo inicial Aumentos D¡sm¡n uciones Saldo al cierre
Capital integrado
Aportes no cap¡talizados
Reservas - Su perávit
Resultados acumulados
Resultado del periodo

1.700.000.000

52.183.843

45.384.67 2

47.755.444

41.864.1 10

1.700.000.000

99.339.327

a7.252.782
Total t.797.572,5L5 89.O 19.594 1.8a6.592.109

Conta ora
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NOTA 24 - PREVISIONES

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen prev¡siones.

NOTA 25 - INGRESOS OPERATIVOS

fngresos por operac¡ones colocac¡ón primar¡a

NOTA 26 OTROS GASTOS OPERATMS, DE COMERCTALTZACTóN Y DE
ADMINISTRACIóN

NOTA 27 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Durante el periodo no se han registrado resultados por otros ingresos y egresos.

NOTA 28 - RESULTADOS FINANCIEROS

Jorge Danie!
Usandivaras

Presidente / Representante

ü/¿0t]ü.-

Valeria María Canova

Síndico
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urt\

Concepto 30.06.2019 30.06.2018
Intereses Bono
Intereses CDA
Comisiones

150.511.334
9.741.594

306.105
Total 160.559.O33

Otros gastos de administración
Concepto 30.06.2019 30.06.2018
Gastos no deducibles
Aranceles

79.55L
1.088.847

Total 1.168.398

Intereses pagados 30.06.2019 30.06.2018
Intereses por préstamos 80.614.382

Total 80.614.382

Co ra
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NOTA 29 - IMPUESTO A LA RENTA

Las operaciones de la Sociedad, en general, están gravadas por el ¡mpuesto a la renta de
actividades comerciales, industriales y de servicios (IRACIS) a la tasa general del 10olo. De
acuerdo con las dispos¡ciones de la ley t25/9L, modificada por la Ley 2427104,|a distribuc¡ón
de ut¡l¡dades en efectivo está gravada a la tasa adicional del 5ol0.

La distribución de utilidades a accionistas domic¡liados en el exterior está sujeta a una
retención del 15olo en concepto de impuesto a la renta, El impuesto a la renta determinado es
el siguiente:

Descripción 30.06.2019 30,o5,2018
Resultado antes de impuesto
Más gastos no deducibles
Renta Neta Impon¡ble
Tasa del ¡mpuesto

Total de gasto por Impuesto a Ia Renta

41.864.110

41.a64.110
Oo/o Oo/o

NOTA 30 - INFORMACIóT NETENETTE A CONTINGENCIAS Y CO}IPRO]IIISOS

a. Compromisos d¡rectos

A la fecha de emisión de los presentes estados financ¡eros, la Sociedad no posee
compromisos d irectos.

b. cont¡ngencias legales

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Sociedad no registra juicios
u otras acc¡ones legales que pudieran producir var¡aciones en los importes reportados
como saldos al c¡erre.

c. Garantíasconst¡tuidas

Al 30 de jun¡o de 2018, la Soc¡edad posee en Garantía en la BVPASA, según contrato de
fecha 31 de agosto de 2018, f¡rmado entre la BVPASA y Verbank Securities Casa de Bolsa
S.A., a f¡n de dar cumplimiento a lo establec¡do en al Art. 11 de la Ley de Mercado de
Valores, los s¡guientes va lores:
(i) un (1) bono identificado bajo el número de serie PYRIEo1F8017 de RIEDER S.A. por

valor de US$ 50.250,00 equ¡valente a Gs. 299.497.035
(¡¡) un (1) cDA ident¡ficado bajo el número de ser¡e No AA1261-BANCo BASA S.A. por

valor de US$ 50.000 equivalente a Gs. 298.007.000

Además, en fecha 30 de octubre de 2018, se ha endosado a favor de la BVPASA (1 acción)
emitida por esa Entidad.

Ver N 32.b - Cuentas de Orden.

\lttl.ur
Jorge Daniel
Usand¡varas

Pres¡dente / Representante

Valeria María Canova

Sínd¡co

20
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d. cumpl¡miento de normativas:

La Sociedad se encuentra en proceso de adecuación de sus procesos internos para cumplir
con los requerimientos mínimos de control requeridos por las normativas vigentes
relacionadas a prevención del lavado de dinero y f¡nanciam¡ento del terrorismo em¡t¡das por
la SEPRELAD.

e. Otros contfatos relevantes

La Sociedad ha acordado, con su vinculada Verbank S.R.L., los térm¡nos de un contrato de
prestación servic¡os de administración y finanzas, administración de recursos humanos,
informáticos y otros servicios relacionados a la actividad económica de Verbank Securities
Casa de Bolsa S.A.

Í{OTA 31 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos
significativos que impl¡quen alteraciones sign¡ficativas a la estructura patr¡monial o financiera
o, a los resultados de la Sociedad al 30 de junio de 2019.

NOTA 32 - LIMITACIóN A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O
PATRIMONIO Y CUALQUIER RESTRTCCIóN AL DERECHO DE PROPIEDAD

a. Al 30 de iun¡o de 2019 y al diciembre de 2018, ex¡sten las siguientes ¡¡mitac¡onesr

Restricción de posesión de la acción en BVPASA para operar como Casa de Bolsa.

Restricción de posesión del Bono, ident¡f¡cado bajo el número de Serie PYRIEo1F8017-
RIEDER S.A., entregado en Garantía a la BVPASA.

Restr¡cc¡ón de posesión del Bono, ident¡f¡cado bajo el número de Serie AA1261-BANCO
BASA S.A., entregado en Garantía a la BVPASA.

b, Cuentas de Orden

Las cuentas de orden se componen de la sigu¡ente manera:

VU,l.n VQ,
Jorge Daniel
Usánd¡varas

Pres¡dente / Representante

valer¡a María Canova

Síndico
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cton Torres

Cuentas de orden deudoras T¡po título 30.o6.2019 31.12,2014
BVPASA
PYRIEO 1F8O 17- RIEDER S.A.
AA1261.BANCO BASA S.A.

ACCION
BONO
BONO

361.481.649
310.706.303
309.160.500

314.326.165
299.497.O35
298.007.000

Total 9A1,348.452 911,830.200

n

Contadora



VEfTBANK

Cuentas de orden acreedoras Tipo título 30.06.2019 31.12.2018

BVPASA
PYRIEOl F8017-RIEDER S,A.
AA1261-BANCO BASA S.A.

ACCION
BONO
BONO

361.481.649
310.706.303
309.160.500

3t4.326.765
299.497.035
298.007.000

Tota! 98L34A.452 911.830.200

NOTA 33 - CAMBIOS CONTABLES

No existen cambios en los criterios aplicados, principios contables utilizados y/o estimaciones
realizadas.

NOTA 34 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCIóN DE UTILIDADES

Restricción a !a distribución de utilidades:

a) De acuerdo con la legislación vigente las sociedades por acciones, deben
constituir una reserva legal no menor al 5olo de las utilidades netas del ejercicio,
hasta alcanzar el 2Oo/o del capital suscripto.

b) El incremento patrimonial producido por el revalúo de los bienes de uso, sólo
podrá ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o
beneficio.

c) De acuerdo con el régimen tributario establecido por la Ley No L25/9L y sus
modificaciones, las utilidades distribuidas en efectivo se hallan gravadas a una
tasa del 5olo €n concepto de Impuesto a la Renta.

d) De acuerdo con la Ley No 725/97 que establece el régimen tributario, las
utilidades obtenidas y remesadas a beneficiarios radicados en el exterior se hallan
sujetas a una retención del 15olo en concepto de impuesto a la renta.

NOTA 35 - SANCIONES

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros, no existen sanciones de ninguna
naturaleza que la Comisión Nacional de Valores u otras Instituciones fiscalizadoras hayan
impuesto a la Sociedad.

Jorge Danielv Usandivaras

- Presidente / Representante

Valeria María Canova

Síndico
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ATLAS CENTER CALLE QUESAOA N' 4,926
Ptso 5 0F "N"
( 1892) AsuNcróN
+595 {O) 9asaoao39 VERBANK
\/vW\/Y.VERBANKSECURITIES.COM

Asunción, 23 de agosto de 2019

Señ o res

Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.

Presente

Me dirijo a ustedes a efectos de entregar la siguiente documentación, solicitada
por la CNV en la nota vía email de fecha 19 de agosto de 2019:

1. Acta de Directorio mediante la cual se aprueba la documentación que se

presenta a la CNV.

2. lnforme del Síndico de acuerdo al artículo 1124 del Código Civil.

3. Anexo A - conforme al Título 24 Capítulo 1Art.2e de la Res. CNVCG Ne 1/19

Sin otro part¡cular, y en
atentamente.

espera de una respuesta favorable, los saluda

Jorge D. Usandiva ras

Presidente

SECURITIES

VERBANK SECURITIES
Casa de Bolsa S.A.

RUC: 80100107-2
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ATLAS CENTER, CALLE QIJESADA N' 4,92t,
Ptso 5 0F "N'
(1692) AsuNcóN
+595 (O) 985AOaO39 VERBANK
W}1,}1,.VERBANKSECURIf IES.COM SECURITIES

ANEXO A

A} PARTES VINCUTADAS O RELACIONAOAS

A.r sEGÚil ARTTCULo 34 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES (Ley 5.8r0/r7)

a. Personas con derecho a voto que contrclen al menos ol 10% del Cap¡lal de la Soc¡ed¿d

. Jorge Daniel Ljsandivaras

b. Soc¡edades Anónimas en las quo estas controlen por lo menos el l0% del Capital

. No aplica.

c. Acc¡on¡stas que tengan polestados de eleg¡r en asambleas al menos ün director

. Jorge Dan¡el Usand¡varas

Posee una participación en el capital de199,41% que co.responde a 1.690 acciones con derecho a 1 voto por

acción.

d. D¡reclores, administradores, sind¡cos, aud¡tores internos y apoderado§ al 30.06.2019

Directores

Jorge Daniel l.Jsandivaras

Tomás Usandivaras

oscar Añtonio IVersan Galli

Sínd¡cos

4.2 II{VERSIONES OE LA SOCIEOAD EN VALORES DE OTRAS EMPRESAS OUE REPRESENTEN MÁS DEL'I()% OEL

ACTIVO OE LA SOCIEDAD.

Nombre de la Empresa Monto d6la lnversión f¡po do Valor
lnd¡car el porce[taje ds partic¡pac¡ón en el
cap¡tal integrado de la soc¡edad e isora

(solo en ol caso de ¡nversión en acciones)

B[.4W BK NORTH AI\4ER

SALf LAKE
usD 50.000 CD

UNITED STATES fREAS
BILt

usD 4e.911,50 Bond

R]EDER S,A. usD 50.250 CDA

BANCO BASA S,A, usD 50.000 Bono

BVPASA PYG 361.481.649 Acción

4.3 ACTIVOS DE LA SOCIEDAD COMPROMEfIDOS EI¡ MÁS DEL 20% EN GARA IfA DE OBLIGACIONES DE OfRA U

OfRAS EMPRESAS.

Nombre de la Empresa Valor de los bienes gravados Tipo de b¡en o valor Monto de la deüda gaÉntizada

NO SE REGISIRAN GARANÍIAS EN OTRAS EMPRESAS

{

@

. Valeria l\raría Ca¡ova

. I\¡irna Ramos



4.4 VINCULACIÓN POR NIVEL DE ENDEUDAIT¡IENTO

Nombre de la Sociedad vinculada Factores de v¡nculac¡ón

B) SALooS CoN PARIES RELACIoi{ADAS

Nombre Relac¡ón lipo operación 30.06.2019 31.12.2018
Activo

Total Activo

Noñbre Relac¡ón Tipo oporac¡ón 30.06.2019 31.12.2018

Pas¡vo

Verbank S.R.L
Sociedad
vinculada

Cuentas por
pagar

2.806.979 2.622.814

Total Pas¡vo 2.806.979 2.622.814

Nombre R€lación lipo oporación 30.06.20't 9 31.12.2018

Egresos

Verbank S.R.L.
Soc edad
vinculada

Pago de

seNicios
54.641.455

TotalPasivo 54.641.455

tirma d9l representante legal de la ent¡dad f¡scali¿ada y aclarac¡ón ]r,.gn...?t,., 
t, -,.,,

VERBANK SECURITIES
Casa de Bolsa S.A.

RUC: 80100107-2

Nombré Relac¡ón T¡po operac¡ón 30.06.20't 9 31.12.2018

lnqresos

No se registran ¡ngresos entre partes relac¡onadas.

fotal Pas¡vo

-



INFORME DEL SÍNDICO

Señores
Accionistas de
VERBANK SECURITIES CASA DE BOLSA SOCIEDAD ANONIMA

Dando cumplimiento a las disposiciones Legales y Estatutarias y al art. 1124 del Código Civil, he

examinado el Balance General, el Cuadro de Resultados y la Memoria del Directorio de VERBANK
SECURITIES CASA DE BOLSA SOCIEDAD ANONIMA conjuntamente con los documentos y

Comprobantes de la Sociedad, correspondiente al ejercicio cerrado al 30 junio 2019 presentado por el

Directorio.

El examen fue practicado de acuerdo a las disposiciones del Código Civil y la aplicación de Procedimiento

de Auditoria Generalmente Aceptados.

En mi opinión, los Estados Contables y los Documentos que se presentan, expresan razonablemente los

hechos ocurridos y la situación Patrimonial y Financiera, así como los resultados de las operaciones de la
Empresa, por lo que recomiendo a los señores Accionistas la aprobación del Balance General, Cuadro de

Resultados y demás documentos, puestos a consideración.-

Asunción, I 0 julio del 201 9.-

Valeria ova

Síndico Titular
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