VERBANK

INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD
Informacion al 30 de junio de 2019

1. IDENTIFICACION

1.1 Nombre o Razon Social: Verbank Securities Casa de Bolsa S.A.

1.2 Registro CNV: 69E/18 del 30 de octubre de 2018

1.3 Codigo Bolsa: CB026

1.4 Direccion Oficina Principal: Calle Quesada N° 4926, Edificio Atlas Center, Piso 5
1.5 Teléfono: (+595) 985 808039

1.6 E-mail: jorge@verbanksecurities.com

1.7 Sitio Pagina Web: en desarrollo

1.8 Domicilio Legal: Calle Quesada N° 4926, Edificio Atlas Center, Piso 5

2. ANTECEDENTES DE CONSTITUCION DE LA ENTIDAD

2.1 Escritura N°: 47 de fecha 18 de setiembre de 2017

2.2 Inscripcion en el Registro Publico de Comercio: N° 01 Folio 01-11 y siguientes de fecha
12 de octubre de 2017

2.3 Reformas de estatutos: No se registran modificaciones

3. ADMINISTRACION

Cargo Nombre y apellido
Representante legal Jorge Daniel Usandivaras
Presidente Jorge Daniel Usandivaras

Tomas Usandivaras

Oscar Antonio Mersan Galli
Valeria Maria Canova
Mirna Ramos

Director titular
Director titular
Sindico titular
Sindico suplente

4. CAPITAL Y PROPIEDAD

4.1 Capital Social autorizado (de acuerdo al articulo 5° de los estatutos sociales) Gs.
1.700.000.000 representado por 1.700 acciones Nominativas, Ordinarias e Indivisibles.

4.2 Capital Emitido: Gs. 1.700.000.000

4.3 Capital Suscripto: Gs. 1.700.000.000

4.4 Capital Integrado: Gs. 1.700.000.000

4.5 Valor Nominai de las Acciones: Gs. 1.000.000

CUADRO DEL CAPITAL SUSCRIPTO E INTEGRADO

2 Cantidad ‘.%. de < 5
No Accionista Numg rode de Voto Monto partlclpa_cnon
acciones scalones t:.lel capital
integrado
1 | Jorge Daniel Usandivaras Del 1 al 1.690 1.690 1.690| 1.690.000.000 99,41%
2 |Verbank S.R.L. Del 1.691 al 1.700 10 10 10.000.000 0,59%
Total 1.700 1.700| 1.700.000.000 100%




VERBANK

. AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

5.
5.

1.
2.

. PERSONAS VINCULADAS

Auditor externo independiente designado: Deloitte & Touche - Paraguay
Numero de inscripcion en el registro de la CNV: AE 021

Jude Cantidad Factor de
Personas/ Sociedades participacion Derecho a . .
No : . de vinculaciones
vinculadas del capital . voto
. acciones (*)
integrado
1 |Jorge Daniel Usandivaras 99,41% 1.690 | (1) por acciones | Accionistas
2 |Verbank S.R.L. 0,59% 10| (1) por acciones | Accionistas
Total 100% 1.700

(*) Segun Ley 1284/98 de Mercado de Valores y Resolucién 763/04




VERBANK

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE JUNIO DE 2019

Presentado en forma comparativa al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de
2018

(En Guaranies)

ACTIVO 30.06.2019 31.12.2018 PASIVO 30.06.2019 31.12.2018
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Disponibilidades (Nota 6) 162.366.481 200.376.152 [Documentos y cuentas a pagar (Nota 21) 8.783.278 2.622.814
Caja = - |Acreedores por intermediacion - -
Recaudaciones a depositar = - |Acreedores varios 5.976.299 -
Bancos 162.366.481 200.376.152 Cuentas a pagar a personas y empresas
: : relacionadas (Nota 17) 2.806.979 2.622.814

Obligaciones por contratos de underwriting (Nota

18) - =

Obligaciones por administraciéon de cartera ~ -
Inversiones temporarias (Nota 7) 723.457.089 | 14.144.096.981 |Prestamos financieros (Nota 13) “ 14.057.187.033
Titulos de renta variable = - |Sobregrio en cuenta corriente - =
Titulos de renta fija 720.446.853 14.100.220.576 |Prestamos Bancarios - 14.008.209.000
Intereses a cobrar por inversiones temporarias 3.010.236 43.876.405 |Intereses a pagar - 48.978.033
Menos: Prevision por menor valor - -
Creditos (Nota 8) - - |Provisiones (Nota 19) - 5.577.478
Deudores por intermediacion = - [Impuesto a la renta a pagar 5.577.478
Documentos y cuentas por cobrar - - |IVA a pagar
Deudores varios = - [Retenciones de impuestos
Menos: Prevision para incobrables - - |Aportes y retenciones a pagar -
Cuentas por cobrar a personas y empresas N
relacionadas (Nota 21) =:|Otros padivos(Nota 20) - 54.939.202

Menos: Prevision por cuentas a cobrar a personas y

empresas relacionadas Préstamos de terceros

Derechos sobre titulos por contratos de underwriting | Dividendos.apagar en Efectlvo

| Otros Pasivos Corrientes - 54.939.202

Otros Activos Corrientes (Nota 12) 25.445.530 14.876.592
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 911.269.100 | 14.359.349.725 |TOTAL PASIVO CORRIENTE 8.783.278 | 14.120.326.527
ACTIVO NO CORRIENTE Cuentas a pagar - =
Obligaciones por contratos de underwriting (Nota
Inversiones temporarias (Nota 7) = 644.100.768 (18) - -
Titulos de renta Fija - 643.695.120 |Acreedores por intermediacién - =
Intereses a cobrar por inversiones temporarias = 405.648 Obligaciones por administracion de cartera 3
Cuentas a pagar a personas y empresas
relacionadas (Nota 21) -
Inversiones permanentes (Nota 7) 984.106.287 914.448.549 |Acreedores varios =
Titulos de renta Variable - -
Titulos de renta Fija 622.624.638 600.122.384 |Préstamos financieros (Nota 13) - -
Accion de la bolsa de valores 361.481.649 314.326.165 |Préstamos en bancos -
Menos: Previsién por menor valor ~ - |Intereses a devengar -
Créditos = - |Previsiones (Nota 24) - -
Deudores por intermediacién = - |Previsién para indemnizacién 2
Deudores varios - - |Otras contingencias
Créditos en gestion de cobro - - |Otros pasivos no corrientes - -

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE = =
_ |TOTAL PASIVO

Menos: Prevision para incobrables

Cuentas por cobrar a personas y empresas
relacionadas

Menos: Prevision por cuentas a cobrar a personas y
empresas relacionadas

8.783.278 | 14.120.326.527

Derechos sobre titulos por contratos de underwriting

Bienes de uso (Nota 9) - =
(Depreciacién acumulada) - -

Activos intangibles y cargos diferidos (Nota
11) . B
Licencia = =
Marcas - <
Gastos de desarrollo - =
(Amortizacién acumulada) s %

Otros activos no corrientes (Nota 12) = - |[PATRIMONIO NETO

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 984.106.287 1.558.549.317 |TOTAL PATRIMONIO NETO 1.886.592.109 1.797.572.515

TOTAL ACTIVO 1.895.375.387 | 15.917.899.042 |[TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC NETO 1.895.375.387 | 15.917.899.042
30.06.2019 I 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

Cuentas de orden deudoras (Nota 30.¢/32.b) 981.348.452 | 911.830.200 |Cuentas de orden Acreedoras (Nota 30.c/32.b) 981.348.452 911.830.200

TOTAL DE CUENAS DE ORDEN DEUDORAS 981.348.452 | 911.830.200 [TOTAL DE CUENAS DE ORDEN ACREEDORAS 981.348.452 911.830.200

\J b ot~

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico Contadora

Valeria Maria Canova
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VERBANK

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIOS CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO
DE 2019

Presentado en forma comparativa al ejercicio al 30 de junio de 2018

(En Guaranies)

30.06.2019 30.06.2018
INGRESOS OPERATIVOS (Nota 25) 160.559.033 .

- Por intermediacion de acciones en rueda - -
- Por intermediacion de renta fija en rueda - -

Comisi . f i i . .
- Por intermediacion de acciones fuera de rueda - -
- Por intermediacion de renta fija fuera de rueda - -

Comisiones por contratos de colocacién pirmaria -

Comisiones por colocacion pirmaria de renta fija - -

Ingresos por asesoria financiera -
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 160.252.928 -
Ingresos por venta de cartera propia - =
Ingresos por venta de cartera propia a personas y empresas relacionadas - =
Ingresos por operaciones y servicios a personas relacionadas - -
Ingresos por operaciones y servicios extrabursatiles - =

Otros ingresos operativos 306.105 =

GASTOS OPERATIVOS = =
Gastos por comisiones y servicios - -
Aranceles por negociacion Bolsa de Valores - -
Otros gastos operativos = =

RESULTADO OPERATIVO BRUTO 160.559.033 -

GASTOS DE COMERCIALIZACION - -
Publicidad - -
Folletos e impresos - -
Otros gastos de comercializacion - -

GASTOS DE ADMINISTRACION (97.374.597) -
Honorarios profesionales (78.981.224) -
Suscripciones (15.442.322) -
Prevision, amortizacion y depreciacion - -
Seguros = -
Multas - s

Mantenimiento = =
Gastos generales -
Papeleria, impresos y utiles de oficina (161.818) =

Impuestos, tasas y contribuciones (1.620.835) -
Otros Gastos de Administracion (Nota 26) (1.168.398) =
RESULTADO OPERATIVO NETO 63.184.436 -

OTROS INGRESOS Y EGRESOS - =
Otros Ingresos - -
Otros Egresos - -

RESULTADOS FINANCIEROS (21.320.326) -
Generados por activos 421.773.758 -
Intereses cobrados S -
Diferencias de cambio 421.773.758 -
Generados por pasivos (443.094.084) -
Intereses pagados (Nota 28) (80.614.382) -
Diferencias de cambio (362.479.702) =

RESULTADO EXTRAORDINARIO - =
Ingresos Extraordinarios 2 =
Egresos Extraordinarios e -
AJUSTE DE RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES - -

UTILIDAD O (PERDIDA) 41.864.110 -
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 29) = -
RESULTADO DEL EJERCICIO 41.864.110 =

s

Ay

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico Contadora

O ~

Valeria Maria Canova
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VERBANK

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO

DE 2019
Presentadas en forma comparativa al ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de
2018

30.06.2019 31.12.2018
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingreso de efectivo por comisiones y otros 306.105 10.448.602

Efectivo pagado a empleados
Efectivo generado (usado) por otras actividades

(97.428.217)

(39.059.655)

Total de efectivo de las actividades operativas antes de cambios
en los activos de operaciones

(Aumento) disminucian en los activos de operacion

Fondos colocados a corto plazo

Aumento (disminucion) en pasivos operativos

Pagos a proveedores

Efectivo neto de las actividades de operacion antes de impuestos
Impuesto a la renta

(97.122.112)

(5.577.478)

(28.611.053)

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones en otras empresas

Inversiones temporarias

Compra de propiedad, planta y equipo

Adquisicion de acciones y titulos de deuda (cartera propia)
Intereses percibidos

Dividendos percibidos

Intereses cobrados

Venta de bienes de uso

(102.699.590)

14.045.248.642

157.242.692

(28.611.053)
(658.896.655)

(14.100.220.575)

EFECTIVO NETO POR (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSI

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de capital

Aporte para futura integracion de acciones

Proveniente de préstamos y otras deudas

Intereses pagados

14.202.491.334

(14.057.187.033)
(80.614.382)

(14.759.117.230)

855.555.178

14.132.549.257

EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento (o disminucion) neto de efectivo y sus equivalentes
Efectivo y su equivalente al comienzo del periodo

(14.137.801.415)

14.988.104.435

Efectivo y su equivalente al cierre del periodo

(38.009.671) 200.376.152
200.376.152 -
162.366.481 200.376.152

- Woutiskegy -

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante

Valeria Maria Canova

Contadora

Sindico
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ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2019
Presentadas en forma comparativa al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018
(En Guaranies)
CAPITAL RESERVAS OTROS RESULTADOS PATRIMONIO NETO
fomi Superavit por s
Movimlentos Suscripto A integrar Integrado Legal Facultativa Revalio revaluacién | Acumulados | Del ejercicio| Ejercicio actual :ﬁ;cr'igo
I de acciones or
Saldo al inicio del ejercicio - - 1.700.000.000 = = N 52.183.843 G 45.388.672 1.797.572.515 =
Movimientos subsecuentes
Transferencia a resultados acumulados - - = = - - - 45.388.672 | (45.388.672) -
Superdvit por revaluacion de acciones - - - - - - 47.155.484 - - 47.155.484
Resultado del ejercicio - - - - - - - - 41.864.110 41.864.110
Saldos al 30.06.2019 - - 1.700.000.000 - - - 99.339.327 | 45.388.672 | 41.864.110 | 1.886.592.109 : :
Saldos al 31.12.2018 - - 1.700.000.000 - - - 52.183.843 - 45.388.672 | = 1 1.797.572.515

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante

Vobseuy

Valeria Maria Canova

Sindico

.-

Contadora




VERBANK

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30 DE JUNIO DE 2019
Presentadas en forma comparativa al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre
de 2018

(cifras expresadas en Guaranies)

NOTA 1 - CONSIDERACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el directorio de la Sociedad en
fecha 8 de agosto de 2019.

NOTA 2 - INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

2.1 Naturaleza Juridica de las actividades de la Empresa

Verbank Securities Casa de Bolsa S.A. fue constituida por escritura publica N°® 47 pasada
ante la Escribana Publica Celia Maria Bogado de Zarate en fecha 18 de setiembre de 2017.
Inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el N° 1 Folio N° 01-11 y siguientes de
fecha 12 de octubre de 2017 y en la Seccion de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el
N°® 01 Folio N° 01 y siguientes de fecha 12 de octubre de 2017.

Fue inscripta en la CNV bajo el N© CB026 en fecha 30 de octubre de 2018 y en la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. bajo el N CB026 el 12 de noviembre de
2018.

La Sociedad fue constituida para operar como Casa de Bolsa.
2.2 Participacion en otras Empresas

Verbank Securities Casa de Bolsa S.A. posee (1) una accion de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A. (ver Nota 7), la misma corresponde a un requisito regulatorio
para operar como Casa de Bolsa en el mercado paraguayo.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS
3.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas de informacion
financiera vigentes en Paraguay y con las normas establecidas por la Comision Nacional de
Valores y se presentan en forma comparativa con el ejercicio econémico finalizado el 31
de diciembre de 2018.

A continuacién, se resumen las politicas de contabilidad mas significativas aplicadas por la
Sociedad:

a. Bases de contabilizacién

Los estados financieros se expresan en Guaranies y han sido preparadas siguiendo los
criterios de las normas de informacion financiera vigentes en Paraguay sobre la base
de costos histéricos (excepto por el tratamiento asignado a los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, tal comg se expone en el apartado a) y c) de Ia

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico

Valeria Maria Canova oria Torres
Conta

dora
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VERBANK

nota 3.2) y no reconocen en forma integrai los efectos de la inflacién sobre la situacion
patrimonial de la empresa, en los resultados de las operaciones y en sus flujos de
efectivo en atencion a que la correccion monetaria no constituye una practica contable
aplicada en Paraguay.

Segun el indice de precios al consumidor (IPC) publicado por el Banco Central del
Paraguay, la inflacion al 30 de junio de 2019 fue de 2,8% y al 31 de diciembre de 2018
fue del 3,2%.

Uso de estimaciones

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad realicen estimaciones y evaluaciones que afectan el monto de
los activos vy pasivos registrados y contingentes a la fecha de cierre, como asi también
los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. Los resultados reales futuros pueden
diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados financieros.

b. Informacion comparativa

Los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2019 y la informacion
complementaria relacionada con ellos, se presentan en forma comparativa con los
respectivos estados e informacion complementaria correspondiente al ejercicio
economico finalizado al 31 de diciembre de 2018.

3.2 Criterios de valuacion
a. Moneda extranjera

Las diferencias de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio,
producidos entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacion o
valuacién al cierre del ejercicio, son reconocidas en resultados en el periodo en que
ocurren.

b. Inversiones

Titulos de deuda: Los titulos de deuda son registrados a su costo mas los intereses
devengados 0 a su valor de mercado, el que resulte menor. Los intereses generados
por estos titulos son registrados en resultados conforme se devengan.

Acciéon de la Bolsa de Valores: La accion esta valuada a su valor de adquisicién
ajustado al valor en libro de dicha accion segun lo informado por la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A. (BVPASA). El incremento neto en el valor en libros tiene
contrapartida en el Patrimonio Neto, registrado en la cuenta Superavit por revaluacion
de acciones, mientras que la disminucion se reconoce como pérdidas en el estado de
resultados.

c. Bienes de uso
No apli

____________ V... \asrlowguo- -

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico

able, Los presentes Estados Financieros no incluyen Bienes de uso.

Valeria Maria Canova
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VERBANK

3.3 Politica de constitucién de previsiones

Las previsiones para cuentas de dudoso cobro se determinan a fin de afio con base en el
estudio de la cartera de créditos realizado con el objeto de determinar la porcién no
recuperable de las cuentas por cobrar. Al cierre del ejercicio la Sociedad no cuenta aun con
cuentas por cobrar de clientes u otros créditos por cobrar.

3.4 Politica de depreciaciones y amortizaciones

a. Bienes de uso: No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen bienes de
uso.

b. Cargos diferidos y activos intangibles: No aplicable. Los presentes Estados
Financieros no incluyen bienes de uso.

3.5 Politica de reconocimiento de ingresos

a. Intereses sobre titulos y otros valores: Los intereses generados son reconocidos
como ingresos conforme se devengan.

b. Venta de titulos: Se reconoce como ingreso la diferencia de precio entre el valor de
venta de un activo propio y el valor de adquisicién.

3.6 Definicion de fondos adoptada para la preparacion del Estado de flujo de
efectivo

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo se consideraron dentro del concepto
de efectivo y equivalentes a los saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas bancarias
y, en caso de existir, las inversiones temporales asimilables a efectivo (de alta liquidez y
con vencimiento originalmente pactado por un plazo menor a 3 meses). El método utilizado
para la preparacion de dicho estado es el directo.

3.7 Normas aplicadas para la consolidacion de estados financieros

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen informacion consolidada.

NOTA 4 - CAMBIO DE POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS DE CONTABILIDAD

Los presentes estados financieros corresponden al ejercicio economico intermedio al 30 de
junio de 2019 y no registran cambios de politicas y procedimientos contables respecto al
ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico

Torres

Valeria Maria Canova

Contadora
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VERBANK

NOTA 5 - CRITERIOS ESPECIFICOS DE VALUACION

a. Valuacion de la moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valuan al tipo de cambio comprador y
vendedor respectivamente, vigentes al 30 de junio de 2019 y al 31 de diciembre de 2018,
emitidos por la Subsecretaria de Estado de Tributacion (SET).

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de las monedas extranjeras operadas por la
Sociedad a la fecha de cierre:

Délar estadounidense 30.06.2019 31.12.2018
Tipo de cambio para activos 6.183,21 5.960,14
Tipo de cambio para pasivos 6.197,68 5.960,94

b. Posicion en moneda extranjera

La posicién de activos y pasivos en moneda extranjera al cierre de cada periodo es la
siguiente:

Saldo en Saldo en
moneda Tipo de s“?:‘::: moneda Tipo de Saldo en
Detalle Moneda | extranjera cambio al local:al extranjera cambio al moneda local
al 30.06.2019 30.06.2019 al 31.12.2018 | al 31.12.2018
30.06.2019 s 31.12.2018

ACTIVO
Disponibilidades
Bancos US$ 26.258,54 6.183,21 162.362.067 33.619,37 5.960,14 200.376.152
Inversiones temporarias
Titulos de renta fija US$ 116.516,64 6.183,21 720.446.853 | 2.365.753,25 5.960,14 14.100.220.576
Intereses a cobrar por
inversionas US$ 486,84 6.183,21 3.010.236 7.361,64 5.960,14 43.876.405
Inversiones permanentes
Titulos de renta fija US$ 100.250,00 6.183,21 619.866.803 | 208.250,00 5.960,14 1.241.199.155
permanentes
Intereses a cobrar por
inversiones permanentes US$ 446,02 6.183,21 2.757.835 507,37 5.960,14 3.023.997
PASIVO
Cuentas a pagar
relacionadas
Verbank S.R.L. US$ 440,00 6.197,68 2.726.979 440,00 5.960,94 2.622.814
Deudas financieras
Préstamos obtenidos USs$ = 6.197,68 -1 2.350.000,00 5.960,94 14.008.209.000
Intereses a pagar sobre B .
préstamos US$ 6.197,68 8.216,49 5.960,94 48.978.033

c. Diferencia de cambio por saldos y transacciones en moneda extranjera

i y P Monto ajustado | Tipo de cambio al | Monto ajustado
Acklives Tipa:és.camblo'al 30.06.2029 | ) 39.06,2019 30.06.2018 al 30.06.2018

Gananuq por valuacion de activos 6.183,21 421.773.758 5.694,68 _
monetarios en ME
Ganancna_ por valuacion de pasivos 6.197,68 ~ 5.710,73 _
monetarios en ME
Pérdida por valuacién de activos R
monetarios en ME 6.183,21 (18.118.214) 5.694,68
Pérdida por valuacién de pasivos _
moretarias an ME 6.197,68 (344.361.488) 5‘.7“10,73 ’
Total ~ |  59.294.056 | -

_ v

Usandivaras Valeria Maria Canova

Presidente / Representante Sindico Contadora
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NOTA 6 - DISPONIBILIDADES
El rubro de disponibilidades se compone de la siguiente manera:

VERBANK

Concepto 30.06.2019 31.12.2018
Fondos propios
Saldos en bancos locales
Banco Itau S.A. - Gs 4.414 -
Banco Itaud S.A. - US$ 142.938.131 196.293.218
Banco Atlas S.A. - US$ 19.423.936 4.082.934
Total 162.366.481 200.376.152

NOTA 7 - INVERSIONES

Las inversiones se valuan al valor de incorporacion, salvo las siguientes excepciones:

a) las acciones de la Bolsa de Valores y Productos del Paraguay S.A., las que se valtan al
valor libro informado por esa Entidad.

b) cuando el valor de mercado de la inversion resulta menor que el costo, en esos casos,
la diferencia se cargara al resultado del periodo

c) cuando se trata de inversiones que incluyen una clausula de ajuste, las mismas se
ajustan en base al método de ajuste pactado, considerando igualmente lo dispuesto en

el inciso b).

El incremento del valor de las inversiones a largo plazo se acredita a la cuenta Superavit
por revaluacién de acciones del patrimonio neto. Si se produce una disminucién del valor
de la inversion, la pérdida se reconoce en el resultado del periodo. Tal como se menciona
en la Nota 3.2 b.

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante

Valeria Maria Canova

Sindico

13

a‘Victoria Torres

Contadora



VERBAﬂK

Inversiones temporarias e inversiones permanentes:

INFORMACION SOBRE EL DOCUMENTO ¥ EMISOR - INFORMACION SOBRE EL EMISOR [1]
i % alor o .

emier pnde | contamn | oty || @ Lietthes|  coptor | mesutago | Pz
Inversiones Temporarias
PYRIEO1F9064 - RIEDER S.A. Bono 17 966,96 | 101.641.399 2.840.195 | 476.000.000.000 | 7.138.913.429 | 606.979.924.646
ADVANTAGE BANK DEPOSITS : - 166,85 | | 031 665 ) - - .
UNITED STATES TREAS BILL Bono 50| 998,23 | 306 613,289 ) . - -
TRk TR AMEERALT con 50| 1.000,00} 555 160.500 170.041 - - -
Total Inversiones Temporarias al 30.06.2019 (a+b) 720.446.853 3.010.236
Total Inversiones Temporarias al 31.12.2018 (a+b) 14.100.220.576 | 43.876.405
Inversiones Permanentes
BVPASA Accion 1114.500.000 | 364 481.649 - 8.800.000.000 | 1.726.980.832 | 13.587.936.192
PYRIEO1F8017-RIEDER S.A. Bona 50| 100500545 755 303 1.363.768 | 476.000.000.000 | 7.138.913.429 | 606.979.924.646
AA1261-BANCO BASA S.A. i 1| 50.000,00 | 359 160.500 1.394.067 | 242.570.000.000 | 151.320.086.297 | 559.162.818.563
Total Inversiones Permanentes al 30.06.2019 (a+b) 081.348.452 2.757.835
Total Inversiones Permanentes al 31.12.2018 (a+b) 1.555.525.320 | 3.023.997

[1] Informacion correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

[2] Titulos prendados a favor de la BVPASA en garantia de las operaciones realizadas a través de la bolsa (Nota 30.c)

..... .Wwﬂ%f; ot

Presidente / Representante Sindico Contadora

Valeria Maria Canova
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El detalle de las inversiones temporarias es el siguiente:

VALOR NOMINAL

VALOR
CUENTAS VALOR DE COSTO | VALOR CONTABLE GS uUsb COTIZACION
PYRIEO1F9064 - RIEDER S.A. 101.641.399 101.641.399 = 16.438,29 101.641.399
OPPEN HEIMER - ADVANTAGE BANK DEPOSITS 1.031.665 1.031.665 - 166,85 1.031.665
UNITED STATES TREAS BILL 308.613.289 308.613.289 = 49.911,50 308.613.289
BMW BK NORTH AMER SALT LAKE 309.160.500 309.160.500 = 50.000,00 309.160.500
Saldo al 30.06.2019 720.446.853 720.446.853 - 116.516,64 720.446.853
Saldo al 31.12.2018 14.100.220.576 14.100.220.576 - 2.365.753 14.100.220.576

El detalle de las inversiones permanentes es el siguiente:

a) Inversiones en titulos valores entregados en garantia (Nota 30.c)

VALOR NOMINAL

VALOR
CUENTAS VALOR DE COSTO | VALOR CONTABLE GS usop COTIZACION
PYRIEO1F8017-RIEDER S.A. 310.706.303 310.706.303 - 50.250,00 310.706.303
AA1261-BANCO BASA S.A. 309.160.500 309.160.500 - 50.000,00 309.160.500
Saldo al 30.06.2019 1.241.199.155 1.241.199.155 = 1.241.199.155

Saldo al 31.12.2018

208.250,00

b) Acciones en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., endosados a favor de la BVPASA.

ACCION DE LA BOLSA DE VALORES

CANTIDAD VALOR NOMINAL | VALOR DE MERCADO
BVPASA 14.500.000 361.481.649
Saldo al 30.06.2019 14.500.000 361.481.649
Saldo al 31.12.2018 14.500.000 314.326.165

%

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante

Sindico

Valeria Maria Canova
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NOTA 8 - CREDITOS

Los créditos se componen de la siguiente manera:

CUENTAS POR COBRAR PERSONAS Y EMPRESAS SALDOS
RELACIONADAS
., Tipo de
Nombre Relacion operacion 30.06.2019 31.12.2018
Jorge L
Py — Accionista Cuenta a cobrar - -
Total - -

NOTA 9 - BIENES DE USO

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen bienes de uso.
NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen cargos diferidos.

NOTA 11 - INTANGIBLES

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen intangibles.

NOTA 12 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El rubro de Otros activos se compone de la siguiente manera:

Concepto 30.06.2019 31.12.2018
Créditos fiscales 25.225.902 14.876.592
Garantias 219.628 -
Total 25.445.530 14.876.592

NOTA 13 - PRESTAMOS FINANCIEROS A CORTO Y LARGO PLAZO

Institucion Corto plazo Largo plazo

Banco Atlas S.A.-Documentos a pagar = -

Banco Atlas S.A.-Intereses a pagar - =
Total al 30.06.2019 - -
Total al 31.12.2018 (*) 14.057.187.033 -

(*) Corresponde a un préstamo con garantia quirografaria, con vencimiento el 7 de marzo de
2019.

/78

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico

Valeria Maria Canova
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NOTA 14 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR (CORTO Y LARGO PLAZO)

Ver nota 17.

NOTA 15 - ACREEDORES POR INTERMEDIACION

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen acreedores por intermediacion.
NOTA 16 - ADMINISTRACION DE CARTERA

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen administracion de cartera.
NOTA 17 - CUENTAS A PAGAR A PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

El rubro de cuentas por pagar a personas y empresas relacionadas se compone de la siguiente

manera:
. Tipo Antigiiedad .
Nombre Relacion operacién | de la deuda Vencimiento | 30.06.2019 | 31.12.2018
VerbankS.RL, | Socledad | Guentas - Corto plazo | 2.806.979| 2.622.814
vinculada | por pagar
Total 2.806.979| 2.622.814

NOTA 18 - OBLIGACIONES POR CONTRATOS UNDERWRITING

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen obligaciones por contratos
underwriting.

NOTA 19 - PROVISIONES

El rubro se compone de la siguiente manera:

Concepto 30.06.2019 31.12.2018
Impuesto a la renta a pagar - 5.577.478
Total - 5.577.478

NOTA 20 - OTROS PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El rubro se compone de la siguiente manera:

Concepto 30.06.2019 31.12.2018
Pasivos corrientes
Obligaciones por operaciones de reporto (compra) - 54.939.202
Total - 54.939.202

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico Contadora

Valeria Maria Canova
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NOTA 21 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Los saldos con personas y empresas relacionadas se componen de la siguiente manera:

Nombre Relacion Tipo operacion | 30.06.2019 31.12.2018
Activo
Cuentas por
Jorge Usandivaras Accionista cobrar - Aporte = =
Capital

Total Activo = -

Nombre Relacion Tipo operacion | 30.06.2019 31.12.2018
Pasivo
Cuentas por
Verbank S.R.L. Vinculada pagar - Recupero 2.806.979 2.622.814
de gastos
Total Pasivo 2.806.979 2.622.814

NOTA 22 - RESULTADO CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS

Durante el periodo no se han registrado resultados por operaciones con personas y empresas
relacionadas.

NOTA 23 - PATRIMONIO

El movimiento del Patrimonio Neto de la Sociedad es el siguiente:

Concepto Saldo inicial Aumentos |Disminuciones | Saldo al cierre
Capital integrado 1.700.000.000 - -| 1.700.000.000
Aportes no capitalizados — = - =
Reservas - Superavit 52.183.843 47.155.484 - 99.339.327
Resultados acumulados . & - -
Resultado del periodo 45.388.672 41.864.110 - 87.252.782
Total 1.797.572.515| 89.019.594 -11.886.592.109

Integracion de capital inicial:

En el ejercicio 2017 el capital se ha integrado de la siguiente forma: Gs. 262.142.322 que
corresponde a 1 (una) accion en de la BVPASA.

En el ejercicio 2018 el capital se ha integrado de la siguiente forma: (i) en efectivo US$
150.000, (ii) un (1) bono identificado bajo el nimero de serie PYRIEO1F8017 de RIEDER S.A.
por valor de US$ 50.250.- equivalente a Gs. 292.441.935 y (iii) un (1) CDA identificado bajo
el nimero de serie N° AA1261-BANCO BASA S.A. por valor de US$ 50.000.- equivalente a Gs.
291.315, !

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico Contadora

Valeria Maria Canova
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NOTA 24 - PREVISIONES

No aplicable. Los presentes Estados Financieros no incluyen previsiones.

VERBANK

NOTA 25 - INGRESOS OPERATIVOS

Ingresos por operaciones colocacion primaria

Concepto 30.06.2019 30.06.2018
Intereses Bono 150.511.334
Intereses CDA 9.741.594
Comisiones 306.105
Total 160.559.033
NOTA 26 - OTROS GASTOS OPERATIVOS, DE COMERCIALIZACION Y DE
ADMINISTRACION
Otros gastos de administracién
Concepto 30.06.2019 30.06.2018
Gastos no deducibles 79.551
Aranceles 1.088.847
Total 1.168.398

NOTA 27 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Durante el periodo no se han registrado resultados por otros ingresos y egresos.

NOTA 28 - RESULTADOS FINANCIEROS

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante

Valeria Maria Canova

Sindico
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Intereses por préstamos 80.614.382
Total 80.614.382




VERBANK

RITES

NOTA 29 - IMPUESTO A LA RENTA

Las operaciones de la Sociedad, en general, estan gravadas por el impuesto a la renta de
actividades comerciales, industriales y de servicios (IRACIS) a la tasa general del 10%. De
acuerdo con las disposiciones de la Ley 125/91, modificada por la Ley 2421/04, la distribucion
de utilidades en efectivo esta gravada a la tasa adicional del 5%.

La distribuciéon de utilidades a accionistas domiciliados en el exterior estd sujeta a una
retencion del 15% en concepto de impuesto a la renta. El impuesto a la renta determinado es

el siguiente:

Descripcion 30.06.2019 30.06.2018
Resultado antes de impuesto 41.864.110 -
Mas gastos no deducibles - =
Renta Neta Imponible 41.864.110 -
Tasa del impuesto 0% 0%

Total de gasto por Impuesto a la Renta - -

NOTA 30 - INFORMACION REFERENTE A CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
a. Compromisos directos

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Sociedad no posee
compromisos directos.

b. Contingencias legales

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad no registra juicios
u otras acciones legales que pudieran producir variaciones en los importes reportados
como saldos al cierre.

c. Garantias constituidas

Al 30 de junio de 2018, la Sociedad posee en Garantia en la BVPASA, segun contrato de

fecha 31 de agosto de 2018, firmado entre la BVPASA y Verbank Securities Casa de Bolsa

S.A., a fin de dar cumplimiento a lo establecido en al Art. 11 de la Ley de Mercado de

Valores, los siguientes valores:

(i) un (1) bono identificado bajo el nimero de serie PYRIEO1F8017 de RIEDER S.A. por
valor de US$ 50.250,00 equivalente a Gs. 299.497.035

(i) un (1) CDA identificado bajo el nimero de serie N° AA1261-BANCO BASA S.A. por
valor de US$ 50.000 equivalente a Gs. 298.007.000

Ademas, en fecha 30 de octubre de 2018, se ha endosado a favor de la BVPASA (1 accién)
emitida por esa Entidad.

Ver N 32.b — Cuentas de Orden.

Jorge Daniel
Usandivaras
Presidente / Representante Sindico Contadora

Valeria Maria Canova
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d. Cumplimiento de normativas:

La Sociedad se encuentra en proceso de adecuacion de sus procesos internos para cumplir
con los requerimientos minimos de control requeridos por las normativas vigentes

relacionadas a prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo emitidas por
la SEPRELAD.

e. Otros contratos relevantes

La Sociedad ha acordado, con su vinculada Verbank S.R.L., los términos de un contrato de
prestacion servicios de administracion y finanzas, administracion de recursos humanos,

informaticos y otros servicios relacionados a la actividad econdémica de Verbank Securities
Casa de Bolsa S.A.

NOTA 31 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos
significativos que impliquen alteraciones significativas a la estructura patrimonial o financiera
0, a los resultados de la Sociedad al 30 de junio de 201S.

NOTA 32 - LIMITACION A LA LIBRE DISPONIBILIDAD DE LOS ACTIVOS O
PATRIMONIO Y CUALQUIER RESTRICCION AL DERECHO DE PROPIEDAD

a. Al 30 dejunio de 2019 y al diciembre de 2018, existen las siguientes limitaciones:
e Restriccion de posesion de la accion en BVPASA para operar como Casa de Bolsa.

e Restriccion de posesion del Bono, identificado bajo el nimero de Serie PYRIEO1F8017-
RIEDER S.A., entregado en Garantia a la BVPASA.

e Restriccion de posesion del Bono, identificado bajo el nimero de Serie AA1261-BANCO
BASA S.A., entregado en Garantia a la BVPASA.

b. Cuentas de Orden

Las cuentas de orden se componen de la siguiente manera:

Cuentas de orden deudoras Tipo titulo 30.06.2019 31.12.2018
BVPASA ACCION 361.481.649 314.326.165
PYRIEO1F8017-RIEDER S.A. BONO 310.706.303 299.497.035
AA1261-BANCO BASA S.A. BONO 309.160.500 298.007.000
Total 981.348.452| 911.830.200

Jorge I_)amel Valeria Maria Canova
Usandivaras

Presidente / Representante Sindico

Torres

Contadora
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Cuentas de orden acreedoras Tipo titulo 30.06.2019 31.12.2018

BVPASA ACCION 361.481.649 314.326.165
PYRIEO1F8017-RIEDER S.A. BONO 310.706.303 299.497.035
AA1261-BANCO BASA S.A. BONO 309.160.500 298.007.000
Total 981.348.452| 911.830.200

NOTA 33 - CAMBIOS CONTABLES

No existen cambios en los criterios aplicados, principios contables utilizados y/o estimaciones
realizadas.

NOTA 34 - RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Restriccion a la distribucion de utilidades:

a) De acuerdo con la legislacion vigente las sociedades por acciones, deben
constituir una reserva legal no menor al 5% de las utilidades netas del ejercicio,
hasta alcanzar el 20% del capital suscripto.

b) El incremento patrimonial producido por el revalio de los bienes de uso, s6lo

podré ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo, utilidad o
beneficio.

c) De acuerdo con el régimen tributario establecido por la Ley N° 125/91 y sus
modificaciones, las utilidades distribuidas en efectivo se hallan gravadas a una
tasa del 5% en concepto de Impuesto a la Renta.

d) De acuerdo con la Ley N© 125/91 que establece el régimen tributario, las
utilidades obtenidas y remesadas a beneficiarios radicados en el exterior se hallan
sujetas a una retencion del 15% en concepto de impuesto a la renta.

NOTA 35 - SANCIONES

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no existen sanciones de ninguna

naturaleza que la Comisién Nacional de Valores u otras Instituciones fiscalizadoras hayan
impuesto a la Sociedad.

Jorge Daniel
Usandivaras

Valeria Maria Canova
Presidente / Representante Sindico Contadora
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VERBANK
+595 (0) 985808039

WW W.VERBANKSECURITIES.COM SECURITIES

Asuncion, 23 de agosto de 2019

Sefores
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
Presente

Me dirijo a ustedes a efectos de entregar la siguiente documentacion, solicitada
por la CNV en la nota via email de fecha 19 de agosto de 2019:

1. Acta de Directorio mediante la cual se aprueba la documentacion que se
presenta a la CNV.

2. Informe del Sindico de acuerdo al articulo 1124 del Codigo Civil.
3. Anexo A —conforme al Titulo 24 Capitulo 1 Art. 22 de la Res. CNV CG N2 1/19

Sin otro particular, y en espera de una respuesta favorable, los saluda

atentamente.

Jorge D. Usandivaras
Presidente

VERBANK SECURITIES
Casa de Bolsa S.A.

RUC: 80100107-2
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ATLAS CENTER, CALLE QUESADA N° 4926
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(1892) ASUNCION V
+595 (O) 985808032

WWW.VERBANKSECURITIES.COM SECURITIES

ANEXO A
A) PARTES VINCULADAS 0 RELACIONADAS
A1 SEGUN ARTICULO 34 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES (Ley 5.810/17)

a. Personas con derecho a voto que controlen al menos el 10% del Capital de la Sociedad

*  Jorge Daniel Usandivaras
b. Sociedades Andnimas en las que estas controlen por lo menos el 10% del Capital

. No aplica.
c.  Accionistas que tengan potestades de elegir en asambleas al menos un director

»  Jorge Daniel Usandivaras

Posee una participacion en el capital del 99,41% que corresponde a 1.690 acciones con derecho a 1 voto por
accion.

d. Directores, administradores, sindicos, auditores internos y apoderados al 30.06.2019
Directores
. Jorge Daniel Usandivaras
e«  Tomés Usandivaras
. Oscar Antonio Mersan Galli
Sindicos
e Valeria Maria Canova

. Mirna Ramos

A2 INVERSIONES DE LA SOCIEDAD EN VALORES DE OTRAS EMPRESAS QUE REPRESENTEN MAS DEL 10% DEL
ACTIVO DE LA SOCIEDAD.

Indicar el porcentaje de participacion en el
Nombre de la Empresa Monto de la Inversién Tipo de Valor capital integrado de la sociedad emisora
(solo en el caso de inversion en acciones)
BMW BK NORTH AMER
SALT LAKE USD 50.000 CcD
UNITED S;ﬁTLES THEAS USD 49.911,50 Bond
RIEDER S.A. USD 50.250 CDA
BANCQ BASA S.A. USD 50.000 Bono
BVPASA PYG 361.481.649 Accion
A.3 ACTIVOS DE LA SOCIEDAD COMPROMETIDOS EN MAS DEL 20% EN GARANTIA DE OBLIGACIONES DE OTRA U
OTRAS EMPRESAS.
Nombre de la Empresa Valor de los bienes gravados Tipo de bien o valor Monto de la deuda garantizada

NO SE REGISTRAN GARANTIAS EN OTRAS EMPRESAS




A4 VINCULACION POR NIVEL DE ENDEUDAMIENTO

Nombre de la Sociedad vinculada Factores de vinculacién

B) SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Nombre Relacién Tipo operacion 30.06.2019 31.12.2018
Activo
Total Activo - -
Nombre Relacién Tipo operacién 30.06.2019 31.12.2018
Pasivo
Verbank SR.L. Anela SUE0E pof 2.806.979 2.622.814
vinculada pagar
Total Pasivo 2.806.979 2.622.814
Nombre Relacion Tipo operacion 30.06.2019 31.12.2018
Ingresos
No se registran ingresos entre partes relacionadas.
Total Pasivo - | -
Nombre Relacion Tipo operacion 30.06.2019 31.12.2018
Egresos
Sociedad Pago de
Verbank S.R.L. Sl T 54.641.455
Total Pasivo 54.641.455 -

Firma del representante legal de la entidad fiscalizada y aclaracién: ......................[J..... J.. (

VERBANK SECURITIES
Casa de Bolsa S.A.

RUC: 80100107-2
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INFORME DEL SINDICO

Senores
Accionistas de
VERBANK SECURITIES CASA DE BOLSA SOCIEDAD ANONIMA

Dando cumplimiento a las disposiciones Legales y Estatutarias y al art. 1124 del Cdédigo Civil, he
examinado el Balance General, el Cuadro de Resultados y la Memoria del Directorio de VERBANK
SECURITIES CASA DE BOLSA SOCIEDAD ANONIMA conjuntamente con los documentos y
Comprobantes de la Sociedad, correspondiente al ejercicio cerrado al 30 junio 2019 presentado por el
Directorio.

El examen fue practicado de acuerdo a las disposiciones del Cédigo Civil y la aplicacion de Procedimiento
de Auditoria Generalmente Aceptados.

En mi opinion, los Estados Contables y los Documentos que se presentan, expresan razonablemente los
hechos ocurridos y la situacion Patrimonial y Financiera, asi como los resultados de las operaciones de la
Empresa, por lo que recomiendo a los sefiores Accionistas la aprobacion del Balance General, Cuadro de
Resultados y demas documentos, puestos a consideracion.-

\ Y~

Valeria Canova
Sindico Titular

Asuncién, 10 julio del 2019.-
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