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Estado de Resultados
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Valores Casa de Bolsa S.A.

Estado de Flujo De Efectivo
Correspondiente al 31112/17 presentado en forma comparativa con e|3111212016
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Notas a los Estados Contables
Al 3l de diciembre de 2017 y 2016

Nota 1 Consideración de los Estados Gontables.

Los Estados Financieros serán considerados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido por el arl. 22 de los Eslatutos Sociales y el art. 1079 del Código
Civil. El Directorio de Valores Casa de Bolsa S.A. mediante el Acta de Directorio Nro. 231 fecha
2810312018 considera los estados Estados Contables.

Nota 2 lnformación básica de la empresa.

2.1. Natural jurídica de las actividades de la sociedad.
La sociedad fue constituida por escritura pública No 38 de fecha l7 de mazo de 1993 y autorizada por
decreto No 22.463 del Poder Ejecutivo del 13 de julio de 1993. El Objetivo de la Casa de Bolsa es
desarrollar todas las actividades de intermediación en el Mercado de Valores y Productos previstas en
la ley No1284/98 de Mercado de Capital. Por escritura pública No 23 de fecha 18 de setiembre de
1998 se modifico los estatutos sociales a efectos de readecuar los artículos 8,9 y 10 referentes a la
administración, elección de directores y periodicidad de las reuniones del directorio. Por escritura Nro.
80 fue modificado el nombre de la sociedad por la de Valores Casa de Bolsa S.A., inscripta en el
Registro Público de Comercio bajo el Nro. 146 folio 1681 y sgtes. Sección Contratos el 7 de mazo de
2005. . Por escritura Nro. 29 fue modificado el estatuto social por aumento de capital y emisión de

acciones de la sociedad Valores Casa de Bolsa S:A. , inscripta en el Registro Público de Comercio
bajo el Nro. 64 folio 582 y sgtes. Sección Contratos el 16 de febrero de 2012. Modificación de
estatutos inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nro.349 folio 4261 y sgtes. Sección
Contratos el 06 de junio de 2013. Transcripción del Acta de Asamblea Ordinaria por emision de
acciones, inscripcta en la Dirección General de los Registros Públicos bajo el nro 803 A Folio 11780
de fecha 26 de noviembre del 2014.-
La empresa fue aprobada como Casa de Bolsa por la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.
según Resolución 23193 de fecha 7 de octubre de 1993.-

2.2. Particioación en otras empresas.
La empresa Valores Casa de Bolsa S.A., al cierre del periodo considerado cuenta con participación en
la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A., de acuerdo a lo establecido en la Ley 1284/98 de
Mercado de capitales.

Nota 3. Principales políticas y práct¡cas contables apl¡cadas.

3.1. Bases de oreparación de los Estados Contables:
Los Estados contables fueron preparados de acuerdo a normas, reglamentaciones e instrucciones

emitidas por la Comision Nacional de Valores y con normas contables aceptadas en Paraguay. Los

presentes estados contables han sido preparados sobre la base de cifras históricas sin considerar el

efecto que las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda local que pudieran tener sobre los

mismos, no expresándose la moneda al 31 de diciembre de 2017, como además los saldos de igual

fecha del ejercicio anterior, a excepcion de los bienes de uso conforme a la nota 3.2

3.2. Criterio de valuación:

Los bienes de uso están registrados a
acumuladas, cuyos valores se hallan
en el Art. 12 de la ley No 1 25l9'l , 2421104 y
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Las cuentas en moneda extranjera se valúan a su valor de cotización al c¡erre, de
disposiciones de la S.S.E.T. , Ley 125191, Ley 2421104. Los Estados contables no
integral los efectos de la inflación en la situación patrimonial y financ¡era de la sociedad, en los
resultados de sus operaciones en atenc¡ón a que la corrección monetaria no constituye una práctica
contable aceptada en el Paraguay.

3.3 Política de constitución de previsiones:

Las previsiones por incobrables se realizan de acuerdo a la antigüedad de saldos de las cuentas
deudoras, según políticas adm¡nistrat¡vas de la empresa y criter¡os establecidos en la Ley 125191 y
Ley 2421104.

3.4. Política de depreciación:

Las depreciac¡ones de los bienes de uso son computadas mediante cargos mensuales a los
resultados sobre la base del sistema lineal, en los años estimados de vida útil.

3.5. Polltica de reconocimiento de inoresos:

Los ingresos generados durante el periodo son registrados c¡mo ingresos en func¡ón a su
devengamiento, independientemente a su realización.

3.6. Definición de fondos adootada oara la oreoaración del estado de flujo de Efectivo.

Para la elaboración del Estado de Flujo de efectivo, fue utilizado el método d¡recto con la clasificación

de flujo de Efectivo por actividades operativas, de inversión y de financiamiento.

Nota 4 Cambios de políticas y procedlmiento de Contabilidad.

No se registraron cambios en los criterios de valución con relación al año anterior, manteniéndose
uniformes con el periodo comparado.

Nota 5. Criterios específ¡cos de valuación.

a) Valuación en moneda extranjera

La moneda extranjera, Dólar fue registrada de acuerdo al tipo de cambio publicado por la Sub

Secretaria de Estado de Tributación al31112h7. Tipo de cambio comprador Gs. 5.579,97- para saldos

de cuentas del activo y Tipo de cambio vendedor Gs.- 5.606,98 para saldo de cuentas pasivas.

IJ i¡.1
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m) Acreedores por lntermed¡acion (Corto y Largo Plazo)

n) Administracion de cartera(Corto y Largo Plazo)
No saldo

o) Cuentas a Pagar a personas y empresas relac¡onadas (Gorto y Largo plazo)

P) Obligac.por contrato de undenrriting (Corto y Largo Plazo)
No saldo

Q) Otros Pas¡vos corrientes y No Corr¡entes

Lic.
Presidente c757

Baker

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal Lópe23811 cl Dr.
Ediflcio Mariscal Center I Piso 4 | Telefaxr(+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay,

No saldo
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Aranceles a Paqar a la BVPASA 4.447.334 0
Comisiones Cobradas p/Adelantado 0 0
Deo. de Clientes oara Neqociaciones 1.614.730.667
Total Actual 1.619.r 78.001 0
Total Anterior 6.577.224.697 0

Corto Plazo G. Plazo G.

Total Actual
Total Anterior

Corto Plazo G. (r.

Christian Boria Accionista 0Saldo a Pagar Div¡dendos 67.605.00(
Luiz Schechter Accionista Saldo a PaEar 248 Dividendos 51.407.244 15.000.000
Totales 51,407.244 82.605.000

Ant¡guerlad de la Periodo
Actual G.

Periodo
Anterior G.Nombre deO ConcediasRelacion T¡ ión deuda

Total Actual
Total Anterior

Plazo De

Venc¡m¡ento del
Contrato

importe Corto
Plazo G.

lmporte Largo
PlazoodeEmisor

Total actual
Total anterior

Conce Corr¡ente G. No Corriente G.

ci -.
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r) Saldos y transacciones con personas y empresss Relac¡onadas (Corr¡ento y No Corrionte)

s ) Resultado con peEonas y empresas vinculadas

t ) Patrlmon¡o

El pat.irunio d6 le empGsa Ég¡sl¡o los Ergurañlaa Éüñantot según 6l dadrc sigü¡eñle;

u) Provisiones

La empresa no Batzó prev¡aió¡ an elpanoab ¡ñfomdo

Lic. Gerardo Du.é Benftez
Sindi@Prssidonte

Paraguay
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Saldos (lndicacion {lo los saldos d€udores y acreedores manlerruus,
Concepto Perido Actual G. Periodo Anterior GTrpo ds

Fotal E.lercicio Actual saldo Acreedor 61.407 .244 82.60s 000

Nombre Rel¡cion

Rel ació n TotalTotal resos
Persona o empresa

Rclacrooada

Deduc¡das del Activo -326.309.'t49 0 -326.309.149 -326.309.149

Tótal -326.309.149 -326.3O9.1¡19

lnclu¡das en el
Pasivo

/lTotal

Concepto Conccplo
lRa, 0l o

tr¡sl¡án Bñr¡, A.c¡ñn¡(te-D¡ré.1ñr ?
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Totales eiercicio actual G, 1 83.462 403.254.800

fotales eierc¡c¡o anterior G. 10.a7É.2A2 s¿s.sss.eis I
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Eiercicico G. A um entos Disminucron
Saldo al Cierr. del

eiercicro G.
, 6nn om fnn ot ,Snnmmo
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Tot¡¡ 4.4i4.76'1859 578.927.9É1 69't.083.01d 4.362.606.783
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Nota 6 lnformación referente a cont¡ngenc¡a y comprom¡sos.

a) Compromisos directos

La empresa no cuenta con garantias otorgadas que impliquen activos comprometidos a la fecha de cierre
de los estados contables.

b) Continoencias leoales
La empresa no cuenta con contingencias legales a la fecha de cierre de los estados contables

c) Garantf as constituidas

Para dar cumplimiento a lo previsto en los artÍculos 113 y I 14 de la Res.763/04, la garantía fue constituida
mediante Póliza de Caución de la empresa Seguridad S.A, con vigencia desde el 22105117 hasta el
22105118, por un monto de Gs. 491,126,750.-

Nota 7 Hechos poster¡ores al cierre del ejercicio.

El Valor Libro de la Accion BVPASA, se cerro según informe provisorio provefdo por BVPASA de en
fecha 25-01-2018 correspondiente a Gs.267.553.647, en fecha 14-03-2018 comunica que elvalorflnal
corresponde a Gs. 267.353.707, el cual se reflejara en el proximo informe.

Nota 8 Limitación a la libre disponibilidad de los Activos o del patrimonio
y cualquier restricción al derecho de propiedad.

La empresa tiene la libre disponibilidad de todos sus bienes, no registrándose ninguna limitación del sobre
sus activos. No fueron constituidas ni prendas ni hipotecas.

Nota 9 Cambios Contables

No se registraron cambios en la aplicación de principios contables y/o en estimaciones contables.
Manteniéndose uniforme con relación al periodo anterior.

Nota l0 Restricciones para distribución de utilidades.

No se cuenta con hechos, o restricciones legales, reglamentarias, contractuales o de otra fndole para la
distribución de utilidades.

Nota 11 Sanciones.

A la fecha de informes no existen sanciones

Lic.
Presidente

Baker Til
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INFORME DEL SÍNDICO

Señores
Accionistas de
Valores Casa de Bolsa S.A.
Presente:

Asunción, 11 de Abril del 2018.

Me es grato informar a los señores Accionistas que, en
cumplimiento de mi mandato y de acuerdo con las disposiciones emanadas del
código Civil y de los Estatutos Sociales he procedido a revisar el Balance
General, Cuadro de Resultados e Informes de Valores Casa de Bolsa S.A.,
practicado al 31 de Diciembre del20t7.-

En mi opinión los Estados Contables que son presentados se
ajustan a la realidad de la situación económica y financiera de la Sociedad.-

Por todo lo expuesto ito aconsejar a los Señores
nados.-Accionistas la aprobación de los

. Gerardo Duré Benítez
Síndico
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PKF Controller Contadores & Auditores PKI
DICTAMEN DEL AUD¡TOR INDEPENDIENTE

A los Señores
Presidente y Miembros del Directorio de
Valores Casa de Bolsa S.A.
Asunción, Paraguay

ldentificación de los esfados financieros objeto de la auditoría

Hemos audítado los estados financieros que se acompañan de Valores Casa de Bolsa S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y el estado de resultados, estado
de cambios en capital y estado de flujo de efectivo por el año que terminó entonces, así como
un resumen de políticas contables importantes y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros correspondientes al ejercicio anterior finalizado al 31 de diciembre de 2016, que se
presentan a efectos comparativos, fueron auditados por otros auditores, y sobre los mismos
emitieron una opinión sin salvedades en fecha 6 de abril de 2017.

Responsabilidad de la administración por los esfados financieros

La administración de Valores Casa de Bolsa S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los referidos estados financieros de acuerdo con las normas,
reglamentaciones e instrucciones emitidas por la Comisión Nacional de Valores y con normas
contables vigentes en Paraguay; tal como se describe en la Nota 2 a los estados financieros.
Dicha responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantenim sistema de
control interno adecuado para la preparación y presentación
financieros que estén libres de representaciones erróneas de

os
a

Accountants &
business advisers

sea
yla
.las

debido a fraude o error; la selección y aplicación de pol ES apropiadas;'
determinación de estimaciones contables que sean
circunstancias.

dé acuerdo con

Responsab ilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad como auditores independientes es opinión sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos n ,auditoria de acuerdo
con normas básicas paru la auditoria externa de los estados financieiros de entidadesu fiscalizadas por la Comisión Nacional de Valores (Anexo V de la Resolución 823104) y con
normas de auditoria vigentes en Paraguay emitidas por el Consejo de Contadores Públicos del
Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos.con requisitos éticos; que planifiquemos y

! realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros están exentos de errores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos
de auditoría para obtener evidencias acerca de los importes y las aseveraciones y revelaciones

! adecuadas efectuadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen

.del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores significativos en los
éSüados financieros, debido ya sea a fraudes o errores.

t'\
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.-PKF Controller Contadores & Auditores PKI
Accountants &
business advisers

Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera lo adecuado del sistema de
control interno para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Entidad, a fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no para el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control
interno de la misma. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las políticas
contables utilizadas; la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
administración, y la evaluación de la correcta presentación de los mismos tomados en su
conjunto. Consideramos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y
apropiadas para sustentar con una base razonable nuestra opinión.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados precedentemente presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posición financiera de la Compañía
Valores Casa de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2017, y de su desempeño financiero y sus
flujos de efectivo por el año que entonces termino, de acuerdo con normas, reglamentaciones
e instrucciones contables impartidas por la Comisión Nacional de Valores y con normas
contables vigentes en Paraguay.

t1
c. e[¡l
soci{ I

D
Reyes S.

Mat. Prof. CCP No C -782

Controlter Contadores & Auditores
Firma Miembro de PKF lnternational Limited
Mat. Prof. CCP No F-26
Res. CNV No AE - 030

10 de abril de 2018
Asunción, Paraguay
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