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Estado de Resultados :
Correspondiente al 30/06/2018 presenlado en forma cornpa¡ativa con el3OlAAlm17

(En Guaranres)
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Olros Gáslos de Administracion

Utilidad O (Perdida)

0

Ll ,,/,// o0nI
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Valores Casa de Bolsa S.A.

Estado de Flujo De Efectivo

Correspondiente al 30/06/2018 presentado en forma comparativa con el 30/06i2017
(En Guaranies)

Las '11 notas que se acompañan rman

Presidente

¡os estados contables

Lic. Elvi Qelly

uay

Abg
Co

Baker T¡lly

vwwv.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 3811 c/ Dr. Morra
Ed¡ficio ¡,4ariscal Center I Piso 4 | TelefaxJ+sgs) 21 600 450 | Asunc¡ón, Paraguay.
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VENTAS NETAS (COBRO NETO)

PAGO A PROVEEDORES LOCALES (PAGO NETO)

PAGO A PROVEEDORES DEL EXTERIOR (PAGO NETO)

EFECTIVO PAGADO A EMPLEADOS

EFECTIVO GENERADO (USADO) POR OTRAS ACTIVIDADES OPERATIVAS

PAGO DE IMPUESTOS

1 .77I.429 .120

19.693.543.856

0

-58't .788. 81 5

-17.754.OO7.656

33.798.689

4.909.168.582
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0
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-2 843.221.837

42.735.219

AUMENTo/DISMINUcIÓN NETo/A DE INVERSIoNES TEMPoRARIAS

AUI\¡ENTo/DISMINUcIÓN NETo/A DE INVERSIoNES A LARGo PLAzo
AU[rENTo/DtsMtNUclóN NETo/A DE pRoptEDAD, pLANTA y Eeutpo

-1.430.773.927

451.794.175
-12.849.549

-5.068.207.670

-965.853.091

-16 793 191

-1.447.745.914

489.316.340

-36.667.881

3.151.015.863

-510.096.074

-60pf46385

APORTE DE CAPITAL

AUMENTo/DISMINUcIÓN NETo/A DE PRÉSTAMoS

DIVIDENDOS PAGADOS

AUMENTo/DtsiilNUctóN NETo/A DE TNTERESES

NZO D

AUMENTo/DISI\4INUcIÓN NETo/A DE EFEcT
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL CO

EQUIVALENTES

RIODO
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A lntegrar

00 146 000 000 5'14 072.442 133 126 029 38 406 986 0 0 3.331 605.4570 2.500 000 000

0Movim¡ento subsecuent€s 0 0 71 852 986 aT1 7AA 424 a6 672 976 29.739 491 0 0 1.066 053.881

0 0ransi A dividendos a 0

362.597 583 362.597 583 0

4 362 606 7830 0 2.500 000 000 217 852 986 514 072 442 190 717 099 62.175 824 540 726 583 337 061.E45

Cap¡tal Resultadosffim

00Total er¡odo áctuál 0 2.500.000.000 217,052.906 1.391.060.870 219.799.005 68.146.4?7 0 362.597.503 4.7tn.256.92',1

Valores Casa de Bolsa S.A.

Estado Oe Variac¡on Oel Pat morlo Néto

Conespondienle al 30/06/2018 presentado en forma comparativá con el 30/06/2017
(En Guaranies)
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Notas a los Estados Contables
Al 30 DE JUNIO DEL 2018 y 2017

Nota 1 Consideración de los Estados Contables.

Los Estados Financieros serán considerados por la Asamblea General Ord¡naria de Accionigtas de la
Sociedad, de acuerdo a lo establec¡do por e¡ art. 22 de los Estatutos Soc¡ales y el art. 1079 del Código
Civil. El Directorio de Valores Casa de Bolsa S.A. mediante e¡ Acta de D¡rector¡o Nro. 236 fecha
24108/2018 considera los Estados Contables.

Nota 2 lnformac¡ón bás¡ca de la empresa.

2.1. Natural iuríd¡ca de las act¡v¡dades de la sociedad.
La sociedad fue const¡tuida por escritura públ¡ca No 38 de fecha 17 de mazo de 1993 y autorizada por

decreto No 22.463 del Poder Ejecut¡vo del 13 de julio de '1993. El Obletivo de la Casa de Bolsa es
desarrollar todas las actividades de intermediación en el Mercado de Valores y Productos previstas en

la ley N"1284/98 de Mercado de Capital. Por escritura pública No 23 de fecha 18 de setiembre de
'1998 se modifico los estatutos sociales a efectos de readecuar los art¡culos 8,9 y 10 referentes a la

admin¡strac¡ón, elecc¡ón de directores y period¡c¡dad de las reun¡ones del director¡o. Por escr¡tura Nro.
80 fue modificado el nombre de la sociedad por la de Valores Casa de Bolsa S.A., ¡nscripta en el

Reg¡stro Público de Comerc¡o bajo el Nro. 146 folio 1681 y sgtes. Sección Contratos el 7 de marzo de
2005. . Por escr¡tura Nro. 29 fue mod¡f¡cado el estatuto soc¡al por aumento de capital y emisión de
acciones de la sociedad Valores Casa de Bolsa S:A. , ¡nscripta en el Registro Público de Comercio
bajo el Nro. 64 fol¡o 582 y sgtes. Sección Contratos el 16 de febrero de 2012. [¡odificación de
estatutos inscripta en el Reg¡stro Público de Comercio bajo el Nro.349 folio 4261 y sgtes. Sección
Contratos el 06 de junio de 2013. Transcripc¡ón del Acta de Asamblea Ord¡nar¡a por em¡sion de
acciones, inscripcla en la Direcc¡ón General de los Reg¡stros Públ¡cos bajo el nro 803 A Folio 1 1780

de fecha 26 de noviembre del 20'14.-

La empresa fue aprobada como Casa de Bolsa por la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.
según Resolución 23/93 de fecha 7 de octubre de 1993.-

2 2 Pal cipacrón en otras erp esas
La empresa Valores Casa de Bolsa S.A., al cierre del periodo cons¡derado cuenta con participac¡ón en
la Bolsa de Valores y Productos de Asunc¡ón S.A., de acuerdo a lo establec¡do en la Ley 1284/98 de
N¡ercado de capitales.

Nota 3. Principales políticas y práct¡cas contables aplicadas.

3.1. Bases de preparación de Ios Estados Contables:
Los Estados contables fueron preparados de acuerdo a normas, reglamentaciones e ¡nstrucciones

emit¡das por la Com¡sion Nacional de Valores y con normas contables aceptadas en Paraguay. Los

presentes estados contables han s¡do preparados sobre la base de cifras históricas sin cons¡derar el

efecto que las variaciones en el poder adquis¡tivo de la moneda local que pud¡eran tener sobre los

m¡smos, no expresándose la moneda al 30 de junio del 2018, como además los saldos de igual fecha

del ejercicio anterior, a excepcion de los bienes de uso conforme a la nota 3.2

3.2. Cr¡ter¡o de valuación

Los bienes de uso están registrados a uis¡c¡ón, menos las
acumuladas, cuyos valores se hallan reval I y 3'll12h7 de acuerdo a

p

en el Art. 12 de la lev No 12519'1, 2421104 y on

Lic. Elv
Contador

Baker Tilly
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3.3 Política de constitución de Drevisiones

Las prev¡siones por incobrables se realizan de acuerdo a la antigüedad de saldos de las cuentas
deudoras, según politicas admin¡strativas de la empresa y criterios establec¡dos en la Ley 125/91 y
Ley 2421104.

Las deprec¡aciones de los bienes de uso son computadas med¡ante cargos mensuales a los
resultados sobre la base del sistema lineal, en los años estimados de v¡da útil.

3.5, Politica de reconocimiento de ¡nqresos:

Los ingresos generados durante el per¡odo son reg¡strados como ingresos en función a su
devengamiento, independ¡entemente a su real¡zación.

Para la elaborac¡ón del Estado de Flujo de efect¡vo, fue ut¡lizado el método directo con la clasiflcación
de flujo de Efectivo por act¡vidades operativas, de ¡nversión y de f¡nanc¡amiento.

Nota 4 Cambios de polít¡cas y procedimiento de Contabilidad.

No se registraron cambios en los cr¡ter¡os de valución con relac¡ón al año anlerior, manleniéndose
uniformes con el periodo comparado.

Nota 5. Criterios específicos de valuación.

a) Valuac¡ón en moneda extranjera

La moneda extranlera, Dólar fue registrada de acuerdo al tipo de cambio publ¡cado por la Sub

Secretaria de Estado de Tributación al 30/06/2018. Tipo de cambio comprador Gs. 5694, para

saldos de cuentas del activo y Tipo de cambio vendedor Gs.- 5.701,73 para saldo de cuen pas

a Lic El U nelli lt irvent
Presidente R c7 57

ala uay

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. N.4ar¡scal López 3811 c/ Dr. Morra
Edificio N¡ar¡scal Center I P¡so 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay.

I

Contado
Baker T¡lly

I 5.s79,97T¡po de cambio comprador
5 7)011T¡po de cambio vendedor / 5.606,e8

Concepto
Periodo

actual G

-,a.({Iz,r[

Las cuentas en moneda extranjera se valúan a su valor de colización al cierre, de ácusrdo a las
d¡spos¡ciones de la S.S.E.T., Ley '125191, Ley 2421104. Los Estados contables no recono'cen en forma
integral los efectos de la inflación en la situac¡ón patrimonial y flnanciera de la soc¡edad, en los
resultados de sus operaciones en atenc¡ón a que la correcc¡ón monetaria no constituye una práctica

contable aceptada en el Paraguay.

3.4. PolÍtica de deoreciación: .

3.6. Deflnición de fondos adootada oara la oreparación del estado de fluio de Efectivo.

Abg

Per¡odo
anterior G.
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g) Blon€s dé Uso

h.l)Actlvos lntáñglblB y Cargos Dll€rldo!
L¡ .i$fe Ei&! or«lc¡só d. k) Préstamos Flnen.ieros á corto y largo Plazo

l) oocumento§ y cuonirs por págar(corto y Largo Plazo)

2A

Otros Activos Corrienles

Boaá

a.
14á
^r6IlJ{.
\-J d

|-l ¡,¡

<;,a¿

ts
:¡i»Jf,

,2,
wa\

;.1
A3

Lc E

ó
s!

I

), .t ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) .) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) » ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )

t,$ 546 360 127 211 A3A263 746 395 8 062 079 0 1 990 216 273 798 690 134 048 199 12 53¿ 661

235 A2B 912 1T 097 279248 416 31A 1T19T1T 0 1 990 216 252126 251 226 544 424 a 524 544

0 0 0 0 o 0

0 00 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0 !

0

93 253 102

446 231 453 m@Totales P«iodo Añlenor

168 675 2TA

653 470 344

3 67 752

t6 793 191

0

0

I 990216

119412S9

173133 2S

@2 2A4 AU

84 311 9€7

388 977 946

115

57 253 4T

I

Válore3 de Or¡geñ

fótálés Periódd A.ruál 224.774253680.837.991 12.849.544 5.970.646 699.658_r87 444.464.610 30,0't9.t24 474883.9340 G

Oeprac¡acionea
Valo.€s al C¡.rre dd AomuÉd6 á¡ inlcio d€

p€.todo qarcúo c

§

¿, 1

-(!.iI
:có:9
uE9ó.á<

,-o(!o
>@

¡E
F"
aA
Q o.)

óF

(a)o
ií .9(»[
o-

a¿

u3
9>o^
¡É}E
= 

LrJ

I

2 417 64T A1A 0

1 142146 000 0

3 850 000 000 0

03 969199 253

11 043 632 0

12@624627 0
639 376 547 0

13.630.077.877 0

13.586.965.424 0

Corto PlazoG. Largo Plazo G

324 797 410 300 683 787 -333 466 919 296 014 678

328_797.810 300.683.7E7 -333.466.919 296.014.57E

Tola ejerclcro anlerior 330 968 563 277 551 924 279 722 681 32A 797 810

Corc6pto

S6glms Pagad@ p« 6d6lántado
Honoraos Págedos Por Ad€lantado US$
Honorarbs Pagados Pd Ad€lanrado

Ahurlor€s a vs6 USS

1

0

0

0
0
0

30 543 05

29 T1

36145101 24 469

Co.to Plazo G. Largo Plazo GConc6pto

30,543,051 29,710.569

678196.916

5 227 200
30 355164
15683 524

o

31 278 815

1821723

60 036 693
0

865 270

0

0

3a0 794 911

0
0
0
0c

L@yf€Ho¡oapaoa.

7A 272 9541 210
:ag.:4J.309 380.794.911

(,oío Prázo §, Lergo Plazo (j

Seldo N€to
Saldo lniclal Auñentos Añoñkaclones Flnál

¿0
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m) Acreedores por lntermediac¡on (Corto y Largo Plazo)

n) Adm¡nistracion de carte¡a(Corto y Largo Plazo)

o) Cuentas a Pagar a personas y empresas relacionadas {Corto y Largo plazo)

P) Obl¡gac.por contrato de underwr¡t¡ñg (Corto y Largo Plazo)

Q) Otros Pas¡vos Corrieñtes y No Corrientes

lc

Lic. E
Contad

Abs s S¡rve

idente 75
Baker Tilly guay

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. l\.4ariscal López 381'1 c/ Dr. Morra
Edif¡cio Mar¡scal Center I P¡so 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay.
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ico

Aranc€les a Paqar a la BVPASA 33.098.352 0
Comisiones Cobradas p/Adelantado 0 0
Deo de Clientes para Neqociac¡ones 1.250 452.935 0
TotalActual 1.283.55'1.287
TotalAnterior

Corto Plazo G. Largo Plazo G,

TotalActual
TotalAnterior

Concepto Corto Plazo G. Largo plazo G

0Ch¡¡st¡an Boda Accioñista Saldo a Paqar 0
Lu¡z Schechter Accronista Saldo a Pagar 248 D vrdendos

Totales:

ConceptoNombre

-

o de Operac¡ónRelaclon T¡

Antlgüedad de la
deuda (días)

TotalActual
TolalAnterior

Plazo De
Venc¡m¡ento del

Contrato
lmporte Largo

PlazoEm¡sor Tlpo de Operac¡r

Sobreqiro Bancario 809.118.441
809.118.44'tTotal actual

0Totalanterior

Concepto Corfiénte G- No Corr¡onte G

¡'..-ft§lH

E

rÍ§llh

lmports Corto
Plazo G.

P..{i
R.vi'{o¡1

tn §)')

qW

Concepto

1.619 178 001
lofo

Per¡odo
Anter¡or G.

Por¡odo
Actual G.

T--------ol si Á07

I ol 51.407.244

lo
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t ) Patnmonio

El pal¡ñoñrc d6la Mpr6s¿.ogiit o los diguienles movimi€¡lo! s.oún €lc€dro sigui€nI€:

t¡ mpree m r6alpó p@rs'ór on €¡ p*i.do inl@do

26;

¡:.1
>t
Y

it§
r) Seldos y tran8acciones con persona6 y empro8a3 Rolacionadas (Corriente y o Corri€nte)

s ) Resultado con poÉonas y empresas vinculada8

A.

L¡c. E

c757
Abg. Em

Contado
Saker Ti

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 3811 c/ Dr. Morra
Ed¡flcio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay.
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ll

Chr¡si¡an Bola 0

0 51 407 244

SaldG (lndlcacion de 106 saldos deúdo.er y acreedorcs mantonldG)
fapodo Concepto P€rldo Actuelc. Perlodo Ant rior GR6lac¡ón

0
0

o

Total Ejercic¡o Actual 3eldo Deudol
Total Ejerc¡c¡o Actual saldo Acréedor

0
4t4/J7.241

0 0 0Chr¡stian Borta
Chr¡stian Borla 0 0 135 422.920 Remu¡eracio¡ Superior

0

245-380.320

0

Totales ejerc¡cro antenor G

0 0

-

0 0

'tE3.462

Concepto Total lngreso6 Total Egrc3ogR6lac¡ón

135.422.920Totales ercicio actualG 0

Persona o omproaa
Relacionade

2 500 000 0002 500 000 000 0 0

0 0 0Aportes no cap¡lal¡zados 0

984.618 355 912 840 983 0 1 897 659 338

0 540.726 542 0Res!ltados acumulados 544 726 542
337 061 846 25.535.737 0 362 597 583Resu tado de eje¡c cio

Conce DBm¡nucioñ

540.726.582 4.760.256.9214.362.606.783 938.376.720

Saldo al inicio O€l Saldo al ciorre del
e¡orclc¡o G.ercicicoG. Auméntos

0 326 309 T49 326 309 149Deducidas delAct vo -326.309.149

-326.309149 326 309.149Total

fotal

Sáldo perlodo Antorior GDisminucionCu€nta3

-

E

ejercic¡o G.

Saldo periodo
Actual G.

-<';
,(§,lll

Concepto

Total
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"oto 
¡e solsn 25 '.

v) lngr..or Oponüvo3

IngE.or por op.6c¡oñ.¡ y s.Nlc¡o!. porlonas r.l¡clon¡d.!

w ) Olros G¿stos ope.alivos, d€ coño.c¡alizacion y d6 adm¡ni3tracio¡

lngreso! por opsraclonés y s6Nlclos axtrabu6ati16s

z) Ro3ullado3 E¡traord¡narlo3

í1dl
' 
lirr-u-tl Jit

,',6'

25 618 259

'¡)

F¡! &
Y

Oro! Gaslor dé Comuñ,-oóñ

x )Otros lnqresos y Eqresos

y) R6sultados Financ¡e.os

156 09¿ 018

Lic Ev
57

www.valores.com.py I valores@valores.com py Av. N.4ariscal ez 3811 c/ Dr. l\¡orra

Ssrvrcio Os lñlerr¡od acroñ 183 482 1 432 055 676 1 630 727 6Te

Cor¡ s Eslrucllracon6s 25 000 000 0

977 213 0
Ropreronlanlos de Ob g¿c'oñ slas 19 650 000 c

Adm nsilracio. d€ Canora 0 0
Esrud o d6 Facl bilidad 0

1.47 7.642.949 1.630.727.675

G.

Dssclentos Obtsnidos
Rdpero ¡ranc6les EVPSA

Rsc¡Jp6ro d€ G4to3 Banc.nos

0
4.406 632

43 755152
29144259

0

993165
3 638 992

88 478 959
12762

211645

77.307.043 93.335.523

Pariodo Aclu¡l Perlodo Arte¡¡or
G. G.

Otros Gaslos ODoral vos

Aranco 6s Dor hsc¡Lo Tiluloloe§olosss 45 724 347 82615474
11 808 29311 920 916

Fondo de Gará¡ria-BvPAsA 4 735 937 20310763
3 009 498

Publlc dad v Prcoaoa.da 21 741 854

7 651 164
15 333 511247

Olros Gaslo3 Adm nÉralvos 39 231 954
Gasros de Asañblea y Escñban a I599 535 11 744 434

5 550 000
8 468 414ul'les dá o,ic'ñá é 

'mprcsos
28 3,1r 818

Grcl,lc.coñ€s Y Aon'fc Paoadas

Vál cos y olros Gros De Peronal 2 009 091

Total Otrcs Gastos Operal¡ros 65.526.125 117.744-02A

GEtlElEEfurñrL---

fotál Otro6 Gast6 do Com€rclalizaclón 2t.74t-al4

II

25.6t4.259

Toral oirc3 Ga3ros de Adm¡¡isr.ac¡on 201.054.641 278.t6r.970

G. G,

G. G.

72 3AO 5A2

36.a32.487 72.740.502

Otr6 eoresos

Gil@

345 052 506
38 375 040
3.602192

26 802 769
65 044 899
74 694 411

lnl6Et.s Cobódos C.ja de Ahoro3

lñleór.r cobr.d*./gono!
rnt.cr.r cobddG rPÉel.mos

457 103 061

3a7.tt0.73E 165.582,079

¿19.855.2¡16 -156.094.018

457.103.061 830925.1¡t¿l

Ganancla tor D¡fore¡ci¡ de C¡n¡bio

G. GanÉncia V€ñta aclivo Firo 0 0

ln9res6 Extraordinar¡os

o

G,

c
Egrcsos e¡kao.dinar¡os

0

Edif¡cio lüar¡scal Center Piso 4 | Tel?rax (+595) 21 600 45 Asunción, Paraguay

Por¡odo Actu¡l Per¡odo Anler¡or
AA

o

0 183.482

12511471
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Nota 6lnformación referente a contingencia y comprom¡sos.

a) Compromisos directos

La empresa no cuenta con garant¡as otorgadas que impliquen act¡vos comprometidos a la fecha de c¡erre
de los estados contables.

b) Continoencias legales
La empresa no cuenta con contingenc¡as legales a la fecha de cierre de los estados contables.

c) GarantÍas constituidas .'

Para dar cumplimiento a lo previsto en los artículos 113 y 114 de la Res.763/04
mediante Póliza de Cauc¡ón de la empresa Segur¡dad S.A, con v¡gencia d
22105119, por un monto de Gs. 510.280.750.

Nota 7 Hechos posteriores al cierre del ejercicio.

ntÍa,füe
22tóst1

nstitu

asta

ql!_lje

En fecha 02-08-18 se cancelo el prestamo con el ex-acc¡onista Cred¡t Andorra
En fecha 20-08-2018 se realizo ventas de acciones del 40o/o a Paumar S.A

Nota 8 Limitación a la libre disponibilidad de los Activos o del patrimonio
y cualquier restricción al derecho de propiedad.

La empresa t¡ene la l¡bre disponibilidad de todos sus bienes, no registrándose n¡nguna limitación del sobre
sus activos. No fueron constituidas n¡ prendas ni h¡potecas.

Nota 9 Cambios Contables.

No se reg¡straron cambios en la aplicación de principios contables y/o en estimaciones contables
lvlanteniéndose uniforme con relación al periodo anter¡or.

Nota 10 Restr¡cc¡ones para distribución de utilidades.

No se cuenta con hechos, o restricciones legales, reglamentarias, contractuales o de otra Índole

Nota 1l Sanciones.

A la fecha de informes no existen sanciones a I sus Directores

tla Lic, E ffinelli lls Sirvent
res¡dente Contadora eg 757 S¡

Baker Tilly P raguay

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 3811 c/ Dr. Morra
Ediflcio ¡/ariscal Center I Piso 4 I Telefax 

f595) 
21 600 450 | Asuncrón, Paraguay.
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Not¿ 8 tnformacion Referente a Custodta

D€t¿ll€ de Titulor en custod¡a Rénta variabte -Gu.ran¡es/ Dotarés amer¡canos

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 38'11 c/ Dr. i,4orra
Ediflcio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunc¡ón, Paraguay.
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TOI'I 3^NCO REGIONALSAE(A

SOLSAOE VALORESY PRODUCIO5 DE ASUN' ON S A

IolarBOISA DE VALORES Y PROOUCTO5 0E AsUr{CrOñ 5.A.

\1

for¡lwr500M pRoDUclsAtca
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INFORME DEL SÍNDICO

Señores
Accionistas de
Valores Casa de Bolsa S.A.
Presente:

Asunción, 24 de agosto del 2018.-

Me es grato informar a los señores Accionistas que, en
cumplimiento de mi mandato y de acuerdo con las disposiciones emanadas del
código Civil y de los Estatutos Sociales he procedido a revisar el Balance
General, Cuadro de Resultados e Informes de Valores Casa de Bolsa S.A.,
practicado al 30 de junio del 2018.-

En mi opinión los Estados Contables que son presentados se

ajustan a la realidad de la situación económica y flnanciera de la Socledad.-

Por todo lo expuesto me permito r a los Señores
Accionistas la aprobación de los documentos

Emman nt.
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