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9.659.9'13.280
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1.913.264.120
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Disponibilidades lNota 5.d,1
Caja
Recaudaciones a Depositar
Bancos

lnve6¡one! TemDorarlaa f Nota 5.e.1

Títulos De Renta Variable
Títulos De Renta Fija
Menosr prev¡s¡ón Por menor valor

Crédltos fNota 6.n
Deudores por lntermediación
Doamentos y cuentas por @brar
Deudores varios
Menos: previsión Dara ¡n@brables
Cuentas varias a cobrar
lva Credito Fiscal
Menos: prev¡sión por cuentas a @brar a
p€rsonas y empresas relacionadas
Underu¡tng

Otros Activos
Otros Acl¡vos Corientes (Nota 5 j)

Activo Coriente

I 9¿8 36.165..t0.I

Documentoa v Cuentaa a Paoar
Acreedores por lntermed¡ac¡ón (Nota 5.m.)
Aoreedores Varios (Nota 5.1.)

Cuentas a Paoar a Personas y
Empresas Relac¡onadas (Nota 5.o. y Nota 5.r. )
Obligac.por Contratos de UndeN¡ting (Nota 5.p.)
Obligac.por Adm¡n¡stración de crtera (Nota 5.n.)

Pestamos Flnancloros fNota 5.k.1
Prestamos BanÉrios
lnteres a Pagar
lnlereses a Devengar

ProvislonGs
lmpuesto a la renta a pagar
IVA a Pagar
Retenciones de lmpuestos
Aportes y Retenciones a pagar

Otros Paslvoa
Prestamos De Terceros (Nota 5.q)
Dividendos a pagar en efect¡vo (Nota 5.r.,5.o)
Otros pasivos Corrientes (Nota 5.q.)

Pas¡vo Corriente

'10.506.375-104 l.s6¿.671-
Total Activo Corriente 14.799-042.30 17.308.316.560 Total Pa6ivo Corriente 24.135.O27 't8J0r397.843
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Prestamos en Ban@s
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Previsión para lndemn¡zación
Otras Cont¡ngenc¡as
Otros pasivos no Coriente (Nota 5.q.)
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JTitulos De Ronra FIa (Nota 5.e)

lA@rón De Bolsa Oe Vatores (Nota 5.e), (Nota7)
lMenos: Drev¡sión Por menor valor

I
lCédllo. lNota 6-fl
loer¿oil.pornt"^"oi"",on
lDeudores varios
lDeudores cs LP
lcréditos en Gestrón de cobro
lMenos: prevrsión para rn@brables

lCreditos en G€stion de Reap€racron
lPal@ CCP

lRetacronaoas

lMenos: 
prevtslón por cuentas a @brer a

personas y emoresas relacjonadas
Derechos sobre Titulos Por Contratos de
lva credito fiscal

B¡enes de Uso lNota 5.ol
Bienes de Uso
(Depreciación acumulada)

Act¡voEintanq¡bles v carqos diferldos
Li@ncia
Marcas
Sistema lnformáti@ (Nota 5 hi)
Amortizac¡ón C.D. Sistemas (Nota 5 hi)

Otros Act¡vos No Corientes (Nota 5¡)
Gastos No Devengados (Nota 5j )

Tolal Patrimon¡o Neto (Seoún el estado de
Variación del patrimon¡o Neto)

Patr¡mon¡o Neto

Ejerc¡c¡o
Anterior

Ejercicio
Anter¡orAct¡vo

Total Act¡vo

Pasivo Periodo Actual

29.592.675.361 23.242.277.586

Per¡odo Actual

29.592.675.361 23.242.277.586 Totat pas¡vo y parr¡mon¡o Neto

Cuenta Ds orden Deudora fNota 8l sstaqtog.ac¿l / rsnta De Orden Acreedora lNota 6l 35.784.709.644 5.664.806 000
Cuenta de Cont¡nqenc¡a Deudora U Íuenta De Contingencia AcÉedon

o Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, paraguay

Caceres

¡

i

(

I

(

(

)tal Act¡vo No Corriente

1



fvlV;\LORES
.1, - r¡' CASA DE BOLSA Valores Casa de Bolsa S.A.

Estado de Resultados
Correspondiente al 3111212018 presentado en forma

(En Guaran¡es)

Firmado al solo efecto de su
ldenti ión con el Dictarnen de

Fecha

Control ler Contadores & Aurlitoras
Regístros CNV AE N' 030 SIB SBSG N' 074/S:
6ij6erssl@@01V" 016,16 tNCO0p t¡. ,1.:

'CP N'F-26 SET No 00.1115 - RU3 80ü2ii.,1 . -.

2 ABR ?O1g

1 55.653.256
989.129.752

0
0

334.566.470
1 .613.667.678

0
183.462
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Com¡siones oor Contratos Oe Colocac¡on Primaria
por Contratos de Colocac¡on Primaria de acc¡ones
por contratos de Colocacion primar¡a de Renta f¡ja

por lntereses y div¡dendos de cartera propia (Nota 5.y.)
por venta de Cartera Propia
por Venta de Cartera Propia a pe6onas y empresas Relac¡onadas
por operac¡ones y seN¡c¡os a personas Relac¡onadas (Nota 5.s. y 5.v.)

por operaciones y serv¡c¡os extrabursatiles (Nota 5.v.)

Gastos Por Comisiones y Servicios
Aranceles por Negoc¡ac¡on Bolsa de Valores
Otros Gastos Operat¡vos (Nota 5.w.)
Resultado operatlvo Bruto

Gastos De Comercializacion
Publicidad
Folleto e lmpres¡ones
Otros gastos De Comerc¡al¡zacion (Nota 5.w.)

Por lntermed¡acion de Acciones en Rueda
Por lntermediacion de Renta fija en Rueda

a la Renta

Resultado operativo Neto

Operativos

lngresos y Egresos (Nota 5.x.)

De Resultado Oe Elerclc¡os Anterlores

Por lntermed¡acion de acc¡ones en Rueda

Por intermed¡acion de Renta fija en Rueda

lngresos Operat¡vos (Nota 5.v.)

lngesos Operativos

Gastos De Admlnlstraclon ( Nota 5. w)
Servicios Personales
Prevision,amoñizacion y depreciaciones
Mantenimiento

lngresos
Egresos

Util¡dad O (Perdida)

Gastos Generales
Seguros
Multas
lmpuestos,tasas y contr¡buciones
Otros Gastos de Administracion

por custodia de Valores
por asesoria F¡nanc¡era

Otros lngresos
Otros Egresos - Gtos. Bancarios
Resultados Financieros
Generados por Act¡vos
lntereses Cobrados
D¡ferencias De Cambio (Nota 5.c.)
Gsnerados por Pasivos
lntereses Pagados (Nota 5.y.)
D¡ferencias De Camb¡o (Nota 5.c.)
Resultado Extraord¡narios (Nota 5.2.)

Resultado extraordinarios
Egresos extraordinarios

17

Gustavo

Periodo Actual Per¡odo Anterior

Resultado del Ejercicio 708.9f5.370 337.061.845

Las 'l 1 notas que se ¡ntegrante n

L¡c, Abg.
S¡nd¡co

Baker

m.py I valores@valores.com .py I Av. Mariscal López 381 1 c/ Dr. Morra
Edificio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay

2



fvtV;\LORES
lr - r¡' CASA DE BoLsA

Firmado al solo efecto de su
ldent n con el Dictamen de

Fecha

Controller Contadores & Auditores
Reg
.:14

ist.os CNV AE N' 030 SIB SBSG N" 074/01

SS,SG. N" 016I18 INCOOP N'C:
.CP N" F-?6 SEf No 00'1ri5 - RUC 8002555i

Valores Casa de Bolsa S.A.

Estado de Flujo De Efectivo

Correspondiente al 3111212018 presentado en forma comparativa con el 3111212017
(En Guaranies)

7 2 ABR 2019

Las 1 1 notas que se acom forman parte

Lic. Elvira
c757

Baker Til P

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 3811 cl Dr. Morra
Edificio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (d-595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay.

Abg
Sindico

VENTAS NETAS (COBRO NETO)

PAGO A PROVEEDORES LOCALES (PAGO NETO)

PAGO A PROVEEDORES DEL EXTERTOR (PAGO NETO)

EFECTIVO PAGADO A EMPLEADOS

EFECTTVO GENERADO (USADO) pOR OTRAS ACTTVTDADES OPERATTVAS

PAGO DE IMPUESTOS

-1.580.793.977

-4.935.570.262

0

-1.156.265.147

9.240.286.452

8.147.285

4.909.168.582

-304.723.815

0

-1 .1 74.998.'l 99

-2.883.221.837

42.735.219

AU MENTO/D ISM I NUC IÓN N ETO/A DE INVERSION ES TEM PORARIAS

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETO/A DE INVERSIONES A LARGO PLAZO

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETO/A DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

-5.068.207.670

-965.853.091

-16.793.19't

-3.102 059 1751

-3.478 837 3461

-38 526.0061

RTE DE CAPITAL

ENTO/DISMINUCIÓN NETO/A DE PRÉSTAMOS

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETO/A DE INTERESES

ENDOS PAGADOS

6.735.415.

-51.407 .244

-1.307.253.690

MENTO/DISMINUCIÓN NETO/A DE EFECTIVOS Y

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL COMIENZO

IVALENTES 791.455.371

1.023.697.010

-3.585.514.617

4.609.211.627

I
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i
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I

FLHJA 2.üt8 2.§17

Fulrúo DE EFscrvo poR eclvloane§or lñVE-fr$lór,¡

W ffiE

(

3.151.015.863

-510.096.074

-608.446.38i
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Nota I Consideración de los Estados Contables.

uffinell¡

3.2. Crite de valuacron:

Los bienes de uso están registrados a s adquis¡ción, menos las depreciac¡ones
18 y 31112117 de acuerdo a lo establecidoacumuladas, cuyos valores se hallan revalua

en el Art. 12 de la lev No 12519't.2421tO4 VS ton

Lic. E
Contadora

Baker Tilly raguay
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res

I

Los Estados Financieros serán cons¡derados por la Asamblea General Ordinaria de Acc¡onistas de la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido por el art. 22 de los Estatutos Soc¡ales y el art. 1079 del Código
Civ¡|. El Directorio de Valores Casa de Bolsa S.A. mediante el Acta de Director¡o Nro. 242 fecha
09/04/2019 cons¡dera los Estados Contables.

Nota 2 lnformación básica de la empresa.

2.1. Natural iurídica de las actividades de la sociedad.
La soc¡edad fue const¡tuida por escritura públ¡ca No 38 de fecha '17 de marzo de 1993 y autorizada por
decrelo No 22.463 del Poder Ejecutivo det '13 de julio de 1993. Et objetivo de ta casa de Bolsa es
desarrollar todas las act¡vidades de intermediac¡ón en el Mercado de Valores y Productos previstas en
la ley N"1284/98 de l\4ercado de cap¡tal. Por escr¡tura públ¡ca No 23 de fecha 18 de set¡embre de
'1998 se modif¡co los estatutos sociales a efectos de readecuar los artículos g,9 y 'lo referentes a la
administrac¡Ón, elección de d¡rectores y period¡cidad de las reuniones del directorio. Por escritura Nro.
80 fue modificado el nombre de la sociedad por la de valores casa de Bolsa s.A., inscr¡pta en el
Registro Público de comerc¡o bajo el Nro. 146 folio 1681 y sgtes. sección contratos el 7 de marzo de
2005. . Por escritura Nro. 29 fue modificado el estalulo soc¡al por aumento de capital y emis¡ón de
acciones de la sociedad valores casa de Bolsa s:A. , inscripta en el Reg¡stro público de comerc¡o
bajo el Nro. 64 fol¡o 582 y sgtes. sección contratos el 16 de febrero de 2012. Modificac¡ón de
estatutos inscripta en el Registro públ¡co de comerc¡o bajo el Nro.349 lotio 4261 y sgtes. sección
contratos el 06 de junio de 2013. Transcr¡pc¡ón del Acta de Asambrea ordinaria poi emis¡on de
acciones, ¡nscr¡pcta en la D¡recc¡ón General de los Reg¡stros públ¡cos bajo el nro go3 A Folio 1 17go
de fecha 26 de noviembre del 2014.-
La empresa fue aprobada como casa de Borsa por ra Borsa de varores y productos de Asunción s.A.
según Resoluc¡ón 23193 de fecha 7 de octubre de 1993.-

2.2. Particioac¡ón en otras emoresas.
La empresa valores casa de Bolsa s.A., al cierre del per¡odo considerado cuenla mn participac¡ón en
la Bolsa de valores y Productos de Asunción s.A., de acuerdo a lo establecido en ta Ley táe+lsa oe
Mercado de capitales.

Nota 3. Principales políticas y prácticas contables aplicadas.

3.'1. Bases de preparación de los Estados Contables:
Los Estados contabres fueron preparados de acuerdo a normas, regramentac¡ones e ¡nstrucc¡ones
em¡tidas por ¡a comision Naciona¡ de varores y con normas contabres aceptadas en paraguay. Los
presentes estados contables han sido preparados sobre la base de cifras h¡stór¡cas sin considerar el
efecto que las variac¡ones en el poder adquisitivo de ra moneda locar que pudieran tener sobre los
mismos, no expresándose ra moneda ar 31 de diciembre der 201g, como además ros sardos de iguar
fecha del ejercicio anter¡or, a excepcion de los bienes de uso conforme a la nota 3.2
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Las cuentas en moneda extranjera se valúan a su valor de cotización al cierre, de acuerdo a las

disposiciones de la S.S.E.T ., Ley 125191 ,[:ey 2421104. Los Estados contables no reconocen en forma

integral los efectos de la inflación en la situación patrimonial y financiera de la sociedad, en los

resultados de sus operaciones en atención a que la corrección monetaria no constituye una práctica

contable aceptada en el Paraguay.

3.3 Política de constitución de previsiones:

Las previsiones por incobrables se realizan de acuerdo a la antigüedad de saldos de las cuentas

deudoras, según políticas administrativas de la empresa y criterios establecidos en la Ley 125191 y

Ley 2421104.

3.4. Política de depreciación:

Las depreciaciones de los bienes de uso son computadas mediante cargos mensuales a los

resultados sobre la base del sistema lineal, en los años estimados de vida útil.

3.5. PolÍtica de reconocimiento de inoresos:

Los ingresos generados durante el periodo son registrados como ingresos en función a su

devengamiento, independientemente a su realización.

3.6. Definición de fondos adoptada para la oreoaración del estado de fluio de Efectivo,

Para la elaboración del Estado de Flujo de efectivo, fue utilizado el método directo con la clasificación

de fluio de Efectivo por actividades operativas, de inversión y de financiamiento.

Nota 4 Gambios de políticas y procedimiento de Contabilidad.

No se registraron cambios en los criterios de valución con relación al año anterior, manteniéndose
uniformes con el periodo comparado.

Nota 5. Criterios específ¡cos de valuación.

a) Valuación en moneda extranjera

La moneda extranjera, Dólar fue registrada de acuerdo al tipo de cambio publicado por la Sub

Secretaria de Estado de Tributación a|3111212018. Tipo de cambio comprador Gs. 5960,14- para

saldos de cuentas del activo y Tipo de cambio vendedor Gs.- 5.960,94 para saldo de cuentas pasivas.

Alejandro Caceres
Contadora Sindico

Baker Tilly
6

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 3811 c/ Dr. Morra
Edificio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay.
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de cambio or
Con

Periodo
act¡¡alG,

Periodo
anterior G
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Firmado al solo efecto de su
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Fe

1c Contadores & Auditores
:NV AE N. O3O SIB SBSG ¡. 9/,,I1iI
G N"016i18 lNcooP N' .J.

fvlV/\LORES
t 'É cAsA DE BoLsA

6 SET No 0C4r15 - RUC EOC::::.:

183 012.581
18 037.298

19 697

893

376.31
1 414 411

62

39.059.
55 799.

7 7 ABR 2019

5 579 97 0I]SD 0.00 5 960 14

5AO.774 5?8
344 3$.ffi4

1 1.029 239
0
0

33.486.510
98.137.520

3.197 198
I 430

1.510 776
0

r3.981 118
42.120 309
58.020 056

0
))6 366

5 579.97
5 579,97
5 579,97
5 579,97
5.579,97
5.579,97
5 s79,97
5.579.97
5.579,97
5 579.97
5 579,97
5 579,97
5 579,97
5.579,97
5 579,97
5 579 97

97.443,11
51.713,25

1 850.50
0,m
0,00

5.618,41
16.S5,64

5$,43
o,24

253.48
0.00

2 345,77
7.067,00
9.7il,68

0.m
37 98

5 960,14
5 S0,14
5 960.14
5.960.14
5 960,14
5.960,14
5 S0,14
5 S0.14
5 S0.14
5 S0,14
5 960.14
5.960 14

5.960,14
5 960,14

5 S0,14

Belcas
lnlerbanco Cuenla Orden ¡
Banco ltau canera Propra §

BBVA Cuenta Calera P.opE S

AmemMy Cuenla Cadera Propia §
Ctibank Cuenla Cadera Prop¡a S

Financiera Rio ¡

Atlas Cuenta Propiá $
Bancop Cuenta Propie §

lntedisa Cuenta Propia S

Continental Cuenta Progá ¡
Sdameisbnk cuenta Cadera ProPia S

GNB USD
Morgañ Stanley
8an@ Regional I

USD
USD
USD
uso
USD
USD
USO
USO

uso
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD

5A7 930 191
501 935 276 5 579.97

5 579,97
USD 84.215,35 5.960,14

8oños en Moneda elran¡era

Continenlal
Sanco Reoional $

5 579.97
5 579,97
5 579,97
5 579 97
5.579,97
5 579 97

675 902 382
0

6 707 387 314

36.185 101
53 792.473

5.960,14
5.960,14
5.S0,14

5 960.14
5 960.14

534.566 151
0

322.204.387

a 153 412
17.670.385

Créditos
Clienles USt
A¡tcrpo6 a rendir US$

Deudores Varios §
Gaslos Éo mr fuelantado
Alquileres a vencer uS§
l¡t.¡.... á Devéñoásr USD

USD
USD
USD

USD
USD

89 690,20
0,00

54 60,54

1.368,00
2%416

USD
uso 5 211.22

7

31 059 601 16 8S.
5.960.1
5.S0,1

Aquiler Mcal Cenler
Aquiler Mcal Cenler

54 672.597
3 58.m3.809

100 988.162
0

1.78A.627
1.21A.2A5

44.722.103
1 527.224.329

34 204 469
4.086 053 113

47 646 391
23 152.521

1.901.540

9 611 347

798 909 577
a46.61A24

5 66,98
5 606,98
5 6ffi,98
5 606,98
5 606,98
5 6m,98
5 6m,9€
5 6m,98
5 606 98

USD
USD
uso
uso
USD
USD
USD
USD
USD

5 736,10
6A5.471,27

7.993,10
3 884,M

319.00
0.00

1 612,39
134.O24,O4

142 001.40

5 960.94
5.960,94
5.960,94
5.960,94
5 960,94
5 S0.94
5 $0.94
5.960 94
5 960,94

Alquileres a págat
PÉslemos a pagar US$

lnteres á Pagar USt
Honoraflos a Pagar US¡
Comisones a Pagar US$
BVPASA a PagaI US$

Cupoñes a pagar US$
Oeposito de Clienles para Negociacrón
Sobr@tro Bancario

Moneda Mondeaxtranieaagttaan¡eraclaso ironto
Cambio ciéilo pea¡odo aclual

(guá,ani6)
Cambioc¡e,re EjercicicAnte.¡cr

EiercicioAnbilor (Guáran¡es¡Oeblle

lt¿ldo a¡

Saldo periodo
actuál

5 579 97 1 066 578 0395 960 14 417 887 098
Ganancias pr Valuacion Oe Adlvos
Moñelanos en moneda Entaniera

3 703 900 481544 777 A?A 5.6m.98
Ganancias por Valuacion de Pas¡vos

5.579.97
Perdidas pr Valuac¡on de Adivos

5 960.14

4 010 950 1 885SO% 206 731.635 5 606,98
por valuación de Pasivos

MonetaÍros En Monda

flloñto A¡!stado
Pét¡odo Anteraor

Tipodocambio MonioAjuslado
Actual Per¡odo

27 512 251

42.

5 312
11

4.921 391
6.457 447

0
36 503 160

3 215 110

47 527 527
580714-514
344.336 664

1 510

13.981

98.1 37

3.197

M/E

0,00
000

97 443,

5.618 41

16 465.64

USD
Stanley

Basa

Eanco

a Depositar M/E

Cuenla Ca(€ra Prcpia
Propa Gs

Rio Cañera Propia
BANK GS

GS
lnterbañco Cuenta orden I

Cuenta Propra I
Cuenla Prcpra S

Cadera Propra I

Cuenla de Ord€n
Gs

F¡nancreÉ Rrc Canera Proga ¡
Visioñ Banco S

cant¡dad UStCuenE

Montoen Guarani6s

Parbdo anbi¡d

810 181.

?6 329

15 573.

6 457

-352.307

893

376 31
1 414 411

18 037.298
10 292 255

19 697

39 059.
55 799

Lrc Elvra
Contadora

Eaker

Abg

www.valores.com.py I
res@valores.com.py I Av. Mariscal López 3811 c/ Dr. Morra

Edificio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay
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Controller Contaclores & Auditores
Registros CNV AE N' 030 SIB SBSG N" 074/01

SIS SS SG N' I]16'18 INCOOP N' O3

ccP N' F-20 SET N'00.1,15 - RUC 80026558 - 0

BONO
ACCTON

CDA
BONO
BONO
80NO

Gs 12 201

Gs
RISK

GS

1

494.658.
220.003 263

24.139.263
2246 623 461
1S3S159137.175 1 308 465.691

7 991 8r1
36 831.424 381

46 507

1.053.

ACCTON
ACCTON
ACCTON

CDA
CP

1

3

l
56

1

16
1I

14.500 0m
200 000

3 60.000.0m
210.0m

3.m 0m.000
47.S3.485

305 429 937

-

308 816 732
600.m0

3.442 000 000
11 760 000

3 260 mO 000
761 015 760
305 429 937

@
4 638 656 170

36 831 424 381
36.831 424 381

0 CrÉditos

S.ryeb&F@.e&o6tup

203
154 932 571

Eaker

LC RISK

SAECA

3 000 000 000

100,00
100.00

100.00
100,00
100,00
100,m
100,00

0

100 00

761.01

11

761 015

100.00
100,00
100 00
100.00

300

Saldo Paaollo Actual 750 000 0002oo om oool ¡oe.ato z¡zl
Sah Ejerc¡cio Antenor zoo.mo oool zoz su. oozFmo ooo

Coto Pta¿o c. LárOo ptáuo c.

d€ lmp a la Rla.

Var¡os US¡

0

4.4ffi.809
0

162 500
35 292.973

5 3S 530
32.208 3A7
445 A)5 rñ

0

0
816 604

1.927 420
31 639 989

s5.463 005
6 707 3A7 314

337.273 599

Eñisot

Fecha de
C¿nlidad de

Titulos
V¿loa de Suscri¡E¡on

G.

Mariscal
py I valores@valores.corn.py 

I Av. Mariscal lópez 3g1l c/ Dr. Morra
Center I Piso 4 | Telefax (+S95) 21 600 450 | Ásunción, paraguay.

T¡po de filulo Valor Contáble Gs Capital Resultado P¿kimon¡o Neto

1

1

1

1

1

1

1

12 301.@
5.000.m0.00
3 000.000.00

219 263.99
5 403.83

óorsa oe varores v Producto de Asunc¡ón
Accrones Banco Contnental SAECA

Banco Conlinsnlal
Banco Conlinental
Mosa¡c PolÉa d6 vida

ü üuu uuo ooot
zog ozs :oo oool
s: zor.ooo oool

1 087.787 8m 0@l
uog szg aoo oool
zog ezg ¡oo mol

I

Documentoi y Ctas_ A Cobrar

ConceDto

Válor de Costo Valor Contable

)asln

lan@ Conl¡nonta¡

úó.ái. Pdn 
^ 

¿.Vtda

Valor f,¡bro de la

uilen¡es - xen¡a F{a
Clenies - Reñta Variabte
Sub Tot¡l
Provision oor incobrabl6s

Peaiodo actual Pea¡odo ánter¡oConceoto
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Controll
Reg
SIS SS SG
CCP N" F.26 S

er Contad gr-cs & Auclitores
istros CNV AE N

ooP N. 03
80026558 - 0

m) Acreedores por lntermediacion (Corto y Largo Plazo)

n) Administracion de cartera(Corto y Largo plazo)
No saldo

o) cuentas a Pagar a personas y empresas relacionadas (corto y Largo plazo)

P)
No

Obligac.por contrato de underwriting (Corto y Largo plazo)
saldo

Q) Otros Pas¡vos Corrientes y No Corrientes

Lic. E
Contadora
Baker Tilly

Abg

uay

Aranceles a Pagar a la BVPASA 11.344.224 0
Comisiones Cobradas p/Adelantado 0 0
Dep. de Clientes para Negociaciones 1.428.802.252 0
Total Actual 1.440.146.476 0
Total Anterior 1 .6 1 9. 178.001 0

Concepto Gorto Plazo G. Largo Plazo G.

Total Actual
Total Anterior

Concepto G.Corto Plazo G. La

Christian Accionista Saldo a Pagar 0 Dividendos 0
Accionista Saldo a Pagar 1 Dividendos 0 51 .407.244

0 51.407.244

Relacion Tipo de Operación
Periodo

Actual G
Nombre Concepto

Antigüedad de la
deuda (días

Total Actual

Plazo De
Vencimiento del

Contrato
lmporte Corto

Plazo G.
lmporte Largo

PlazoEmisor T¡ de Operaci<

846.461.824
Prestamos con Terceros 9.659.913.280
Total actual 10.506.375.104
Total anterior 1.913.264.120

Corriente G. No Corriente G.

Econ

www valores.com.py I varores@vatores.coÁ9py I Av. Mariscar López 3g11 crDr. Morra
Edificio Mariscat Center I piso 4 | Tetefax IiSOS¡ 21 600 4S0 I Ásun;ión, paraguay.

Sindico

Periodo
Anterior G.

Concepto
rro tsancar¡o



Firm
ldent

ado al solo efecto de su
ción con el Dictamen de

VALORES
CASA DE BOLSA

r) Saldos y transacc¡ones con personas y empresas Relacionadas (Corr¡ento y No Co¡rientel

s ) Resultado con peñionas y empresas v¡nculadas

t ) Patrimonio

El patrimonio do la ompresa registro Ios s¡gutentos mov¡mientos según el cuadro siguienle;

u) Previsiones

L¡c.

Baker

Fech

Controll er Contad ores & Auditore
Reg¡stros CNVAE N"
SIS SS SG N" O

cl3,] SIB SBSG N" 07 4t01
16,' 18 tNc00P N" 03ccP N" F-26 SET No 001i l5 - Ruc 800265s8 -

s

0

4

Caceres
c7s7 S¡ndico

2 ABR 201e

Chr¡stian Borta Acc¡onista Saldo Acreedor D¡v¡dendos 0
Luiz Schechter Acc¡onista Saldo Acreedor Dividendos 0 51.407 .244

Saldos {lndicacion de los saldos d6udores y acre€dores mantenidosl
T¡pode Concepto PeridoActual G. Per¡odoAnter¡orGNombfe Relación

0

0

Total Ejerc¡cio Actual saldo Deudor
Total Ejercicio Actual saldo Acreedor

0
51.407.244

anterior G.

R€lación Total I Total E

Totales e¡ercicio actual G 300.939.280

Con sos

0

Persona o emprosa
Relac¡onada

lapital lnteqrado 2.500.000.000 0 2.500.000.00(
Aportes no capitalizados 0 0 0 0
Reseruas 984.81 8.355 963.913.996 0 1.948.732.351
Resultados acumulados 540.726.582 540.726.582 0

ado del eiercrc¡o 337.061.846 371.853.524 0 708.91 5.370

DisminucionAumentos

fotal

G.

4.362.606.783 1.335.767.520 540.726.582 5,157.647.722

Saldo al inicao Osl Saldo al C¡erre del
io G.

Deducidas del Activo -326.309.1 49 -639.557.709 -965.866.858 -326.309.'149

Total -965.866.858 -326.309.1 49
lncluidas en el

Total )/\

Saldo pEr¡odo
Actual G.Cuentas Disminucion Saldo periodo Anterior G.Aumentos

Saldo al inicio del
¡cio G.

Math¡as

www.valores.com.py I valores@valores.com.py I Av. Mariscal López 3g11 ct Dr. Morra
Edificio Mariscal Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Ásunción, paraguay.

Conceoto
oria

Concepto
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Firmado al solo ef€cto de su
ldenti cación con el Dictamen de

Fech

Controllc Contadores & A u d ito res
Regi
5t5

stros CNVAE N'030 StB sBSo N"071/01

CASA DE BOLSA

vl lnqaesos Operátivos

lngfesos por oparac¡ones y sery¡c¡os e peÉonas relac¡onadas

w ) Otros Gastos opeEtivos, de comerc¡al¡zecion y de adm¡nistEcion

¡ ) Otros lngresos y Egrcsos

y) Resultados Financ¡eros

SS.SG N' O 16'iB lNC00P N' 0:
lngresos por opersciones y seryic¡os N" F.26 SEf NC 0o.ri 1 5 1 tqc_¿0026ss1

Lic.

Sind¡@

lvalores@va pvlAv riscal López 381 1 c/ Dr. Morra

Reg.

2 ABR 201s

a uru ou, uaa I 3 .022.673 .621

zs.ooo.oool 288.73s.284Comis. Estructurac¡ones

Com. Spread
Reoresenlanlos d€ OblEacionistas

: ¿:r arsl 4 473;s2
37.650.0001 318.rs0.000

"I
0fumin*ác¡on do Cadera

ol 579.284

Periodo Actual Per¡odo
Ahlér¡o, G.

21 .468.

1 645

125.669.929
30.571.716

Aranc6l€s BVPSA
de Gaslos

1.256.783.367 334.566.4?0

Periodo Actual G.lnteleses cobrados

foaalesi
caoaocÉ por Oilerenc¡a do Cambio

P€riodo
Aoter¡oa G.

Center I Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asunción, Paraguay

z) Rosultados Extraord¡nar¡os

lndrésos Exlraordinár¡os
Periodo Aclü.| Pe.¡odo

G Anterior G.

^-.-.,..-*" o*. o,,. I 
"lfolal 0 I

uru uoo u.ll
sssgzorrl
zs r¡s:ssl

z zso oool

nqresos Varios
Descuentos Obtenllos

632.697.528 178.§f4.6'll

Periodo Actual



Firmado al solo efecto de su
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2 AB R ?O1g

CCP N"F'?6 SET N'bN/I5

Controller Contado
Reqislros CNV AE N' C30

srs ss.sG N' 016 1

¡'es & At¡tiitotes
slB sBso N' -174$1

s lxcoDP N" ü3.t b{b i58-0

Nota 6 !nformación referente a contingencia y comprom¡sos.

a) Compromisos directos

La empresa no cuenta con garantias otorgadas que impliquen activos comprometidos a la fecha de cierre

de los estados contables.

b) Continoencias leqales
La empresa no cuenta con contingencias legales a la fecha de cierre de los estados contables.

c) Garantías constituidas

Para dar cumplimiento a lo previsto en los artículos 113 y 114 de la Res.763/04, la garantía fue

constituida mediante Póliza de Caución de la empresa Seguridad S.A, con vigencia desde el 22105118

hasta el 22105119, por un monto de Gs. 510.280.750.

Nota 7 Hechos posteriores al cierre del ejercicio.

En fecha 07-03-2019 El Sr Elie Tannoury pasa a ser accionista del 9,96% de Valores Casa de Bolsa SA

En el mes de abril 2019 empiezan los tramites en el registro publico por la Homologacion de la
modificacion de estatuto.

Nota 8 Limitación a la libre disponibilidad de los Activos o del patrimonio
y cualquier restricción al derecho de propiedad.

La empresa tiene la libre disponibilidad de todos sus bienes, no registrándose ninguna limitación del

sobre sus activos. No fueron constituidas ni prendas ni hipotecas.
El detalle de titulos en custodia Guaranies y Dólares suman Gs. 35.784.709.644, que acompañan en el

anexo lll

RENTA FIJA GS 6.185.745.442
RENTA FIJA USD 850.623,12
TIPO CAMAIO 5.96{)
EN GUAR.ANIES 5.116§.432.442

RENTA VARIABLE EN GS 24.529.131.24O
fOfALE§ t5-T44.708-64,4

Nota 9 Cambios Contables.

No se registraron cambios en la aplicación de principios contables y/o en estimaciones contables.

Nota 10 Restricciones para distribución de utilidades.

No se cuenta con hechos, o restricciones legales, reglamentarias, contractuales o de otra índole para la
distribución de utilidades.

Nota 11 Sanciones.

A la fecha de informes sanciones a I sus Directores
I

Lic.
Contadora

tiMath
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Baker Tilly
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Señores
Acclonistas de
Valores Casa de Bolsa S.A.
Presente:

Asunción, 12 de Abril del 2019.-

Me es grato informar a los señores Accionistas que, en

cumplimiento de mi mandato y de acuerdo con las disposiciones emanadas del

código Civil y de los Estatutos Sociales he procedido a revisar el Balance

General, Cuadro de Resultados e Informes de Valores Casa de Bolsa S.A.,

practicado al 31 de diciembre del 2018.-

En mi opinión los Estados Contables que son presentados se

ajustan a la realidad de la situación económica y financiera de la Sociedad'-

Por todo lo expuesto me permito aconsejar a los Señores

Accionistas la aprobación de los documentos mencionados.-

Abog. Ivá andro Cáceres Zalazar
Síndico

I ? ABfi ?ü19
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-PKF Controller Contadores & Auditores PKI
DICTMANE DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Señores
Presidente y Miembros del Directorio de
Valores Casa de Bolsa S.A.
Asunc¡ón, Paraguay

ldentificación de /os es¿ados financieros objeto de la auditoría

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Valores Casa de Bolsa S.A., que
comprenden el Estado de Situación Patrimonial al 31 de dic¡embre de 2018, y los
correspondientes Estados de Resultados, de Flujos de Efectivo y Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto por el periodo concluido en esa fecha, así como un resumen de políticas
contables importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros correspondientes al
ejercicio anterior final¡zado al 31 de diciembre de 2017, que se presentan a efectos
comparativos, fueron auditados por nosotros, y sobre los mismos emitimos una opinión sin
salvedades en fecha 10 de abril de 2018.

Responsabilidad de la administración por los estados financieros

La administración de Valores Casa de Bolsa S.A. es responsable de la preparación y
presentac¡ón razonable de los referidos estados financieros de acuerdo con las normas,
reglamentaciones e instrucciones emitidas por la Comisión Nacional de Valores y con normas
contables vigentes en Paraguay; tal como se describe en la Nota 3 a los estados financieros.
D¡cha responsab¡l¡dad incluye el diseño, implementación y mantenimiento de un sistema de
control ¡nterno adecuado para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la
determ¡nación de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstanc¡as.

Respon sabil id ad del Auditor

Nuestra responsabilidad como auditores independientes es expresar una opinión sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas básicas para la auditoria externa de los estados financieros de entidades
fiscalizadas por la Comisión Nacional de Valores (Anexo V de la Resolución 823/04 ampliada
por la Res. CG N' 22i 16) y con normas de auditoria vigentes en Paraguay emitidas por el
Consejo de Contadores Públicos del Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos; que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros están exentos de errores significativos. Una
aud¡toria implica realizar procedimientos de auditoría para obtener evidencias acerca de los
importes y las aseveraciones y revelaciones adecuadas efectuadas en los estados contables.
Los procedim¡entos seleccionados dependen del juicio del aud¡tor, incluyendo la evaluación de
los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido ya sea a fraudes o
errores. Al efectuar estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera lo adecuado del sistema
de control interno para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la
Ent¡dad, a fin de diseñar proced¡m¡entos de auditoria que sean aprop¡ados en las
c¡rcunstanc¡as, pero no para el propósito de expresar una opinión sobre la ef¡cacia del control

\rterno de la m¡sma.'t^
11
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Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las polít¡cas contables utilizadas; la

razonabitidad de las est¡maciones contables efectuadas por la administración, y la evaluación
de la correcta presentación de los mismos tomados en su conjunto. Consideramos que las

ev¡dencias de aud¡toria que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para sustentar con

una base razonable nuestra opinión.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados precedentemente presentan

razonablemente, en todos SuS aspectos ¡mportantes, la posición financiera de Valores Casa de

Bolsa s.A. al 31 de diciembre de 20'18, y de su desempeño flnanciero y sus flujos de efectivo
por el año que entonces termino, de acuerdo con normas, reglamentac¡ones e instrucciones
contables ¡mpart¡das por la Comisión Nacional de Valores y con normas contables v¡gentes en

Paraguay; tal como se describe en la Nota 3 a los estados financieros

lnforme sobre otros requisitos legales y normas reguladores

En cumpl¡m¡ento de las disposiciones legales v¡gentes, informamos lo siguiente:

a) Valores Casa de Bolsa S.A. mantiene sus registros de acuerdo con lo establecido en la
Ley N' 125/91, Ley N" 2421104 y sus reglamentaciones excepto por la falta de

actualización de los libros contables de carácter obligatorios.

b) A la fecha del presente informe, y considerando los limites de materialidad establecidos la

Empresa, ha cumplido y/o provis¡onado el pago de sus obligac¡ones tributarias
relacionadas con el año finalizado el 31 de diciembre de 2018

c) Se ha dado cumpl¡m¡ento a lo establecido en la Resolución N'29/14 y Resolución General

N' 35/14 que reglamentan el Artículo 33' de la Ley 2421104' no habiendo aspectos
impositivos materiales que mencionar,

.h-,
3,|,'"lnáv* 

s'

Mat. Prof. CCP No C -782

Controller Contadores & Auditores
Firma Miembro de PKF lnternational Limited
Mat. Prof. CCP No F-26
Res. CNV N'AE - 030

22 de ab¡il de 20 1 8
Asunc¡ón, Paraguay
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