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BENITEZ CODAS & ASOCIADOS

Auditores, Asesores & Consultores
Corresponsal en el Paraguay de

KPMG International Cooperative (“KPMG International”)

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefiores del Directorio de
CADIEM Casa de Bolsa S.A.
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CADIEM Casa de Bolsa S.A., en adelante “la
entidad”, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2016, los correspondientes estados
de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes, otras notas aclaratorias y anexo.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccién de la entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con normas contables y criterios de valuacién dictados por la Comision
Nacional de Valores y con normas de informacion financiera emitidas por el Consejo de Contadores
Publicos del Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria emitidas por el Consejo
de Contadores Piblicos del Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estdn libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo
el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion
general de los estados financieros.

»

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada p '
proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.

Av. Brasilia N° 707 Teléfono : 595 (21) 212 505 E-mail : bca@bca.com.py 3
Cadigo Postal N° 1434 Fax : 595 (21) 212860 Casilla de Correo N° 1974
Asuncion - Paraguay www.bca.com.py
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BENITEZ CODAS & ASOCIADOS

Auditores, Asesores & Consultores
Corresponsal en el Paraguay de

KPMG International Cooperative (“KPMG International”)

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, la situacion patrimonial y financiera de CADIEM Casa de Bolsa S.A. al 31 de diciembre
de 2016, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con normas contables y criterios de valuacion dictados por la Comision Nacional de
Valores y con normas de informacion financiera emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del
Paraguay.

Asuncion, 22 de marzo de 2017

BCA — Benitez Codas & Asociados
Registro de Auditores Externos “CNV” N° 015

Javier Beni uarte

Socio
Av. Brasilia N° 707 Teléfono : 595 (21) 212 505 E-mail : bca@bca.com.py 4
Codigo Postal N° 1434 Fax : 595 (21) 212860 Casilla de Correo N° 1974
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INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

Correspondientes al periodo anual N° 10 del 1 de enero al 31 de diciembre de 2016
CADIEM Casa de Bolsa S.A. , R.U.C. :80026712-5 T R e

(Compray Venta de Valores - Asesoria en Materia de @@3};‘9»— dily, /75

- Identificacion
4 Teniente Vera 1340 ¢/ Senador Long Al
| iy N —
Asuncién- Paraguay : ?‘ 28
Inscripcidn en el Registro Publico de Comercio %eccidp\t;‘ Folio28y -~

siguientes en fecha 07.01.04, por Escritura Poblicd 8a; 334 del'12.1 1.2003, pasada
ante la Escribana Katia Ayala Ratti. Modificacionide Estatutds: i L
modificacion: En el Registro PUblico de ComercioN ’1'2"9],SerigaE(;fpiip‘, Ly
sgtes, por Escritura Publica No. 1 del 02.01.2007,Folio ’ggtes, pasada
Escribano Luis Enrique Peroni. Segunda modificacion: Efi e J egistro PUblicad@
Comercio NUmero 688, Serie G, folio 5942 del 23/12/2011. Habi
Resolucion nimero 754/04 de la Comisién Nacional de Valores llevala
nomenclatura CB (Casa de Bolsa) seguido de la numeracién 017, de fecha
19.01.2004, y por Resolucién 524/04 de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncidn S.A.

Presidente: Elias Gelay

Vice- Presidente: César Paredes

Director Titular: Liliana Meza

Antecedentes de la Constitucion de la
Sociedad y Reformas Estatutarias

Administracion

Capital y Propiedad

CADI

IEEEEEE N VERSIONES PARA TODOS

CAPITAL
CANTIDAD N° DE
TULOS G. TPO CLASES PROPIEDAD
DE TTULOS VOIOS SUSCRIPTO G. INTEGRADO G.
1.000.000 1.000 | Nominatfiva | Ordinaria VM 5000 | Gloria Ayala 1.000.000.000 1.000.000.000
1.000.000 1.000 | Nominatfiva | Ordinaria VM 5.000 | César Paredes 1.000.000.000 1.000.000.000
1.000.000 1.000 | Nominatfiva | Ordinaria VM 5.000 Liiana Meza 1.000.000.000 1.000.000.000
1.000.000 1.000 | Nominativa | Ordinaria VM 5.000 Elias Gelay 1.000.000.000 1.000.000.000
1.000.000 2.676 | Nominatfiva | Ordinaria $ 2.676 Varios 4,000.000.000 2.676.000.000
1.000.000 2000 | Nominativa | Preferida A - Varios 2.000.000.000 2.000.000.000
1.000.000 2,000 | Nominativa | Preferida B Varios 2.000.000.000 2.000.000.000
10.676 12.000.000.000 10.674.000.000
Auditores Externos BCA - Benitez Codas & Asociados
Registro AE N° 015 - CNV
Empresas Relacionadas Cadiem Administradora de Fondos Mutuos SA
yriam Silva
Contadora
3
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Balance General al 31 de diciembre de 2016

(en Guaranies)

| AN

/

Nota Dic-16 Dic-16 0% £,
b Pt

ACTIVO Ly
Activo Corriente 01 &\ 2=~
Disponibilidades 3 9.072.639.799 4.738.798.526
Créditos 4 495.704.276 327.378.037
Inversiones temporarias 5 13.286.953.029 22.890.249.449
Otros créditos 6 224.783.165 101.960.792
Total Activo Corriente 23.080.080.269 28.058.386.804
Activo No Corriente
Bienes de uso e intangibles Anexo 353.103.209 365.541.749
Inversiones permanentes il 3.021.144.186 2.583.400.420
Total Activo No Corriente 3.374.247.395 2.948.942.169
TOTAL ACTIVO 26.454.327.664 31.007.328.973
PASIVO
Pasivo Corriente
Acreedores por intermediacion 8 1.935.878.287 2.092.756.532
Deudas Financieras 9 9.452.463.100 17.270.242.745
Deudas diversas 10 213.471.241 315.923.100
Total Pasivo Corriente 11.601.812.628 19.678.922.377
TOTAL PASIVO 11.601.812.628 19.678.922.377
PATRIMONIO
Capital 171 10.676.000.000 8.000.000.000
Utilidad por valuacién de acciones 217.879.526 163.715.413
Reserva de revaltio 61.833.806 47.342.287
Reserva legal 404.241.345 261.446.211
Resultados del afio 3.492.560.359 2.855.902.685
TOTAL PATRIMONIO 14.852.515.036 11.328.406.596
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 26.454.327.664 31.007.328.973

CUENTAS DE ORDEN
Valores en custodia fisica - Gs
‘Valores en custodia fisica - US$

84.495.627.820
3.121.981

56.052.607.077

El Anexo y las notas 1 a 17 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
yriam Silva Ii K % Ggano
Contadora
Sélo para limiﬁcaciéu
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Estado de Resultados por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2016

(en Guaranies)

Nota Dic-16 Dic-15
] INGRESOS OPERATIVOS
Ingresos por servicios prestados 1 5.298.318.477 4.832.092.528
Ingresos en la negociacion por titulos de valores 12 3.419.984.274 3.034.586.088
b
L Costos por servicios 13 (5.337.620.587) (4.495.461.278)
RESULTADO BRUTO 3.380.682.164 3.3711.217.338
! Gastos de administracion y ventas 14 (212.106.904) (343.816.106)
RESULTADOS DIVERSOS
Resultado de inversiones en asociadas 388.764.660 -
Otros ingresos/gastos 208.492.787 25.600.000
597.257.447 25.600.000
RESULTADOS FINANCIEROS
Diferencia de cambio 25.502.835 153.990.817
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.791.335.542 3.206.992.049
IMPUESTO A LA RENTA (298.775.183) (351.089.364)
RESULTADO NETO 3.492.560.359 2.855.902.685

El Anexo y las notas 1 a 17 que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

T

Lig./Myriam Silva aleano
ontadora Sindica
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Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016

(en Guaranies)

—~«dlll "HENNRNEREE" ' ERNEEERES ~ EEEREEEEC
!

Pl Dic-16 Dic-15
1. ACTIVIDADESDE OPERACION < -
SN
Cobranzas efectuadas a clientes | 3 ,@ et 8.549.976.512 8.156.253.182
ey NI L, i
Pagos efectuados a proveedores y em{ﬂ_e@os %(" “(“ 3 = =1 (5.838.096.459) (3.048.059.310)
Caja generada por las operaciones ;_'-}: qb\ oy o’ L; /7 2.711.880.053 5.108.193.872
% Rl o AP ST

Otros ingresos - neto 2 77 208.492.787 25.600.000

Impuesto a la renta ot < / ¢ ( T (298.775.183) (434.280.937)

Flujos netos de efectivo por actividades de op 2.621.597.657 4.699.512.935
2. ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones 9.603.296.420 (16.962.683.506)

Adquisiciones de bienes de uso e intangibles (61.668.443) (146.942.685)

Flujos netos de efectivo por actividades de inversion 9.541.627.977 (17.109.626.191)
3. ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Obtencién de fondos mediante deudas financieras (7.817.779.645) 14.956.742.745

Dividendos pagados (682.107.551) (1.509.334.320)

Aumento de capital 645.000.000 1.238.000.000

Flujos netos de efectivo por actividades de financiacion (7.854.887.196) 14.685.408.425

Efecto de las variaciones en tipo de cambio 25.502.835 153.990.817
4. (Disminucion) | ncremento neto de efectivo y equivalentes 4.333.841.273 2.429.285.986
5. Efectivoy equivalentesal inicio del gjercicio 4.738.798.526 2.309.512.540
6. Efectivoy equivalentesal final del gjercicio 9.072.639.799 4.738.798.526

El Anexo y las notas 1 a 17 que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.

Li iafn Silva
ontadora

10

CADI

FENEEEE N VERSIONES PARA TODOS

Dénde tu dinero trabaja para vos



SOIQTOURUL SOPEISd SO 9p [eidajul ajred ueuriof ueyedwooe os anb £ | © | sejou se| £ oxauy [g

-aff’ "ENNEENERE ' EESEEEERS  EEEEEEEES

6vL 145°59¢ | 602°€01°€5E (0Z8°6¢5°76) 0009¢£05€ [(0v0°201°€25) | 690°610819 | 61s16v°1  |(@8948L9pe) | €v'89919 [ 6L Er9'888 E10]
9565517 | 6v8sie6l - [(010'588)  |(18¥'68%°7) %01 | - (65'56£7) | 6S8°0084C | bLSSH8 » : $8T556'€C sodinbs £ seuseuinbey
0s09L6L8 | vesesTzs  |(LhoTrre)  |(Lk9Tele) %ST Iir9ere | 1aosys |- : 0S0'9L6'L8 00IJBULIOJUT BUIRISIS
orceveee | soviecoz  |(11vers08) |BovIcL0r) | %0z | 109TICIL  |(R0909%IEN) | 6I80I9T01 | 0084951 |(1ieLsey) |- 0€6'€0%'1L1 ouale oipaid ua seiofajy
89879 | weser0s  |(Levves)  |(oeseTy') %01 | o1zLe9st  |(1S€20970) | Sv8peeel | E4SHHT (ce80pLs1) |- S61168'8C Sauooe[esu]
p01008'901 | 88€%ST0IT  |(996°L2e96) |(0s0°TETTy) | %ST | 896798161 |(+8TBS6'SHT) | #SET8S90T | 6€1SITy  |(ST881'T61) | 18026L0F | 88EBSLTSE eolpuuoju! ap sodinbgy
L660721s | €9r0sesy  |(€061sLTE) | (8619%0°8) %07 | 96ETHEPE  |(101850'6S) | 9907898 | 8SwT66T  |(80CTIOLFE) | 818'181T | 860°69T 011 euloljo ap sodmbg
u9Tsets | cocLeesy  |(zseessze) | (9078Lys) %01 | seyiesee  |(Lreegn9) | ssoresion | s |O1e9eLee) | prs6s96l | v868cEll sa[n A sajqeny
ajqibueyu; a 0sn ap saudig
P eam_w_ws P | op ESEM_NQ_@ P il apoduy .MN_“,V_. SAUOIONUIUSI(] oomt m—— el SUOIONUIUSI(] sojuawny 0!
101 1] HONUILS IonUIUS} 101U] [€ SAI0[BA
1 oopusamen | [ 165010 S50y & Sepejnwnoy e | Sepe|nWnIY; SAIO[RA -010BN[RASY o¥any
SANOIDVZILIONY SATVNIONO STIOTVA

oxauy

(serueaens) ud)

91 (T AP AIqUIdIIIP P [€ [° OpeuIuLId) oue |3 10od sa[qI3ue)u] 3 0s() AP SIUA P 0IpEN)

Dénde tu dinero trabaja para vos

NEEEEEE N VERSIONES PARA TODOS

CADIE



B
.« ENNNENNEEE FENREEEEE FENNEEE

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016

Nota 1 - Informacion basica sobre la empresa

CADIEM Casa de Bolsa S.A. tiene por objeto efectuar todas las actividades, operaciones y servicios que sean
compatibles con la actividad de intermediacion en el mercado de valores y cualquu;r otf&-actxwdad permitida que
previamente, de manera general, lo autorice la Comisiéon Nacional de Valores. ‘

Fue constituida por Escritura Plblica Nro. 334, de fecha 12.11.2003, pasad 'Fante la Escribana Puablica Katia Ayala
Ratti, e inscripta en los Registros Publicos de Personas Juridicas y Asociac/ 1 eS, en fea'lag\“ZS 12.2003. Modificacién
de Estatutos: Primera modificacion: En el Registro Publico de Comercio/ N9.291 Q&jé E, Folio 2581 y Sgtes por
Escritura Publica No. 1 del 02.01.2007, Folio 2 y sgtes, pasada por el [ESeribano’ Luig.Enrique Peroni. Segunda
modificacion: En el Registro Piblico de Comercio Niimero 688, Serie G, folie-5942 t)sz3/ 12/2011
iarta’en el Mer

é;db de
la Nomenclatura CB (Casa de Bolsa) seguido de la numeracién 017, por Reso ugion A Al
fecha 19.01.2004, e igualmente inscripta en la Bolsa de Valores y Productos de Ast pOT Resoluclén No.
524/04 de fecha 26.01.2004.

1.1. Participacién en empresas vinculadas

NOMBRE IMPORTE % DE PARTICIPACION CALIDAD
Cadiem A.FM.S.A.  2.400.000.000 96% Accionista mayoritario

Nota 2 - Principales politicas y pricticas contables aplicadas

* 2.1  Bases de preparacion

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con normas contables y criterios de valuacién dictados por la
i Comisién Nacional de Valores y con normas de informacién financiera emitidas por el Consejo de Contadores
Publicos del Paraguay.

La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros de la entidad es el Guarani, la moneda local de
Paraguay.

Dado que la inflacién acumulada en los tltimos tres afios, calculada a base del Indice de Precios al Consumidor
emitido por el Banco Central del Paraguay, ha sido inferior al 100%, los estados financieros se presentan en unidad
de medida heterogénea. Consecuentemente los estados financieros no fueron reexpresados en moneda homogénea de
poder adquisitivo constante.

Los estados financieros fueron preparados utilizando como principal criterio de valuaci6n el costo histérico, con las
excepciones que se mencionan en los siguientes numerales de esta nota.

Lig.\Myriam Silva c¢. Juafia Gileano
ontadora i
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2.2  Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al Guarani a la cotizacién vigente en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son convertidos al Guarani a la
cotizacion vigente a la fecha de cierre de los estados financieros. Las diferencias de cambio resultantes figuran
presentadas en el Estado de Resultados.

El siguiente es el detalle de las cotizaciones de la moneda extranjera operada por la entidad respecto al Guarani, al
promedio y cierre de los estados financieros:

Promedio Cierre -16 Cierre -15
Dic- Dic- . 3 3 !
16 15 Activos Pasivos Activos Pasivos
Dolares
estadounidenses 5.671 5.206 5.759 5.774 5.799 5.813

23 Deterioro

Los valores contables de los activos de la entidad son revisados a la fecha de cada estado financiero para determinar
si existe un indicativo de deterioro. Si algln indicativo de deterioro existiera, el monto recuperable del activo es
estimado como el mayor del precio neto de venta y el valor de uso, reconociéndose una pérdida por deterioro en el
Estado de Resultados cuando el valor contable del activo o su unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

En el caso de activos diferentes de bienes de uso, una pérdida por deterioro es revertida hasta el monto que no exceda
el valor contable que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro, cuando posteriormente se
produce un aumento en la estimacién del monto recuperable.

En el caso de bienes de uso, revaluados segiin se indica en la Nota 2.6, una pérdida por deterioro es revertida hasta el
monto que no exceda el valor contable revaluado que hubiera correspondido si no se hubiera reconocido el deterioro,
cuando posteriormente se produce un aumento en la estimacién del monto recuperable.

é 2.4 Disponibilidades /
Caja y bancos se presentan por su valor nominal. /g’: ¥ Q
2.5  Créditos por servicios y otros créditos lr‘;__&% R A
Los créditos se presentan por su costo. \S :2 :
\C_ +f
2.6 Inversiones % 7>
Temporarias e

Los inversiones temporarias se valtian a su valor de costo més los intereses devengados a cobrar al cierre del
ejercicio, 0 a su valor de mercado, el que resulte menor.

i€. Iuaha Géleano
Sindica
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Permanentes:

Inversiones en asociadas

Los inversiones en asociadas se valtan al valor patrimonial proporcional.
Acciones en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

La acciones se valiian a su valor de costo més la revaluacién al valor en libros,
Valores y Productos de Asuncién S.A. :

ﬁ‘iiﬁﬁﬁ anual de la Bolsa de

2.7  Bienes de uso e Intangibles

Valor bruto

por deterioro cuando corresponde (Nota 2.3), reexpresados en moneda de cierr {fb aguerdp al v
general de precios al consumo publicado por Banco Central del Paraguay (ver Nota

s Gastos posteriores

Los gastos posteriores incurridos para reemplazar un componente de un bien de uso son Gnicamente activados cuando
éstos incrementan los beneficios futuros del mismo. Los demds gastos son reconocidos en el Estado de Resultados en
el momento en que se incurren.

Amortizaciones

Las amortizaciones son cargadas al Estado de Resultados utilizando porcentajes fijos sobre los valores antes
referidos, calculados segun la vida 1til estimada para cada categoria, a partir del afio siguiente al de su incorporaci6n.
Los porcentajes de depreciacion utilizados para cada categoria se exponen en el Anexo.

2.8 Deudas comerciales y otras cuentas por pagar

Las deudas comerciales y otras cuentas por pagar estdn presentadas a su costo amortizado.

2.9 Patrimonio

Los dividendos son reconocidos como pasivo en la fecha que son aprobados.

2.10 Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la ley
incluye o excluye para la determinacién de la renta neta imponible, a la que se le aplica la tasa vigente del 10%. Si
bien la NIF 20 — Impuesto diferido emitida por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay requiere la
contabilizacion de dicho impuesto, se optd por no registrarlo dado que el importe resultante no es material en relacién
con el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ni con relacién a los resultados de los afios terminados en esas
fechas.
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| 2.11 Determinacion del resultado

La entidad aplicé el principio de lo devengado para el reconocimiento de los ingresos y la imputacién de costos y
gastos.

Los ingresos operativos representan el importe de los bienes y servicios suministrados a terceros y son reconocidos
en el Estado de Resultados cuando los riesgos y beneficios significativos asociados a la propiedad de los mismos han
sido transferidos al comprador.

La amortizacién de los bienes de uso es calculada segun los criterios indicados en la Nota 2.7.

Los resultados financieros incluyen intereses ganados, diferencias de cambio segun se indica en la Nota 2.2, y gastos
financieros.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente, segin se indica en la Nota 2.10.

2,12 Uso de estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere por parte de la Direccién de la empresa la aplicaciéon de
estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios y supuestos en el proceso de aplicacién de las politicas
contables que afectan a los importes de activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a
la fecha de la emisién de los presentes estados financieros, como asi también los ingresos y gastos registrados en el
afio. Los resultados reales pueden diferir de las estimaciones realizadas.

A pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la empresa se han calculado en funcién de la mejor
informacién disponible al 31 de diciembre de 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacién en los préximos afios. El efecto en los estados financieros de las modificaciones
que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos afios, es reconocido en el afio en que la
estimacion es modificada y en los afios futuros afectados, o sea, se registra en forma prospectiva.

Las areas mas significativas en las que la Direccion de la empresa ha realizado estimaciones de incertidumbre y
Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables y que tienen un mayor efecto sobre el importe reconocido en los
estados financieros conciernen a las amortizaciones y el cargo por impuesto a la renta. Los resultados reales futuros
pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los presentes estados
financieros.

2.13 Definicion de fondos

—

W
Para la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo se definié como fondos a Yo ilidades.
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Nota 3 — Disponibilidades
El detalle de las Disponibilidades es el siguiente:

Dic-2016 Dic-2015
Bancos 7.345.099.794 2.315.843.350
Bancos compensadora 1.638.317.745 2.413.716.076
Recaudaciones a depositar - Guaranies 87.222.260 7.589.100
Caja - Guaranies 2.000.000 1.650.000
Total 9.072.639.799 4.738.798.526
Nota 4 — Créditos
El detalle de Créditos es el sigui
Corriente Dic-2016 Dic-2015
Clientes por servicios financiero 280.161.158 271.183.522
Créditos por financiancién a corto 215.543.118 56.194.515
Total 495.704.276 327.378.037
Nota 5 — Inversiones temporarias
El detalle de las Inversiones temporarias es el siguiente:
Corriente Dic-2016 Dic-2015
Bonos y Titulos 9.492.540.974 13.454.546.162
Certificado de Depésito de Ahorro Gs 1.333.317.038 6.465.898.876
Acciones 2.461.095.017 2.684.783.561
Certificado de Deposito de Ahorro U$ - 285.020.850
Total 13.286.953.029 22.890.249.449
Nota 6 — Otros créditos
El detalle de Otros créditos es el siguiente:
Corriente Dic-2016 Dic-2015
Garantia de alquiler 83.800.361 -
Prestamos al personal 59.342.245 23.365.219
Anticipo Impuesto a la Renta 52.413.181 -
Otros 13.814.082 -
Patrocinio a vencer 12.421.080 -
Anticipos a proveedores 2.200.000 22.251:967
Seguros a vencer 792.216 695.456
Impuesto al valor agregado 10% - 55.648.150
Total 224.783.165 101.960.792

Presidekhte

CADI
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Nota 7 — Inversiones permanentes
El detalle de las Inversiones permanentes es el siguiente:

No Corriente Dic-2016 Dic-2015
Acciones Cadiem AFMSA 2.400.000.000 2.400.000.000
Acciones BVPASA 14.500.000 14.500.000
Valuacién de Cadiem AFMSA 388.764.660 -
Valuacién de Accién BVPASA 217.879.526 168.900.420
Total 3.021.144.186 2.583.400.420
Nota 8 — Acreedores por intermediacion

El detalle de los Acreedores por intermediacion es el siguiente:

Corriente Dic-2016 Dic-2015
Acreedores por operaciones 1.935.878.287 2.092.756.532
Total 1.935.878.287 2.092.756.532
Nota 9 — Deudas financieras

El detalle de Deudas financieras es el siguiente:

Corriente Dic-2016 Dic-2015
Préstamos en Repo 5.982.423.519 5.010.092.745
Préstamos. Bancos BBVA 2.020.900.000 1.500.000.000

Préstamos Bancos ITAU US,

1.443.500.000

6.103.650.000

a cano

Intereses a pagar 5.639.581 -
Préstamos de sociedades vi éuladas - 2.906.500.000
Préstamos Bancos Citibank \- - 1.750.000.000
Total A% 9.452.463.100 17.270.242.745
Nota 10 — Deudas diversas
El detalle de Deudas diversas es el siguiente:
Corriente Dic-2016 Dic-2015
Servicios a pagar 100.791.038 120.329.225
Provisién para pago de L.P.S. 74.929.670 43.770.389
Provisién para pago de IVA 36.344.533 -
Tarjeta de Crédito a Pagar 1.406.000 760.000
Provisién para pago de impuesto a la renta - 147.568.003
Anticipo de clientes - 3.495.483
Total 213.471.241 315.923.100
Ei rigm Silva
ontadpra Sindica
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Nota 11 - Ingresos por servicios prestados

El detalle de Ingresos por servicios prestados es el siguiente:

Dic-2016

Dic-2015

Comisiones por servicios de intermediacién de renta fija
Ingresos por servicios de asesoria

2.453.271.493
2.119.040.408

2.601.963.552
1.882.307.121

CADI
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Comisiones por servicios de intermediacién de acciones 318.331.767 31.385.865
Servicios de representacion 220.586.364 112.195.455
] Aranceles BVPASA 132.611.988 154.318.398
Ingreso por custodia de valores 54.476.457 49.922.137
Total 5.298.318.477 4.832.092.528
Nota 12 — Ingresos en la negociacién por titulos de valores
El detalle de Ingresos en la negociacion por titulos de valores es el siguiente:
1 Dic-2016 Dic-2015
Ingresos por inversiones en titulos valores 2.411.913.243 2.395.274.543
Cupones Vencimiento de CDA 280.534.913 360.990.972
Cupones Vencimiento de bonos 727.536.118 278.320.573
Total 3.419.984.274 3.034. e
w/
7 |
Nota 13 — Costos por servicios prestados R Eal
\ TV ;
El detalle de Costos por servicios prestados es el siguiente: =gl adn o= ]
- A T },
Dic-2016 < Dic-2015 Ea g \/
Retribuciones personales y cargas sociales 2.787.897.385 1{4@@!930,3’_'44 Rk, Y
Remuneracion personal superior 887.500.002 MQQQ |98~
Intereses y gastos de financiacion 624.142.055 821.538.582
Otros costos 354.349.016 326.107.514
Aranceles Pagados BVPASA 182.834.519 175.789.588
] Comisiones pagadas 120.601.107 417.697.302
Alquileres pagados 111.000.000 102.400.000
Honorarios profesional 102.611.554 132.120.625
Depreciaciones y amortizaciones 92.549.820 71.863.273
Fondo de garantia 47.971.264 43.153.615
Gastos Bursitiles - SEN. 21.836.150 21.701.750
" Aranceles Pagados CNV-SEPRELAD 4.327.715 4.268.685
Total 5.337.620.587 4.495.461.278
86lo para *:ﬁf tificacign
Lic. Wlyriain Silva (ﬁﬁ@ c. Yaaha Gdleano
Presidente ntaddra N Sindica
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Nota 14 — Gastos de administracion y ventas

El detalle de Gastos de administracién y ventas es el siguiente:

Dic-2016 Dic-2015
Publicidad 465.238.423 288.546.413
Honorarios profesionales 314.858.704 232.484.490
Gastos varios 70.711.959 68.788.805
Retribuciones al personal administrativo 34.856.473 107.395.667
Impuesto por distribucién de utilidades 34.105.378 75.466.716
Viaticos 28.731.127 38.294.288
Remuneracién Sindico 6.900.000 5.700.000
Impuesto a la Renta 2014 - Complemento - 7.724.857
Recupero de servicios prestados a CADIEM AFMSA (743.295.160) (480.585.130)
Total 212.106.904 343.816.106

Nota 15 — Riesgos de crédito y moneda

—

AR
Como resultado del curso normal de los negocios de la entidad surgen exposicionesA4 tiesgos de crédito y de moneda.

15.1 Riesgo de crédito

La Direccién tiene politicas de crédito que permiten monitorear este riesgo de-forma ontinua y espera un correcto
comportamiento crediticio.

15.2 Riesgo de moneda

de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles aceptables.

El siguiente es el detalle de la exposicién al riesgo de moneda:

Dic-16 Dic-15
us$ Gs Uss$ Gs.

ACTIVO
Activo corriente
Disponibilidades 821.274 4.729.716.037 461.475 2.676.093.409
Créditos 15.281 88.003.279 26.878 155.865.522
Inversiones 467.538 2.692.549.384 2.295.530 13.311.777.542
Otros créditos 16.708 96.221.441
TOTAL ACTIVO 1.320.801 7.606.490.141 2.783.883 16.143.736.473
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas diversas (2.694) (15.514.738) (8.122) (47.099.478)
Acreedores por intermediacién (233.706) (1.345.912.783) (97.044) (562.755.314)
Deudas financieras (753.850) (4.341.424.004) (2.417.700) (14.020.242.745)
TOTAL PASIVO (990.250) (5.702.851.525) (2.522.866) (14.630.097.537)
POSICION NETA 330.550 1.903.638.616 261.017 1.513.638.936

Lie. 1an] Silva

Presidente ntado
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Nota 16 — Saldos con vinculadas
i Los saldos con compaiiias vinculadas fueron las siguientes:
g Gs. USS$
Dic - 16 Dic - 15 Dic - 16 Dic - 15
CONCEPTO
ACTIVO
Cuentas a Cobrar
Myriam Silva 9.448.649 - 1.640,68 -
Natalia Trinidad 17.790.279 - 3.089,13 =
TOTAL ACTIVO 27.238.928 - 3.089.13 -
PASIVO
Acreedores por Operacion
Liliana Meza - 250 - 0,04
Elias Gelay 33.847.188 14.469 5.862,00 2,49
Cesar Paredes - 40.000 - 6,88
Gloria Ayala - 2.745.842 - 47236
F.M.V.V. 30.975.372 - 5.364,63 -
Préstamos a pagar
F.M.V.V. - 2.906.500.000 - 500.000,00
64.822.560 2.909.300.561 11.226,63 500.481,78
" TOTAL PASIVO 64.822.560 2.909.300.561 11.226,63 500.481,78
Las transacciones con compaiifas vinculadas fueron las siguientes:
Gs. USS
2016 2015 2016 2015
CONCEPTO
INGRESOS
FMVYV S.A. 117.214.076 101.933.665 20.669,03 19.580,04
Myriam Silva 43.900.413 - 7.741,21 -
Elias Miguel Gelay Gonzalez 9.818.121 107.677 1.731,29 20,68
César Esteban ParedesFranco 8.744.324 224.833 1.541,94 43,19
Gloria Beatriz Ayala Person 7.288.233 129.891 1.285,18 24,95
Natalia Trinidad 3.660.520 = 645,48 -
Liliana Yolanda Meza Samaniego 48.872 59.990 8,62 11.52
Vivana Cabrera 5.773 1.303 1,02 025
TOTAL INGRESOS 190.680.332 102.457.359 33.623,76 19.680,63
GASTOS
Elias Miguel Gelay Gonzalez 303.644.243 308.827.273 53.543,33 59.321,41
César Esteban ParedesFranco 303.333.334 309.990.909 53.488,51 59.544.93
Liliana Yolanda Meza Samaniego 303.333.334 302.500.000 53.488,51 58.106,03
Natalia Trinidad 172.758.603 = 30.463,52 -
Gloria Beatriz Ayala Person 102.433.334 146.800.000 18.062,66 28.198,23
Viviana Cabrera 90.590.499 - 15.974,34 -
Roberto Acosta 83.308.333 13.500.000 14.690,24 2.593,16
Myria Celeste Silva 83.037.500 22.000.000 14.642,48 4.225,89
FMVV S.A. 78.122.394 146.205.712 13.775,77 28.084,08
‘ BCA - Benitez Codas & Asociados 23.295.455 18.750.000 4.107,82 3.601,61
PKF Controller _ 5.681.818 e 1.091,40
Juana Galeano 6.900.000 5.700.000 1.216,72 1.094,89
1.550.757.029 1.279.955.712 273.453,89 245.861,64
TOTAL GASTOS 1.550.757.029 1.279.955.712 273.453,89 245.861,64
Lic. am| Silva
ntado
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Nota 17 - Patrimonio
17.1 Capital

Al 31 de diciembre de 2016 el capital integrado de la entidad es de Gs. 10.676.000.000 representado por 10.676
acciones con un valor nominal de Gs. 1.000.000 cada una, €l cual se halla totalmente integrado.

17.2 Reserva de revaliio

El saldo de este rubro corresponde a la revaluacion de los bienes de uso. La reexpresion de la variacién de los bienes
de uso durante el afio 2016 ascendi6é a Gs. 14.491.519 (Gs 8.733.583 durante el afio 2015). El incremento patrimonial
producido por el revalto de los bienes de uso podra ser capitalizado, no pudiendo ser distribuido como dividendo,
utilidad o beneficio.

17.3 Reserva de revaluo inversiones

El saldo de este rubro corresponde a la revaluacién a valor en libros de las acciones de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A.

17.4 Reserva legal

De acuerdo con lo establecido en €l articulo 91 de la Ley N° 1034/83 del Comerciante, la Sociedad debe afectar
anualmente el 5% de la utilidad del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva represente el 20% del
capital integrado.

Sélo p entificacién

CAD

Sindica
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INFORME DEL SINDICO

Senores accionistas de
Cadiem Casa de Bolsa S.A.

De conformidad a lo establecido por el Cédigo Civil y los Estatutos Sociales, he
procedido a la revision de los comprobantes que respaldan las registraciones
efectuadas, asi como el Balance General y Cuadro de Resultados correspondientes
al ejercicio del 01 de enero al 31 de Diciembre de 2016, encontrandolos todos
conformes a las Leyes, los Estatutos Sociales y los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, por lo que recomiendo su aprobacion.

Es mi informe.

Asuncion, 20 de marzo de 2017

Deanintl
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