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CAD'EM CASA DE Bo¿SA S-Á,.

ESÍADO DE FESULTADO
corrGpoñdloL ol llll2lútlr, p.6olqdo ü torm qnpo.qüE q .l .larclc¡o o.qctool Slf 121816

coNcEPfo Nolo <tlc-17 dlc-ló

5.\fl

5.W

5.V
5.\/
5.\/

5.\^,

5.X

5.Y

5.2

Por lnterrrpdloclón Acclón en Ruedo
Por lntérmedloclón Rento Flro en Ruedo

Por lnterredloclón Acclón Fuero dé Ruedo
Por lnterredloclón Rento FUo Fuero de Ruedo
Comllón oor Conlfoto.de Colococl6n hlmrto
Corr{slones por Controtos de Colococlón Prlrnorlo de Acclones
Corr¡slones por Controtos dé Colococlón PrlrrErlo en Rento FUo

lngresos por Adrrtnlstroclón de Cortero
lngresos por Custodlo de Volores
lngresos por Asesorfo Flnonclero
lngresos por lntereses y Dlvldendos de Cortero Proplo
lngresos por Vento de Cortero Proplo
lngresos por Vénto de Cortero Proplo o Personos y Errlcresos Reloclonodos
lngresos por Operoclones y Servlclos o PersonG Reloclonodos
lngresos por Operoclones y Servlclos Extrobursótlles
Otros I ngresos Operollvos
e^sfos oPCRAnvos
Gostos por Corrislones y Serylclos
Aronceles por Negocloclón Bolso dé Volores
Otros Gostos Operotlvos
PESULTADO OPCRATIVO EPUTO
GASrc'S DE COMERCTALTZACIóN
Publlcldod
Folletos e lrrpreslones
Otros Gostos dé CorrÉrclollzrclón
CASÍOS DE A.DMTNISTRACTóN
Servlclos Personoles
Prevlslón, Arnortlzoclón y Deprecloclones
M ontenlrrJento
Alqulleres
Gostos Generoles
Seguros
Multos
lmpuestos. Tosos y Contrlbuclones
Otros Gostos de Adrr¡nlstroclón
PESULTADO OPCRATIVO NETO
OTROS INCRESOS Y ECRESOS
Otros lngresos
Otros Egresos
RESULTADOS FINANCIEROS
G€ne lodo3 por A.cllv€rc
lntereses Cobrodos
Dlferenclo de Corrlclo

I nteréses Pogodos
Dlferénclo cle Corrblo.
RESULTADO EXTRA.OPDINA.RIO
I ngresos Exfroordlnorlos
Egresos Extroordlnorlos
AJUSTE DE RESULIADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
lngresos
Egresos

INCRESOS OPERATIVOS
1.9/b-72:L79O

ráó.348.o52
l.a@.33s.734

1.725.r33.r09

3.499.3óA.2AO

. 
67.1f,3..7@_

3.3A3.593.r39
( t.549. ta5.ó74)

(443.O79.35O)
<194.747.ñ9>
(5sr.35a.srs)

9.a3a.aló.ao¡r
<2lts.sl¡¿-tzs>
(r5a.7r3.óro)

' (r3ó.a7a.sr3)
(ó.or¡7.319.o15)
<4.172.914.152>

<1o2.723.7óa>
(2@.3ró.s45)
(4&5.939.32r)
(23r.O29.Asr)

<7.941.W>
(ó.444.s93)

(rar.rao.429)
. (ó3a.7A5.OrO)

3.t(,9.905.2óó
tl4.aO¡!.tEl
414.&,aa1_

to.7tn2.ta
et.5(,7.4!'(,

á5.@7.AsO
</r1.715.é90t

<44.715.6ñ)

2.§10.92,.92C
318.331 .767

2.262.591 .161

u.476.457

2.O%.751 .ffi

2.m8.138.;
r90.ó4o.332

2.21f-.5A2.4;
(r.49O.4rO.r45)

<@.442.26)
(ra2.a34.sr9
<747.133.4@)

7.399.061.72E
(513.9¡13.¡Lt5)
<397.242.340>

(r ró.7o3.r25)
<4.¿to3.5§€-ó2r2>
<3.379.v24.*5>

C9.2.il9.añ)
(r3.435.mó)

(rrr.@.@)
( 7.4aa.17»

<4.434.14q)
(r.22r.lm)

<47.@7.793)
(5Z2.OrA.3AO

2.óa1.5§7.4r
r.o57.o45.3óa
l.o57.o&5.3ó,4

52.49i2.3§
ñ.737.¿tot

ñ.737.@1
3r. 5.r32

3r .955. r 32
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CADIEM CASA DE BOLSA S.A.

ESIADO DE FTUJO DE EFECT]VO

Correpondlenle ol §llAZJl7, prgeniodo elr formo cornpo¡ollt/o con el €ierc¡do cerrodo o1 3,|.llA?0lí

El Anexo y los notos 'l o 12 que se ocompoñon formon porte integrol de los estodos
finoncieros.
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dlc-17 dlc-ló
FTUJO DE EFECNVO FOR I.ASACIIVIDADES

lngresos en Efectivo por conisiones y otros
Efectúo pogodo o enpleodos
Efectivo Generodo (usodo) por olros octividodes
Iohl de Ebcflvo de los AclMdoder operolhrqs onb¡ de comblos en 106

oclirosde operoclón
(Aumenb) Dlrnlnuclón en lo¡ ellnos de operoclón
FondosColocodos o corto dozo
Aurnenb (Dl¡rdnuclón) en poCvos op€rolirros
Pogos o Proveedores
Eleclivo neto de Acüvldode¡ de Operoclón onbs de lmpueúo§
lnpuesto o lo rento
Elecllvo Neb proylñ de Acllüdodesde Ope¡oclón

FTUJO DE EFECNVO EN ACIIVIDADES DE INVERSIóN
lnversiones en Otros Enpresos
I nversiones Tenpororios
Fondo con destino especiol
Conpro de Propiedod, plonto y equipo
Adquisición de Acciones y Ítulos de Deudo (Cortero Propio)
lntereses percibidos

Dividendos percibidos

Eleclivo Neb en Acllüdode¡de lnvedón

FTUJO DE EFECNVO POR ACIIVIDADES DE F¡]{ANCIAC¡AMIENÍO
Aportes de Copitol
Proveniente de préstonns y otros deudos
Dividendos Pogodos
lntereses Pogodos
Efecto de los voriociones en tipo de conbio
Eleclivo Neb en Acflvldodesde Finonciomienb

9.879,241.737

(2,972.498.97O)

6.W.71í2.767

(3.&.721.5üt,
(3.ó88.72r.529)

3.2tE.(2r.238
(359.459.873)

2.85t.5ór.3ó5

4.sm.m
(r0.r50.314.792)

.824.m.m
ó.510.288.087

(3.3r 7.932.34r)

1o.7c2.1@

1ü27.117.W

8.U9.976.512

ru.4v2.787

L9A37ZW

2.g',ttr..372.W
(D8.775.1

2.621.597.67

9.541.627.n7

ó45.m.m
Q.817.779,

(ó82.r07.55

25.5ü2.835

(7.829.3E43ót)

0.7ó8.380.999) 9.@3.D6.4n

(2.395.¿133.793) (ól

Aumenb (o dl¡rnlnuclón) nelo de eleclivo y a¡¡ equlvqlenbs (3.273.ó05.52r) 4"333.8¡t1.273

Elecllvo y equlvolenb¡ol elecüno o! comienzo del peíodo 9,O72,639,799 17§.7%.n6
Efeclivo y equlvolenb¡ql elecllno ql cierre del pedodo 5.Tn.034,278 9.9726§.799
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Notos o los Estodos @ntobles ol3l de diclembre de2Ol7

Nolo I - @nside¡oclón de los Eslodos @ntobles.

Los estodos contobles fueron oprobodos por Acto de Directorio N' I l'l de fecho 1610312018
sin ninguno observoción que mencionor,

Nolo 2 - lnforrnoción bósico de lo empreso

2.1 Nofurok¡zo Jurídlco de los octividodes de to rccledod

CADIEM Coso de Bolso S,A, tiene por objeto efectuor todos los octividodes, operociones y
servicios que seon compotibles con lo octividod de intermedioción en el mercodo de volores
y cuolquier otro octividod permitido que previomente, de monero generol, lo outorice lo
Comisión Nocionol de Volores.

Fue constituido por Escrituro Público Nro. 334, de fecho 12.11.2@3, posodo onte lo Escribono
Público Kotio Ayolo Rotti, e inscripto en los Registros Públicos .de Personos JuriCicos y
Asociociones, en fecho 23.12.ff,3. Modificoción de Estotutos: Primero modificoción: En el
Registro Público de Comercio No.29l, Serie E, Folio 2581 y sgtes, por Escrituro Público No, I del
02.01.2007, Folio 2 y sgtes, posodo por el Escribono Luis Enrique Peroni, Segundo modificoción:
En el Registro Público de Comercio Número ó88, Serie G, tolio 5942 del 231121201l, Tercero
modilicoción: En el Registro Público de Comercio Número 147, Serie E, folio 1652y sgtes de
fecho 1610212015. Cuorto modificoción: En el Registro Público de Comercio Número l, Serie
Comerciol, folio I /15 de fecho 17 lO8l2O17, reingreso 191W12O17.

Hobilitodo por lo Comisión Nocionol de Volores poro operor como lntermediorio en el
Mercodo de Volores, llevondo lo Nomencloturo CB (Coso de Bolso) seguido de lo
numeroción 017. por Resolución No. TU|U Acto N0. UIM de fecho 19.01.2004, e iguolmente
inscripto en lo Bolso de Volores y Productos de Asunción S.A. por Resolución No. 5241C4 de
fecho 26.01.2OU.

2.2. Porticipoción en olros empresos

Focbr de
VinculqclónNombre

Monlo de
Forllclpoción

¿D
porllclpoclón
en cqplhl de

lq ohq
emofeso

¿ñ
porllcloclón
en el cqplbl

proplo

Codlem Adninistrodoro de Fondos Pqtrlrnonioles de lnverslón S.A, 2.8i12.(m.(m 9ó% ,;fl}>- Conlrolonte

,i\

- i

.-. i

Econ
Contodoro Sindico

Sólo
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Noto 3 - Princlpoles polÍticos y prócticos contobles opllcodos

3.1 Bose de Preporoción de los Eslodos Contobles

Los estodos finoncieros se hon preporodo de ocuerdo con normos contobles y criterios de
voluoción dictodos por lo Comisión Nocionol de Volores y con normos de informoción
finonciero vigentes en el Poroguoy.
Lo monedo funcionol y de presentoción de los estodos finoncieros de lo entidod es el
GuoronÍ, lo monedo locolde Poroguoy,

Dodo que lo infloción ocumulodo en los últimos tres oños, colculodo o bose del fndice de
Precios ol Consumidor emilido por el Bonco Centrol del Poroguoy, ho sido inferior ol 100%, los
estodos finoncieros se presenton en unidod de medido heterogéneo, Consecuentemente los
estodos linoncieros no fueron expresodos en monedo homogéneo de poder odquisitivo
constonte.

3.2 Cliterio de Voluoción

Los estodos finoncieros fueron preporodos utilizondo como principol criterio de voluoción el
costo histórico, con los excepciones que se mencionon en los siguientes numeroles de esto
noto.

3.3 Político de @nstifución de Previsiones

A lo fecho del presente informe lo empreso no cuento con créditos otrosodos de importes
significotivos que requiero uno constitución de previsión de olgún tipo.

3.4 Polillco de Deprecloción

Los bienes de uso son presentodos o srJS volores de odquisición mós Y
deprecioción conespondiente o codo periodo, netos de
deterioro cuondo conesponde, expresodos en monedo de ciene
vorioción en el índice generol de precios ol consumo publicodo
Poroguoy

3.5 Potílico de Reconocimienlo de lngresos

Lo entidod oplico el principio de lo devengodo poro el
imputoción de costos y gostos.

CADIEM

i' 1.'
fJ
ü

de los ingresos y lo,,'

Los ingresos operotivos representon el importe de los bienes y seMcios su
y son reconocidos en el Estodo de Resultodos cuondo los riesgos y
osociodos o lo propiedod de estos hon sido tronsferidos olcomprodor,

Lo omortizoción de los bienes de uso es colculodo según los criterios indicodos en lo Noto 3,4

eono
Sindico
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3.ó Definiclón de Fondos Adoptodo poro lo Preporoclón del Estodo de Ftulo de Efeclivo

Poro lo preporoción del Estodo de Flujos de Efectivo se definió como fondos o los
disponibilidodes,

Nolo 4 - Gombios de Potílicos y Procedimlenlos de @ntob¡t¡dod

A lo fecho del informe no existen combios de PolÍlicos y Procedimientos que comunicor en
reloción con el periodo onterior ni ol periodo comporodo,

En combio, mencionor que olgunos cifros correspondientes ol oño terminodo el 3l de
diciembre de 201ó fueron reclosificodos en los presentes estodos finoncieros con el fin de
hocerlos comporobles con los del oño ocfuol y focilitor su comporoción. Lo closificoción
reolizodo fue lo siguiente:

o) Reconocimiento de ciertos gostos como ingresos operotivos debido o su noturolezo.

Nolo 5 - Gtterios espec'ilicos de voluoción

A) Voluqción en Monedo Exlronjero

B) Poslción en Monedo Exlroiero

Activos Poslvos en Monedo

Conceplo sltuntT §lunt7 StlruuJt6
Iipo de Conbio Conprodor 5.579,97 5,ó57,m 5,759,m
Iipo de Corrbio Vendedor 5.ó00.98 5,ó5t,00 5,774,ú

DETAItE
Monedo

Exlronlero
Close

Monedo
Exlronjero

Monb

Comblool
3tlt2l2lJt7

Soldo ol
3ttruz¡tT

Combloo¡
3ttrut6

Soldo ol
3tllAÉG¡

ACNVO
Acllvo Corrlenb ,1'rl \ 11 i ¿ ¡^-\--
Dsponibilidodes
Créditos
lnversiones
Otros Activos

USD

USD

USD

USD

57,8ó8,99

35.944,U
1.16.413,22.

r5,0r8.07

5,579,97

5.579.97

5,579,97

5.579,97

322.907.2X
2m.5óeÁñl

ó,508.550v7ü

as.ñsdr
s'SP,.S

-5.?@m

'§..§.'759;OO'

>' 5.759.00
'!4tT.8.7J§cB7

sg.m},tse

, 2.óp2.s¿l9g*
'§o.zzt.titt\

Aclivo No Conlenb F-:
N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/s: ,

rulAr:
..V6;
r'¡,1/A

N/A ".,;
N/A

PASIVO
tdvoCoff¡enb
Deudos Dversos
Acreedores por I nternedioción
Deudos Finoncieros

USD

USD

USD

(r.289.m)
(14ó.327,57)

(r.234.0ó7.3r)

5.óm.98

5,óm,98

5.óm.98

o.2r9.óó3)
(819,577.777)

(ó.9r r.98ó.29ó)

5.774.@
.5:774,ñ

5.774,ú

(r5.514.738)

(r.345.912,783)

(4.U1.424.W)
FoCvo No Corlenb

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

N/A
N/A

SóIo
Silvo

Contodoro
t4

Sihdico

CADIEM
¡ETNVERSToNES PARA ToDos

Dónde tu dinero trabaja para vos



III

I Diferencio de Cornl¡io en Monedo Exfroniero

D) Disponibilidodes

(-) Se tomo el criterio de buir

tl

r0

,l;

r)

t

cll
li

UDAD por Propio y Cuento Compensodoro

Contodoro
15

SóIo

CADIEM
Sindico

l1ll

Concepto
Iipo de
Combio

3Vt2tnt7
Monb Afu$odo

SvrantT
Iipo de
Combio
3vtut6

Monlo
Alusüodo
3vt2nó

Gononcio por Voluoción de Activos
Monetorios en Monedo Exhonjero

5.579,97 54ó.405.31I 5.759,00

Gononcio por Voluoción de Posivos

Monetorios en Monedo Exhonjero
5.óm,98 4i8.617.226 5.774,@

Pérdido por Voluoción de Activos
Monetorios en Monedo Exhonjero

5.579,97 (ó32.07ó.r80) 5.759,m

Pérdido por Voluoción de Posivos

Monetorios en Monedo Extronjero
5.ó00,98 (397.r04.r03) 5,774,@

Cuenb Propio 3vt2l20t7 3tltuzJtó
Cojo Chico
Recoudociones o Depositor
Bonco ltoú Gs.

Bonco RegionolGs,
Bonco ContinentolGs.
Boncos Vorios Gs,

Bonco ltoú USD.

Bonco RegionolUSD.

Bonco ContinentolUSD.
Boncos Vorios USD,

L000,000

18/.027,939

3.52..724.ú5
2ó,818.833

12.624.658

r34.7r5,533

ó8.r55.98ó

n.118.962
131,339,212

2.m0,0m
87.22.2&

2.407.974.367

318.31 r.073

191.752.314

795.67.736
2.731,415.644

199.25.176
28.8D.26

439.113É..236

Sub-TotolCuenb Propio 4tt0.525.t28 7.zJl.w.o72

Cuenb Compensodoro
Bonco ltoú Operotivo Gs.

Bonco ltoú Vto. Gs.

Bonco ltoú Operotivo USD.

Bonco ltoú Vto, USD,

9(b.625.ru
731,503

ó8ó,859.37ó

94,n3.ú7
Sub-Totol Cuenlq Compesodoro t.ó88.509.t50 t.87t.055.727\

TOTAT DISPONIBITIDAD ES 5.799.OU.27E 9.072.639.799

IETNVERSToNES PARA ToDos

Lic

Dónde tu dinero trabaja para vos

\r -- -¡.:

--soóssñdf,
3tó.ó1e.7{l

1,025.79ó.58]
21.752.26v



rIr

E) lnversiones
El criterio de voluoción esto dodo por el precio el precio de odquisición mós el devengodo o
lo fecho del informe, el detolle es el §guiente:

lnverciones Temporoilos e lnvefs¡ones Permonenles

(') Lo informoción de lo entidod emisoro es o septiembrelfrlT, yo que es lo lo fecho
de presentoción de los EEFF, con excepción de lo BVPASA y Codiem A.F,P,| volores 17.

a:i,_

oy

CADIEM
Sindico

76

rr¡¡¡ruec¡ó¡ so¡nE Er DocuMENIc, y Emtso¡ n{FopMAc¡óN solpE Er EMEop At ry09/!,r7

EMrSO¡ n¡o o¡ rfrulo CAilNDAD DE

Íruros
v^toR

NOMINAT
UNIIAPlo

vAto¡
coM Br.E

c^m l RE$'TIADO
PAIIIiIONlo

NEIO

Frlgorf bo CorEepclón §A.
ft lgorlf lco Concepclón S,A.

Frlgortf lco Concepclón SA.
lz@ulrro Borrdl lnversoro S.A.E.C.A.

lzoguirre Borrdl lnversoro S.A.E,C.A.

lzogulrré Borroll lnvérsoro S.A,E,C.A.

lzogulrre Bordl lnversoro S.A.E.C.A.

lzogulrre Bordl lnvsso S.A.E.C.A.

GrLpo lnternoc¡onol d€ Fhoñ¿os S.A.E.C,A,

Lc Rlsk MonogerEnt S,A.E.C.A,

Mlr{sterlo de l-bclenclf,
Vblón Ba|co S.A.E,C.A.

Vlslón Bonco S.A,E,C.A.

Vblón Bonco S.A,E.C.A.

Lc Risk MonogenEnl S.A.E.C,{.

Bcnco ltopuo S,A,E.C,A,

Bonco ltopuo S,A,E.C,A,

EmporS.A.E.CA.
Vbión Bmco S.A.E.C.A.

Solor Ahorro y FlnoEG S,A.E,C.A,

Iu Flrcnclero S.A.

BBCP

Bono

Borc
Borp
Bono

Bom
Bono
Borc
Bono fubordlnodo
Bono

8orc
Bono fubordhodo
Bono SJbordlnodo
Acclón Préférldo

Acclón Prsfsldo
CDA
CDA
CDA

CDA

CDA
CDA

839

3ó

4
3

l3
14

I

2

5
3

10.0@

5

3
413

9.2ñ

r.@.G
r.m.ffi
l.m.m
r.m.u
l.m.m
t.@.m
l.m.m
l.m.m
l,m.m
l.mo,m
l.@0.G
r,m.m
1,m,ffi

i@,ffi
l@.ffi

50,m0,ffi
r.0@,m0.ffi

r25.m.m
r3,5@.m

r25,@0.mc
l¿o.m.m(

74582,!Ot
37.032.912

¿.120.m
3.r 33.r52

t3.%0.%:3

14.737.O16

t.0ó3,ó7t

2.05p.5p0

5.21.94
3.10ó,01¿

r0.r%.@9.979

5.,ló8,¿t95

3Ai7/n
¿E.ll¿.ffi

1.095.0¡10.@3

5,7.732.497

1.1 .50ó.139

127.7 .2't2

r37.283.033

127.326.U3

l4).9r8.3',t4

3m.@.m.m
3m.m,m.00
3m.m.m.m
73.m,m.m
73.m.m.m
73.m.m.m
73.m.m.m
73.m.@.m

rm,m.m.m
4ó,507.0m.0m

29255ó.m.m
,2,55ó.m,m
,2.56ó.m,m
4ó.507.m.m

132.¿0ó.@.m
r324ó.@,m
3r.éó5.¿r0.m

292.Só.m,m
52.5@.0@,m
29.548.0m.@0

4.ru.$7.6§
4ó.28ó.837.ó39

/tá.28ó.637.ó39

3.¿7ó.5ó¿.5t(}

3.47ó.5ó4.5E{}

3.¿7ó,5ó4,583

3.47ó.5ó4,58Íi

3.¿7ó.5ó¿,583

r0.42.038,327

5.475.732.W

3r.8óó.¿15.7ól

31.8óó,¿15,7ól

31,8óó.¿15.7ót

5.475.732.W
3.5r7,230.878

3,5r 7,230.878

9.24A.ffi.870
3l.Eóó.4 t5.7ól

3,ó7ó,957.571

l¿.273.m.m

¿tgt.533.373.3ó3

¿94.533.373.3ó3

494.533.373.3ó3

85.üz,0É§,82.

85.024.0ó5.E22

85.ü4.W.8?2.
85.V24M.82.
85.ú4M.82.

173.612ñ2.614
57.623.9¿6.m0

487.99A.ü8.U
487.994¿10.@
a87.994¿18.U
57.823.9¡6.m

r87.q25,857.r4
t87,025,857.t r4
55.8 .ó79.59ó

¿É7.994A18.M

u7.9n.15/,.#l
57.283.0@.m

tÁ5¡ó-ra3.23ttt¡bt lés
Bono $Jbordlnodo
Boño

Borb §Jbordhodo
Borio gjbordlnodo

Bono Sjbordlnodo
Bono fubordlnodo
Borio grbordlnodo

Borio Csporowo
Bono Corporolivo
Acclón
CDA

CDA

381

98

52

IZ
&,

tm
rm
N

I

t.m,m
l,om.m
l,m.@
l.m,@
l,m,m
r,0@,m

l.m,m
lm,m
l0.m
tm.m

r85.0@.m

25.m.m

3,2t3,3ó
w.'t40.75
99.981.5ó

52.1n.U
123.6n,94

ór.ór520
2.033,54

'tú.7TZn
107.6D,n
37.3E3. r8

r82.505.Q

25.24É..95

203.EEo.m.m
300.m,0@,m0
2.56ó,0m.m
292.56ó.m.m
292.56ó,m.m
292:s6ó,m.m
2v¿56ó.m.m

132.¿0ó.@.m
52,5m.m,@

r 2ó,7r8. r0ó.255

4.M.837.639
31.8óó.4r5.7ór

31.8óó.¿115.7ól

3r.8óó.4r5.7ór
3r.8óó.¿r5,7ór
31.8óó.4 t5.7ól

3.5r7,230.878

3.676.957.571

¿158.1 39.7ó3.1 35
¿94,533.373,3ó3

487.99A.4't8.U
487.99¿.4',t8.U

¿67.994.418.M
a87.994.418.@

487.994A18.M

r87.q25.857.il4

88,353.45r.r58

Búlco Amsnboy S.A,

Frlgorflco Concepclón S.A.

V§lón Boñco S.A,E.C.A.

Ybión Bcrco S.A.E.C.A.

Vblón Bonco S.A.E.C.A.

VIslón Bonco S.A.E.C,A.

Yblón Bcnco S.A.E.C.A.

Itoiunlborco
Soclédod€ulr¡co
Vonguor+Ml}CAP
Bonco ll@rJo SA.E.C.A.

Solq Ahoro y Hnon¿os §A.E.C.A.
UB ICITAT I'SD

N¡O DE c/IM¡b 5.579-q'

.lJ.ilitAút
rcrr^t Atsr/rz20ró

I
3n

't¿.5@,m

l.m,m
7.353.m7

2,8ii2.@.m
8.@.m.m
2. 0.m.0m

2.7b.332.521
&6.47.*5

r r.7ó3,5ó3.r02

3.452.A&.970
Bolso d9 Vdores y Proctuctos cb fuurclón S.A.

Codlem A.F,P,l.S.A,

ACCTONES

ACCTONES

lótLL 
^L 

tl,l2lm,
It rAl Al. 3t/tz20tó , ,-->\
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ilI

CUENTAS VATOR DE COSTO
VATOR

COMABTE

VATOR
NOMINAT
UN]ÍARIO'-

VATOR DE

conzAcrÓN

ln\rerdone! Cor¡onbr
785.82,fi1
37.032.912

4.120.m
3.r33.r52

r3.950.9ó3

14.737.016

r.0ó3.ó71

2.059,590

5.2t.Cn
3.10ó.014

10.194.ffi.979
5,1ó8.49tt

3.037.479

48.r 14.5@

r.095.040.@3

597.732.497

r.r%.50ó.r39
127.798.212

137.283.032

127.326.tlló3

l4).9r8.3r4

785.82.fi\
37,032.912

4.120.m
3.133.r52

13.%0.9ó3

14.737.016

1.0ó3.ó7r

2,059.590

5.221.Vn
3.10ó.014

1o.194.ffi.979
5.1ó8.495

3.037.479

48.114.5m

r.m5.040.m3
597.732.497

r.r9ó.50ó.139

127.798.212

137.283.033

127.326.ú3
r4t.918.3r4

r.m.m
r.m.m
r.m.m
l.m.m
l.m.m
l.m.m
l.m.m
r.m.m
r.m.m
r.m.m
r.m.m
r.m.m
r.m.m
lm,m
rm.m

5m.m.m
t.m.m.om

r25.m.m
r3.5m.m

125.m.m0
l40.m.m

745.82.,fil
37.ú2.912
4.120.m
3.r33.152

13.qr0.9ó3

14.737.O16

r.0ó3.ó71

2.059.590

5.21.vn
3.r0ó.0r4

1o.194,ffi.979
5.ró8.495

3.037.479

48.r r4.5m
r.@5.040.m3

§7.732.497
r.r9ó.50ó.r39

127.798.212

137.283.032

127.326.t]/ó3

r4).9r8.3r4

Frigorifico Corrcepclón S.A.

Frigorif¡co Concepción S.A.

Frigorifico Concepción S.A.

lzoguirre Borroil lnversoro S.A.E.C.A.

lzoguirre Borroil lnversoro S.A.E.C.A.

lzoguirre Bonoil I nversoro S.A.E.C.A.

lzogukre Boncil lnversoro S.A.E.C.A.

lzqguirre Borroil I nversoro S,A.E.C.A.

Grupo lnternocionol @ Finonzos S.A.E.C.A.

Lc Risk Monogernent S.A.E.C.A.

Ministerio de Hociendo
Visión Bonco S.A.E.C.A.

Visión Bonco S.A.E.C.A.

Visión Bonco S.A.E.C.A.

Lc Risk Monogenpnt S.A.E.C.A.

Bonco ltopuo S.A.E.C.A.

Bonco ltopuo S.A.E.C.A.

Finepor S.A.E.C.A.

Visión Bonco S.A.E.C.A.

Solor Ahono y Finonzos S.A.E.C.A.

Tu Finonciero S.A.

t¿54ó.783.253 t1,'5/É'.7832g2SUB IOTAT GS lL5/6.7E3,É2
3.213.3ó

w.140,75
99.9Ur.5ó

52,128,M

123.679.94

ór.ór520
2.033,54

lcr..77270
to7.6z270
37.383, r 8

r82.595,90

25.245,95

t.m,m
r.m.@
Lm,m
r.m,m
t.m.m
t.m.m
l.m.m

tm,m
r@m
lm.m

r85.m.m
25.m,m

3.2r3.3ó
w.1ñ,75

99.981.5ó

52.128,M

123.679,94

ó1.ó15,20

2.83,54
l[n..77270
1o7.62.,70

37.383, r 8

182.595,90

25.245,95

Bonco Annntroy S.A.

Frigorifico Concepción S.A.

Vi§ón Bonco S.A.E.C.A.

Vlsión Bonco S.A.E.C.A.

Visión Bonco S.A.E.C.A.

Visión Bonco S.A.E,C.A.

Visión Bonco S.A.E,C.A.

Itoú-Unibonco
SociedoGQuinico
VonguordMlD-CAP
Bonco ltopuo S.A.E.C.A.

Solor Ahono y Finonzos S.A.E.C.A.

3.2r3.3ó
w.lAO,75
99.981,5ó

52.128,44

123.679,94

ó1.ót5.20
2.033.54

1$.772,70
107.62.,70

37.383, r 8

r82.59{r,90

25.245,95

!.'.o. I ¿5>.1.1 6.ü3.a1 1.1ÚÉ.413,22 t.t6É.4t3,z2SUB TOTAT USD -,í1. \,',' -"..<'..frA 
eszc,gT t579,97 5.$n97,(§. \i.:-,"IIPO DE CAMBIO

'&{ü:§50.25 ó5$.550.775 ó.5(8.550.775SUB IOIAT EN GS ¡/t§.)'
2r.rEÉ3p4(n7 2r.055.9t4"@8 2r.G5.334.@7rorAl At 3t/tz20r7 /.q::.r i.,"
t3.2Só.9§3.@9 t3.2Eó.953.ür9 r3.2Eó.951(n9folAr Ar 3r/rz20ró f-i . .,. l,

Nocorlenbs |.=.i -.¡i
r4-5m.m

2.832.@.ffi
267.3t3.707

2.832.m.m
267.§3.707

r.m.m
750.m.m

2.832.m.m
Bolso de Volores y Productos
Codiem A.F.P.l.S.A.

4#3'."qI
2.E445,m,.W 3.099.35t!.707 3.5E2.(m.mforArAr 3vtuntT \ .(' :.

3.f2t.t44t8ó 2.m.m.mforAr Ar 3r/rz20ró \..'. . 
-

.2,ü5.m.m

§"'t:i

CADIEM
17
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CANIIDAD
VATOR

NOMlNAt
VATOR TIBRO
DE ACCIóN

VATOR ÚINMO
REMAIE

I 14.500.000 267.353.707 750.0m,000

TOTAr AL3vt2tzJtT t4.5(I).m 267.353.707 5(n.m.m
TOTAT Al3vt2lz.J-6 t4.5m.m0 232.379.526 500.0(I).(x)0

F) Créctltos

Deudores por lnlermedioción: A lo fecho del presente informe lo empreso no cuento con
soldo por dicho concepto.

CONCEPTO $lta20t7 stlrant6
I nterrnedioción Negocioción de lTtulos 1.5/'.495.921 215.543.r r8

TOTAL 1u.495.y21 215.!t4i).r r8

Documenlos y Cuenlos pot @bror: Lo composición es el siguiente

Deudoles Vorios: Lo composición es el siguiente

N
e1

d)
rÉ.

'il

Sólo

Sindico
18

CADIEM

coNcEmo 3vta20t7 3vtu20t6
Conúsión Colococión de lTtulos

Gestión Adm. y Reestructuroción
M onteniniento Bursqtil

Represe ntoción Obligocionisto
Servicios Finoncieros

r24.890.5r9

15.752.000

2.3r0.m0
5.984.000

280.1ó1,158

TOTAT t48.93ó.5t9 280.t6t.t58

CONCEPTO 3vru20t7 3vtum6
i2

Otros Deudos

Adelonto de Vto
5.420.000

§2.232,785

A
TOTAT §7.652.785 rS:)

IETNVERSToNES PARA ToDos
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EMISOR INSIRUMENTO CANIIDAD
VATOR

UNfTARIO

FECHAVb.
DEt

CONIRAIC)

VALOR DE

suscRrrc!óN
Gs

N/A N/A N/A N/A N/A N/A

IOIAT

Detechos Sobre fh¡los pof Contrqlo de Underwriting: A lo fecho del presente informe lo
empreso no cuento con controtos por dicho concepto,

Cuentos Por Cobrot o Personos y Emptesos Relocionodos: Lo composición es lo siguiente

coNcEPto svtantT svtant6
Dividendos o Cobror
Préstomo

481.270.779

28.7&.216 27.238.928

TOTAL 5r0.030.995 27.298.9'.t28

,.|?-

i.,,1
!.,

- 311

Silvo
Sindico

79

J
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G) Blenes de Uso
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CADIEM CASA DE BOTSA SA.

Cuodro de Blenes de Us e lnhnglbles por el oño lemlnodo el 3l de Dlciembre

(En Guoroníes)

Silvo

Só1o para

o
0
o
0
F

v.

0.

o
ld
z
9
o
Í.
ul

z_

I¡

VATORES ORIG!]I¡AIES DEPRECIACIONES

RUBRO
Vololesol

iniclo
Albs Bojos

Revolúo del
Periódo

Voloresol
Ciene

Acumulodos
olinicio

Allus Bolos
Deprecioción
del Pedódo

Acumulodos
olCiene

NEIO

RESUTTANIE

Blenesde uo e lnhngible
MueUes y Úfiles

Equipos de Oficino

Equipos de Infornútico
lnstolociones

Mejoros en Predio Ajeno

$stemo lnformqtico

Moquinorios y Equipos

l0r,52t.ó55

78.682,W

20ó.582,3Ar

13,394,845

r0r.ór0.8r9

91.426.471

24.8m.859

¿130.705.ó01

300.830.183

I10.423.341

1,0ó4,37ó,ó05

¿89.098.0ó3

(94,483.r34)

98,853,45ó)
(93.ó49,ó45)

3.112.399

2.073,ó55

4.977.765

n7,992
935.982

3,7r4,950

8ts,1ól

440,85ó,521

w2,732,448

228.333.8r5

1.077,999,442

591,UA.W

%.141.421

%.7ú.ün

(32,5&3.954

(32,75r.903)

(%.327.9óÉ)

(8.344,97r)

(80.87e.4r r)

0.142,u7)
(4.8e5,0r0)

37,877,093

40,723,824

u.m.157

(r0,5x5.ó92)

(8,44r.0ó0)

(48,427.948)

(1,494,384)

(2r,óó7.389)

(9.555,4r9)

(2.ó0r,87ó)

(5,242.55r)

(4ó9.r3e)

(ó0.535,75D

(9,839,355)

0m,54ó,800)
(r8,ó98.0óó)

0,48ó.88ó)

435.ór3.970

302,2ó3.3@

ló7.798.058

L0ó8,1ó0,087

489,098,0ó4

7ó.¿143,355

18.213,134

rorAt3t/tzar7 ór8.0r9.0ó0 2395/33.793 (2óó.98ó.235) r5.94r.904 27ó24{¡8.s3r (2ó4915.Eó0) 162.U21.ürl 0@..7?i.76,,» (4n8r8.551) 2. 7.W.9D
folAr 3r/rz20tó 8EE.ó43.7E9 ó1.óóE.¡l4l (w.7E4.6,,21 t4.49t.5t9 órE.or9.0ó9 (523.r02.040) 350.73ó.m (ns/lg.Ea (2ó4.9rs.Eó0) 353.t03.209
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H) @rgps Diferidos: A lo fecho del presente informe lo entidod no liene dotos que informor en
esto noto

coNcEPro SATDO IN¡CIAI AUMENTOS AMORTIZACIONES
SATDO

NETO FINAT

N/A N/A N/A N/A N/A

ToblActuol
TohlAnleilor

l) lntonglbles: Lo entidod no cuento con intongibles que mencionor

coNcEPfo 3vt2l20t7 3¡lta2orc

N/A N/A N/A

TOTAT

J) Otros Aclivos @nienles y No @nientes: Lo composición es elsiguiente

Activo @rrienle
coNcEPfo 3vtuDtT 3tlruzJtó

Préstornos ol Personol

Anticipo lnpuesto o lo Rento

Anticipo Proveedores
Copocitoción ol Personol

Retención IVA
Gostos o Rendir

32.5W,844

2.533,333

r3.'r59.999

D.4tr.633
17,240/40

32.r03.3r7
52.413.r8r

2.m.ffi

TOTAT 95.ün.Ug ú.716.498
1?

:-l
Aclivo No @nienle

S.
5

Silvo
Contodoro

21

Sindico
no Sólo

CADIEM

CONCEPTO 3tltu20t7 3vrant6
ffi.8m.3ór

5.707.771

792.216

12.421.WO

8,r0ó.3r 1

GorontÍo de Alquiler
lntereses o Devengor
Seguro o Vencer
Potrocinio o Vencer
Otros

83.8m,3ór

n.194.570

TOTAT t8.994.93r |0.827.739

rl

I-tNVERSToNES PARA ToDos

Dónde tu dirrero trabaja para vos
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lO Prástomos Finoncieros (corlo y lorgo plozo)

Pléslomos Flnoncielos

OPERACIONES EN REPORTO

AL3tlt2l20t7

At 3t tó

Silvo

IIlr

'\1 i2 l7

,o

Contodoro
22

Sindico

CADIEM

rNslmrcbN slruntT 3tlru2rJt6
Bonco BBVA USD

Bonco ITAU USD

t.ó80.294,000
r.4m,245,000

2.020,9m.000
r.443.5m.m

TOTAT 3.080.539.m 3.4ó4.4{r¡.(m

3tlruntT 3vt2l20tórNsrmrc¡ÓN
Sobregiro RegionolUSD
Sobregiro Arnerrboy U SD

Sobregiro Boncop Gs

8ó.543.438
1.121.248.6ffi
r.500.44r.r r2

TOTAT 2.7ú.2$.ru

Facho Op.
@n{bnb
Repolbdo

@m¡Lnte
¡eporlodor

Cod.
Ncgocloclón @nü(bdffr¡lo3 Monc(b Monlo hlclol Plqzo

Ioto dt
mrca

i¡ionb de
OpcrocfánA

T.mlm
frcho(b

Venclmlcnto

tulla$
illl?0rg

til1uu7
2ttun17

7

7

Ét2
É12

PVtNAorFTóó7

PYll{ArolF7óó7

5@
5G)

Guoroníes
GuoronÍes

4.519.6ó.ó30
4.56.¿00.840 't4

5.0

5.0

4.53ó.3@.90
4.534.087.70ó

slD-roT t 9.0411¿É117f

Fccho (b
VenclmlcntoFccho Op.

@rñlbnb
ReporEdc

@ñúLnt
R.porlqdor

IErlc
hfera¡

ilonlo d.
opcroctSnAConfi(bd lñrloi Monb hlck¡lCod. Monado PlozoNcgocloclón

utvnl7
u1vn17
u1tt?o17

507r

507r

507r

m/lS0lF¿1592

m4$3FóIó
m/ls0¿F3203

12.
@
52

Dólores

Dólores

Dólores

rq}.990.32

51.817,¿O

u.7n.t3

lt9
'n9

il9

4.0

4.O

n,0

r03.073.33

fl.249.32
¡l¿.139,50

Tluug
Tlunt$
7tunt$

slD-rolAt 2@53t,t5
: sEf tám.9t

F.cho Op.
@ñibnb
Reporlodo

@mlbnit
Rcpododot

@d.
Negocloclón @ntl(bdfltulo¡ Monado Monlo lnlcbl ñoro Iolo (b

hefct
Monb(b

Op.roclónA
Ieñ{m

f€cho (b
Vcnclmlcnio

ltant6
ltaat6

2711?,zJ16

8t1Zn16
29l1Unt6

á12
á12
%12
á12
É12

PVINA@F&4
PVINA@FóOó¿t

P!flNA0AEd)64

n4\iq@:db4
PVINA@fdtó4

't't(I)

il@
ilm
ilm
l'tü)

GuoronÍes
Guoroníes
Guoroníes
Guoronfes
Guoron'r€s

't.@L4tó.qx

t.w.a7ó.w
1.W..*5.&9
t.cr»515.397
1.W..735.@6

't4

7

7

7

7

5.5

5.5

5,5

5.5

5.5

1.w.571.674
t.@3.t54.@0
r.@3.374.0r r

t.@3.503.%r
r.@3.8t3.871

dllnlT
a1tn17
urtuT
qllntT
ilvnt7

5.r I r.0!t9.09ú

F.cho Op.
Con{LnL
Repoñdo

Coñr¡lüil.
Paporlo(b1

@d.
Ncgocloclón @nfl(bdftío3 Mona(b Monblr{cbl Plozo

E od.
Harar

Monb(b
Op.roclónA

Icmlm
Fecho (b

Venclñrlanto

171\Olm6
17ltotzot6

7

7

fi71
s7'l

m/l$lF¿1592
m/rsFóIló

lt7
@

Dólcres
Dólq€s

99.94.41
50.9ó8,S

9l
9l

4ü)
4.@

99.96
50.9ú,9

rc^tm7
rqltntT

TOTAT rfl9r5¿l
:. sEf 5.7,Lú

t7l.3t¡[¿q3

IoTAT oPERACIÓN EN RIPomo 5.9ü¿¡e1519

IETNVERSToNES PARA ToDos

Lic

Dónde tu dinero trabaja para vos
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[) Documenlos y Cuentos por Pogor (corlo y lorgo plozo)

Acreedores Vorlos: Lo composición es lo siguiente

coNcEmo gltuntT 3tlt2l20t6
Servicios o Pogor Gs,

Servicios o Pogor USD

83.ó59.ó35

7.219.63
r00,79r.038

TOIAT 90.879.n8 tm.79r.038

M) Acreedores por lnlermedioción (@rto y torgo Plozo): Lo composición es lo siguiente

coNcEP[o 3tltuzJtT 3tltuzJtó
I ntermedioción Negocioción de l-ltulos r.ó8ó.700,8r8 1.871.055.727

TOTAT t.ó8ó.7m.8t8 1.871.w.727

N) Administroción de Corlero: Lo entidod no cuento con obligociones o lo fecho

)t

O) Cr¡entos por Pogor o Personos y Empresos Relocionodos (corlo y lorgo plozo)

Silvo
Contodoro

23

Sindico

CADIEM

Sóio

CONCEPTO 3tltu20t7 3vtuntó

N/A N/A N/A

TOTAT

AI{IIGUED
DE IA

DEUDA
vE1{ClMlE1{IO 3vtanv tfiu?olc¡{oMBRE nerroór NPC' DE

ornrcróx
«I"q47.188

*$s,stz
Elks MiguelGeloy
F.M.V.V. S.A.

Presldente - Acc lonisto

Acc¡onlsto
Operoclón
Operoclón

ilt12tn17
N/A

1.808.332

IOIATES r.to.EP ó¡l,t- 5óO

¡I TNVERStoNES PARA Tooos

Lic

Dónde tu dinero trabaja Para vos



EMISOR
NPO DE

OPERACÉN
PTAZO DE Vb.
DEt CONIRATO

¡MPORIE
CONTO

PLAIZO Gs

¡MPORIE
TARGO

PIAjZO Gs.

N/A N/A N/A N/A N/A

TOTAT

P) Obligociones por @ntroto de Underwilting (Corto y [orgo Plozo): Lo entidod no cuento
obligociones ol respecto

Q) Otros Posivos Conlenles y No Gonientes: Lo composición es lo siguiente

Posivo @nienle
coNcEPto stltuntT 3tlt2l20tó

Torjeto de Crédito 2.1q9.7ñ 1.40ó.m0

TOTAT 2.199.7ú t.4{r.(m

R) Soldos y Tronsocciones con Pe¡rcnos y Empresos Relocionodos (@riente y No @niente)

S) Resultodo con Personos y Emptesos Vinculodos

(') Lo Sro. Liliono Mezo dejo persono relocionodo según Acto N" l0l/17 de fecho Nl@1fr17, el
soldo es en reloción con ontes de

m Sólo para

Sindico
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CADIEM

NOMBRE RETACION IIPO DE OPERACION 3v1unt7 ilAUmt6
Codlem A,F.P.l .S.4.

MyriomSlvo
NqtdioTrlnldod
Ellos MlguelGeloy
F.M.V,V.

Confolonte
Acclonlsto - Adrlr{strodoro
Acclonlsto
Presldonte - Accbnlsto
Acclonlsto

Dvldendo
cIédto
Oédto
Servlclos
PréstorD

461.270.779

12.733.8ó8

ró.126.348

0.8s.s32)

9.4,18.&
17.790.279

($.¿A7.l8E)

<30.975.374
TOTAIES ail-D-*a (37.2t3.1

EGRESOSNOMBRE INGRESOS

Codiem A.F.P.l,S.A.

Elios MiguelGeloy
Césor Poredes
Liliono Mezo et
Glorio Ayolo Person

NotolioTrinidod
Roberto Acosto
Viviono Cobrero
Juono Poblo Goleono
MyriomSilvo

ró.751,133

10,r}ó'.n7
8.018.ó01

167.974

5.903,555

5.287,576

2U,U8
ó,731

r9.948,845

20.0m
300.833.334

300.833.s*$
340.215á4br

e5,ssá§á
218,179.M7

e4,N^621
105.55i,5ó2

9.OOO,m

97.439,712

ó7.ltxl.7óo t.5ót.ó80.7t3TOTAr 3vrAntT
TOTAT 3vrAm6 t90.ó80.«¡2 r.550.757.ü2ó

IlItNvERSToNES PARA ToDos

Dónde tu dinero trabaja para vos
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T) Pqtrirnonio

U) Previsiones: Lo entidod no considero necesorio reolizor previsiones

V) lngresos Operotivos

lngresos por Operociones y Servicios o Personos Relocionodos

lngresos por Operociones y Servicios Exlrobursólil

Contodoro Si

.l

no
Sólo

25

CADIEM

CONCEPTO
SATDO At

tNrcro
AUMENTOS DISMINUqóN sArPo Ar

CIERRE

Copitol lntegrodo
Aporte no Copitolizodo
Reservos
Revoluó de Acciones
Resultodo Acurrulodo
Resultodo del Ejercicio

4óó.075,151

217.879.526

3.492.5ó0.359

r0.ó7ó,000,000 824,000,000

190,ú9.922

34.974.181

3.575.U2.434

(3,492,5ó0.s59)

r r.500.000,0m

ó5ó.ó45,073

252.853.707

3,575.U2.4U
TOTAT t4.852.5t5.(Bó 4.625.1ú.537 (3.492.5ó0.359 t5.985.t4t.2t4

CUENTAS
SATDO At

INTCtO
AUMENTOS DISM!NUC!óN

SATDO At
CIERRE

SATDO
ANTER¡OR

Deducidos delActivo N/A N/A N/A N/A N/A

TOTAT

lncluidos en el Posivo N/A N/A N/A N/A N/A

TOTAT

coNcEPfo 3vra20t7 3tlru20t6
Por Operociones
Por Servicios

ó7.183.7ó0 6.370.627

r84,309,705

TOTAT 67.183.7@ r90.ó80.332

coNcEPro 3vt2l20t7 stfiztxlt},

N/A N/A N/A

TOTAT

fE TNVERSToNES PARA ToDos

Dónde tu dinero trabaja para vos



coNcEPfo 3vra20t7 3vru20t6
lngresos Vorios por Asesorío
Serv icios de Representoción
Aronceles y Fondo de GorontÍo
Cupón Vencimiento CDA
Cupón Vencirriento BONOS
lntereses Cobrodos
Corrúsión-Agente Colocodor AFPI SA

7U.888.499
128.5W,999
1U.3(b.274
112.72.,873
524.121.397

219.570,355

1.559.383.742

174.7D.67
128.145,455

132.ól 1.988

n9fb5.968
727.5%.118

12,318.085

74i.D5.1&

TOTAL 3.3E3.593.r39 2.21E.5oi2.431

Otros

\i/) O,tros Gostos Operotivos, de Comerciolizoción y de Adm¡nislroción

Otros Goslos

Olros @stos de @merciotizqckin

Otros Gostos de

,,

CADIEM

Sólo para

Sindico
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CONCEPTO SvruntT 3tlt2lñ16
lntereses y Gostos de Finoncioción
Fondo de GorontÍo
Gostos Bursótiles
Aronceles CNV-SEPRELAD

Otros Gostos Operotivos

(385,694.7U)
(45.r8ó.850)
(35.75e.20O)

(4.520.ó58)

(80,r97.02s)

(ósó,4óo.r40)
(47.971.2e>
(2r.83ó.r50)

<¿.327.715)
(3ó,538,rsr)

TOTAL (55r.358.515) (747.133.4ñt

CONCEPTO 3vruntT 3vt2lnt6
(87.33r.er4)
(r4.04r.909)

Q2,7e8.1@)
(r2.70ó,581)

(ó7.99ó.083)
(r9,975.er5)
(22.3D.333>

(6.401.794>

Fidelizoción
Gostos Vorios de Cornerciollzoción
Gostos de Vioje
Gostos de Consurrúción

(r3ó.878.513) (iló.78.r25)TOTAL

3tlrantT 3vruñI§coNcEPro
(4.585.075)

(244.768.ffi)
(s03,72ó.588)
(85.7U.67»

(r3.300

(271
(2%

Monejo de Archivos
Gostos Boncorios
Gostos Vorios de Adrrinistroción
Gostos Vorios
Bojo PPE

Donociones

TOTAL (ó3E.7Es.0rO (522.0r8.3E0)

lE tNVERSToNES PARA ToDos

Lic,

Dónde tu dinero trabaja para vos



coNcEPfo 3vru20t7 stltu2{Jt6
lngresos Vorios

lngresos Vorlos Adm inistrotivos

Dividendos Cobrodos

Gestión de Cobronzo

Resultodo de lnversiones en Asociodos

ó,738,230

ó3,r58,735

219,979.O70

2..727

524.50ó,r r9

2.785.335

102,573,496

ú2,961.877

388.7U.ffi

TOTAT 814.404881 t.$7.085.3ó8

)O Olros lngresos y Egresos

Otros lngrercs

Otros Egresos

Y) Resultodos F¡nonc¡eros

lnlereses @brodos

lnlereses Pogodos

t7
\1.:

eono Sólo

Sindico

'i, ;,
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CADIEM

coNcEP[o 3vtu20t7 3vtu20t6

N/A N/A N/A

TOTAT

CONCEPTO illrantT $ltunta

N/A N/A N/A

TOTAT

coNcEPfo 3vtuntT 3tltA2fJt6 I

N/A N/A N/A

!
:!:ic

i.,

TOTAT

¡ETNVERSToNES PARA ToDos

Lic

Dónde tu dinero trabaja para vos
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Z) Resultoclos Exhoordinorios

Exhoordlnorlos

Exfoordlnorlos

Noto ó - lnformoción Referenle o @nlingencios y Compromircs

A) @mpromisos Dlreclos

Al 3l de diciembre del 2017 no existen compromisos directos relevontes que informor o
detollor en lo presente noto.

B) @ntlngencios Legoles

Lo empreso no cuento con juicios ni otros occiones en curso ol ciene de los Estodos
Contobles,

C) Gorontíos @nstltuldos

Lo empreso cuento con un Seguro de Coución "Desempeño de uno Actividod o Profesión",
Pólizo N".: @7..1514.@143010@ con lo Consolidodo de Seguros vigente desde 07lO3l2O17 ol
07lo3l2o18.

rII

CADIEM

IIr IrrI

¡3

Notq 7 - Hechos posleriores olCierrE delEjercicio

No se observoron hechos significotivos que puedo influir negotivo
morcho de lo entidod entre elcierre y fecho de presentoción de
Nocionolde Volores,

Noto 8 - Limitoción o !o l¡bre d¡sponibilictod de los oclivos o del
reslricción ql derecho de propiedod.

.dts 7"

'en

y cuolqu

olo

Lo empreso no cuento con ningún tipo de limitoción o libre disposición de los
lli',rlli
octiúós

potrimonio restricciones ol derecho de lo propiedod.

Ec oy J
Sindico

28

ode

Sóio

coNcEPfo StltantT 3tlt2l20t6

N/A N/A N/A

TOTAT

CONCEPTO 3vruntT sltunta

N/A N/A N/A

TOTAT

ilINVERStoNES PARA ToDos

Dónde tu dinero trabaja Para vos

cac10n



ilIIlrI rrI

Noto9-@mbios@ntobles

No se incurrió en ningún combio de procedimientos en lo oplicoción contobles y/o
estimoción contoble en referencio o los Estodos Contobles onteriores ol presente,

Notq l0 - Reslrlcciones poro distribución de tltilidodes

Lo empreso. uno vez oprobodo por osombleo, distribuye sin ninguno restricción los utilidodes
disponibles olciene de codo periodo.

Nolo ll -Sonclones

Lo empreso no cuento con ningún tipo de sonciones o lo fecho del presente informe,

Noto l2 - Cuentos de Orden

Lo composición de los cuentos de orden conesponde o tÍtulos de Certificodos de Depósitos
de Ahono, tonto copitol o cupón, los mismos se encuentron resguordodos dentro de uno cojo
fuerte perteneciente o uno entidod boncorio.

1't t3
r()

\
,": i.' ...1' 'l' !

t-
:.:->

Econ eono Sólo para

Contodoro Sindico
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BENITEZ CODAS & ASOCIADOS
Auditores, Asesores & Consultores
Corresponsal en el Paraguay de

KPMG lnternationa! Cooperative ("KPMG lnternationa!")

Dictamen de los Auditores Independientes

Señores del Directorio de
CADIEM Casa de Bolsa S.A
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros ad.iuntos de CADIEM Casa de Bolsa S.A., en adelante "la
entidad", que comprenden el balance general al 3l de diciembre de 2017. los correspondientes estados
de resultados, de evolución del patrimonio neto y de flujos de et'ectivo por el año terminado en esa

feclra, así como un resumen de políticas contables importantes, otras notas aclaratorias ¡,' ancxo.

Responsabilidad de la Dirección por los estados.financieros

La Dirección de la entidad es responsable de la preparación y presentaciórr razonahle de estos estados

financieros de acuerdo con normas contables y criterios de valuación dictados por la Clonrisirirr
Nacional de Valores y con normas de infbrmación financiera vigentes en Paraguay. [:sta
responsabilidad incluye:diseñar. implementary mantenerelcontrol interno relevantc a la preparación
y presentación razonable de los estados financieros que estén libres de represerttaciones erróneas dc

impoftancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando pol

apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunsta

Responsabilidad del Audit or

íticas

§

t-...t:.

Nuestra responsabilidad es expresar urra opinión sobre estos estados financieros O'¡ base en nuestra

auditoría. Condu.iimos nuestra auditoría de acuerdo con Normas de Auditoría em i{as porel Corrse.io

de Contadores Públicos del Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos cbn-requisitos étic<ls 
'

así como que planeemos y desempeñemos la auditoría para obtener seguridad razon+!.le qobre si'l¡:»s

estadosfinancierosestánlibresderepresentaciónerróneadeimportanciarelativa..1.l.i-j
.* ---,,.]

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados deperrderr del
juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia
relativa de los estados financieros. ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo.
el auditor considera el control interno relevante a la preparación y presentación razonable de los

estados financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en

las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno
de la entidad. Una auditoría también irrcluye evaluar lo apropiado de las políticas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Dirección, así como evaluar la preserrtación
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y
proporcionar una base razonable para nuestra opinión de auditoría.
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BENITEZ CODAS & ASOCIADOS
Auditores, Asesores & Consultores
Corresponsal en el Paraguay de

KPMG lnternational Cooperative ("KPMG lnternational")

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentarr razonablemente, respecto de todo
lo importante, la situación patrimonial y financiera de CADIEM Casa de Bolsa S.A. al 3l de

diciembre de 2017. los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de acuerdo con nonnas contables y criterios de valuación dictados por'

la Comisión Nacional de Valores y con normas de información financiera vigentes en Paraguav.

Asunción. l6 de marzo de 2018

BCA - Benítez Codas & Asociados
Registro de Auditores Externos "CNV" No 0l 5

Javier
Socir¡
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INFORME DEt SIND¡CO

Señores occionistos de
Codiem Coso de Bolso S.A.

De conformidod o lo estoblecido por el Código Civil y los Estotutos Socioles, he
procedido o lo revisión de los comprobontes que respoldon los registrociones
efectuodos, osí como el Bolonce Generol y Cuodro de Resultodos
correspondientes ol ejercicio del 0l de enero ol 3l de Diciembre de 2017,

encontróndolos todos conformes o los Leyes, los Estotutos Socioles y los Principios
de Contobilidod Generolmente Aceptodos, por lo que recomiendo su

oproboción.

Es mi informe.

Asunción, 13 de mozo de 20.l8

Lic, Goleono
Síndico Titulor


