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CADIEM CÁ.SA DE BoLSA S.A.

ESIADO DE RESUTTADO

cofr6pddlille ol 31ll2t2ll8, prdslodo s lorru mporolivo cü €l elerclcio cerrodo ol
EN GUARANIES

El Anexo y los notos I 12 que se ocompoñon formon porte integrol de los estodos finoncieros.
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r4ó.388.O52

r.800.335.738

'I .725.,l33.109

3.899.3ó4.280

67.1A3.76

3.383.593.139
(r.549.t&5.ó74)

(551.354.5
9.432.A1ó.&
<295.592.1
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(13ó.878.51

(ó.027.3r9.O15)
(4.172.914.1

(485.939.321
(231 .üD.451
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814.404.881

1o..7v2.1&
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(44.71
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5ó.52o.474
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2.9C,A.ñ.2ú

2.o3A.642.456

2.117.942.183

<2.O76.395.ó79>

9.4v.1gft.&9

<6.W.149.ú9>
<4.1A4.796.26

2.93{'.@7.7s7
423.W.&3
423.563.óG3

s4.I45.750
<4ú.731.4»

5.W

5.W
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(r

<4(b.731

(25ó. t

<40.(b2.31
(5ó5.821
(213.

(3.1
(sró)

(162.674.
(51

(893.ó32.1

(1 .ñ2.2&.
(r

5.V
5.V

5.V

5.W

5.X

5.Y 97. l5l.3l I
5014.r&5.7f)

INGRESOS OPERAT]VOS

Por lnterrnedioción Acc¡Ón en Ruedo
Por lnterrned¡oción Rento F¡jo en Ruedo

lnterrnedioción Acc¡Ón Fuero de Ruedo
lnterrnedioc¡ón Rento Füo Fuero de Ruedo

por Controtos de Colococión Pr¡mor¡o de Acc¡ones
Corrisiones por Controtos dé Colococión Primorio en Rento Füo

lngresos por Admin¡stroción de Cortero
lngresos por Custod¡o de Volores
lngresos por Asesorío Finonc¡ero
lngresos por lntereses y D¡v¡dendos de Cortero Propio
ngresos por Vento de Cortero Propio
.r!r."o" por Vento de Cortero Propio o Personos y Empresos Relocionodos
ngresos por Operoc¡ones y Servic¡os o Personos Relocionodos
ngresos por Operociones y Servicios ExtrobursÓt¡les

lngresos OPerotivos

OPERATIVOS
Gostos por Com¡siones Y Servic¡os
Afonceles por Negocioc¡ón Bolso de Volores
Otros Gostos OPerotivos
RESULTADO OPERATIVO BRUTO

eAsros DE coMERclAlzeclór.¡

e lmpres¡ones
Gostos de Comerc¡ol¡zoc¡Ón

DE ADMlNtsrReclÓ¡¡
Personoles

Previsión, Arnortizoc¡ón y Deprec¡ociones
Monten¡m¡ento
Alqu¡leres
Gostos Generoles

ultos
lmpuestos, Tosos Y Confiibuciones

Gostos de Adrrinistroción
RESULTADO OPERATIVO NETO

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros lngresos
Otros Egresos

FINANCIEROS
por Acllvoo

lntereses Cobrodos
D¡ferencio de Combio

pof PoCvos
lntereses Pogodos
Diferencio de Combio.

RESULTADO EXTRAORDINARIO
I ngresos Exfroordinorios

Extroordinor¡os

DE RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

lngresos
Egresos

3.9a5.I02.3073.455.825.ó7I
(3s9.4s9.873)(3r I .3()I.528

3.575.&2.4y3.144.524.143

IIIN INVERSIONES PARA TODOS

C.P

ónde tu dinero trabaja Para vos
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ESTADO DE FTUJO DE EFECNVO

Cofl66poodlenlo ol 3I / l2ll20! 6, pr6ohlodo on lorño comporollvo con el 6lerclcio cerrodo ol

d¡c-10

3l t1u2o1t
-_----J

F n 7¡i?0i4 l\, aE tll 13 sEpnEtEo
5112 7

ic00
Bes 3!

TI.UJO DE ETECNVO POR tAS ACIIVIDADES OPCRANVAS

lngresos 9n Efectivo por comislones y ohos

Efectivo pogodo o empleodos

Efectivo Generodo (usodo) por otros octvidodes
Totql de Efgclivo de lqsAcliüdodes operolivo§ oñtes de comblo§ en los
qclivos de opefoc¡ón
(Aumento) D¡sm¡nuc¡ón 9n losoclivosde opetoclón
Foñdos Colocodos o corto o ozo

Aumonlo (D¡smlnución) en podvos opelqlivos
Pogos o Proveedores
El€cllvo noto de Acllvidodes de Opefqc¡ón onles de ¡mpuslos
lmpuesto o lo rento
Eleciivo Nelo proüdo d€ Acliüdodes do Operqc¡ón

ttuJo DE EFEcnvo EN AcrvlDADEs DE lNvERslóN

lñversiones en Olfos EmPresos

I nversiones Tempororios

Fondo con destino esoeciol

Corpro de Propiedod, P,onto Y equ Po

Adquisición de Acclones y fÚulos de Deudo (Cortero Propio)

lñtereses percibidos

Dividendos percibidos

El€clivo Neto en Actiüdqdosde lnver§¡ón

FI.UJO DE EFECNVO PORACIIVIDADES DE FINANCIACIAMIENIO

Aportes de Copitol
Proven ente de préstomos y otos deudos

Dividendos Pogodos

lntereses Pogodos

Efecto de los vorociones en tipo de combio

Elocll\ro Nelo en Acliüdodes de F¡noncioml€nlo

e Ugorte

I 1.715.440.5m

(3.590.8O3.853)

9.879.241.737

(2.972.498.970)

(s.ó88.72r.s29
(3.óBB.72r.529)

3.21E.021.238
(359.459.873)

2.85E.5ó1.3ó5

824.m.m
ó.510.288.087

(3.3r7.932.3¿l)

(4.ó4r.908.914)
(4.ó41.988.9r4)

3.1Á.2.U7.742
(3ó0.889.521 )

3.121.75.»1

2.

J.

(r 2.305.381.442)

0 35.8E2.803)

(12.r'/1.2742É'

2.213.m0.m
7.942.U6.616

(3.39ó.8ó0.3l 2)

(897.01r.854)

97.4A1.31l

5.958.ó28.7ó I

o.7ó8.38O.999)

(2.395.433.793)

4.5m.0m
(r0.r59.3r4.792)

10.7E2.16)

4.027.147.W

El Anexo y los notos 1 o l2 que se ocompoñon formon porte integrol de los estodos finoncieros
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CA IEM

3.3ó0.887sus u¡volenlesAumento d¡lnlnuc¡ón ñeto d6 elgci¡vo
9.072 639.79)5.78).Ct]¿ 278

E16clivo ¡volenles ol efecllvo ol com¡enzo del período
5.799.O3r',.2782./l:}6.147.015elcl dTE elelectivool ol per'odoenles¡vollivoEl€c equ

c

8. I Z.ó3ó.ó5ó 6.9ú.742.767
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Los estodos contobles fueron oprobodos por Acto de Asombleo N" 27 de fecho l5/03/2019

sin ninguno observoción que mencionor,

Noto 2 - lnfotrnoción bósico de lo empreso

2.1 Nolurolezo Jurídico de los ocl¡vidodes de lo sociedod

CADIEM Coso de Bolso s,A, tiene por objeto efectuor todos los octividodes. operociones y

,arri.io, qra seon compotibles con lo octividod de intermedioción en el mercodo de volores

ycuolquierotrooctividodpermitidoquepreviomente,demonerogenerol,looutoricelo
Comisión Nocionol de Volores,

FueconstituidoporEscrituroPúblicoNro,334,defechol2..ll,2oO3,posodoonteloEscribono
ptiá¡co xotio Ayolo Rotti. e inscr¡pto en los Reg¡stros públicos de Pefsonos Jurídicos y

Asociociones, en fecho 23,12.2003. Modifcoción de Estotutos: Primero modifrcoción: En el

náóiJi" p¡Ott.o o" Comercio No.291. Serie E, Follo 2581 y sgtes, por Escrituro Público,No l del

o2.ol,2ooT,Folio2ysgtes,posodopore|EscribonoLuisEnrlquePefoni,segundomodificoción:
rn .l nlgirt," ptioúcó oe comercio Número ó88. Serie c, fotio 5942 del 2311212011, Tercefo

modificoción: En el Registro Público de comercio Número 147. Serie E, folio ló52 y sgtes de

fecho1610212015,Cuortomodificoción:EnelRegistroPúblicodeComercioNúmerol,Serie
Comerciol, folio l / 1 5 de fecho 17 tOA t 2017' reingreso 19 llq l 2O1 7

Hobilltodo por lo Comisión Nocionol de Volores poro operor com-o .lntermediorio 
en el

Mercodo de Volores, ttevondo lá Nomencloturo CB (Coso de 
-Bolso) ^seguido . 

de lo
numeroción ol7. por ne.oluioñÑo, 254104 Acto NO, 04/04 de fecho 

,]9,0] 
.2004, e iguolmente

i";;ripü;" to Botso de votoás y productos de Asunción s,A, por Resolución No, 524lM de

Notos o los Eslodos Contobles ol 3l de diciembre de 2018

Noto I - consideroción de los Eslodos Contobles.

fecho 2ó.01 .2004,

2.2. Porticipoción en olros empresos

Econ. OS C,P, J Ugorte

Presi
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ldentif¡ca¿ión n el Dictamen de

Fecha!1 l 2019
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Porlic¡poclónNombr€

Conlrolonle24.15%M.tó%3.3t2.0m.m
Codiem Administrodoro de Fondos Potrir¡onioles de lnversión SA
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Firmado a s¡lo efecto de su
ldentificación [\n el Dictamen de:

,"""b1fuzorg-l
Casco & Asociadcs . Contador¿s Públicos
B0oistros: SET l¡r 3911t SIB SB l¡r ,20/2012
ilvioop fl,7Brz0l4 cl{v aE [r 43 sEpnErEo
Res.135/12 CCP Nr F-65 RuCt0055013.7

Los estodos finoncieros se hon preporodo de ocuerdo con normos contobles y criterios de

váiroci¿n dictodos por to comisión Nocionol de Volores y con normos dictodos por el

Consejo de Contodores Públicos del Poroguoy'
io móneOo funcionol y de presentoc¡ó-n de los estodos finoncieros de lo entidod es el

Guoroni lo monedo locol de Poroguoy'

Dodo que lo infloción ocumulodo en los últimos tres oños, colculodo o bose del indice de

pááñ"ál Consumidor emitido por el Bonco Centrol del Poroguoy, ho sido inferior.ol 100%' los

estodos finoncleros se presenton en unidod de med¡do heterogéneo. consecuentemente los

estodos finoncieros no fueron expresodos en monedo homogéneo de poder odquisitivo

Noto 3 - Princ¡poles políl¡cos y próclicos contobles oplicodos

constonte.

3.2 Cfilef¡o de voluoción

noto,

3.3 Político de Constituc¡ón de Previsiones

Ugorte
or

ll

Alofechodelpresenteinformeloempresonocuentoconcréditosotrosodosdeimportes
slgniticotivos que requiero uno constitución de previsión de olgún tipo'

3.4 Político de Deprec¡oción

Los bienes de uso son presentodos o sus volores de odquisición mós el 
- 

re-volúo y

áái,.rááio" torrespono¡énie-á cooo periodo. netos de omortizociones v pérdidos por

deterioro cuondo .ou"rponá", "'p'"táOot 
en monedo de cierre de ocuerdo con lo

vorioción en el indice generol de precios ol consumo publicodo por el Bonco Centrol del

LosesfodosfinoncierosfueronpreporodosUti|izondocomoprincipolcliteriodevoluociónel
costo histórico, con los excepcion'., qr" se mencionon en los siguientes numeroles de esto

Poroguoy

3.5 Polil¡co de Reconocim¡ento de lngrosos

Loentidodopl¡coelprincipiode|odevengodoporoe|reconoc¡mientode|osingresosylo
imputoción de costos Y gostos.

LosingresosoperofiVosrepresentonel¡mportedelosbienesyserviciossUministrodoso,terceros
v -""."ái,á!iáos en el'Estoáá á" n.rlrooo, cuondo tos riesgos v beneficios significotivos

á*iiooot o lo propiedod de estos hon sido tronsferidos ol comprodor'

Lo omortizoción de los bienes de uso es colculodo según los criterios indicodos en lo Noto 34

uono leono
Síndico

J

CADIEM
lE NVERS oNES PARA roDos

t^o
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3.ó Def¡n¡ción de Fondos Adoplodo poro lo Preporoción del Estodo de tluio

Pos¡vos en Monedo Exlfo efo

ibllcos
201201?

Poro lo preporoción del Estodo de Fluios de Efectivo se definió c
disponib¡l¡dodes.

Nolo 4 - Comb¡os de Polílicos y Procgdim¡enlos de Contobili&d

A Io fecho del informe no exisfen cqmbios de Polílicos y Procedimientos que comunicor en

reloción con el periodo onterior ni ol periodo comporodo'

Encombio,hoyquemencionorqueolgunoscifrosconespondientesoloñoComporotivo
fueron reclosificodos en los presentes estddos finoncieros con el fn de hoce¡os comporobles

con los del oño octuol y focilitor su comporoción'

Noto 5 - Criter¡os especÍficos de voluoción

A) Voluoción en Monedo Extroniero

Conceplo 3vtum18 §lú12018 3vt2l2ot7

Ipo de Comb Io Comprodo r 5,9ó0,,l4 5,ó94,ó8 5.579,97

rpo de Combio Vendedor 5,9ó0,94 5,710.73 5.ó00.98

B) Pos¡clón en Monedo Exlro¡ero

Activos

R.9i6rros: SET ¡¡r l9/15 SIB S8. flr !
rNc c

k \ )
C.P. J e Ugo . Ju o ono

SÍndicocon U oy

CADIEM

EIÍos
Presi ie

12

So¡do ol
3tlt?mtT Gs.

Combio ol
3lltumtT

Sqldo ol
3l/1212018 Gr

Combio ol
3tllumt8

Monedo
Extqnjefo

Monb

Monedq
Exiqn¡€ro

CloÉ
DETAI-I.E

ACTTVO
Aclivo Corrionlg 32.n7.227

N).#).471
ó.508.550.77ó

$.8m.3ól

5.519.97

5.579,97

5.579,97

5.579,97

1.278.7 .776

8ó.93¿.310

12.731.713.ru
$.8m.3ó1

5.9ó0.14

5.9ó0.14

5.9ó0.14

5.9ó0. r 4

2t ¿.55ó.50

14.585.95

2.13ó.153.38

14.0ó0,I3

USD

USD

USD

USD

Disponibilidodes
Créditos
lnversiones
Otros Activ os

livo No Corrienl€ N/A
N/AN/A

N/AN/A
N/A

N/A
N/A

PASIVO
Poivo Corf¡enl6

o.219.óó3)
(819.517.711)

(ó.9r r.98ó.2 )

5.¿00.98

5.óm.98
5 ó00,98

(9.50r.738)

(a,39 .ün.572)

o.m3.ó75.91ó)

5.9&,94
5.9ó0,94

5.9ó0.94

0.594,m)
03.ó49,55)

(r.325.9r r,m)

USD

USD

USD

Deudos Diversos

Acreedores Por I nierrnedioción

Deudos Finoncieros

Po§vo No Corfignlg

N/AN/A
N/A
N/AN/A

N/A

II INWERSIONES PARA fODOS
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C) D¡ferenc¡o de Comb¡o en Monedo Exlron¡ero

D) Disponibil¡dodes

{I 43 SEPRELEO
013.7Monto Aiudoclo

3111212017
3l ltant7

lipo de
Comb¡oMonlo A¡ustodo

31ll?zJt0
Iipo de
Combio

3t I tantE
Conceplo

54ó.405.3r 15.579,97LI ó0.809.M85.9ó0,14
Gononcio por Voluoción de Activos

Monetorios en Monedo Extroniero

5.ó00.98 4§.617 .226496.716.8915.9ó0,94Gononcio por Voluoción de Posivos

Monetorios en lvlonedo Extronjero

(ó32.07ó. r 80)5.579,97(ó5ó. ó23.298)5.9óO,14
Pérdido por Voluoción de Activos
Monetorios en Monedo Extroniero

(397.104. r 03)5.ó00.98(903.448,330)5.9@,94
Pérdido por VoluociÓn de Posivos

Monetorios en lvlonedo Extronjero

Cuenlo Propio 3111u2018 3vtuntT
Cojo Chico
Recoudociones o Depositor
Bonco ltoú Gs.

Bonco Regionol Gs.

Bonco Continentol Gs,

Boncos Vorios Gs.

Bonco ltoú USD.

Bonco Regionol USD,

Bonco Continentol USD.

Boncos Vorios USD,

r 000.m0

27.245.361

6.267.357

323.824.913

2,485,080

5,947,803

35.80ó.554

505.198,ó30

r,m0,0m
18,4.027.939

3.522.724.ñ5
2ó.8 t8,833

12.624.658

I 34.715.533

ó8. r 55,98ó

D.118.962
t 3r ,339,2r 2

Sub-Totol Cuento ProPio 907.775.698 4.1 r 0.525.128

Cuenlo compensodoro
Bonco ltoú Operotivo Gs,

Bonco ltoú Vto. Gs,

Bonco ltoú Operotivo USD

Bonco ltoú Vto. USD,

427.039.806

358.48ó.021

727.9Ub12
I ó.8ó0,878

9ú.62s.2U
731.503

ó8ó,859.37ó

94.n3.ú7

Sub-Totol Cuenlo ComPesodoro r .530.371 .317 I .ó88.509. r 50

TOTAT DISPONIBITIDADES 2.4§.147.O15 5.799.O3/..278

r
Elíos
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E) lnversiones
El criterio de voluoción esto dodo por el precio el precio de odquisición
lo fecho del informe. el detolle es el siguiente:

lnversiones e lnvelsiones Pelmonentes

(') Lo informoción de lo entidod emisoro es o septiembre/20] 8, yo que es lo que se cuento disponible o lo fecho de presentoción

de los EEFF, con de lo BVPASA y Codiem A.F.P.l,S. son volores ol31 l1An18.

Ugorte eono

Presi
Síndico

4

CADIEM

Firmado a solo electo de su
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tNFoRMACróN so8pE Et EMtsoR a 3olo9l2016txnpulctó¡¡ so¡nt EL DocuMEMo Y EMlsoP

PESULTSO
PANIMONIO

NETO

VALOR
NOMINAI
UNtrtrIO

VAI.OP
CONTAITE CAPfIAINrc DE MULO CANNDAD OE

ifuLosEMISOP

2.7A3.555 426.522 I

z.,f'lsf*. ¿zo.szzl

"r 
qzs §.sar I

", 
nra aaa.gl I

8ó.&.77A.82A
*.877A.A2A
55.N.7óO.l l¿
a7.8@.25.Bl
87.8aO.255.91
a7.a802s.*l
66.O44-97.ñ
ó6 044-97 -m
66.OUÍp7.@
&.o&.97.m
6ó.OU.g7.W
6.O&.5,97.m
6tu.97.ú
6.A42.&ó.W
6.8a2.e.(m
b.§2-M.ñ
46.AA2.&.W
46.82.M.@

5ó9.ó51 .069.31 7

5ó9 ó5r.049.31 7

5ó9.ó5r.O49.317
5ó9.ósr oa9.3l 7

r43.m.041.249
1A3.§-O41-249
16.30.u1.2a9
143.34.U1.2@

2.463.612.838-47 7

77.m.533.435
77 m.33.¿35
77.0@ 533.435
77.m S3.435
77.m.533.43s
7 7.O@.533.¿35
77m.533e

%7.2a2 932.032
7 .2A2 932.032

559.1ó2 4r8.ff

14.ü5.@.@
178.2m.m.m
t7a.-o.m.m
2&.570.m.ú)
350.mo.m.m
a57.624.430.ñ
a57.624.4§.ñ

45.504.spo.352
45.50¿.ffi.352

3S.mO.@O.00
3S.m.m.m
6.m.mm
73.@O.m.O@
73.m.m.oo
73.m.m.oo
¿9.9S.mO.m
49.930.@.m
¿q9s.m.m
¿9.930.mO.m
¿9.930.m.0@
¿9.930.@.m
¿9gm.m.m
3A.ffi.mO.OO
3a.sm.m.m
3a.m.@o.m
3a.5@.m.o@
3a.5@.m.o@

32A.@2.§.n8
324.@2.§.DA
32A.@2.§5.n4
324.@2.§5.n4
90.51o.m.0@
m.5to.m.0@
m.5to.mo.om
90.5ro.mo.om

7S.m@.m
55.13.m0@
s5 293.000.O@

55.-3.@O.OO
55.293.m.0m
55.23.@O Oú
s.293.@.0@
s.13.m.oo

$.o15.7A5.§
33.O r 5.745.3e

r5t.320.@ó.17
á.ós.t I1.78ó

475.O8f,D.643
a75.Oü.8.643

5.O,B.f,3.232
5.O43.5,3.232

20.ó88. I r r.78ó
20.óa8.1 I 1.7&

3.737.850.5¿l
a.4ó8.ffi.965
4.6.&O.96
4.68.ó90.9ó5

100a.21.m
1o.ffi.221.m
to.oó8.221.@
1o.ffi.221.m
to.oóa.221.0@
lo.oóa.221.m
lo.oó8.221.@
t.l 15.302.@
r.1 15.302.@
t.t 15.302.m
¡.1 r5.302.m
t_115.3o2.m

642&.747.44
64.24p.747.AA
642&.7A7.4§
u2&.74?A§

2.275.A2o.n5
2.275.A2o-295
2.275.420.4s
2.275.4n-n5

703.óóó. 29ó.mó
19.AA7.7q2.9
19 .AA7 .792.ffi
19 .A87 .792.fr
19.Aa7.792.9i
19.a87.7n.§
19 .AA7 .792.fr
t9 aa7.792.§

LO@.m
t.00.mo
t.om.@o
I 0@.@o
1.O@.mO

1.O@.@O

I 0@.oo
t0@.m
1.0@.m
l.oo.@o
t.m.@o
I 00.60
l.o@.mo
1.m.@o
t.m.mo
t.m.@o
Lm.@o
1.O@.m
l.om mo
] 0@ oo
r.oo.@o
t.o@.mo
LO@.mO
t.0@.oo
1.0@.m
1.0@.@o
l.m.@o
t.oo.@o
t.0m.mo
t.@.@o
l.m.mo

30.om.@o
6.m.oo
tmm.m
m.oú.@o

r.m.0@.mo
t.oo.@o
t.o@.mo
r.o@.m
r.oo.@o
r.om.@o
1.o@.mo
1.O@m

t2ó.ml 751

45.26.970
ó3.O31 .928

673.¿18-416
5.OU.5n

12.ó47.O16

5.079 I lO
5.lol.ó45

25.67ó.700
1 0.320.550
to.o3ó.m

7.270.CJ25

4.O27.9A4

3a.739.575
10.176 @
to.r@.270
3.U1.ó43
5.t 32.8O

s.t 32.éoo
t5¿.079.21 l
§.6fi-720

1a7.424.§7
258.187.S

a7.417 -1ó5

5.O Á&
r .m¿.oóa
3.1s.m8

22.901.&2
12.óa3.m4
5.O78.ó30

§.o52.522
40.9S.547

\ú.799.239
215.0é6.247

r. r¿7.59ó. r lO
ló1.753.41

1.516.7éó.92
t.or r .óló.@5
12ü.§.m
2.O76.270.§
ó.27 6.315.ú7
a.87.7$.ñ

Bono
Borc
Bono
Bono subordlnodo
BBCP
Bono Subord¡ñoclo
Bono subord¡nodo
Borc
Boño
Boño
Borc
Bono
Bono
Bono
Borc

Bom
Boño
lBoño
1".n.
t-

1"...
laono
leono
lgo^o
lg..o
1""""
leono suborotnodo
lBono grbordhodo
lBoño tubordlrcdo
lBono §rbordiñodo
lco¡
l.-o
l.oo
l".o
l"oo
lpmo¡e
lposore
lpoooré
lpmor¿
lposoré
lpoeoré
lac c ión

, l:l
¿l
orl
--toq¿l

,l
sl

*l
,:l

ill
,ol

J
,^l
*l

r szl
,*l

azl
5

l

i

,d
t.m
1.m

:,ffi

Frigorlf ico concepc¡ón s.A.

Rlsk Monooerent S.A.E.c.A.
R¡sk M@ogerent S.A.E.c A.
RIsk Mmogerent s.A.E.c.A.
Rlsk Mmogerent S.A.E.c A
Rlsk Mmooerenl s.A.E.c.A.
Risk Mon@erent S.A.E.C A
Rlsk Moneement S.A.E.c.A.

Boroil lnversro s.A.E c A.

Boíoil Inversro s.A.E.C.A.
Boro¡l I nv ersoro s.A.E.C.A.

P§FIN S.A. Em¡sro de c@itol Atierto

N S.A. Emipro de C@llol Abiedo
N S.A. Em¡sfo de copilol Abierto
N S.A. Erüsro cb CoPitol Atlerto

s.A. Emisro cle Cooltol Abierto
S.A. Emisro de Copltol AE edo

Electrobon S.A.

BASA S.A,

concercióñ s.A.

s.A.

Coñcerción S.A.

Corono S.A.E.c.A.

Corercio S.A.E.C.A.

Itoú Poroguoy s.A.

AbienoSA,

YMoquinorio S.A.E.C.A.
Y Moquinorio S.A.E.C.A.

Contiñeñtol S.A.E.C.A.
conliñentd s.A.E.c A

Autorctores S.R.L.

Aulorclores S.R-L.

Autorclores s.R.L.

Autorciores S.R.L.

Autorctores s.R.L.

Bonco S.A.E.C.A.
Bonco S.A.E.C.A.
Bonco S.A.E.C.A.
Boñco S.A.E.C.A.

elCorercio S.A.E.C.A.
el Corercio S.A.E.C.A.
el Corerclo S.A.E.C.A.

t5l.3r.&.3/
151.3n.M.D7
\5132o.W.47
20.ó8A.r I ] 78ó

a750§.D.643
20.ó88. I I 1.78ó

20.ós.r I l.7s
20.ó8A.1 1 l.7S
3A.@¿.5&5.*a
ó4.2&.747.4@
6A2e.747Á§
u2&.7A7Á§

569. I ó2.814.5ó3
559.ró2.818.5ó3
559. ró2.818.$3
53ó/§ 77A.a24

2.7A3.#.Á126.52
536.8.774.424
*¿$77a.a24
#.458.77A.a24
2A2.ó12.772.A§
5ó9.ó51.G9.317
s9.ó5r .O89.317

5ó9.ósr.oag.3l7

242.570.ffi.ffi
2A2.s70.ú.ñ
242.570.ñ.ñ
3S.m.m.m
a57.624.4§.ñ
350.m.m.m
3S.m.m.o@
35.mO.@m
1to.m.@.o@
324.@2 §5.*A
32A.@2.§.294
324 @2.555.44

r mo,@
1.mo.@
l.m_m
t.m.m
r.úo,m
l.m,m
t.@o,m
t.@o,m
l.@o.m
r.@o.m

56.@O,O
55.@,m

125.@O,m
I25.@O,m
lo@o,m

724_7n,W
1ú.743.52
551 .529. I 2
103.399,m

2.m5@
30.394.S
a5.44,95
6.792,58
a.t93.t 2

3.t2499
55.@,m
55.m,@

I25.@,OO
125.m,OO
99.832,m

7to
t04
54
t6

2
30

6
a

3

l
l
l
I
1

Borc Finonclero
Borc subordircdo
Boño §rbord¡noclo
BBCP
gorc §Jbordircdo
Boño
Bono
Borc
Boño
Bono Suborcliñodo
CDA
CDA

MS¡/NA
9127%OJl

Barco BEA s¡"
BMCO BASA S,A,

Bonco BASA S,A,

FrlOorlf¡co ConcePción S A.

Bmco Contirenld S.A.E.c.A

Frlgor¡fico Coñcepclón S A.

Frlgorlflco ConcepclÓn S A.

Frlgorif ico concePclóñ s.A.

Kurozu & cío. S.A

Vls¡ón Bonco s.A.E.c A.

vlióñ Borco s.A.E.c.A.
Vis¡óñ Bonco s.A.E.c.A.
AB sICAV Arerlcon Growlh A
MS lnvest GlóbloloPPorfunity A
T-BilIs

TOTAT USD
DE CAMEIO

SU8 ÍOTAL EN GS

21.055.33&(nE

¿.ó2¿.8a3.óS
31o.21o.745

13.771.627.29
¿.330.919.m1

314.32ó.1ó5
3.3r2.Om.@O

a.m.m.m
3 912.O@.m

1¿.5m.m
r.o@.m

I
33120
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CUEt.fÍAS VALOR DE COSTO
VALOF

CONfABLE

VALOR
NOMINAL
UNfIARIO

Firmado a s
ldentif icacián

lo efecto de su

Fecha 08
ciados nt¿dci'es Públicos

sET N! 391 sl8 s8. Ne 
.l2012012
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1

45.2A5.970
ó3.031.924

673.418.416
5.UA.520

12.647.016
5.079.1 10
5.lol.ó45

25.676.7@
'1o.320.550
'ro.o3ó.990

7.270.925
4.t27.944

38.739.575
10.176.A4
10.1&.270
3.O4t.ó43
5. r 32.330

3ó.132.óOO
t5a.o79.211
*.690.720

187.a24.857
258.187.5óó
87.417.165
5.ü24.4fi
r.m4.oó8
3. ra5.O28

2.901.692
12.ó,a3,fi4
5.O78.ó30

§.o52.522
&9§.*7

1ú.79.239
215.()ó,4.247

r r¿7.59ó.llO
16r .753.4.41

r.51ó.76.w2
t.or l.ótó.m5
1.244.55a.nO
2.O76.270.ffi
6.27ó.315.ú7
4.a97.750.3ñ

Y Moqu¡ñor¡o S.A.E.C.A.
YMoqu¡rcTIo S,A.E,C.A.

BASA S,A
Concepclón S.A

Contiñentol S.A.E.C.A.
Coñtlñentol S.A.E.C.A.

S.A,
s.A.

Corcepc¡óñ S.A.
Coñcepc¡ón S.A.

Corono S.A.E.C.A
laguirre Borro¡l I ñversoro S A E C.A.
laguirre Borro¡l l nversoro S.A E C.A.
lEgu¡rre Borro¡l lñwersoro S.A.E.C.A
Lc R¡sk Mqnogerent S.A.E.C A

R¡skMonogereñtSAE.C.A
Risk Monogerent S.A.E C.A.
Risk Monogerent S.A.E.C A.
Risk Monogereñt S.A E.C A
Rlsk Monogerent S.A E.C.A.
Risk Moñogerent S.A.E C.A.

Autorctores S.R.L
Autorctores S.R.L.
Autorctores S.R.L.
Autorctores S.R.L.

Autorctores S.R.L.

Borco S.A.E.C.A.
Boñco S.A.E.C.A.
Boñco S.A,E,C,A,
Boñco S.A.E.C.A.

el Corerc¡o S.A.E.C.A
el Corerclo S.A.E.C.A.
el Corerclo S.A.E.C.A.

lero él Corerc¡o S.A.E.C.A.
Itoú Porqguoy S.A.
S.A. Eñisoro de CoPltol Ablerto
S.A. Erisoro de CqPIfol Ab¡erto

N S.A. Errisoro de Copltol Ab¡erto
N S.A. Erisoro de CoPltol Ablerto
N S.A. EmÍsoro de CoP¡tol Ab¡erto
N S.A. Errisoro de CoPltol Ab¡erto
N S.A. Erisoro de Abierto

tl.l
t2ó.ml.751
45.245.970
ó3.O31 .924

673.418.416
5.O44.520

12.647.Ol6
5.079.I 10
5.lor.ó4s

25.676.7ú
r o.320.sso
10.03ó.990
7.270.025
4.027.944

§.739.575
10.176.440
to.1&.270
3.O41.ó43
s. r 32.330

3ó.132.óOO
154.079.21 1

$.690.720
187.A24.8,57
25A.147.5óó

87.417.165
5.ü24.&
t.m4.oóa
3. la5.o28

22. 1.6q2
12.&3.904
5.O78.ó30

§.o52.522
40.930.587

1ú.7W.239
215.W.247

'r.r47.59ó.,]lO
161.753.A41

1.516.76.92
l.ol l.ótó.m5
1.2445§.80
2.O76.270.ffi
6.276.315.ú7
4.A97.75o.390

l26.ml .751

45.245.970
ó3.031.928

673.41A.416
5.O4A.5n

12.647.O1ó
5.O79.1lO
5.r o l .ó45

25.676.7ú
ro.320.550
ro.o3ó.990
7.270.O25
4.027.944

38.739.575
1o.t76A4
10.1&.270
3.O41.ó¿t3
s.r 32.330

3ó. r32.6m
154.079.211
*.6fi.7n

1A7.A24.857
2ú.147.#

87 .417 . t65
5.O24.4ñ
r.oo4.oó8
3.',l85.O28

22.901 .6v2
t 2.ó83.904
5.O74.ó30

30.o52.52.
40.930.547

1ú.79.239
215.W.247

1.147.59ó.1 lo
161.753.441

1.5t6.76.9q2
'LO',n.ó',|ó.oo5

1.244.55a.m
2.076.270.3ú
6.276.315.ú7
a.a97.7ñ.3ñ

.om.om
r.ooo.om I

, om.om I

r.ooo.om 
I

r.ooo.om I

r.om.om 
I

r.ooo.om 
J

r om.om
r .ooo.ooo
r.om.om
1.OOO.O@
'l.ooo.o@
r.o@.o@
't.ooo.om
r.ooo.om
'r.ooo.om
'r.ooo.om
r.om.om
r.ooo.om
'r.om.om
1.OOO.OOO

r.o@.om
r.ooo.ooo
r.ooo.om
¡.om.om
r.ooo.o@
LOm.Om
LOOO.Om
t.o@.om
r.ooo.ooo
r.ooo.om

30.om.om
40.ooo.o@

roo.om.om
200.ooo.om

l.ooo.o@.o@
r.ooo.om
'r.ooo.om

r.om.om
l.ooo.om
'r.om.o@
'r.ooo.om
I

20.62a.942.2ó4 2(J.6.28.942.264

Boñco BASA S,A.
Bonco BASA S.A.
Bonco BASA S.A.
Frlgorlflco ConcePc¡ón S.A
Eonco Coñtlneñtol S.A.E.C.A
Frlgorlflco CoñcePc¡óñ S.A.

Frlgor¡flco ConcePc¡óñ S.A.

Fr¡gorlf¡co ConcePción S A
Kurosu & Cío. S.A.
Vlslóñ Borco S.A.E.C.A.
vlsióñ Bonco S.A.E.C.A
lvlstón Bonco S.A.E.c.A.
l¡e slcev Arerlcoñ crowlh A
IMS lñvest Globol oPportuñlly A
lr-e,rs

72A.7X.AO
1ú.743,52
55r.529.12
I 03.399.40

2.ú25.@
30.394,50
35.¿¡i8.95
6.7q2.8
6A.193,12

3.924,99
55.OOO.m
55.OOO.m

r25.m,OO
r25.OOO,OO
99.832.m

728.729.&
1ú.743.52
551.529.12
r03.399,80

2.ú25,@
30.394.50
35.4a4,95
4ó.792,8
68.193,r2
3.424.9

55.mO,m
55.mo.m

l25.mo.m
l25.mo.m
99.832.m

r.oo.@
r.o@.m
r.o@.oo
l.o@.m
r.m.m
l.oo.m
LO@.m
1.Om.o
1.Om-oo
r.o@.m

55.OOO.m
55.OOO,m

'r25.Om.m

I 25.OOO.OO
lm.m.m

'tú.743,52
551.529,r2
103.399.40

2.O25.@
30.394.50
35.4aa.95
4ó.7q2.*
ó8. r 93.1 2

3.024.99
55.OOO,OO
55.Om.oo

t25.mo.m
125.@O.OO
ca.832.m

DE 5.9«),14 5.960,I4
12.731.773.2ú 12.731.773.20ó

AL 33.3óO.7 I 5.470 33.3óO.7r5.470

tofAL AL 3l/1212017 2 1.o55.334.027 2r -o55.334.O24

B6ls. de Vol,c.*ls. de Volo* ), P@ducfos de Asunc¡Ón S A'
Cod¡em A.F.P.l.S A.

r4.500.mo
3.3l2.OOO.mO

314.32ó.1
3.3r2.OOO.Om

3 r 4.32ó.1ó5
r.mo.om I2.OOO.OOO

3.O99.353.707

VATOR ÚLTIMO
REMATE

VALOR TIBRO DE
ACCtóN

VALOR
NOMINALCANTIDAD

750.000.000314.32ó.1á5r4.soo.moI
750.(m.(m31442ó.1ó514.500.0q)IOTAL AL31lt2l20t8
750.0O0.(m2671*53.707r4.5ü).0(x)TOTAL AL31l12l20t7

Ugorte
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F) crál¡tos

Deudores pof lnlermedioción: A lo fecho del presenfe informe lo empr
soldo dicho con

Documenlos Cuenlos Cobfor: Lo com ción es lo uiente

Deudofes Vorios: Lo c os¡ción es lo si uiente

Derechos sobre flulos pof @nhoto de underwf¡ting: A lo fecho del presente informe lo

em no cuento con controfos or dicho conce to.

cuonlos Pof cobrof o Pefsonos y Empfesos Reloc¡onoctos: Lo composición es lo siguiente

Econ, E tosM loy C,P, e Ugorte J eono

Presid o Síndico

tó

CADIEM

Firmado a sola efeclo de su

Casco & Ascciados. Criladores Públicos
Reglslr0s. SET x! 39/15 SIB SB N? 120i2012

no cuento con

D

-.,]

lNc

0

el Diatamen de

20tg

ldent¡fic¡.i

Fecha

DEUDORES POR INIERMEDIAC N

3t 112120173t lt2l20t8coNcEPfo
1U.495.9211 .232.0,84.460I nterrnedioción Negocioción de 'l-ltulos

1.232.084.44TOTAT

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
t73r /t3111212018coNcEPfo

124.890.519
r 5,752.000
2.3rO.O00
5.984.O00

45.@7 .O27
't .ó50.000

4.920.O@
r 9.3óO.0@

Comis¡ón Colococ¡ón de lltulos
Gestión Adm. y Reestructuroción
M onten¡rriento Bursótil
Representoción Obligocionisto
Servicios Finoncieros

I ¿18.93ó.51971.O27.O27TOTAT

Dgudores Vof ¡os
20173l I201a3l '|CONCEPTO

9.ó75.OOO
'104.1ó4.ó54

Otros Deudos
Adeionto de Vto

§7.652.785I 13.8:t9.ó58TOTAL

LOS POR CONIRAÍOS DE UNDERWRITUNGDERECHOS SOBRE

VALOR DE
suscRlrcl

ó¡,¡ os.

FECHA Vto.
DEL

CONIRATO
VALOR

UNITARIO

N/AN/AN/A

TOTAL

CUENTAS CON RELACIONADAS
31ltu20t73v1212018coNcEPfO

481.270.779

28.760.216
Dividendos o Cobror
Préstonn
Agente Colocodor

510.030.995837TOTAT

,lllI TNVERSToñES PARA Tooos

Con

Dónde tu dinero trabaja para vos

2ó2.m0.0m
13,978,óó5

260.324.\72

o(

f
.l

a

1sr'..495.921

5.420.06
3C2.232.78,5
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Firmado a solo efeclo de su

2019

en

.'l
I

I
I

Públ¡cosI t?0i2012
sEPnEt€0

H) Corgos D¡feridos: A lo fecho del presente informe lo entidod no tiene do
esto noto

l) lntong¡bles: Lo entidod no cuento con intongibles que mencionor

coNcEPfo 3111212018 3tlt2l20l7

N/A N/A N/A

TOTAT

J) Otros Activos Corrienles y No @rrientes: Lo composición es lo siguiente

Aclivo Corr¡enle
coNcEPfo 3vt2l20t8 3v1212017

Préstornos ol Personol

Anticipo lrpuesto o lo Rento

Anticipo Proveedores

Copocitoción ol Personol

lrrpuesto ol Volor Agregodo
Retención IVA

Gostos o Rendir

u.522.n2
49.587.993

4,500,m0

4ó.102.u3

39,3,l4.59ó

32.599,8U

2.533,333

r 3, t 59.999

n.4$.633
17.240.440

TOTAL 174.027.6U 95.O20..U9

Aclivo No Corrienle
coNcEPto 31ltu?ot0 3v1212017

Gorontio de Alquiler

lntereses o Devengor
Gostos o Devengor

110.282.2U

89,0ó7,031

m.8m,3ól
20.194.570

TOÍAL 199.349.3,l5 r03.994.931

rge Ugorte

CADIEM

Res.395/12CCP l,¿" F.65 RUC 80055013-7

SATDO
NETO FINALAMORTIZACIONESAUMENTOSSALDO rNlclAL

N/AN/AN/AN/AN/A

Totol Actuol
Tolol Anler¡or

TI INVERSIONES PARA fODOS

c.P
c

Dónde tu d¡nero trabaja Para vos

t

recnal Q t

)

\. \\\l l\-.
.irtSrsLN§SN\t
FCoñ, rrios trfQuet Q§toy
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F¡tmado a solo efeclo de su
ldentiricacidn ct el Diclamen de:

F".h"l o a u{. zors 
IL- - - .ll._-.-,,- J

Casco & Asccraccs. Ctháiio,es Púbticor
Realslros sfr ¡¡' :r'r! y8 s8 hr tlo/20i2lO Préstomos Finonc¡eros (corto y lorgo plozo)

Préslomos tinonc¡eros
lllc00P ¡' i1,2Cr¿ tir! Á; ti? 13 SEpnEtED
fies.395/11CCF ¡i! F.t5 qrr 80055013.¡

INSTITU ctoN 3111212018 3t lt2l20l7
Bonco BBVA USD

Bonco ITAU USD

M orgon Stonley
Finexpor Gs,

2.3U.376.O00
1.788282.0ú

77 4.922200
r 0,01ó,740,30ó

1.680.294
r.4m.245.0m

TOTAT 14.9&.32o.W 3.080.539.0@

S iro Boncorio

OPERACIONES EN REPORTO

At 3r /1212018

Ar.3t/r 17

1 1An',l7
2412tm17

1

1

25l.2

12

501
5:(i!

¿ 519 06ó ó¡O

¿ 525 ¿08.8¿0

2A 5,0

5.0

4 53ó.389.998

4.$¿ 0a7.70ó

12t11m10
q1t41A

SUB,TOTAL 9 0a4!ó5.t70

at11lm17
ot11tfi)1
ult/at7

5071

5071

5071

PWtS0lF?|592

PWtS0¿f3m3

\22

52

103,998,32

51.817,¿0

ut23,13

]l9
4,0

4,Q

¡03.073,33

fi249,32
4r.13q58

7t3/m)a
Tl3tmla
1t3lmt8

SUB.TOTAL 2m 538.85

1.t23.21¡.@8

10. r ór.6r.55¡

k

E n os s loy C,P Ugo rle

Dónde tu d¡nero trabaja Para vos

Pre te

CADIEM

3v12t20173v1212018rNsTlruc N
8ó,543.438

1 .121.248.658

1 ,500.441 .1 12

302.2n.U\

1.503.,]94.719

Sobregiro Regionol USD

Sobregiro Arnomboy USD

Sobregiro BoncoP Gs

2.708.233.2081.805.42r.1óOTOTAL

Negocloclón
Cod.Comlieñla comli6nl,o

RsporiodorF€chd OP-

)3121i!1920c ó73,05Dólores754tr7lr0/20¡8
7428q)2tm)a
352Á26/)2/t)tI

2A/\2|Va\8
r-t95.9]L(I)TOIAL

5.
7 .126.153.716

7 -12A.753.71óN EN EEPORTOTOTAL OPIRAC

III TNvERStoNES PA RA ToDos

Co

7

''-.-'--l . -'t ^)

-|,/r-/P /,/lz/&,z
--#-l-Lé, Ju/on'o Póleono

SÍnd¡co
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Firmado a sc
ldentificac¡ón c¿

efeclo de su
el Dictamen de:

0gl,l 20tg

itadores Públ¡cos
lB s8 t?, 120/2012
g rir ¿3 SEPREIE0

Fecha

[) Documenlos y Cuenlos por Pogor (corlo y lorgo plozo)

Acreedor€s Vofios: Lo composición es lo siguiente

3vt2l20t8 3t 11212017

Servicios o Pogor Gs.

Servicios o Pogor USD

287.128.179

9.50 t .738

83.ó59,ó35

7.219.&3

ÍOTAt 296.6?9.917 90.879.298

M) Acreedores por lntermedioción (Corlo y Lorgo Plozo): Lo composición es lo siguiente

CONCEPTO 3111212018 3vt2t20t7
I ntermedioción Negocioción de l-ttulos I ,083, r 59.ó78 r .ó8ó,700,818

TOTAT L@3.r59.ó78 l.ó8ó.7@.8r8

ADMINISTRACIóN DE CARTERA

coNcEPfo 3vt2l2ot8

N/A N/A N/A

TOTAL

O) Cltenlos por Pogor o Personos y Empresos Relocionodos (corlo y lorgo plozo)

n¡Lrcról TIPO DE

OP€RACÓ¡I

ANIIGUED DE

I.A DEUDA
VENCIMIENTO 3111212018 31t1212017

El'ros MiguelGeloy

Codiem A.F.P.l.S.A

Presidente - Accionisto

Doninodo

operoción

Operoción

31t12t2017

31112t2ü7 ó52.399 800

t8m.332

toTAtEs ó52.309.8m t.806.332

Econ, uel
te

CADIEM

noi. 39!12 CCp N! F.ó5 RUC 8005501¡-.7

rte o leono
Síndico

20

Dónde tu dinero trabaja Para \/os

)

ElÍos
Presi

f,II NVERs oNES PARA TODOS

C,P
C

Casco & r

coNcEPfo

N) Administroc¡ón de Corlero: Lo entidod no cuento con obligociones o lo fecho
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INFORME DEt SINDICO

Señores occionistos de
Codlem Cq¡o de Bolso S.A.

De conformidod o lo estoblecido por el Código Civil y los Esfotutos Socioles, he
procedido o lo revisión de los comprobontes que respoldon los registrociones
efectuodos, osí como el Bolonce Generol y Cuodro de Resultodos conespondientes ol
ejercicio del 0'l de enero ol 3l de Diciembre de 2018, encontróndolos todos conformes
o los Leyes, los Estotutos Socioles y los Principios de Contobil¡dod Generolmente
Aceptodos, por lo que recomiendo su oproboción.

Es mi informe.

Asunción,0ó de mozo de 2019

Li o Goleono
dico lltul



@casco
CONSULTORES 6 AUDITORES

Jejui 1036 entre A!da. Colóñ y Hemañda,ias
Teléfono: (595 2l ) 48O 260¡ / celular (595 9a2) a87 298

inf o@ascoasociados.com. pll / www.cascoasociados.com.py
Asunc¡ón - Paraguay

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores
Presidente y Miembros del Directorio de
CADIEM CASA DE BOLSA S.A.
Asunción, Paraguay

ldentificación de /os esfados financ¡eros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CADIEM CASA DE BOLSA S,A.
al 3l de diciembre de 2018 que comprenden el Balance General y sus
correspondientes Estados de Resultado, de Evolución del Patrimon¡o Neto y Flujos de
Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha; así como sus correspondientes Notas
que contienen un resumen de las políticas contables significativas aplicadas y otras
notas exp¡¡catrvas. Los estados financieros correspondientes al ejercicio anterior
finalizados el 31 de diciembre de 2017, que se presentan a efectos comparat¡vos,
fueron auditados por otros auditores, y sobre los mismos han expresado una opinión
sin salvedades en fecha 16 de marzo de 2018.

Responsabilidad del Directorio sobre /os esfados financieros

El Directorio de CADIEM CASA DE BOLSA S.A. es responsable de la preparación y
presentación razonable de los referidos estados financieros de acuerdo con las
normas, reg lamentaciones e instrucciones emitidas por la Comisión Nacional de
Valores y Normas de aud¡toria dictadas por el Consejo de Contadores Públicos del
Paraguay; tal como se describe en la Nota 3.1 a los estados f¡nancieros. Dicha
responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantenimiento de un sistema de
control interno adecuado para la preparación y presentación razonable de los mismos
de forma tal que estén libres de errores significat¡vos, ya sea debido a fraude o error;
la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y la determinación de
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Respon sab i I id ad del Au d itor

Nuestra responsabilidad como auditores independientes es expresar una opinión
sobre estos estados f¡nancieros con base en nuestra auditoria.

Alcance

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas básicas para la aud¡toria externa
de los estados financieros de entidades fiscalizadas por la Comisión Nacional de
Valores (Anexo V de la Resolución N" 823/04) y Normas de auditoría dictadas por el
Consejo de Contadores Públicos del Paraguay.

Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos; que planif¡quemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de s¡ los estados
financ¡eros están exentos de errores signif¡cativos. Una auditor¡a implica realizar
procedimientos de auditoría para obtener evidencias acerca de los ¡mportes y las

\

_@ RUSSell BedfOfd ember of Russell Bedford International - a qlobal network of ¡ndeperident profess¡onal servlces flrms
r.ris yd furttú
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@ casco
CONSULTORTS 6 AUDITORES

J€jui l036 entre Atda. Colón y Hernandarlas
Teléfono: (595 2l ) 4aO 260¡ / Célulár (595 982) 887 298

inf o@6scoásociados.com.Fy / r.ru.r.cascoasoc¡ados.com.py
A¡rñc¡ón - Páraguay

Al efectuar estas evaluaciones de r¡esgos, el auditor cons¡dera lo adecuado del
sistema de control interno para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de Ia Entidad, a fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para el propósito de expresar una opinión
sobre la eficacia del control interno de la misma.

Una auditoria también ¡ncluye evaluar lo apropiado de las políticas contables
utilizadas; la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio,
y la evaluación de la correcta presentación de los mismos tomados en su conjunto.
Consideramos que las evidencias de auditoria que hemos obtenido son suficientes y
apropiadas para sustentar con una base razonable nuestra opin¡ón.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados precedentemente presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación patrimonial y
financiera de CADIEM CASA DE BOLSA S.A. al 31 de diciembre de 2018; el resultado
de sus operaciones, la evolución del patrimonio neto; y las variaciones en sus flujos
de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas,
reglamentaciones e ¡nstrucciones contables ¡mpartidas por la Comisión Nacional de
Valores y Normas de aud¡toría dictadas por el Consejo de Contadores públicos del
Paraguay; tal como se describe en los estados financieros.

Dr. L B.
Socio Pri cipal
Mat. Prof cP No c-62

Casco & ¡ados Contadores Públicos
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aseverac¡ones y revelaciones adecuadas efectuadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido
ya sea a fraudes o errores.


