
Avalfn
Casa de Bolsa S.A

ESTADO DE SITUACION PAÍRIMONIAL AI.30 DE IUNIO DE 2018 PRESENTADO EN TORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{EÑ GUARANIES)

30,06-2013 31.12.2017 3o¡6.2013

24.711312

22¡73,005

22.073.00S

711.119,036

711.119.036

425451,325

5,015,399

593,204,501

417.463.793

26.139.204

7267,245.942

23.245.365.652

6.144.194,452

$ 296.497 .797

261353,707

261.354.107

129,215,453

2A7.72t.450

267.353.707

229.535.004

Oodñenl6 y Cuenló á PaEár

tureedores por lntermediaclón

Acreédorés Varios ll'¡otá 5.1)

cuentar a PaBar a Pssoñás yempresas Re acionadas

sób14 ¡o éñ .!.ñtá .orienré (Not.5.k)

lñpuBto¿ la Renta á P¿gar

Ret€ncionés de impu€stos

apo¡tes y Reteñciones a P¿Bá.

Div d¿ndós a PaBaren Effttivo
otros Pasiws cor entes {Notás,q)
TOTAL PAs¡VO CORRIEI¡IT

lnÉreioñetIeñporarias lNota s,e)

]ltulos de Renta Variable

Méñós: Pr.visión pór m.nor v¿lór (Notá t.u)

Deudor6 por ñtermediaclón lNorasO
Documentos y cuentas por cob.ar

orro5 ad vós corientes {r'¡oiasj)

hEñ¡ones Permánedt.t

ftulos deSsra vafiable

A.ción de la Borta déValor€s (Nor.5r)
Menos: Prq sióñ por meñor valor

DeDrdiac ó¡ ¡€umulad¿ (Noia5*l

Activos lñramible§y cár36 Dleridos

Meñbr6iá Mer.adoFuturo

Garanta Mer.adó Fúturó

TOTALACNVO NO CORRIEÑÍE

fOTAT ACÍIVO CORRIEN-TE

Re.auda. ones a 0epo5 tar

29.514.15r,63¡rIOTAL PA'IVO Y PATN|MIII¡IO NETO32,1a93a9¡11 29.514.152,634

1L.72.2011

auenbs dóord.n a.rftdor.cucnb de Orden DeudoG

Cuentis dé cónt ngen.la Deudo.a

ta5norasN!1állloueseacomoañañforñanoafteint€sranledeosEsladosco^t¿bl¿§

osvaldo to Eduardo Apud
Síndico Titular

paT¡tMot'Io N Ero {Nola 5r)
TOfAL PAÍRIMONIO NEfO
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Avalín
Casa de Bolsa S.A

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AT 30 DE .,UNIO DE 2018 PRESENTADO EN FORMA

COMPARATIVACON EI.30 DE JUNIO DE 2017

{IN6UARANIES)

r5

r i1

s^
F.tci¡tgr.l

t2
a\
'a<,(o\

Vá4?n

romp¿ñ¿n rorrui p¿de inte8¡¿ntede rór tn¿do' conr¿bles

VA Gauto Eduardo Apud

Sínd¡co Titular
4

coNcamo 30.G,2018 10.6.2017

ING RT5O5 OPTRACION E5

Comisioner por Operac¡ones eñ rueda
- pórrnl¿.ñédiá.ión dé¡..i6n.§ pn n,.¡:

Por iñterm.diacróñ de reñta fija e. ¡ueda

Cmision€r por Operaciones fuera d€ tueda
- porlñt¿rmédiá.ión dé á..ióñés Éñ r,cd:

Por ñtermedracró¡ de renta fúa en.ueda

e9¡!isioñe s por connalos de colo€dóñ p.imaria

Coñislonetporcoñt.atosde colocacron priñáriade acciones
- Comisiones por.oñtratos de colocacrón prima.ia en renta frjá

lñgresós porAdminrstracló. de cartera
lngresos porcustodia de Valorés
hereso§ porAsesoria ti¡ancier¡
lngresos por intererer y dividendoi de cartera p.opra

lngresos porventá de €rtera p.opra

lngt¿sor porventa de @rtera propra. peBonas y empres¿t rel¿.ionadat
- lngresosporoper¿.ióñesyseruiciota Deuonas relacionadas
- lñgretos po¡ oper¿ciones y setui.ios extrabu6átiles

Oroslngreioi operat vos (Nota5.v)

GA5IO5 OPE RA¡VOs

Gastos porcomirioñe5 y seruicios

AEnceles po. negociac¡ón Bolsa dé valoret
Otro, 6atto3 operativos (Nora 5.w)

RESU LfAOO OPERATIVO BRUTO

GASfOS DE COM ERCIALIZACION

Fo letos e rmpresroñes

Otro5 s¿stos de come.c alración lNot.5,w)
GASTOS OE ADMINISTRACIO N

Previ5ióñ, amo.ttración y deprec¡aoone5

lmpuesto5, T¿sas y contribu. onej
Otros sastos de AdminrstÉdóñ lror.s.*l
RTSU LTADO OPERATIVO NETO

OfROSINGRESOSY EGRESOS -anrrá

Otros egresos tNoras,x)

t---:RESU LfAOOS T INAN CITROS

nteresei cobr¿dos (Nora t.y)

55 031.532.231Dife¡eñciasde Cambio

Gene¡ado5 por pasivos

lntereses Parados lNóra srl

RESI-ILTAOO TrtRAOFOINARIO

ngresos erlr¿ordrnar oj
ERrero, extraordrnár os {Nóra5.,
A]USTE DT RESULTAOO OE EI ERCICIOS ANfERIORES

UfILIDAD

IMPUESTO A TA RTNTA

RESULfADO DELgERCICIO

Pre dente dor
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I
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Avalín
Casa de Bolsa S.A

ESTADO DE RESULTADOS FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AI" 30 DE JUNIO DE 2018

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON Et 30 DE JUNIO DE 2017
(EN GUARANIES)

30.06.2018 30.06.2017

Flujo de Efectivo por las Act¡v¡dade s Operativas

lngreso en efectivo por comisiones y otros 4.250.081.695 5.596.819.081

Efectivo pagado a er¡p eedos -637 .732.669 -499.614.964

Efectivo generado (usado por las actividades) 0 0

Totalde efectivo de las ed¡vid¿des oper¿tivás antes de

camb¡osen los aat¡vos de operac¡ones

3,612.349.026 5.@7.2f,4,.LL7

(Aumento) dismiñuc¡ón en los activo, de operáción 0 0

Foñdos colocados a corto plazo 0 0

Aumento (d¡sminución) en pasivos operativos 0 0

Pago a Proveedores -2.446.123 -7U.624.ú3
Efedlvo neto de adiv¡dades de operac¡ón antes de ¡mpuestos 3.6()f}.862.303 4.312.579.454

lmpuesto a la Renta 0 -207.092.803

Efectivo neto de actlvldadesdé operaa¡ón 0 -m7.@2.ñ3
Flujo de Efedivo por las Ad¡vidades de lnversión

lnversiones en otras empresas 0 0

lñversiones temporarias ,3.981.396.509 20.766.797 .179

Fondos con destino especial 0 0

Compra de Propiedad, pl¿nta y equipo 17.636.045 0

Adquisición de Acciones y Títulos de Deuda (Carter¿ Propia) 0 0

lntereses percibidos 0 0

Divldendo percibidos 0 0

Efect¡vo neto por (o usado)en activ¡dades de ¡nverrlón -3.963.760.¡163 20.166.197.179

Fluro de Efectivo por¡as Act¡v¡dades de F¡nanciam¡ento

Aporte de capital 0 9.857.883.079

0 18.965.533.198Proveniente de préstamos y otras deudas

294.667.ú2 -131_944.142Diferencia de Cambio

lntereses pagado5 -78.263.891 -355.120.350

Efect¡vo neto en act¡vidades de f¡nanciañ¡ento 216.397.117 -10.194.714.611

Aumento lo disrnlnición) netode efect¡vo y sus equivalentes -137.501.049 6.786.013.78!)

Efed¡vo ysu equ¡valente al comierzo del pedodo 6,926.299,501 7ñ.29s.7V.
Efect¡vo v su equ¡valente elc¡erre delperíodo 6.7§.7 .452 6.926,299.501

a

P res ente

an fo.man parte inte8rañte de los Estados coñtables

\
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Eduardo Apud

Sínd¡co T¡tular



ESTADO DE VARIACION DE PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AI. 30 DE JUNIO DE 2018 PRESENTADO EN TORMA COMPARATIVA CON EL 30 DE JUNIO DE 2017

(EN GUAMNIES)
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Lás notas Ne l al 11 que se acor¡pañañ forman parte integr¿ nte de los Est¿
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Eduardo Apud
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0 0 21.000.000.000 344.61,7.432 0 230.583 442 6.705.133.171 3.156.111302 0 31.440,445 3475aldo al lncio del ejerciclo

Movlm entos subsecuenles 0 1.000 000.000 0 335.251.658 5.369.781.513 -37.368.393 6.705 033 171 3.156.111302 0 0

0 0 0 0 0f.anslerencia a Dividendos a Pagar 0 0 0 0

0 0 0 0 L) 3.1t6.424 759 3.776.424.159Resultado de Ejercicio 0

1.000.000.000 21.000.000.000 683.869.090 5.369.781.513 1§3-215_O¿q 100.000fotaldelPerlodo Adual 0 3.115.424.159 tr.zs/sel st 0

0 21.000.000.000 344,5t7 432 0 230.54r.442Iotál del Periodo Anter¡or 0 0 3.156.111.302 0 24.7 ts_r72.1r 6

o.)

MOVIMIENTOS
RTSERVAS RESUITADOS PAIRIMONIO NEIO

sUSCRtPfO IÑTEGRADO IEGAL REVAIUO ACUMUIADOS DEL E.,TRCICIO 30.06.2018 30_06_201'
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Avalín

2.1 Naturaleza jurídica de las Act¡vidades de la soc¡edad:
La sociedad ha sido constituida legalmente bajo las leyes de la República del Paraguay, y gira bajo la denominación
de AVANTGARDE CASA 0E BOLSA S.A. Su constitución ha sido formalizada ante el escr¡bano Publ¡co Luis Enr¡que
Peroni por medio de la Escritura Pública Ne 400 en fecha 09 de.lulio de 2008. Se encuentra inscripta en los registros
públicos de Comercio, bajo el Número 590 serie E folio 6395 y s¡guientes, de la sección contratos de fecha 5 de Agosto
de 2008. Fue inscripta en la Comis¡ón Nacional de Valores por medio de la Resolución Ne 1145/08, y cuyo Cód¡go es
cB 019.

Fue inscripta en la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. por medio de la Resolución No.818/08 de fecha 03
de diciembre de 2008 mediante acta de Asamblea de fecha 15 de marzo de 2013 se decidió el cambio de

denominación por AVATON CASA 0E EOLSA S.A. formalizada ante el Escrib¿no Público Luis Enrique Peroni por medio
de la Escritura Pública Ne 208. lnscripta en los Registros Públicos de Comerc¡o bajo el Np 245 Serie H folio 1809 y
siguientes de fecha 23 de agosto de 2013 y la modif¡cación por medio de la Escr¡tura Publica N'173 de fecha 15 de

octubré de 2015 iñscrlpta en los Registros Públ¡cos de Comercio bajo N'01 Folio 01.-

2.2 Participac¡ón en otras empresas
Avalon Casa de Bolsa S.A., al cierre del periodo considerado cuenta con part¡c¡pac¡ón en BVPASA (Bolsa de Valores y

Productos Asuñcióñ 5.A.) de acuerdo a lo establec¡do en la Ley 1284/98 del Mercado de Capitales.

3) Princioales políticas v oráct¡cas contables aolicadas

3.3. Polít¡ca de Const¡tuc¡ón de Previsiones:
[a prev¡sión por menor valor se real¡za cons¡derando el átráso en los pagos de los intereses por parte del em¡

3,4. Polít¡cade De

Los bienes de por un sistema de línea recta en fuñc¡ón a los años de vida útil

Los Estados Financieros intermedios el 30 de.,unio de 2018 no requ¡eren coñsideración de la Asamblea General
Ordinaria por no represeñtár cierre de Ejercicio. El D¡rectorio de Avalon Casa de Bolsa S.A, mediante el Acta de
Directorio N" 90 de fecha 31 de Jul¡o de 2018 considera los Estados Contables.

1) Consideraciones de los Estados Contables

NOTA A LOS ESTADOS CONTABLES

e

z

taz

7

Osvald

Pres

Gauto

ente

Eduardo Apud

Síndico Titular tador

Casa de Bolsa 5.4

2) lnformación básica de la empresa

3.1. Base de preparación de los Estados Contables:
Los Estados Financieros hán sido preparados de acuerdo a las normas establecidas por la Comisión
Valores y Normas lñterñacionales de lnformación Financiera.

3.2. Criterio de Valuac¡ón:

tr

/i..:
los bienes de uso serán reg¡strados a su costo de adqu¡sición, menos las deprec¡aciones acumutad/u]ios vaffi
se hallan revaluados al3UL2l2oU de acuerdo con lo establec¡do en el Art. 12 de la tey N' 125l9J-?421l04 i su

regtamentación. lS1 I l]t

Las cuentas en moneda extranjera se valúan ¿ su válor de cotiz¿ción ¿¡ cierre, de acuerdo a las di*fp¡iüones"¿e lq - t, '

5.S.E.T., Ley 125l91, Ley 2421104. Los Estados Contables no reconocen en forma integr¿llos efeaosd$r'iifl,ación:nr.,, 
i,I.É,i:1la s¡t¡.ración patr¡monial y f¡nanciera de la sociedad, eñ los resultados de sus operaciones en aten\4:l,que la il:?,:.j:;

corrección monetaria ño constituye una práctica contable aceptada en el Paraguay. Ya i , , , :i _, ,,rl,l
ParalavaluacióndelasinversionesseránaplicadaslasnormasestablecidasportacomisiónNacionaldeValores-!4dl-'\-t'l'"
Normas lnternacionales de lnformación Financiera.

¡



Avalín
Casa de Bolsa 5.4

3.5 Polít¡ca de Reconoc¡miento de lnBresos:
Los ingresos son reconocidos con base en el criterio de lo devengado, de coñformidad con las disposiciones de las
Normas Contables.

3.6 Flujo de Efectivo
El flujo de efectivo fue preparado por el método directo, de conform¡dad con lo establecido en ¡a NIC 7

3.7 Normas aplicadas pa,a la Consol¡dac¡ón de estados finañcieros
La ent¡dad no consolida estados f¡nanc¡eros, pues no es controlante de ninguna sociedad

3,8 Gastos de Const¡tuc¡ón y Organizac¡óñ
No cuenta con partidas que exponer en este capítulo

4l camb¡o de oolít¡cas v oroced¡m¡entos de contab¡l idad
La empresa no há cambiado, ni tiene previsto cambiar sus políticas y/o procedimientos contables

s) Criterios esoecíf¡

a) Váluáción en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas al guaraní a la cotización vi8ente
transacción, util¡zando el t¡po comprador para el reconoc¡miento de los ingresos, y tipo vendedor
saldos activos y los pasivos en moneda extranjera son ajustados al cierre de cada periodo altipo de
por la SSET para esas fechas. [as diferencias de cambio son registradas en cuentas de resultados.

coNc€PTo :m,06.2018 31.12.2017 :¡0.05.2017

Tipo de cambio@ñprado. 5 69468 5 519,91 5 557,84

Tipode.¿mbiove¡dedor 51tO,)3 5.600,93 5 561,51

b) Pos¡ción en moneda extranjera

o

en
para

la fe dea

lecido

,'\
ca

i.rd&-
[¡,,E[tsttu

2 0 AE0. rg

t\tES ¡I

¡¡

) i"rFA.$*
--Iill *

ffiT

DETAU¡

CLASE

EXIRAN]CnA
CAMBIOCIERiEAI

:t0,06.2018
30.06.20la

c MBroctaRnE

at 3l-1¿2017

s¡Looii¿ihL
tLlz2ni

{CUARANIE5)

U$D 43.914.124 5.5)9,9) 44.357.015

239 @4 55
9 310 326.496

5 519,97 5 581198

,_-,--D$D
_ 47,91

_g!§a
1,@,72

0,@ 5 519,91

ACTIVOS CORRIENTTS

uso
u50

.,.__,.__c$p _
U$D

5 694,64

5 694,64
_.,..__,...,.ie#9

!:694.68
5.694,68

2.529.426 514

5 695 9ll
335

U9D 5 694,64 5 519,91 27 399 350

u50 56,11 5.694,64 319.8¡6 5.5',r9,97 515 956

us0 lm 761,11 5.694,68 573.811 73! s 519,97clieñtes Moneda Extra.jera
INVERS ONES TEMPORARIAS

Titulosde Renta FitaCDA U5D 42.28601 5.69468 240 305 29s 5 5?9,97 5 472.249.4\4

Tit!losde Renta Fija BoNo USD 5 694,64 2.162.241.676 0

ACTIVOS ÑOCORRIENfES

NO PO5'E

0

0

0 /a
OBLIGACIONES COMENCIAI.ES

USD 1119,91 7.651.864 5.600,98 ltfu.81!ProveedoEs lv,loneda E{ran jera

OBLIGACIONE5 FINANC ERA + U5D

,,1 tt,42USD

5 694,68

5 694,64

2 258 4n
15 619 s ststlt

Os

Pre idente
Eduardo Apud

Sínd¡co Titular ador
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Avalín
Casa de Bolsa 5.A

c) D¡ferenc¡a de camb¡o en rironeda extranjera

ANCIAS PORVAIUACIO{ DT PA9VOS

PTRDIOAS PORVALUACIÓN OI PA5IVOS

0,Ú

d) D¡spon¡b¡l¡dades
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&nó cortrné.br 14qq
qrleqe4lelE!ry
&no coltin.ñr ,ac32o:

!e !!!19!!!ZS1s
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e) lnvers¡ones
Las inversion€s están regisradas de acuerdo ¿ su precio de adqutición y revaluadas al pr€cio de valor libro de la BVPASA según demuestra
elcuadrode a composición de los mismos.

r menor valor se realúa co¡siderando el atraso en los pa8

Eduardo Apud

Síndico f¡tular
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Aval¡;n
Casa de Bolsa S.A

ACCIONE5 DE LA BO§A DE VALORES

valo¡ u8¡o o€

267.3fi n1
Saldo pe.iodo al 30.06.201a 267,353,19t

S¡ldo pelódo al 31.U.2017 267.353,707

f) créd¡tos
DEUDORES POR INf ERMEDIACION

CONCEPTO

Deudores por nlermediacióñ N4oned¿

Deudorer Dor nlermedi¡ción Moned¿

23 673 695

57l.3tl731

Total a|30.06,¿1a @L47.476 o

Tot¡l al 31.1i¿,2017 0 0

DERECHOS SOBRE TITULOS POR CONTRATOS DE INDERWRITING

Tmr!o5

t\ { } AF

B) 8¡enes de Uso

Osv ldo Gau o Eduardo Apud

5índico TitularP sidente

tB

ts
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r\
t§

az

ntador

3t.12.2077 30.06.2018

Maqulñasv Equiposde of cina

Mejóra eñ Propied¡d de Ierceros

33.151.151 É.515.1@ 0 247.»t.OS7fotaler al 30,06.¿018 229.585.m4

roGlér al 31, ¡¿2017 281.1¡02,59 24.652,845 39.102.042 -r.:¡68,393 229.585,m4

DEPRECIACIONES

:D.06.úla31.7,.2017

M¿quinás y Equipos de oliclna

Mejor¿ eñ Prop edad de Terceros

fotálet al :,¿.06.201a 137.142.440 35,062.444 54t99.aZl 118.@5,597 129.215.454

Tot¿ler al 31.12.2017 224,4)L7E 49,924.844 0 92.4L524 717.74L4¡¡
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Avalín
Casa dc Bolsa S.A

h) Cargos D¡fer¡dos

i) lntang¡bles

NO APLICABLE
j) Otros Activos Corr¡entes y No Corr¡entes

30.06.2013 31,1220t1

lñpuestoalValorAPreqado
Rétéñcion ñpuestoalva or Agre¡ado
Ant .ipo lmpú¿rtó a a R¿^ta

Garañti¿ M.r.adó tuturo
G¿rós d¿ D€saróló lniormat.ó

k) Préstamos Financieros a corto y largo plazo

tñsnruatót{

8an.o Coñr nental 53456109 65 374 37t

2 253.473 0
:115.619

5,015.899

l) Documentos y Cuentas por pagar

16 752.209

Proveedor€s Moñeda Exráñre.a 7 651.364

2r.20¿.s:t§

m) Acreedores por lntermediación
coNcEPto

-ft
fotales al 3!1¿2017

0

=,_&D_L¿0

t 0

0

Totalesal 3!1¿2016 0 0

coNcEPto

'a-Rl{ 0

rotalér el 3Lri.2ó¡f '- -T o

¡otále§ al 3L 12.2016 o 0

o) Cuentas a pagar a Personas y Empresas Relacionadas

d Gaut Eduardo Apud

Síndico T¡tular

¿

SALDO
coNctPfo SATDO INCIAL

AUMENTOS AMORTIZACIONES ¡IEIO FINAT

I ADnr\lv nt Lto 0,.., ñ U L¡ 0

Iota I ejerci.io anterior 0 0 0

IIITI

NOMBRE
TIPODE ANTIGÜEDADDE s¡roo ¡L V/ sd»At

n.u.»ts /1/ {-o,kt
0/ ht t,/

'/,aalA
Presi ente dor
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0

M€mbre!ra ñ¡€rcdo f utúró

n) Adm¡n¡strac¡ón de Cartera
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Avalín
Casa de Bolsa S.A

p) Obl¡gac¡ón por Contrato de Underwriting

Att\ tr\t\ \./ 11t

q) Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes

CONCEPTO

Operac ones ¿ Llquid.r

Gratif icación Especial Ley 285/93

L 453

3(N.064 396

Honorarios Profeslonales Serv. os

Acs,rglggil3s"L----,.-,-,-,.--
lmouestoa l¿ Renia ¡ P¿s¿r

L5150 0m
45.599.533

711.119.036 0

636862.047 0

r) saldos y transacciones con personas y empresas relac¡onadas

s) Resultados con personas y empresas vinculadas

\B++

t) Patr¡monio

,LA2tl1

Aporte Dara futuras rni.sra.ióñ¿s

9
0
q

3.116424159

R!y91,9q9 ?qi9t',": al -t!,9 135071625

3.116424.159

u) Prev¡s¡ones

, DEDUC DAS DELACTIVO

INCLUIDAS EN ELPASIVO

1t 126 233 102.535453

ú116.233

osval o Gau Eduardo Apud

Sínd¡co Titular
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Avab:n
Casa de Bolsa S.A

v) lngresos Operativos
lngreso orO ractones servrcros a rsonas relac¡onadas

lngreso por Operac¡ones y Serv¡cios extrabursátiles

!0.062017
G¿n¿nci. en Op€r¿.io¡ Buuáli 19r9114 285

venrade s€M. os 3u6áries
G¿n¿nci¿en Oper¿ción Erl. buuá¡l
veñrade 5etu'c o, ürÉbufsátie, 262.064.$3

Otros ingresos Operativos

30,06.2013 :¡0,06.m17

30.356.449

w) otros Gastos Operat¡vos, de Comerc¡al¡zación y de Administrac¡ón

Osva Ga Eduardo Apud

5índico Titular

1t
i!

16 1?
1 t8

I li
§

§.

a

NO APLIC \BLE
fofatE5 0 0

:r0.r)6.2018 :,0.06.2017

266.766,725Otros sastos OpeEtivot 180.122,454

arance es Pa8ados a la cNv 2.155150 1511.160

arancé es Páa¿dor a La SEN 9.820 390 13 644.619

31763 059 14 487.066

3.144 915 I009.498

Pe.dida en Operacioñes 133.038 930 233006.612

0 1.ro7.710

orro5 s¿stos de comerci¿liz¿.ión 4.123_864

4.123 864 0
0 0

otros s¿stos de Adñinislr¿cióñ t.251.5 .611 923.249.210

4 Ua 622

1.711000 37.r44 872

Uonorar os Prole5ion¿les 72.19¡.q)9 7\.745.444

5.427051 9 393 190

650 637 1.L79 351

20.420 910Gástosv Út¡l.rde lñformáti6 22.28 511

Gastospara desarolloweb 0

21.758.281 19.294145

9 163 636 5 949 5¿5

Teléfoño1y

4t.843.361 35.465 129

Coñbustib ery Lub.i6ntes 5.2212)3 1.205 746

3016110¡¡ 226 019 5mGral ficacrones tev 285

0 0

61937 61.t73
425 581551546.120 t3l

612ll6 563.244

96.709 853 10 244 622

38 0@.000
lP9fllalfg

51.0@0@

Gasto por Reimpreslon de Acciones 0

45.027 8r9 0

5.4.4.545 0

seBuro Medico De Persoñal 1.062.092 0

0

0

sJrylcig qe.!rp¡!
ErpeñsasrCifilia ltacua / ¿

9.997.206

9 832 t60

v rl 460 910Garo#e Re pres\ntirirl.
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Avalín
C;lsa de Bolsa 5.A

x) Otros lngresos y Egresos

SAL¡O AL

30.06.201a

SAI¡O AL

:,0.06.2017

1.186.524

1.186.5?4

103.255.306

103.255 306

210.412.394

2A.193 )91

132.013.601

lng

Otrostpreeot

lgqjqugrllJgr:|8-u-Lql!:-"irprst!
6.505.195

6.505.19s

y) ResultadosF¡nanc¡eros

:¡0,G.20t¡
SALDO AL

:t0.6.201,
lñtereses Cobrado5 Bu6át les

intereses cobrados Err6bu6ár les

29J.135.17L

41t 069 692

443 740 5\7
501312 657

fOfALES 701.1lo5.063 905.553.209

sat¡o at
30,06.mú :t0.062017

lntereses porSobreEiro

ntereses P¿E¿dós por Prest¿mos 0
-toTAl¡5 73.263.391 112-510,530

¿\v- é-

2tj

5) lnformac¡ón referente a contingenc¡as y comprom¡sos
a) Compromisos Directos:
b) Contingenc¡as Legales:

c) carantías Const¡tu¡das:
De acuerdo a lo prev¡sto en los artÍculos 113 y 114 de la Resoluc¡ón 763/O4, la entidad tiene constituida
como garantÍa la Póliza de caución vigente desde el día L2lf7/2of7 hasta 31/12/2018 cuyo valor es de

Gs. 528.140.500.- (Guaraníes: Quinientos veintiocho millones ciento cuarenta mil quinientos). La misma

fue emitida por Patria S.A de SeBuros y Reaseguros según póliza 13.1514.0000263.0001.-

7) Hechos Poster¡ores al 30 de Jun¡o de 2018.

El Directorio de Avalon Casa de Bolsa S.A toma conocimiento de la comun¡cación vía E-mail de fecha
20.07.2018 de la Gerencia Adm¡nistrativa de la BVPASA, que el nuevo valor l¡bro de las acc¡ones asc¡ende

a Gs.296.635.553.- Dicho ¡mporte será ajustado al c¡erre del ejercicio 2018.

8) Lim¡tac¡ón a la L¡bre D¡spon¡b¡lidad de los act¡vos o del patrimon¡o y cualqu¡er restr¡cción al derecho
de prop¡edad.

La firma cuenta con la l¡bre disposición de su patrimonio.

9) Camb¡os Contables

NO APLICABLE
10) Restricc¡ones para D¡str¡bución de Util¡dades

NO APLIABLE
11) Sancion

co misión Nacional de Valores u otras e

osval Gauto

%

Eduardo Apud

Sínd¡co Titular

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

0 0

[\ I tl 0 0

Egres(

Egresos extraord narios 0 0

fOfAL 0 0

STIEffi tñ¡tDI@
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INFORME DEL SÍNDICO

Asunción, 3l de.Julio de 2018

Señores Accion¡stas de
AVATON CASA DE BOTSA S.A.

Presente

De conformidad a lo establecido en el Estatuto Social y al Art. Ne 1124 inc. e) del Código Civil,

cumplo en informar a los Señores Acc¡onistas que he proced¡do a la revisión de los Estados

F¡nancieros que incluyen el Balance General, el Estado de Resultados y la documentación

respaldatoria correspond¡ente al Ejercicio Económ¡co - F¡nanc¡ero intermed¡o cerrado al 30 de

Jun¡o de 2018 de la empresa "Avalon Casa de Bolsa S.A"

En mi opinión, los documentos citados reflejan razonablemente la situación Patrimonial,

Económica y Financ¡era de la empresa al cierre del Ejerc¡cio intermedio al 30 de Junio de 2018.

Los libros y registros fueron llevados de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados (PCGA), de conformidad a ¡as leyes vigentes en la materia.

Ate nta me nte,

Apud Marti
Síndico Titular
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En la ciudad de Asunción Capital de la República del Paraguay, a los treinta y un días

del mes de julio del año 2018, siendo las 15:00 horas. se reúnen los miembros del Directorio

de Avalon Casa de Bolsa S.A., en su local sito en R.l. 18 P¡tiantuta casi Cap¡tán Nlcolás

Blinoff, los Señores: Osvaldo Gauto, Presidente; Hugo Valinoti, Vicepres¡dente; iorge

Gustavo Díaz B., Director titular; y el señor Eduardo Apud Martínez, Sindico Titular, para

tratar el siguiente, orden del día:

ORDEN DEL DIA

r5

o
-{

o
m
g
v
m

L. Lectura y aprobación del Acta anter¡or.

2. lnforme de auditoría interna.

3. Aprobación de los estados financieros intermedios al

4. Var¡os.

DESARROLLO DE LA SESIÓN:

387ü05

El Señor Osvaldo Gauto, da la bienvenida a los señores miembr

se inicia la sesión dando lectura al orden del día, el cual es aprobada. A continuación, se

procede altratamiento de esta:

1. Lectura y aprobación del Acta anterior.

Seguidamente el presidente da lectura alActa Np 89 de I a nterior, el cual es

aprobado por unanimidad. - -- - - - --- ---------- -

2. lnforme de Auditoria lnterna o-As,P

El auditor interno Sr. Diego Medina informa que se h m¡ ido a la CNV el informe

correspondiente al primer semestre del ejercicio 20L8, en

SEPRELAD N" 059/08 "Reglamento de Prevenc¡ón y Represió

mplimiento a Ia Resolución

para mercado de Valores"

. Al respecto el Sr. Jorge Díaz señala que todas las informaciones que se generen

deben contener una identificación alfanumérica, por lo que solicita al auditor proceder a

de Lavado de Dinero o Bienes

establecer algún procedimiento de emisió

para la siguiente sesión del directorio. En

reportes, notas, e informes y presentarlo

to a informe presentado, se procede a su

lectu ra, análisis y aprobación
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3. Aprobación de los estados financieros

El Contador presenta los estados financieros comparativos a junio de 2Ot7 - 2018,

observá ndose lo sigu iente:

Asimismo, el Contador presenta a los Señores Miembros del Directorio los estados

contables básicos conforme al Art. 11 de la Resolución N" 950/2006 "Normas para

Elaboración y Presentación de Estados Contables de las Casas de Bol . Luego de un

o
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intercambio de opiniones se aprueba los estados financieros y se auto su remisión a la

Comisión Nacional de Valores y a la BVPASA.

4. Asuntos Varios

4.1. Contratación de Personal

De manera a fortalecer las áreas operativa y comercial,

autorizan la contratac¡ón de las siguientes personas:

m iembros del Directorio

o José Mauricio Espinola Bonin con C.l.P. N" 4. 2.402, ingresa a partir del

09/07 /2018; como asesor comercial y un salario mensual de G 5.000.000. - - - - -

o Stephan Richard Schimmel Ortiz con C.l.P. N" 3.262.738, ingreso a part¡r del

11,/01/2078; como asesor comercialy un salario mensual de G 5.000.000.- - - - -

o Oscar Emilio lnsaurralde Perez con C.l.P. N" 3.650.076, ingresa como asesor del

área de mesa de dinero con una remuneración mensual de 6 8.000.000, a part¡r

del 17 de julio de 2018

Por otro lado, a fin de fortalecer el área de contab¡l¡dad se procede al traslado de

back Offlce operat¡vo de la Srta. Dahiana María

contrata a Ia Srta. Ana Laura V¡llalba Britez co

rir el área se

q u iva lente al

i\
l

Principales Rubros 30/06,l2ot7 30/0612or8
Variación

Monto Porce ntaie

ACT¡VO 25.749.66L.224 32.372.O20.430 6.622.359.206 25,72%

PASIVO 1,.O74.349 .O48 1.008.099.527 -6.249.52t -0,62%

PATRIMONIO NETO 24.735.3L2.L76 31.363.920.903 6.628.608.727 26,80%

INGRESOS TOTALES s.s56.330.809 5.987.429.945 431.099.136 7,76%

COSTOS Y GASTOS TOTALES -2.M9.540.474 -2.522.038.970 -472.498.496 23,05%

UTILIDAD BRUTA ANTES DE IMPUESTO 3.506.790.335 3.465.390.975 -47.399.360 -7,78/6

IMPUESTO A LA RENTA -350.679.034 -318.582.775 32.096.259 -9,75%

UTIUDAD NETA 3.755.777.302 3.146.808.200 -0,29%

sa lario mÍnimo.
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4.2. Documentos remitidos

El Sr. Hugo Valinoti pone a conocimiento de los señores miembros las notas remitidas en el

mes de julio, A continuación, detalla las notas remitidas:

operaciones correspondiente al mes de junio/2018

requeridos por la interpol de la policía nacional

Nota AV N" 554/18 del 25/O7 /2078 - Nota E-mail del 2

a

a

a

cumplimiento, aclaración sobre sus funciones y de

a utoridad.

Nota AV N" 557118 del 73/07/201,8 - Nota C¡r

4.3. Correspondencias Varias Recibidas

EI Lic. Díaz pone a conoc¡m¡ento de los

documentaciones recibidas:

Resolución CNV N" 36El18 de fecha 16 de julio de 2018 - por el

Resolución CNV N" 37El18 de fecha 17 de j

las lnscripción del Sr. Nlcolás Adrián José Félix

de Avalon Casa de Bolsa S.A. y deja s¡n

08/1"1./2017.-
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Nota AV N' 503/18 del02/07/2078 - Resolución BVPASA N" 885/09 - informe de

Nota AV N" 504/18 del o2/o7 /20t8 - ¡nforme de operaciones correspond¡ente

al mes de junio/2018 remitida a la CNV.

Nota AV N" 507/18 del A3/0112078 - Circular CNV/DIF N" 008/2017 -
Designación oficial de cumplimiento y auditor interno.

Nota AV N" 530/18 del 72/07 /2078 - Nota Circular CNV N" 0467/18 - ¡nforme

requerido por la interpol de la policía nacional.

Nota AV N' 535/18 del 73/07/2018 - Nota Circular CNV N" 0483/18 - Datos

requeridos por la CGR.

Nota AV N" 537/18 del 76/01/2078 - nota remit¡da a la CNV - actualización de

póliza de seguro - Garantía desempeño de gestión profesional o de actividad.

Nota AV N" 538/18 del L6/01/2078 - nota rem¡t¡da a BVPSA - actuallzac¡ón de

póliza de seguro - Garantía desempeño de gestión profesional o de act¡v¡dad.

Nota AV N" 541118 del l9lol /2078 - Nota Circular CNV N" 0493/18 - Datos

7 /2Ot8 - Oficial de

ndencia de la máxima

NV " 0515/18 - Datos

15 t6 t2
u to

S

Yto¡cro ' A -"tttÑ
l§\tft

res miem la1$s
Lcti.

c

a José Felix Gomez Albeftini como operador de Puente Casas de Bolsa S.A. - - - -

ulio de 2018 - por el cual se cancela

ez Albertini como Operador
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a

Email recibido en fecha 20/07 /20t8 de la Sra. Rosana Bogado, Gerente de

Administración y Finanzas de la BVPASA, por el cual comunica el valor libro de las

Acciones de la BVPASA al 30 de junio de 2018 es de G 296.635.553

Al respecto el Lic. Díaz señala que, teniendo en cuenta que dicha información fue

recibida posterior al cierre del mes de junio de 2018, sugiere que la misma se

incluida en Notas a los Estados Financieros el valor de esta, la cual será ajustado

en el mes de julio del presente a ño, Sugerencia que fue aprobada por unanimidad

de los señores miembros del Directorio

Nota - Email de fecha 23/01/2078 de la Comlsión Nacion lores, por el cua Id

o{
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recuerda lo dispuesto en la Resolución SEPRELAD N" 8, referente a la

posición jerárquica del Oficial de Cumplimient o.- - -,-.1

Se toma nota de los puntos expuestos precedenteme

4.4. Notas recib¡das de la Comisión Nacional de s (CNV)

El Lic. Jorge Díaz pone a conoclm¡ento de los señores iembros las notas recibid as

de la CNV durante los meses de julio de presente año. A cont nu

. Nota Circular CNV N' 0467/18 del 10/071201-8 - Sollc

requeridos por la lnterpol de la Policía Nacional del

personas, realizaron y obran en los registros operac¡

valores.

Nota Circu lar CNV N" 0482/18 del L3/O7 /20t8 - Po r el cu!{.É convoca al Oficiat

de Cumplimiento o representante legal para una reunión eñ:Cü-rnp l¡m iento. d el

formulario de captura de información considerando la próxima evaluación de los

pares del GAFILAT, para el día 78/07 /2018 a las 10 horas, en la CNV. 5e ho

designodo ol Auditor lnterno, señor Diego Medino poro representdr o la empreso.

Nota Circular CNV N" 0483/18 del73/o7 /201,8 - Solicitan información sobre si las

personas mencionadas por la CGR son o no clientes de nuestra empresa.

Nota C¡rcular CNV N" 0490/18 del L6/O1/2078 - Por el cual se comunica la

suspensión prevent¡va de operaciones que constituyan oferta pública de valores

ación, e!.{p$flEf;;-..
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em¡tidos por la firma Compañía General de Serv¡cios S.

Nota C¡rcular CNV N" 0493/18 del 78/07 /2078 - So d

requeridos por la lnterpol de la PolicÍa Nac¡ona araguay sobre si las 10
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personas, realizaron y obran en los registros operaciones de compra venta de

valores.

o Nota Circular CNV N' 0515/18 del 26/07/2018 - solicita información si las

personas mencionadas han sido o no clientes de nuestra empresa.

4.5. Circular CNV/DIF N" 01212018

El Sr. Díaz menciona que, conforme a la normativa expuestas las casas de bolsas

como sujeto estamos obligados a la presentación del FoRMULARIO DE CAPTURA DE

INFORMACIÓN para la gestión de sistema AIA/CFl, en ese sentido, menciona lo dispuesto

en el Art. 184, numeral 2, inciso a) de la Ley N" 587O/2OL7, y cuyo plazo es el 3U08l2018.

Al respecto el Auditor lnterno remltió en fecha 201007 /2OLB el informe sobre la

reunión en la CNV en f echa L8/07 /2018, y aclara que la información solicita en el

mencionado formulario son datos al 30 de junio de 2018 e incluyen los siguientes aspectos:

c){
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1)

2)

3)

4l

Establecimiento de estructura organizacional

Fijación de políticas y procedimientos

Establec¡m¡ento de manuales de funciones

Establecimiento del módulo para el establecimiento de m riz de riesgo de PLD

e la misma. En lo que

respecta a la elaboración de Ios manuales de funciones s lece uD plazo de 90 días

para elaboración y presentac¡ón al Directorio para su estu s id e ració n

4.6. Notas Remitidas

Al respecto, el Vicepresidente presenta el proyecto d

análisis correspondiente es aprobado, adjuntándose la c

e r grama que luego de su

itida a la CNV - envió ¡nforme

a

a

t,

a

a

a

Nota Avalon CBSA N' 195/18 del 04104/2078

mensual de operaciones mes de marzo de 20

Nota AV N" 201118 del 06/04/2018 contestacto n req uer imiento de la CGR.

Nota AV N" 2221L8 del L3/04/2O78 contestación requerimiento de la CGR.

Nota AV N" 225/18 del L6/04/2O1,8 contestac¡ón requerimiento del MP.

Nota AV N" 227 /78 del t6/04/2O1,8 contestación requerimiento del MP.

Nota AV N" 234118 del L8/o4/2o78 contestación requerimiento de la CGR.

Nota AV N" 252118 del O4/O5/2o78 remisión de documentaciones de la

Asamblea Gen era I Ordinaria realizada

Nota AV N" 255/18 del 04/05/2018 re

en fecha 17l

de op erac¡ones mes de abril de 2018

mitida a I envió informe mensual
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. NotaAVN"265/18 del 70/0512018 contestación requer¡miento de Ia CGR.

o Nota AV N" 269/18 del 2L/O5/2O18 contestación requerimiento del Juzgado de

primera instancia de la Niñez y la Adolescencia - San Lorenzo.

. Nota AV N" 282h8 del23/O5/2OL8 contestación requer¡miento de la CGR.

. Nota AV N" 283/18 del23/05/2OLB contestación requerimiento del MP.

o Nota AV N" 303/18 al 305/18 del 30/05/2018 requerimiento del MP.

. Nota AV N" 304/18 del 30/05/2018 contestación requerimiento del MP.

. Nota AV N" 305/18 del 30/05/2018 contestación requerim¡ento de¡ MP.

o Nota del 3L/05/2OLB remitida a la CNV comunicando la contratación del auditor

externo para el ejercicio 2018 y adjuntando el contrato y la propuesta técnica.

que tratar, se levanta la sesión siendo las 16:55 horas.

o Hugo Valinoti

Pres e nte Vicepresidente

No habiendo otro pun
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