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FUNDAMENTOS   Dic. 2021 

Solvencia  BBB+py 

Tendencia  Estable 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 

 

INDICADORES RELEVANTES 

  2019 2020 Sep.21* 

Ingresos Ordinarios 53.343 76.801 59.022 

Margen operacional   10.164      14.044      12.475  

Margen Ebitda 19,1% 18,3% 21,1% 

Endeudamiento total 0,7 1,2 1,1 

Endeudamiento financiero 0,4 1,1 1,0 

Ebitda / Gastos financieros 3,0 2,1 2,6 

Deuda financiera / Ebitda 1,2 3,0 2,3 

Deuda financiera neta / Ebitda 1,1 2,6 1,9 

FCNO / Deuda Financiera -37,2% -6,6% 35,2% 

Liquidez corriente 1,5 7,0 3,1 
 

(*) Cifras e indicadores anualizados donde corresponda 
 
 

PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 
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Posición competitiva      

Diversificación de mercados y de 
productos 

     

Concentración de clientes      

Industria competitiva y expuesta al 
desempeño de la industria agrícola 

       

Industria intensiva en capital de 
trabajo 

       

Integración hacia el recurso      

Riesgo crédito      

Exposición al riesgo agrícola y a las 
variaciones en el tipo de cambio  

     

Exposición a precios internacionales      
 

 

POSICIÓN FINANCIERA: INTERMEDIA 

Principales Aspectos  

Evaluados 
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Rentabilidad        

Generación de flujos      

Endeudamiento      

Coberturas      

Liquidez      
 

 

Analista: Esteban Sánchez 
 esteban.sanchez@feller-rate.com 
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TENDENCIA: ESTABLE 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

 

 

 

 

 

 

POSICIÓN FINANCIERA: INTERMEDIA 
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PERFIL DE NEGOCIOS 

 ADECUADO 

CONTINGENCIAS ANTE EL AVANCE DEL BROTE COVID-19 

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD 

Alemán Paraguayo Canadiense S.A. es 
controlado de forma directa por Hans 
Karl Janz Janzen, quien posee el 89,57% 
de la propiedad. 

BUEN DESEMPEÑO DEL SECTOR AGRÍCOLA, 
PESE AL AVANCE DE LA PANDEMIA 

YoY 

 
(*) Fuente: Banco Central de Paraguay. 
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DIVERSIFICACIÓN DE ÁREAS DE NEGOCIOS 

VENTAS CONCENTRADAS EN EL NEGOCIO INTERNACIONAL 

EVOLUCIÓN DE LOS INGRESOS POR 
SEGMENTO 

Cifras en millones de guaraníes 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información 

recibida de la compañía. 

COMPOSICIÓN DE INGRESOS POR SEGMENTO 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información 

recibida de la compañía. 

NEGOCIO ENFOCADO AL SEGMENTO 
INTERNACIONAL 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información 
recibida de la compañía. 
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ALTA CONCENTRACIÓN DE CLIENTES EN TÉRMINOS DE VENTAS 
EN SUS PRINCIPALES LÍNEAS DE NEGOCIOS 

ACOTADOS NIVELES DE PREVISIONES, CON BAJO RIESGO DE 
CARTERA DE CRÉDITO 

CONCENTRACIÓN DE CLIENTES EN TÉRMINOS 
DE VENTAS – ACEITES ESENCIALES 

A septiembre de 2021 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información 

recibida de la compañía. 

CONCENTRACIÓN DE CLIENTES EN TÉRMINOS 
DE VENTAS – GRANOS 

A septiembre de 2021 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información 
recibida de la compañía. 
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RELEVANTE INCREMENTO EN LOS NIVELES DE INVENTARIO EN 
LOS ÚLTIMOS AÑOS 

INSTALACIONES PRODUCTIVAS Y RED LOGÍSTICA 

ACOTADO RIESGO DE CRÉDITO 
 

Cifras anualizadas cuando corresponda 

 

 2020 Sept-21 

Ventas a crédito / Ventas 
totales 

- 92,5% 

Deudores por ventas al 
exterior / Deudores totales 

94,3% 91,4% 

Mora mayor a 30 días (%) 9,6% 13,2% 

Cobertura mora mayor a 30 
días  

0 0 

Cartera bruta / Ingresos (%) 17,1% 16,6% 

Cartera mora mayor a 30 días 
/ Ingresos (%) 

1,6% 2,2% 

(*) Fuente: elaboración propia en base a información 
recibida de la compañía. 

EVOLUCIÓN DE LOS NIVELES DE INVENTARIOS 

Cifras en millones de guaraníes 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información 

pública de la compañía. 
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PLAN DE INVERSIONES CON FOCO EN LA INTEGRACIÓN HACIA EL 
RECURSO 

INDUSTRIAS INFLUENCIADAS POR CAMBIOS SOCIOECONÓMICOS 
A NIVEL GLOBAL 

EVOLUCIÓN DE EXPORTACIONES DEL 
PARAGUAY 

Cifras en miles de dólares 

 
(*) Fuente: elaboración propia en base a información del 
Banco Central de Paraguay. 
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INDUSTRIAS ALTAMENTE COMPETITIVAS 

EXPOSICIÓN A RIESGOS AGRÍCOLAS, VARIACIONES DEL TIPO DE 
CAMBIO Y AL PRECIO DE LAS MATERIAS PRIMAS 
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POSICION FINANCIERA 

INTERMEDIA 

RESULTADOS Y MÁRGENES: 

Mejoría en los resultados a raíz del incremento en los niveles de 
actividad 

ENDEUDAMIENTO Y COBERTURAS: 

Mayor nivel de endeudamiento financiero respecto de años anteriores 

 EVOLUCIÓN DE INGRESOS Y MÁRGENES 

Ingresos en millones de guaraníes 

 
INDICADORES DE SOLVENCIA 

 
*Cifras a septiembre se presentan anualizadas. 

EVOLUCIÓN DE LA COBERTURA FCNOA SOBRE 
DEUDA FINANCIERA 

 
*Cifras a septiembre se presentan anualizadas. 
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LIQUIDEZ: SUFICIENTE 

ESTRUCTURA DE LA DEUDA FINANCIERA 

 

PRINCIPALES FUENTES DE LIQUIDEZ 
 Caja y equivalentes, a septiembre de 2021, por 

Gs$ 5.810 millones. 

 Una generación consistente con un margen 
Ebitda en el rango esperado por la compañía. 

PRINCIPALES USOS DE LIQUIDEZ 
 Amortización de obligaciones financieras acordes 

al calendario de vencimientos. 

 CAPEX asociado al plan de inversiones. 

 Dividendos según política de reparto. 
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NUEVO PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL 

Clasificado en “BBB+py/Estables” 

CARACTERÍSTICAS PRINCIPALES DEL PROGRAMA DE EMISIÓN 
GLOBAL DE BONOS CORPORATIVOS 

▬ PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL DE BONOS USD4 

▬ PRINCIPALES RESGUARDOS 
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 Diciembre 2021 

Solvencia BBB+py 

Tendencia Estable 

Bonos BBB+py 

 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO 

Cifras en millones de guaraníes 

 2016 2017 2018 2019 2020 Sep. 2020 Sep. 2021 

Ingresos Ordinarios 32.179 24.932 12.926 53.343 76.801 54.259 59.022 

Ebitda (1) 7.134 3.088 3.013 10.164 14.044 8.731 12.475 

Resultado Operacional 6.257 2.092 1.911 8.398 12.679 7.292 11.919 

Ingresos Financieros           199 38 

Gastos Financieros -1.392 -1.189 -1.114 -3.351 -6.690 -2.553 -2.673 

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 4.300 47 817 5.899 7.785 4.938 8.143 

                

Flujo Caja Neto de la Operación (FCNO)  7.887 4.946 3.906 -4.702 -2.837 -8.724 8.050 

Flujo Caja Neto Operacional Ajustado (FCNOA) 7.887 4.946 3.906 -4.702 -2.837 -6.439 10.575 

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados 6.613 4.687 3.152 -5.701 -5.951 -8.714 8.147 

Inversiones en Activos fijos Netas -2.030 4.231 -1.355 -2.102 -3.739 -3.644 -3.758 

Flujo de Caja Libre Operacional 4.583 8.918 1.796 -7.803 -9.690 -12.359 4.388 

Dividendos pagados  -1.250 -2.125 -192 -813 -3.000 -2.496 -3.445 

Flujo de Caja Disponible 3.333 6.793 1.604 -8.617 -12.690 -14.855 944 

Flujo de Caja Antes de Financiamiento 3.333 6.793 1.604 -8.617 -12.690 -16.063 -436 

Variación de Capital Patrimonial   -5.525           

Variación de Deudas Financieras -725 -4.386 -2.883 9.814 17.881 18.687 -42 

Otros Movimientos de Financiamiento     72 -349 -46 199 38 

Flujo de Caja Neto del Ejercicio 2.609 -3.117 -1.207 848 5.144 2.822 -439 

Caja Inicial 1.973 4.582 1.464 257 1.105 1.105 6.250 

Caja Final 4.582 1.464 257 1.105 6.250 3.927 5.810 

                

Caja y equivalentes 4.582 1.464 257 1.105 6.250 3.935 5.810 

Cuentas por Cobrar Clientes 4.956 4.893 2.750 14.453 14.014 12.427 13.601 

Inventario 5.438 1.859 4.988 10.801 21.357 19.732 20.183 

Deuda Financiera 12.304 8.114 4.697 12.623 42.796 44.462 40.288 

                

Activos Totales 34.580 28.495 34.455 55.156 84.742 82.291 89.132 

Pasivos Totales 14.266 9.648 7.268 22.261 47.063 47.590 46.811 

Patrimonio + Interés Minoritario 20.315 18.847 27.186 32.894 37.679 34.701 42.322 

(*) Indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y Depreciaciones. 
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

 2016 2017 2018 2019 2020 Sep. 2020 Sep. 2021 

Margen Bruto 38,9% 31,7% 39,2% 37,5% 37,1% 34,5% 35,4% 

Margen Operacional (%) 19,4% 8,4% 14,8% 15,7% 16,5% 13,4% 20,2% 

Margen Ebitda (%) 22,2% 12,4% 23,3% 19,1% 18,3% 16,1% 21,1% 

Rentabilidad Patrimonial (%) 21,2% 0,3% 3,0% 17,9% 20,7% 23,1% 26,0% 

                

Costo/Ventas 61,1% 68,3% 60,8% 62,5% 62,9% 65,5% 64,6% 

Gav/Ventas 19,5% 23,3% 24,4% 21,8% 20,6% 21,1% 15,2% 

Días de Cobro 55,4 70,6 76,6 97,5 65,7 59,5 60,0 

Días de Pago 23,6 17,5 76,0 58,9 18,3 17,3 24,4 

Días de Inventario 99,6 39,3 228,4 116,6 159,2 148,5 142,8 

                

Endeudamiento total 0,7 0,5 0,3 0,7 1,2 1,4 1,1 

Endeudamiento financiero 0,6 0,4 0,2 0,4 1,1 1,3 1,0 

Endeudamiento Financiero Neto 0,4 0,4 0,2 0,4 1,0 1,2 0,8 

                

Deuda Financiera / Ebitda (1) (vc) 1,7 2,6 1,6 1,2 3,0 3,2 2,3 

Deuda Financiera Neta / Ebitda (1) (vc) 1,1 2,2 1,5 1,1 2,6 2,9 1,9 

Ebitda (1) / Gastos Financieros(vc) 5,1 2,6 2,7 3,0 2,1 4,0 2,6 

FCNO / Deuda Financiera (%) 64,1% 61,0% 83,2% -37,2% -6,6% -10,3% 35,2% 

FCNO / Deuda Financiera Neta (%) 102,1% 74,4% 88,0% -40,8% -7,8% -11,3% 41,1% 

Liquidez Corriente (vc) 2,6 2,1 1,7 1,5 7,0 7,0 3,1 

(*) Indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional + Amortizaciones y Depreciaciones. 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS 

EMISIÓN DE BONOS CORPORATIVOS  Programa G3 Programa USD3 Programa USD4 

Valor total de la emisión 20.000 millones de guaraníes 1.600.000 de dólares 10.000.000 de dólares 

Fecha de registro 09.01.2020 09.01.2020 En proceso 

Plazo de vencimiento Desde 730 a 2.190 días Desde 730 a 2.190 días Desde 365 a 3.650 días 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantía Quirografaria Quirografaria Quirografaria 
 

 

 

 

EMISIONES DE BONOS VIGENTES Serie 1 Serie 2 Serie 3 Serie 4 

Al amparo de la emisión G3 G3 G3 G3 

Monto de la emisión 4.000 millones de guaraníes 4.000 millones de guaraníes 4.000 millones de guaraníes 4.000 millones de guaraníes 

Plazo 733 días 1.097 días 1.433 1.797 días 

Pago de Intereses Trimestral  Trimestral Variable Variable 

Tasa de Interés Anual 11,75% 12% 12,5% 12,65% 

Amortización de Capital Al Vencimiento Al Vencimiento Al Vencimiento Al Vencimiento 

Conversión No Contempla No Contempla No Contempla No Contempla 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantía Común, a sola firma  Común, a sola firma Común, a sola firma Común, a sola firma 

 

EMISIONES DE BONOS VIGENTES Serie 5 

Al amparo de la emisión G3 

Monto de la emisión 4.000 millones de guaraníes 

Plazo 2.161 días 

Pago de Intereses Variable  

Tasa de Interés Anual 13% 

Amortización de Capital Al Vencimiento 

Conversión No Contempla 

Resguardos Suficientes 

Garantía Común, a sola firma  

 

EMISIONES DE BONOS VIGENTES Serie 1 Serie 2 Serie 3 Serie 4 

Al amparo de la emisión USD3 USD3 USD3 USD3 

Monto de la emisión 400.000 dólares 400.000 dólares 400.000 dólares 400.000 dólares 

Plazo 915 días 1.279 1.615 1.979 

Pago de Intereses Trimestral Trimestral Variable Variable 

Tasa de Interés Anual 7% 7,25% 7,5% 7,75% 

Amortización de Capital Al Vencimiento Al Vencimiento Al Vencimiento Al Vencimiento 

Conversión No Contempla No Contempla No Contempla No Contempla 

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes Suficientes 

Garantía Común, a sola firma Común, a sola firma Común, a sola firma Común, a sola firma 
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NOMENCLATURA DE CALIFICACIÓN 

CLASIFICACIÓN DE SOLVENCIA Y TÍTULOS DE DEUDA DE LARGO PLAZO 

 Categoría AAA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se 
vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Categoría AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se 
vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Categoría A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es 
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Categoría BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es 
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Categoría BB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y 
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y el 
capital. 

 Categoría B: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con el mínimo de capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy 
variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en pérdida de intereses y capital. 

 Categoría C: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad suficiente para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto 
riesgo de pérdida de capital e intereses, o requerimiento de convocatoria de acreedores en curso. 

  Categoría D: Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, y que presentan 
incumplimiento efectivo de pago de intereses y capital, o requerimiento de quiebra en curso. 

 Categoría E: Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee información suficiente o representativa para el período mínimo exigido para la calificación y, además, 
no existen garantías suficientes 

A LAS CATEGORÍAS ANTES SEÑALADAS FELLER RATE AGREGARÁ EL SUFIJO "PY" PARA INDICAR QUE LA CALIFICACIÓN PERTENECE 
A LA ESCALA NACIONAL DE PARAGUAY.  ADICIONALMENTE, PARA LAS CATEGORÍAS DE RIESGO ENTRE "AA" Y "B", LA CALIFICADORA 
UTILIZA LA NOMENCLATURA (+)  Y ( -)  PARA OTORGAR UNA MAYOR GRADUACIÓN DE RIESGO RELATIVO.  

TÍTULOS DE DEUDA DE CORTO PLAZO  

 Nivel 1 (N-1): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con la más alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería 
afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Nivel 2 (N-2): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es 
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Nivel 3 (N-3): Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es 
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Nivel 4 (N-4): Corresponde a aquellos instrumentos cuya capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, no reúne los requisitos para calificar en los 
niveles N-1, N-2 o N-3. 

 Nivel 5 (N-5): Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee información representativa para el período mínimo exigido para la calificación y, además, no existen 
garantías suficientes. 

Adicionalmente, para aquellos títulos con calificaciones en "Nivel 1", Feller Rate puede agregar el distintivo (+). 

Los títulos con calificación desde "Nivel 1" hasta "Nivel 3" se consideran como "grado inversión"; al tiempo que los calificados en "Nivel 4", como "no grado inversión" o 
"grado especulativo". 

ACCIONES 

 Categoría I: Títulos accionarios cuyo emisor presenta el más alto nivel de solvencia y muy buena capacidad de generación de utilidades. 

 Categoría II: Títulos accionarios cuyo emisor presenta un alto nivel de solvencia y buena capacidad de generación de utilidades. 

 Categoría III: Títulos accionarios cuyo emisor presenta un buen nivel de solvencia y aceptable capacidad de generación de utilidades. 

 Categoría IV: Títulos accionarios cuyo emisor presenta una solvencia ligeramente inferior al nivel de la Categoría III y débil capacidad de generación de utilidades. 

 Categoría V: Títulos accionarios cuyo emisor presenta una débil situación de solvencia e incierta capacidad de generación de utilidades. 

 Categoría VI: Títulos accionarios cuyo emisor no posee información representativa para el periodo mínimo exigido para la calificación, es decir, sin información suficiente. 
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TENDENCIA 

Feller Rate asigna "Tendencia" de la calificación como una opinión sobre el comportamiento de la calificación de la solvencia de la entidad en el mediano y largo plazo. La 
calificadora considera los posibles cambios en la economía, las bases del negocio, la estructura organizativa y de propiedad de la empresa, la industria y en otros factores 
relevantes. Con todo, la tendencia no implica necesariamente un futuro cambio en las calificaciones asignadas a la empresa.  

 FUERTE (+): La calificación puede subir.  

 ESTABLE: La calificación probablemente no cambie. 

 SENSIBLE (-): La calificación puede bajar. 

CREDITWATCH 

Un "Creditwatch" señala la dirección potencial de una calificación, centrándose en eventos y tendencias de corto plazo que motivan que ésta quede sujeta a una observación 
especial por parte de Feller Rate. Estos son los casos de fusiones, adquisiciones, recapitalizaciones, acciones regulatorias, cambios de controlador o desarrollos 
operacionales anticipados, entre otros. Una calificación aparece en "Creditwatch" cuando se produce un hecho de este tipo o una desviación de la tendencia esperada, 

requiriéndose, por tanto, de antecedentes adicionales para revisar la calificación vigente. El que una calificación se encuentre en “Creditwatch” no significa que su 
modificación sea inevitable.  

Las calificaciones colocadas en “Creditwatch” pueden tener una calificación “Fuerte (+)” o “Sensible (-)”. La designación “Fuerte (+)” significa que la 
calificación puede subir y “Sensible (-)” que puede bajar. 

 CW “Fuerte (+)”: la calificación puede subir.  

 CW “Sensible (-)”: la calificación puede bajar.  

 

DESCRIPTORES DE LIQUIDEZ 

 

 Robusta: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite incluso ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones económicas, de mercado u 
operativas cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. 

 Satisfactoria: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite cumplir con holgura el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. Sin 
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones económicas, de mercado u operativas. 

 Suficiente: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. Sin embargo, ésta 
es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress moderado que afecte las condiciones económicas, de mercado u operativas. 

 Ajustada: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite mínimamente cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. Sin 
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un pequeño cambio adverso en las condiciones económicas, de mercado u operativas. 

 Insuficiente: La empresa no cuenta con una posición de liquidez que le permita cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. 
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MATRIZ DE RIESGO CREDITICIO INDIVIDUAL Y CALIFICACIÓN FINAL 

La matriz presentada en el diagrama entrega las categorías de riesgo indicativas para diferentes combinaciones de perfiles de negocios y financieros. Cabe destacar que 
éstas se presentan sólo a modo ilustrativo, sin que la matriz constituya una regla estricta a aplicar. Pueden existir factores o coyunturas que impliquen desviaciones, en un 
sentido u otro, desde las categorías indicadas por la matriz. 
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Conforme a las regulaciones vigentes de rigor, se informa lo siguiente: 

Fecha de calificación: 17 de febrero de 2022. 

Tipo de reporte: Nuevo instrumento. 

Estados Financieros referidos al 30.09.2021 

Calificadora:  Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. 

www.feller-rate.com.py  

Av. Brasilia 236 c/José Berges, Asunción, Paraguay 

Tel: (595) 21 200633 // Fax: (595) 21 200633 // Email: info@feller-rate.com.py  

Entidad Calificación Local 

Alemán Paraguayo Canadiense S.A. Solvencia BBB+py 

 Bonos G3 y USD3 BBB+py 

 Bonos USD4 BBB+py 

 Tendencia Estable 

NOTA: La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. 

 

Mayor información sobre esta calificación en: www.feller-rate.com.py  

METODOLOGÍA Y PROCEDIMIENTO DE CALIFICACIÓN 

La metodología de calificación para corporaciones está disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetcorpo.pdf 

En tanto, el procedimiento de calificación podrá encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf  

NOMENCLATURA 

BBB: Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles 
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de calificación visite 

http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp  

DESCRIPCIÓN GENERAL DE LA INFORMACIÓN EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACIÓN  

La evaluación practicada por Feller Rate se realizó sobre la base de un análisis de la información pública de la compañía y de aquella provista voluntariamente por ella. 
Específicamente, en este caso se consideró la siguiente información: 

 Administración y estructura organizacional 

 Propiedad 

 Características de los negocios e industria en la que se desenvuelve el emisor. 

 Informes de control  

 Características de la cartera de créditos (evolución) 

 Tecnología y operaciones 

 Información financiera (evolución) 

También incluyó reuniones con la administración superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la 
firma evaluadora la verificación de la autenticidad de los antecedentes. 

 

 

EDUARDO FERRETTI MARÍA BETSABÉ WEIL ESTEBAN PEÑAILILLO 

p.  CONSEJO DE CALIFICACIÓN p. CONSEJO DE CALIFICACIÓN p. CONSEJO DE CALIFICACIÓN 

Los informes de calificación elaborados por Feller Rate son publicados anualmente. La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de 
error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo 
de esa información.  

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. El anális is no es 
el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información que éste ha hecho pública o ha remitido a la Comisión Nacional de Valores o al Banco Central del Paraguay, y en aquella que ha sido 
aportada voluntariamente por el emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetcorpo.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp
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