
PROSPECTO DE LA SERIE I (UNO) DEL PROGRAMA DE
EMISIÓN GLOBAL USD1 DB BONOS SUBORDINADOS DE

SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A.

Serie I (uno) del Programa de Emisión Global USDI de Bonos
Subordinados

Monto de la Serie y Moneda:

USD 1.250.000.- (Dólares Americanos un millón doscientos cincuenta mil)

Registrada según Resolución BVPASA N." xx/21 de fecha xx de xx de
2021.

Monto del Programa y Moneda:

USD. 5.000.000.- (Dólares Americanos cinco millones)

Registrado según Certificado de Registro de la CNV N.'017_23022021
de fecha 23102/2021

Registrado según resolución del BVPASA N." 2.194/21 de fecha
08t03/2021

Autorizado según Res. SB. SG. N.'00007/21 de fecha 2710112021
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"Scrie I (uno) inscripta según Rcsolución N.'' xxl2l de Ia BVPASA de fecha xx de marzo de
2021"

Esta inscripción sólo acredita que el programa ha curnplido con los requisilos establecidos legal y
reglamentariamerrte. no significando qLre la Corlisirin Nacional de Valores exprese un juicio de valor
acerca del mismo. ni sobre el l'uturo dcsenvolvimiento de la entidad elnisora.

La veracidad de la infbnnación contable. financicra, econónrica. así como de cualquier dra
inlbrmación suminislrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de SOLAR AHORRO Y
FINANZAS S.A.l:.C.4.

El Directorio de la entidad emisora rnaniflesta. con carácter de Declaración Jurada. que el presente
prospecto contiene infbrmación veraz y sLrficiente sobre todo hecho relevante que pueda af'ectar la
situación patrimonial económica y financiera de la sociedad y tt a aquella que deba ser de
conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas legales
y reglamentarias vige¡1tes.

l.a Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser erritidos dentro
del marco del presentc programa dc cmisión. La circunstancia que la Comisión lraya inscripto csla
emisir'rn no significa qLre garantice su pago y la st¡lvcncia del emisor. La infbrmación contenida c¡
este prospecto es de responsabilidad de SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. lrl
inversionista deberá evaluar la co¡rveniencia de adquirir estos valores crnitidos. teniendo presente que

el o los irricos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

La autt¡rización otorgada por Ia Superintendencia de Bancos determina Ia legalidad de la emisión y
no la capacidad de pago del emisor.
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Señor inversionista: Antes de elécluar sLr inversión usted debe informarse cabalmcnte de la siluación
flna¡rciera de Ia sociedad ernisora y deberá evaluar la conveniencia de la adqLrisición de estos valores
teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el ernisor y quienes
resulten obligados a ellos. El intermcdiario deberá proporcionar al inversionista la infon¡ación
contenida en el Prospecto presenlado con rnotivo de la solicitud de inscripción al Registro de Valores.
arrtes de que eleclúe:tr inrersirin.
La documentación relacionada con el presente Programa de Ernisión. es dc carácter público y, se

elcuentra disponible para su consulta en: SO[.AR Ahorro y F inanzas S.A.t].C.A.. Avda. Perú N'
592cl Juan de Salazar. Teletáx: 2I8 ti000. E-mail: rlttb14srr lar.corn.pr. Web: ¡r1r ¡r.1¡111¡9¡¡.p¡:
CADITM Casa de Bolsa S.A.. Quesada N".1620 edificio Atlas center, piso 6.'I'el. R.A 621 710. t,-
mail: cadiern(icadiem.com.py; Web: rr rr $ .catl ic'rlLqqllLl\

PARTE I. REST]MT]N DEL PROGR{:TTA DE EMISIÓN

I. Denominación del Programa de Emisión correspondiente: Programa de Emisión Global
USDI de Bonos Subordinados.

2. Monetla: I)ólares Arncricanos

l. Monto máximo autorizado a emitir: USD. 5.000.000.- (Dólares Americanos cinct¡
rn illones).

Programa de fmisión rcgistrado según Certilicado de Registro de la CNV: N.'
0l 7_2302202 I de f'echa 13102/201 I

5. Programa de f misión rcgistr¿do srgún resolución del BVPASA: N." 1.19.1/21 dc fbcha
08/03/l0t r

6. Tipo de títulos a emitir: Bont¡s Subordinados.

7. Corte mínimo: Acorde a la nornratira vigente.

8. Bolsa en la cual se inscribirá el programa de emisión: Bolsa de Valores y Productos de
Asunción S.A.

9. Forma de representación dc los títulos-valores: Se emitirá un título global por cada una dc
las Series que contbrman cste Programa de Emisión Global ¡ cLryo contenido se halla ajustado
a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de

Negociación (SEN). Este título otorga acción ejecutiva y se emilirá a nombre de la Bolsa dc
Valores y Productos de Asunción S.A. y quedará depositado en la BVPASA quien actuará de

custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamenlarias aplicables.

10. Cusfodia: Bolsa de Vakrrcs y l)roductos de Asunción S.A. custotlia el título global de
acuerdo a los ténninos establccitlt¡s en el Reglarnento del SEN.

ll. Destino de los fondos: Capital operalivo y fortalecirn iento del margen de solvencia. Los
Bonos Subordinados serán convertibles en acciones. por el solo rninisterio de la Ley, en caso
de que se requiera alcanzar los capitales mínimos exigidos en la l.ey o reponer las pérdidas
de capital (Ley 861/96).

12. Convertibilidad: En el caso de que por irnperio del artículo 79" inc. e) de la Ley 86l196.la
autor¡dad competenle ordenc que estos bonos sean convertidos en acciones. los mis¡¡os serán

convertidos a acciones según lo determine la Asamblea Ceneral Exlraordinaria de
Accionistas a ser convocada para el efecto.

I ,1. Ag tcO izador/Coloc¿dor: Cadiem Casa de Bolsa S.A.
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ll. Valor de Convertibilitlad: Vak¡r' nonrinal.
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15. Lugar y forma de pago: A través del Agente de Pago designado por la BVpASA para la
realización de los débitos y crcrditos en las cuentas de liquidación habilitadas de los
Interrnediarios de Valores para la efectivización de los pagos a sus Conritentes
correspond ientes a los montos al'cctados y declarados en el lítulo global de cada scrie a ser
suscripto.

17. Rescate anticipado y Procedimir:nto en caso de lncumplimiento: I:l pago de capital se
realizará al vcncinriento de catla obligación del principal. No podrán ser pagados antes dc su
vencimiento, ni procede su rescate por softeo. En caso de DisolLlcirin o Liquidaci(rn dc la
Ilntidad, el pago de los Bonos SLrbordinados estará sqjeto a lo establecido en la Ley N.'
2334103 .v al Código Civil ParagLrayo. [.os Bonos Subordinados no gozan de la Garantía de
Depósitos. establecida en la Lc¡ N" 2334/03,

18. Tasas de interí's, plazos, pago tlcl capital, p¡go de intereses: Las tasas de irterés será¡t
definidas en cada serie a ser enritida dentro del ¡narco del presente programa. plazo de
vcncimiento ser/r entre 2.555 a 3.650 días (7 a l0 años). El pago del capital se el'ectuará al
vencimiento de. cada obligación del principal y el pago de intereses será lrimestral vencido.

I9. Garantía: Garantía Común.

l0 ( rlilicacirin:

prsHméTatcA
IÑFORTIE DE REVISION

§OLAR Ahqro y t¡ñ¡n.t¡r S¡-[-C-A-
Fecha de cone al lolset/2o

INFORME OE REVISÉN
Fe.h¿ de Corte al 30 de Setrembre de 2020

SOLAR Ahorro y F¡ñanzas SA.E.C.A.

Lo to4kocton de í.sqo tb coftsntuye !D<, r,r-gcret,rñ o r«o¡¡Éñdo(an Wo conpror, vet*r, rnnterw un

dcaennuudo low o reolzo, udt ryets/on. un owl o @ron¡a dc uno útzrstot1 o su etnt!,r

PARTE Il. lnlirrmación sohrc la Serir::

l. Denominación tle la Serie dentro dol Programa: I (uno)

2. Moneda: I)ólares arnericanos

3. Aprobación dc la emisión tle la Scrie I (uno) por parfe de la Sociedad: por Acla de
[)irectorio N." 652 de fécha ]9 de narzo de 202 I

;1. llesolución de la llolsa del registro dc la Serie: N." xxx de fecha rx/xx/2021

5. \Ionto de la enrisión: L SD 1.150.000.- (Dólares anrcricanos t¡n nrilltin doscientos
cincucnta nril)

6. Val no al de los títulos/corfe mí o: LISI) I .0(X).- Dólarcs anreri os un nril(

B
P

Calegoria BBB +py A'pv A-pv

Tenden(ia fuerte (+) Estable Fuerte (+)
A Coaraapor¡da a aqualhs entid¿des qrr,e cueñl¿n (on pol¡llcas de admflsrrón del .8 90, bueria c¿prld¿d dc
pego de 16 ou€Écto¡rp§, pero €áte €s suJaeptrbb d€ detenor¿rs€ lel¡lmeñte ¿nte porblcs c¿ÍibDt en el mte en
l¿ indrstrra ¿ ao€ perterÉ(c o en b €(onom'¿

entc

(; ustale
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16. Representante dc Obligacionistas: Sin Representante de Obligacion istas.

SOLVENCIA ACTUAT¡ZACÉX ACTUAUZACóN REVI5ÉN

Fe<ha dc Corte 3l -Dic-2018 3l-Dic-2019 30-Set-2020



7. Tasa de interés: 5-50% anual

ll. Plazo dc vencimicnto: 3.53,1 días

9. Plazo de colocación: De acuerdo con lo establecido en el Reglamento Operativo del SEN

10, Pago de caDitall. 0211212030 [JSD 1.250.000.-

11. P¿go rlc inlcreses:

.jueves. I dejulio de 2021
viernes. I de octubre de 202 |

lunes. 3 de enero de 2022
viernes. I de abril de 2022
viernes, I dejulio de 2022
lunes- 3 de octubre de 2022
lunes.2 de enero de 2023
lunes. 3 de abril de 2023
lunes, 3 dejulio de 2023
lunes. 2 de octubre de 2023
manes. 2 de enero de 2024
lunes, I de abril de 2024
Iunes. I dejulio de 2024
rnartes. I de octubre de 2024
jueves.2 de enero de 2025
martes. I de abril de 2025
rnartes, I de.iulio de 2025
miércoles. I de octubre de 2025
viernes.2 de enero de 2026
miércoles. I de abril de 2026
miércoles. I de iulio de 2026

.iueves. I de octubre de 2026
lunes,4 de enero de 2027
jueves. I de abril de 2027
jueves. I dejulio de 2027
viernes, I de octubre de 2027
lunes. 3 de enero de 2028
lunes" 3 de abril de 2028
lunes. 3 de julio de 2028
lunes.2 de octubre de 2028
martes- 2 de enero de 2029
lLrnes. 2 de abrilde 2029
lunes.2 de julio de 2029
lunes. I de octubre de 2029
miércoles.2 de enero de 2030
lLrnes. I de abril de 2030
lunes, I dejulio de 2030
rrartes. I de octubre de 2030
lunes- 2 de diciernbre de 2030

t'st)
t]SI)
USt)
USt)
llsl)
t.SI)
t,st)
IJSI)
I ISI)
USt)
t:st)
t rst)
lrsf)
t rst)
I'SI)
trsl)
USt)
I]SI)
USt)
t rs l)
tsl)
usl)
U St)
t rst)
I SI)
trst)
[]SI)
usl)
I ISI)

I'SI)
I ISI)
USI)
USI)
lr\l)
t.st)
t ]SI)
ust)
I ]SI)
ust)

t1 .511.t2
t1 .328.77
| 7.705,48
16.575.34
I 7. t40.4 I

r7.705.48
I 7. i40.41
I 7. r40.41
t7. t40.41
I 7. t40.41
t7.328.77
r6.952.06
I 7. 140,4 I

17.328.'t7
t7 .5\1.1)
16.163.10
| 7. 140,4 |

17.328.71
t7 .5t7.t2
16.763.10
r 7. 140.4 I

11.328.77
r 7.893,84
r 6.386,99
I 7. 140.4 I

17.328,77
17.705.48
I 7. 140,4 I

I 7. I40.4 I

I 7.140.4 I

t7.328.'t7
t6.952,06
I 7.1 40,4 I

r 7. t40.41
t7.517.12
16.163,10
| 7. 140.4 r

17.328.11
I 1.678.08

12. Garantí¿r: Garantia conrún

13. Relato detallado tlel destino tle los fondos: Capital operativo y fbftalecimienlo del margen
de solvencia. I-os llonos Suborclinados serán convertibles en acciones. por el solo
ministerio de la [.e¡', en caso de c¡ue se requiera alcanzar los capitales míninros erigidos en

la Ley o reponer las pérdidas de capital (Ley 861/96).
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