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PHZERCOMISO UE TITUL ARIZACION
e PLUO FUTURD DB CAja FINVENTARIO
POIZZE -ARNMAZEN- NAVE SHOP U1

PROSPECTC DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE. TITULOS DE CONTENIDO
CREDITICIO PCIZZ1- ARMAZEN- NAVE SHOP 0%

B FDEICOMISD DE TITULARIZACION DE FLUJO FUTURO DE CAJA E INVENTARIO PCIZZI -
ARMAZEN- NAVE SHOP Ol fue constituido segun contrato de fideicoimiso suscripto en fecha 29 de
diciambie de 2011. £n el mismo s& encuentran estipulados ios términos y condiciones del programa de
emision giobal, a ser realizado er: desarrolic del Fideicomiso FIDEICOMISO DE TITULARIZACION QE
FLUIO FUTURO DE CAJA E INVENTARIQ PCIZZI -ARMAZEN- NAVE SHOP 01 compuesto por una 0 mas
Sevies. Bl nonto, fecha de vendimiento e intereses, junto con 10s demas térmings y conidiciones
aplicaties & cada Serie se detaiiaran en los complementos de prospecto preparados en relacion con
©Sa serie, 10s cuales modificardan, complementaran y/o reempiazaran i0s términos y condiciones
descriptos en este prospecto.

Los dilos giobaies de cada serie que conforman el programa de emision global constituyen
ohgaciones directas e incondicionales del palrimaonia autdnome.

Programa de Emisidn Global registrado segiin Resolucion CNV N°... de fecha...

"Esta inscripaidn solo acredita que la emision ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Comisién Nacional de Valores exprese un juicio de valor
acerca de la misma, ni sobre el futuro desenvolvimiento del patrimonio autdnamo ni de la entidad
FIduCidria.

NAVE SHOP S.A., ARMAZEN CENTRAL S.A., Y PCIZZI S.A. son responsables de la veracidad de
la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informadion respecto de si
Mismo suministrada en el presente prospecto.

Ei Directorio ae la entidad Fiduciaria manifiesta, con carédcter de Declaracion Jurada, gue el presente
Prospecto contiene informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
sitwuadidn patimonial econdinica y finandiera del Fatrimonio Autonomo y toda aquella que deba ser de
conacimiento del plblico inversor con refacion a la presente emisién, conforme a las normas legales y
reglamentarias vigentes.

Todo 1o relacionado a ia autorizadion de fundionamiento de la entidad fiduciaria asi como de la
celebradion de negocios Y operaciones fidudiarias se rige exclusivamente por la Ley 921/96 “De
Negocios Fidudiarios” y por las reglamentaciones dictadas por ! Banco Central dei Paraguay.

La Comisidii Nacional de Valores no se pronuncia sobre fg calidad de los valores registrados. La
dicunstaicia de que fa Comision haya inscripto lfos valores no significa que garantice su pago v la
salvenda del patrimonio auténomo. El inversicnista debera evaluar la conveniencia de adquirir estos
vaiores emitidos, teniendo presente que los misinos serdn satisfechos exclusivamente con los bienes
t\ideicommdo& coriforme lo dispone la Ley 921/96 de Negocios Fiduciarios y que los bienes del
fiduciario no responden por ias obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso.

Las inversiones en g’tuios emitidos en el marco de negacios fidudarios no constituyen depdsitos ni
ahorrqs en FINAN.CIERA RIO S.A,, quien solo actla en caracter de fiduciario y no cuentan con la
garantia de depdsito prevista en ia Ley 2334/03. Las obligaciones contraidas por el fidudiario tienen

car;_écter de obligaciones de medio Y no de resultado. La inversion es a cuenta y a riesgo exclusivo de
jos inversionistas”,
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FINANCIERA R10 S.A. en calidad de Fiduciario
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LS8 PIosbecto depe ser leido Cofjuntamiente con el Frospecto Lompiementario Correspondiente a
] i

Lccmd 3erie Gue serd emiitida en g Mmarco def presenge Frograma de Emision, Para acceder g I

HGrinacion felesaria gue PErNita entender jag imiplicancias relativas g Jgg emiSiones que serdn
efectuadas.

———

B e m__rhﬁgfm@_@a@ﬁ@m@% P ETT
FIDEICGMT.SG DE T ITULARIZACION DE FLY10 FUTURD DE CAls E INVENTARIO RCIZIY -
ARMAZEN- NAVE SHOPgy

Los tituios de contenido crediticio ga emitiran b

40 € Prograrna

| Frograma Fegistrado por Resolucin o, del Directorio de la OV de fechs,
i‘L T m———e | — e, “,,_,.‘__,_‘__ﬁ‘_,_.._,__ - ~,_\r—§‘-___—4“‘_q_,__‘ —————
; UsDhi

i}enarmraac:én del Programg
T T O PO : i _ -
Usp 6.000.000 (DOLARES ™ Df LGS ESTADOS UNIDOS DF
NORTEAMERICA SEIS MILLONES con 00/100)
Se emitirg u?t:’tulo “global POr cada una de las Series que
Conforman este Piograma de Emision Globaj Y €uye conienido se
halla ajustade a los términog establecidos en g Reglamento
Operativo gaj SEN. Este tituio olorga accién gjecutiva. Este titujo
S€ eMitiré & nombre de la BVPASA ¥ Quedara depositado en la
BVPASA quien actuarg de custodic para los inversiom’stas, con

drfeglo g  jas dispasiciones reglamentarias aplicabies. |ag

MOnto goj Programa y
Monegy

Forma de Emisién ge ios
bituios ge Coittenido
crediticio {tituios de crédite
ae Oferty phblica)
Fideicomisg de Tituiarizaciclin
4& Fiujo Future de Caja o
{fj\_“ﬁ_"td_iw F?CIZZE“_ y | con las NOrMias y procedimientos Operativos establecidos en g
| ARMAZEN-NAVE SHop U1 Reglamento Operativo y en ¢f Reglamento Operativo del Sisterna
[ Electronico e Negociacién,  en el Conirato ge Custodia,
| Compensacisn ¥ Liquidacidn que serg SUSCripto con I BVPASA,

IJL‘ Los tituios ge Contenida _c—redfticio podran ser emitidos en una o

[ mas Series, Los términog Y condiciones de cada Serie podran

s variar con respecto a los términos ¥ condiciones de olras Series en
Ciics

circulacion, PEre no dentro de |3 misma seria. Se establecerdn ios
términos especificos de Cada Serie en g respectivo complermento
de Prospecio.
usp 1.600 (DGLARES BE LOS  ESTADGS  UNIGOS DE
NORTEAMERICA UN MIL)

Dgf(uno) a3 (tres}) afios de plazc.

TT————
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Cortes Minimog
P
Piazo de vencimiento

—_ e

Tass ae intereés
e — ,
Lugdt v formg ae pago de
Vencimienws de capiiaj =

interasag
1

;Eb?iriiié’ea? 490 de capitai
Lr‘-orma de pago de intereses
— —————

esente pro, Iama,
A través gegj Agente de Pago designado por la BVPASA para fa
realizacion de jog débitos ¥ créditos en [ag cuentas de liquidacion
habilitadag ey el Banco [TAL de los montos afectadas Y declarados
€n el ttulo gioba) de cada serje 3 Ser suscripio.
De conformidad af Anexc

M/P
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FIDEICOMISO DE (1T ULARIZ ACION

R ITEI TR AT 4 v e TEIRITI & E ey,
JLOBUITUND D CAJA ¥ INVENTARIO
I POSZAL -ARMAZEN- NAVE SHOP {

-~ FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJO FUTURD DE CAJA E INVENTARIG PCIZZI‘-T
ARMAZEN- NAVE SHOP 01

Con fos recursos obtenidos mediante esta titularizacicn,
PCIZZI en cardcter de BENEFICIARIO logrard obtener una
fuente alterna de financiamiento  para  actividades
productivas inherentes a su girc comercial (especialmente
para la compra de nuevas miercaderias  en mejores
condici¢nes comerciales).

| Destine de ios Fondos

| Procedimiento en Caso de Se estard a fo establecido en el Capituio V1I dei Reglamento
Incumplimiento del SEN.

VALORES CASA DE BOLSA S.A. con las facultades previstas
en la Ley 1284/98, en el Cddigo Civif, y en ia Res. 763/04
Representante de de la CNV. Esta designacién es sin perjuicio de cambio por
Opiigacionistas parte de ios obligacionistas (inversionistas), en Cuyo caso el
Fiduciario reconccera al uevo representante designado por
los mismos.,

Rescate Anticipado No aplica.

Agente organizador _
_Agente coiocador

| VALORES CASA DE BOLSA S.A,

| VALORES CASA DE BOLSA S.A.
A través del Agente de designado por la BYPASA para la
realizacion de los  débitos y Créditos en las cuentas de
liquidacion habititadas en el Banco ITAL y de acuerdo a lo
éstablecido en el Contrato de Compensacion y Liquidacion
suscripto con la BVPASA.

Sistemas de liguidacion y
COMPBensacian

La Conniision Nacioral Ge Yalores N0 se profiuncia sobie la calidad de ios valores ofrecidos coma inversiGn, emergentes de las operaciones
Nduciarias, ni sobre la soivencia del patrimonio autdnomo dei fideiconiso, El inversionista debers evaluar la Conveniendia de la adguisicion de los
valores a ser emitidos, weniende presente que &l 6 los Gnicos responsables del Pago de los valores es el patrimonio AULONOMS y quienes resulien
obligadus a wio. La documentacion refacionada con el presente Prograra de Emisidn as de cavacter pablico Y se encuentra disponible para su
Consulta @i la Comision Naciona de Valores, la BVPASA, VALORES Casa de Boisa S.A. y en FINANCIERA RIO S.A.

FINANCIERA RiO S.A.
EN CALIDAD DE FIDUG|ARiA
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Safior inversionises: Antes de efectuar su inversidn deberd evaiuar la conveniencia ge 13 adquisicion
e SS0S ttulos. Los bienes dej fidudiario nio responderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del fideicarmiso, Los MIsMOs seran satisfechos exclusivamente con los bienes tideicomitidos.

£ Consectencia of NEsge en la adquisicién de estos titulos es de responsabilidad exclusiva del
adquirente. g intermediario deberg propoicionar af inversionista ia informacién contenida en el
HIOSPECTG bresentado con motive de Ia solicitud de inscripcion a Registio ge Vaiores, antes ge Gue
STECTUE SU nviei sidn,

La documentacion reladionada con & presente Programa de Emision, es de caracter plblico y se
encuenura disponibie para su consuita en iz Comision Naciona de Valores, la Boisa de Valores y
Productos de Asuncion S.A., Valores Casa de Bolsa S.A. ¥ en la Unidad de Negodios Fiduciarios de
FINANCIERA RIO S.A. sito en Ayolas N© 437 ef Estrella Asuncion,  teléfona (021) 416- 3000, Correo
eiectrdnico: mr‘o@rio.com.py, pagina web: www.rio.com. py.

------- -.—a.--...---.--..._-..-.—...._-—_.‘---.._-..__—-.-..-.,_..- -...---.....-_-—-_..._--—m._-.---a._.._--.-.,---..-

FYINANCIERA RIO S.A, en Calidad de Fiduciario
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Gosaino de tErminos Y abreviaturgs utitizados en ef presente prospecto:
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Prograima de Einision Giobai; Se entiende por Programa ge Emision Globai 3 1a emision rnec!ia11te
la cual se estiuctura con Cargo a un monto giobal, I eaiizacion de varias EITISIoNes a rravés de
Sariay,

Series; Represenian af COnjunito de Heuiog emitidos con idénticas Caracteristicas dentio ge cada ung
ae lag Hismas, instrumencadoy €N un sS0Io titulp globai fepresentativo de |13 serie. Las series pueden
Sel eiitidas hastg alcanzar ef monto Wwial del Programa de Emisicin Global MeQistrada. Las emisiones
de Series son Coivelativas  por moneda y depean feunir jag Caracteristicas establecidas en e}
Reglamente Operativo del SEp, Elregistro de caga serfe que conforma ef Programa de Emisign Global
5€ reaiiza a travag de ia Boisa, con un SOmplemento de prospecto,

Emisidin: gg el monio global emitido €1 una moneda determinada, Cada Emision se ajustaré a una
MoNeda especifica, y dsta 110 pogra convertirse 5 olra.

Desmaterializacidn: Se refiere a a elnminacién de dirculacion ge Htulos fisicos, £n su reemplazo el
emisor emite yn Tituio Globaj Tepresentativo de cagy una de fas Serjes que conforman el Programa
de Emision Giobal,

Custoadia: Consiste en g Tesguardo, & cargo de |a Bolsa, de log titulos giobales Emitidos y que

SEN: Sistema electrénico de negociacion.
FiBEICGMITENTES: Son Conjuntamente pC 122 s.A, ARMAZEN CENTRAL SA, y NAVE SHOP
5.A, cuya identificacion se hizg al inicio dei Contrato de Fideicomiso firmado entre Jog fideicomitentes
Y Financiera k10 S.A. De acuerdo a la Resolucion Nrg, 12 Acta Nro, 9 ge fecha 15 de febrero de
2011, cumpien fa funcien de ORIGINADGRES, ]
FIDUCIARTO: Sera denominada asi en el presente Contrato g FINANCIERA Rio SA, cuya
Mentificacidn se efectud al inicio de este documento, entidad financiera habilitada legalmente a
PrEstar servicios fiduciarios Y actuar como fiduciario en negocios fiduciarios, Y Cuys objeto socia!

efectuadas por el Fideicomitente NAVE Siop S.A., con tarjetas de crédito, Cuyo cobio se efectia a
lravés de |3 €mpresa procesadora BANCARD 5.A. Y se acredita en upa Cuenta en el BANCO
CONTINENTAL SAECA.

FLUJO FUTURO pE INVENT{\RIQ: Es & figjo futuro denerado por i venia def INVENTARIO
ti‘ansfer‘ido ai PATRIMDNIO AUTONOMO,

ANVENTARIG: Compuesto por Mmercaderias de jog FIDEICOM

ded 1) CONTRATO DE FIDEICOMISO, que son habituaim,
Clientes, Bichas Mmercaderias no podran Permanecer an gf

FATRIMONIO AUTONOMO: Se eitenders por ésia aj Conjunto de biene
CONTRAT: O DE FIDEICOMISO‘
FENANCSEHA RIO s A
atit CAUDAQ DL FIDUCIARIA

’C_‘,/’C e /( . :
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Farte L Loformacion Sobre el Programs de Emisicn Globai
1. Anm tecedontes

i Registro dei Programa de Emision en i CNV o, ge fecna.. ..,
1.z, Datos dei CONTRATO DE FIDEICOMISO Y Wanscripeion de la ddusula que dispone
ia einiision g traveés gej patrimonio autdnomg

"CMQ:SULA TERCER - CBIETG v FINALIDAD

FI 5 AESECE Contraig ge fdsiconmiso bene por shjato /s formacicn e Ui PATRIMONIO
AU’TO/VO/”/O, SO 4G finaidad ge que & FIDUCIARIO MG Hios g contenido crediticio para suy
CCIOCACI s ey of Merea3do ge valores, segun fas Condiciones e €SI Colocacion estabieciaas en of
Fresente Congats, ¥ de Contonmidad a jas 0rmas gue rigen dfa@a orerta publica, en fombre, con
CBIYS, riesgo ¥ limite de TESPOrSAbIIdEG ey PATRIMOMIG AUTONOMOD Lonstituido por medjo def
HESEte Congrate, Asi, & Py TRIMONID AUTONOMO GUEGATE Conformady mediante [z transferenciz
€7 Furma irevocapje Y exdusiva de jps bienes derechios SeNalaaos en j3 ddustia CUARTA de/
fpresente Corvtrate,

2 ia HROMLZICIon el goital yoeof Lago de fos ntereses de jps fitas de Conenido cregiticip

I3 Con jps 'ELUIS0S Obtenigps medianie asts Oluarizacion, PCEZZT o Caracter ge BENEFICIARID
Jogramd abrener s ernte alterng de Imancamiento rara aclividades Productivas inherentes 5 s,
$0O comercay (’espec/a/mente Paia ia compra g evas  mercaderas €1 mejores Conaiciones
Coinierdiglas), )

3. Orme g jo Sefdlado en jps Pariafos anteriores, of pg TRIMONIO AUTONOMO gy resente
CONTRATD pfF FIDEICOMISO DE T!TUMRIZdC{d/V DE Ao FUTURO DF 434 E INVENTARIO
PCLzzy ARMAZEN- N4 VE SHOP gy Queda conformacic con bienes derechos gue conforman ef
FATRIMOMIO ALTONOMO € 1oy /'r/evocab/b, &1 105 Ierminps ¥ forma descripla en 3 CLALSLLA
CU4R % SIGLHEntE

2. Caracteﬁstmas generaies dey Programa
2.1 Denominacign del Programa de Emisién uso:

1%

2. Moneda .
DOLARES pE LOS ESTADOS UNIDOS pg NORTEAMERICA

2.3 MOnto totaj dei Programa de emision, .

Usp, 6.000.000,00 (DOLARES pE LOS ESTADOS UNIDOS pg NORTEAMERICA SEIS

MILLONES CO 00/160)

2.4, Tipo de tituios g emitir
TTULOsS DE CONTENIDO CREDITICIO

2.5. Corte minimg ]
DOLARES pg LOS ESTADOS UNIDOS pg NORTEAMERICA UN MIL (usp 1.000)

Z.6. Boisa en |4 cual se inscribirg el programa de emisidn AT
BOLSA DE VALORES ¥ PRODUCTOS DE ASUNCION S.A -
F&f"’«"fﬁNC'EHA RIO A,
£ LAUEMD D& Fiduciamia
S

O ,f"lw'- .
(A ST

Kt Cristian g, 1,
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2.7, Forma de representacion de tos ‘tituios-val’ore-s

Se emitird un Gtujo giotal por ta Serie Que conformars e PROGRAMA DE EMISION GLOBAL y
CUyG contenido se haita ajustado 4 193 términos establecidos en ef Reglamerito Dperativo del
SEN. Este tituig olorga &ecidn elecutiva. Este titulo se emitira & nombre de la Boisa de Valores
¥ Productos de ASUNCION S.A, y Guedara depositado en ia dicha institucion, quien actuarg de
CUslodio para los mversionistas, con arreglo g las disposicicnes reglaimentarias apiicabies,

2.4 Custodiz
LS btuios serdn custodiados por i BYPASA

23 Desting de ios fondgos
Con 105 recursos obtenidos mediane esty titularizacio’n, PCIZZY en cardcter de BENEFICIARIO
logrard obtener una fuente alterng de financiamientg Para actividades productivas inherentes
9 SU Giro comercig) (espedalmente Para la compra de Nuevas mercaderias en mejores
Condiciones Comnerciales).

7
o
Lo

Agente Organizador/ Colocador
VALORES CASA DE BOLSA s.A

AN
—
[

tugar y forma de Pago

A través dej Agente de Fago designado por la BVPASA Pata a realizacion de los débitos y
Créditos en jas cuentas de liquidacign habilitadas en o Banco ITAU S.A. de los montos
afectados ¥y deciarados an el titulo global de cada serie a ser SusCripto,

S
[
[

Representante e obiigacionistay
VALORES CASA DE BOLSA S.A

N

13 Rescage antiCipeado
No apiica

214 Tagas de interes, Piazos, Pago de capita), Pago de intereses: "5 ser definidos en cada
Serie a ser einitida en el marco de| Presente programa”

Garanig
Sin garantiy adicional,

P
—
L

2.16 Calificacian

vVendey o Mantenear g valor, un aval o gararitia de upa MISION, sino un factor
complementario Para la toma de decisiones”,

FINANCIERA Rip S.A, SR ENG
BN UALIDAD DE FiDyaiam, P
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F;cna cie_c-a}i—n‘}cacién: 5 de setiembre de Fecha de Publicacién: Sujeto alg aprobacion de |3
i 2012 C.N.v,

Soiventa 5.4, Calificadora de
Caiificadors Riesgos
Edificio InterExpress oficing 803 - Herrera 195 €sq.
Yegros. Asuncion, Paraguay
Tel.: (+595 g3 1} 449 240 E-maii:

info(ii)scivema.com.gy

_g‘_‘ﬁ_h___‘_k%_%*ﬁ“,__ﬁ_‘,
Caiificacién Local

R e T ———
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[F’idefcom.’sa de Tituiarizacign de Flujo

FUTUrG de Caja e Inventaria PCIZZ- ! Estable
ARMAZEN-NAVE SHOP 01 !
—— “_u_‘_._‘,.__‘m%m_‘_LM_. _\\_]

Nomenclairy
SABEACiatiry

Categoria A: Corresponde 3 aquetlos instrumentos Que cuentan con ung buena capacidad de pago de|
“epitil e intereses an l0s términos Y plazos pattados, pero éstg es Susceptible de deteriorarse ante posibles

Usa de Signos {(+/-}: Soiveniy incorpora en sus procedimientos ef s de signos (+/-), enire ias escalas de
Caiticacion AA ¥ B. Bl fundamento Para la asignacion del Stgno a la calificacian fing| del titulo, ests
NCorporado en gf andlisis global daj riesgo, advirtiéndose una POsiCiOn relativa de menor (+) o mayor (-}

Resoviucion oy N 1241/2009, 14 Calificadora actualizarg I3 utilizacion dej signo a los € meses de su
asignacion, pudiendo fMantenerse ¢ ng.

FINANCIERA RID S o |
B0 CALIDAD s FIDUCIARIA Lo 9
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Parte Iy, Infotimacion sobre ef Fideicamitente, Fiduciario y et Fideicomiso
Iaformacion de los Fideicomitentes
= Amecedentes dao SU constitucion

FR'BEICUMITENTE BENEFICIARIO

PCI228 o5 una sociedad comercial Constituida Criginariamente como PCIZZT S.R.L por escritura
PUDICE NG 145 duionzada en fechy 30 ge septiembre det afio 2003 pasada ante el Escribarig PUbiico
Aita Rosatng AGUers Miranda INSCripta e ia Direccion Generaj dea los Registros Pabiicos, en ef Registro
a2 Personas duridicas y Asociacicnes, Dajo ei No, 487, Serie “C”, folios 4738 ¥ siguientes, en fecha 27

de oclubie de 2603 ¥ en el Registro Publico de Comercig, bajo ei No. 885, Serie "B”, folio 10.211 y

PO 19) Esritura publica No 193 dutorizada en fechg 27 del mes julio det afio 2004, ante e
Escribanc Poblico Ana Rosalba Aglero Miranda, Inscripta en I Direccion General de los Registros
Pabiicos, en ef Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, 0ajo el No. 715, Serie "F”, folio 7093 y
Siguientes, en echa 19 ge octubre de 2004 ¥ en el Registuo PUblico de Comercio, bajo el No, 713,
Sarie “"A” folig 7784 y stguientes, en fechy 28 de septiembre de 2004, 29) Escritura pdblica No 36
autorizada er fecha 03 de septiembre del afio 2007, la firma PCIZZI S.R.L. fue transformada g
PCizzy S.A, ante o Escribano PUblico Patricia Raquel Oddone Recajde, Inscripta en fa Direccién
General de log Registros Publicos, en e Registro de Personas Juridicas Y Asodiaciones, bajo el No.
389, Serie "A", folio 4225 Y siguientes, en fecha 04 de octubre de 2007 Y en el Registro Pbiico de
Comercio, bajo el No. 309, Serie “B”, folio 4.446 y siguientes, en fecha 18 de octubre de 2007, 30)
Escritura publica N° 81 autorizadg en fecha 30 de septiembre def afio 2009, ante ef Escribano Plblico
Parricia Raquei Oddona Recalde, Inscripta en |a Direccién Genera de ios Registros Plblicos, en e
Registro de Personas Juridicas ¥ Asodaciones, bajo el No. 406, Serie “F” folio 1645 y siguientes, en

€ No. 339, Serie “A”, folio 4268 Y siguientes, en fecha 28 de junio de 2011 y en el Registro P(blico
de Comercio, bajo el No, 190, Serie “H, folic 1.973 ¥ siguienites, en fecha 28 de junio de 2011.

Nombre de ja Empresa: pC [77] S.A,

Estructura juriaica: SOCIEDAD ANONIMA

RUC: 800265130

-

Bireccion, Numero ge Teléfono, Fax, Correg Electronico: Toribio Pacheco Nro. 4819,,_Gﬁiqt1ﬁ=1a;»-~, -
47.”.1!, v

Monsefior Sinforiang Bogarin Asuncion - Paraguay
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I:zfﬂri‘nacion Ensn‘tm:imrai

PCIZZT inicia sy VPeraciones en el gig 260G con fa premisa de convertirse en yp referente para e

Meriado en g segmento de Distribuidores Importadores de praductos de informatica Y electrénica.

Fradajamos Lo mMucho énfasis e el diente, y en ese sentido siempre estamos viendo de innovar en
LA & productos Y Sérvicios, para mejorar ia Competitividad de nuestro canal de revendedores,

PCIZZ) ofrece servicios de Galidad, precio accesivle y una politica de logistica Interconectada con |a
Post-venta. PCIzzy continuaimerne offece cursos Y charas gue buscan mantener a los dlientes
aCtuahizados en el ainamico mundo de la informatica Yy electrénica,

E3 ung anpresa 1009%, legal, gue Cuimple sus Obligaciones Uributarias y legales de Paraguay, Y esta
rankeada como ung de las 50 que mas impuestos Paga al fisco (seqin datos de la Seqretaria de
Estado ge Tributacion-SET ). Esta continuaimente auditada a través de AUDITORIAS INTERNAS y
AUDITORIAS EXTERNAS que son supervisadag POr renombrados estudios contables internacionales,

PCIZZL o3 sin duda ia Distribuidora mas innovadora dej Mercado y es una de Ias Ures empresas que
Constituyen a Grupo Nave, su finalidag pnncipal es ja importacion Yy distribucion de productos de
nrormatica y eleCtronica. Syug principales clientes SON 1as empresas del grupo asi como otros
levendedores, [y Empresa es socig activa de ta Camara de Comercio de Tecnoiogia de ja Informacion
(CCTT). La distribuidora trabaja con énfasis en af diente, Siempre innovando para mejorar Ia
ompetitividad dej Canai de revendedores, Ademas, ofrece una palitica de icgistica interconectzda con
i3 pose-vents,

La presencia en Internet Mmarcada por |l €mpresa es a través de la pégina:
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OFICINAS Dg ASUNCION

La ciganizacion dentro de 1a distribuidorg es Como sigue:
e LOgistica
Ared que se Encarga de coordinar Jas tareas de entrega de los pedidos de los clientes, En esta drea

S¢ dispone de un JEFE DE LOGISTICA Que posee a su cargo un EQUIpo importante de moviles de
entrega con sys respectivos choferes Y asistentes de erntrega

b. Departainento Técnico

Griece  servicio LeCniCo a otras empresas, quienes pueden de esta manera tercerizar su
nto de IT inali ivisio

(Reseliers, integradores Y técnicos independientes) asescramiento sobre lag soluciones ofrecidas

FINANCIERA RIO S.A.
EiN CALIDAD DE FIDUGIARIA
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<. Area Comerciay
Cuentan oon uit Garente Comercia ¥ diferentes pym (Product Managers) que se especializan en
fheas de producto especificas, Los dlientes 50N atendidos por EXECUTIVOS pE CUENTAS que
trabajan LOgidinadamente cop 105 PM para proveer un mejor servicio Pre y post venta.

€. RRiH

Esta divisidn se encarga de la gestign Y mejoramiento de jos Recursos humanos que trabajan en
PCLzzy,

f. Area de Marketing N _

Tiene g sy Caigo el desarrolig de actividades que dan S0porte a la gestion comercial, y buscan
Promocionar iog productos que PCIZZI ofrece a los clientes directos e indirectos.

. Auditoria Interna y Externa ) B
PCIZZY posee un Departamento de Auditoria interna en forma constante, como asi también es
dutitada en forma externa,

fi. Depdsifo

En esia drea ge administran jos inveatarios de g empresa. Poseemos un JEFE DE DEPOSITO y un

FINANCIERA RIO S.4
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Composicién AcCionaria
a8 33/12/2013
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.f I— CAPITAL CAPITAL
,‘ ACCLONISTA INTEGRADG SUSCRIPTO
e _ACCLON

r

PEUIC Ay ANSSTIO Agrizy -

45.000.000.000

63.000.000.000

|
| Cleibiinar " Aparecida Martins 7.000.000.000

70.000.000.000

2.000.000.000

T OTALE::

—— T ——
_____ — Sauio 0 Jose da S Silva Si)waﬁ__~ — ]
uiF\rL FOR F“ﬂ ULAR —— _. I Francdisco ) Cardozo  Candia |

Arsenio Ortiz
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T ————— . {Roselia Agrizzi —e———
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BALANCE GENERAL

e
ATV C.DRRH:NTE
D;.:.n—own:.n.lDADE~

e Gracidn ¢
S BBy & o
CO BEWVA & o
Samtirent

H\VERSICJNES TEI‘VIPORARIAS
FANLG BovA g oo CHA firE

a Cabrary

& De‘cr'\gm

L)U O Ucude. =

I
LTS TR | =

INVENTARIOS
Meresgder as \.lfﬁ(\
Lle

MUSENL g la Rentg

QTROS ACTIVOS

Seduros

S Cevangar
Aljaiieres B ENET NS

2O Adeimittana

Towl Aciive Coitietita

INVERSIONES PERMANENTES

N iran EMpresas

1ELAD FLANTA Y EGUIPO
S0 Lperacias

PASLI AGuiiLlad g

VO INTANGIBLES

Total Adtive O Corriense
Tatai e Aclivos

EUENT RS QF QROEN
- MEE @n Dirgs Empresas
T Cuwiinas dg Qrjen

Fing

LR COMISO 5 1 UL&;\EZE‘“'{‘
D EFUTURO § OE g

qu”'v LAl

P

tabie anual dej ejércicio anterior Y el

30428 4732
—— el 853,792

g
o

o
v

9%

L 3= Zus 315
e FO1.033 55
60.7941 037 108

7 a0
z 5'26 820,626
e SRR 820 826

GaHGE

L
50 468 278
108.637.900.043
——2U8.631.500.043

R I
—_————

LT TT

———
——— T

44 263 3371 50

=1 10
43,124,830 568
e bR

v, ©
€.4706.633
43,207 303, 8937

, . -*‘D‘m

Gitimo trimestre def g

550045
273021 415
021 413

+15
T 893 550 0as
—t TS

SEU.9
384 596
ETY 388 700
5732 636
320817 48

L 150558 a7
—"49,374.339.275

41502
1358

1.

::‘(:/4

31903 737
13£.757 adq. 803
et 2L REU.803

B 775 0D¢
B.775321.556
——t e 398

R AR

16.335 611 638
T5T 003 598 4

NCIERA RIO S.A,
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BALANCE GENERAL

SEL NS ESanlanle

Padlvos v PATRIMONIO NETO
T TTTEASVG CORRIENTE
SR RIE CUENTAS 4 PAGAR
) K Plovesacres Locaies
Frovesdore s e Exfenor i 8
d5res Varios
ANLLIRO da Chantes MAE
DQCLU:L:-ntO:" a Pagar M8
a Pagar hi'E
Chegues Girados Por Aderaniaao
INlereses a Padar hivE
Meieses g Devengar Mg

Ceuoes

PRESTAMOS F[NANCIEROS
Bance 88va SA e
Sanco BAVA 8 A Tajeta de Cradio

PROVISIONES

VA 4 PDiggen

¥ F:f::en;:lones & Pagar

SI0% Aeumulados a Pagay
Retencionzs ge VA & Paga
Retenciones Qe Henty g Pagar
Togeesio o 8 Renta Adicional g Fagar

OTROY PASIVos

Clias Jlisngs HOF Paga
Garanta ae Alglaer
presas no r2ahzacos

fe

Tatal Pasive Corriente

SASBIVOS NO CORRIENTE
PRESTAMGS FINANCIEROS
B BEVA S A pg

2S5 & Pagar s
teresaes g Cevengar ME

Total Pasive Na Coirlents
Total Pasiva

PATRIMONIO NETQ
S Capita)

3 Capilal leabraqo
2L G ~SOCenen 4 Itearar

K Ress(vys
AT20 [eserg Legal
3 Resciva da

FVEIGO

RESULTADOS
Resuiaces ACuMuldaos
Rleslitans vel Efjarcicia

Totaf Parrimonio Neto

Tetal Pasiyy ¥y Pattimonio Nato

CUENTAS DE ORDEN
Oirgs Suenias paor Aagar
Total Cuentas de Qrden

6.724.276 a4y

50.078 112,554
2.610.319.15¢
2549707
3.535.390 800
eegnes
1.960. 088 250
2.37C.508.058
)

505.198 465

70_031.857.582
o8

22.958.700.600
2 OO

6.155.705 385
61.230.195 535
251.360.918
2.675.555
1.862.3958 141
f00.412 908

600,550,945
822715420
618,139 743

22.958.700.000
erepyece

g
+7.500.000

41,860,005
£9.3680.0G0

F3.892‘277.?_§6_

8.375.022 362
161.605.530.888
DIV H8E

8.327 527 552
=7.300.000
i

23542 955 442 g

B 197,945 310 srEQem
5,705 710 857 B
Y 3 Loy

o
>
o
<
o
=)
&
it

24.034.200.065
97.923.377.897

101.605 530,586

=an(raw

70.002.060.000
~23.800.000.600
47.000.000.000
et L UUYL 000

EX .
53.509.723.159
T 151.833.200.980

18.000.000.000
—— e ol

18.000.000.009
Teagges

1.623. 834 667
345.772.803
1.969.607.470

.

16.260 615433+

15,317 6468 653
51.487.867.555

153.093 398 447

mr e

LT ere
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VLUA B0

RIALEZ CADERES MaRIo

ERa COsl0 e Ventas de Mercade ias

572400 833,192

- 2011 2010
i Ventas Netas. Sector Publica e e
L0 Ventas Netas. Ssctor Privaao 661617957 268 632,503 507 574

590,550,454 041

Galancias W3 PIiGas) brutas en veniag

Mias otros ingresgs
“illeTEses ganados

- Citerancia de Camios

- Descuzinos Obiemcos

- D08 fngreses Extrauidinarios

27.217.274.076 36.963.023.83¢
72104 512

8.319.987.153
1.935.487 543
61.215.257

ERY EhlES de SE(‘WCI‘DS 158 0756 842 10;;-;” 346
- VA ds Activo Fiyo 145,233, di”x 164.392 247
Aijuleres Cobrados 673.601 730 14€.744,350
Ganancias {o pérdidas) brutas 60.207‘006.296 47.764.580.678

4340 Menos:
Rk 3 Operackales 12.542 103,763 13.672.197.518
S - Gas0s de vantas 1.058.870.270 1607.344.519
513 - Gasios de administiacion 7282721810 3.561 763,669
520 - Dirgfersncia e Campios 36.092 862 404 193.580 157
56.947.488.053 30.040.687.857
Ganancias (o perdidas) antes de Impuesto & ia renta 3.269.518.243 17.723.812.791

hignos
5ad impuesto a la Renta 527.311.8u8 2408.266 138

Ganancias (o peérdidas) netas a distribuir

2.731.706.347

15.317.646.653
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PCIZ# S.A.
BALANCE GENERAL Provisorio

Al 30 de Junio 2092

A INVENTARIO
Pz -ARMAZEN- Navy SHOP G

A ___.ﬁﬂfﬁﬁmﬁ,m_._»ﬁ__uﬁ__ﬁ_k.“m-h____m-_wm__ﬁﬁ-_
13 ACTIVO CORRIENTE
10107 DiSPDNiB!LIDADES
10101 04 Caja M/s 1.026.196 480
10T U105 Bancos /g 281.552. 264
E31 61 08 Bancos m/L —____64.864.136
.. 1.372.612.860
1397103 CREDITOS
10703 01 Clientes M/E 63.790.728.821
10103115 Otros Deudores 160.608.035
10103 17 Garantia Deposito g Proveedores Dei Exterior M/E 2.578.776.900
10103 20 Documentos g Cobrar 5.457.328.743
10103 22 Cheques Diferidog st 395.547 304
010323 Chequies Diferigos M/E 1.582 079.040
10710324 ARUCipG a Rendir 2.760.948
1010325 Depositos en Garantias . 32313.283
74.000.143.074
110 INVENTARIOS
tu1 1002 Mercaderigs Gravadas 10% 878.120.631
10117003 Mercaderias Exentas Dio. 6406 18.665.901.432
10110 64 Mercaderias En Transito ~.11.341.466.507
30.885.488.570
1615 ANTICIPOS
10115 ¢gp Proveedores 85.833.097
13811503 Anticipo de Impuesto a ia Renta 2.591.744.280
13115 04 Anticipo de Impuesto a Ia Renia Dto 6406 672.948.361
3.350.525.738
10120 OTROS ACTIVOS
1012002 Seguros g Devengar 134.875.875
1012003 Alquileres Pagados por Adelantado g
___134.875.875
Total Activo Corriente EQJM
10210 PROPIEDAD, PLANTA Y £QUiPO
1021007 Bienes en Qperacion 44.585.018.630
102 10 02 Depreciacion acumulada -1.412.962.356
__43.172.056.274
10220 ACTIVOS INTANGIBLES
1022007 Desarrolio ge Software 152.557.054
102 20 08 fmomiacon Acumuada _-13.915.927

Total Activo no Corrienge

Totai de Activos
FINANCIERA RIO S.A.
EN CALIDAD DE FIDUCIARIA

___138.641.127

_43.310.697.401
_43.310.697.401

153.054.343.515
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Al 30 de Junio 2612

. PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETG

o it T T e

2012

201 PASIVO CORRIENTE
201 01 CUENTAS A BAGAR
20101 Proveedures Locales 5.411.625 107
2010102 Proveedores geaj Exterior M/E 49.867.038.950
2010104 Acresdores Varios 3.022.124.833
2010105 Anticipo de Clientes M/E 36.403.376
20101 08 Documentos Pagar M/E 7.910.061.932
2010107 Beudas a Pagar M/E 5.437.500.000
20610108 Cheques Girados por Adeiantado FEEYERE
20101 09 intereses g Devengar M/ — . 7701.357 170
70.9834397;9_@
20105 PRESTAMOS FINANCIEROS
2010504 Banco BBVA S.A M/E 8.375.106.089
20105 08 Intereses a pPagar M/E 2.945.839 666
2010506 ntereses a Devengar M/E -2.645.021.858
2010507 Banco BBVA s.A Tarjeta de Crédito Bl Vil
9.675.923.897
20110 PROVISIONES
2011002 IVA a pagar 139.586.943
2011005 Aportes y Retenciones a Pagar 36.716.521
2011008 Gastos Acumulados g Pagar 187.565.974
2011007 Retenciones e VA a Pagar 3.838.998
2011008 Retenciones de Renta a Pagar 13.172.087
2011009 Impuesto a la Rentg Adicional a Pagar I O
2011010 Aguinaldos g Pagar -Meajmﬁs'c)%
e 449.646.619
20120 OTROS PASIVOS
2012904 Otras Cuentas por Pagar ol i
2012005 Garantia de Alquiler 47.500.000
2012006 ingresos no realizados . _22.540.000
. __70.040.000

Total Pasivo Corriente

PINANCTERIA Ry g o
EN CALIDAD DE FiDUCIARIA
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PCizzi 5.4,
BALANCE GENERAL Provisorio

Al 30 de Junio 2012

PASIVOS nO CORRIENTE
PRESTAMOS FINANCIERDS

Banco BBVA S A M/E 20.378.057 669
Intereses a Pagar M/E 4.402.611.483
Intereses a Devengar i/E — 8802352692
. _20.878.316. 460
Total Pasivo no Corriente ——_20.878.316. 460
Total Pasivo _ 102. 057.324. 004
PATRIMONIO NETO
Capital
Capital realizadgo 70.600.000.000
Acciones a Integrar -20.000.000. 3.000
50.000.000. 000
Reservys
Reserva Legal 2.526.302 317
Reserva de revaigo — . 1.035.922. 060
e 3.562.224 377
RESULTADOS
Resultados Acumulados 347498 782
Resultado del Ejercicio - 72.812703.645
Towai Patrimenio Neto . 50.997.019.514
Yotal Pasivo ¥ Patrimonio Neto 153.054.343.518

FINANTIERA MIO S 4
Ex CALIDAD i5E FIDUCIARIA
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FCiZ21 5.A.
ESTADO DE RESUL TAGGS Provisario
Ai 30 de Junio 2012

Ventas Netas. Sector Publico
Ventlas Netas. Sector Privado
Cosio de Ventas ge Mercaderias
Ganancias (o perdidas) brutas en ventas
iias otios ingresos

- Intereses ganados

- Diferencia de Cambios

- Descuentos Obtenidos

- Ouos Ingresos Extraordinarios

- Ventas de Servicios

- Ventas de Activo Fijo

- Alquileres Cobrados

Ganancias (o pérdidas) brutas

Menos:

- Gastos operacionales

- Gastos de ventas

- Gastos de administracion

- Diterencia de Cambios

Ganaacias (o pérdidas) antes de inpuesto a la renta
Menos:

linpuesto a la Renta

Ganancias (o pérdidas) netas a distribuir

FINANCIERA RIO S..__ﬂh
EN CALIDAD DE FIDUCIARIA

L2Y -ARMAZEN- N AVESHOY o1

196.390.069.893
__188.002 892 220
8.387,177.673
- B.387.177.673

216.073.097
8.420.371.088
1.667.884.063

6.531.717
77.375.001
120.695.024

___ 555.705.281
___19.451.812.944

8.466.333.985
1.108.055.360
4.290.934.537
8424 462527

-.22.289.786.409

-2.837.973.464
—12.837.973.464

74.730.181
-2.912.703.645
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PEELUSO SUTURG DE CAJA E 1NV N TARIO
PUIZEL -ARMAZEN- NAVE SHOP
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FIDEICOMITENTE

ARMAZEN CENTRAL 5.A. es una sodedad mercial constituida POr escritura pblica NO 65 de 27
de octubre da 2005, pasada ante el Escribano Publico Elizabeth Lina Deigado de Ayala, inscripta en |z

Direccion General ga l0s Registios Publicos, en e Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, bajo
el No. 1195, Serie °C”, folios 11.208 Y siguientes, en fechs 16 de noviembre de 2005 y ery g} Registro
Pusiico ge Cornercio, bajo el No. 483, Serle “D” foiio 6.337 y siguientes, en fecha 16 de noviembre
de 2005,

Nomre de ia Empresa: ARMAZEN CENTRAL S.A,
Estructura juridica- SOCIEDAD ANONIMA
RUC: B800U3157¢-7

Direccién, Ndamero de Teiérono, Fax, Correg Electrénico: Avda Adridn Jara Esq. Ita Ibatg,
Shopping internacional 1er. Piso Ciudad del Esge — Paraguay.

Actividag Principai: COMERCIO AL POR MAYOR DE PRODUCTOS DIVERSOS (IMPORTADOR -
EXPORTADOR MAYORISTA).

Es una sociedaq Comercial constituiga por escritura piblica No g5 del 27 de octubre del ano 2005
Pasada ante el Escribano Pbiico Elizabeth Lina Delgado de Ayala, inscripta en I3 Direccion General de
05 Regisvos deficos, en el Registro de Personas Juridicas Y Asaciaciones, bajo el No. 1191, Serie
"C", folics 11.208 ¥ siguientes, en fecha 16 de noviernbre de 2005 y en ¢ Registro Piblico de
Cornercio, bajo el NC.483, Serie “D, folio 6.337 Y Siguientes, en fecha 16 de noviembre de 2005,

Capital sociai aCcCionistas de |a sociedad

ARMAZEM CENTRAL 5.A,

COMPOSICION
ACCIONARLE Ag
321/05/2012

— :

ACCIONE | TTTuLD CAPITAL
ACCIONISTA S [ INTEGRADO CAPITAL SUSCRIPTO
Gs
900.000.000 900.000.000

100.000.000

FINANCIERA RIO 8.4 Prct
__ENCALIDAD DE Fm{cmm B A
T o ‘
) e
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ACTIVOS

Armazen Central S.A.

w

v Xors

]
RN

BALANCE GENERAL Provisorio

Al 30 de Junio de 2012

ACTIVO CORRIENTE
ﬂiSPONEBiLiSADEE
Caja Mm/E

Bancos p/e

Bancos /L

CREDITOS

Clientes M/E

Tarjetas de Créditos Procard S A.
va Credito 10%

Documentos a Cobrar

INVENTARIOS
Mercaderias Gravadas
Mercaderias - Dcto. 6408

ANTICIPOS
Anticipo de fmpuesto & ia Renta

OTROS ACTIVOS
Alquileres Pagados por Adelantado
Seguros a Devengar

Toial Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Bienes en operacion
Cepraciacion acumulada

Totai Activo no Corrienta
Tortai de Activos

L Y N D Y A S e e tary
IR GMISS HES SR VIAKISATSION
T YO e BB
LaNYeaNTARIO

POLY L - ARMAZEN- NAVE SHOP 03

561.165.786
31.821.745
e 8:854.490
e 999.842.021

10.306.270.222

‘kl’tO*ir

**w()-ﬂ:ﬁ

79.172 975
10.385.443.197

62.789.996
2001405348
2.064.195.344

166.776 196

166.776.196

7.560.000
7.080.101

14.640.101_
___13.230.896.859

1.099.267 327

~293.361.552
____B05.905.775
__805.905.775

14.036.802.634

FINANCIERA EHORNY

EN CALIDAD

e

DE FIDUCIARIA

i

=29



PITULARIZ ACION

EINVENTARL

FIDCONMESS

boe BLUIO FUTUROD Dy CAafn

VLA -ARMIAZEN- NAVE SHOP o ‘
Armazen Centrai S.A.
BALANCE GENERAL Provisoric
Al 30 de Junio de 2012
= ‘m_..‘__~w._!’E?_'YE%.Y..EL&“@EQL‘HQ;&_%__&__*NW_“M
201 PASIVD CORRIENTE
200 ¢ CUENTAS A PAGAR

201 01 o

Zul Gt o4

Provaedores Locales
Acresdores Varos

32.287.057.970
e 18.142.000

_____ 32.308.1 99.970
20110 PROVISIONES
2411002 IVA a pagar 4.077 038
2011005 Apones y Retenciones a Pagar 3.123.750
2011007 Reienciones de iva a Pagar 9.847.813
23011009 Seguros a Pagar 8.485.128
2011013 Aguinaldos a Pagar 28.100.696
—_53.734.425
20120 OTROS PASIVOS
20120062 Anticipo de Clignies 1.072.005
1.072.005
Total Pasivo Corrienie 7___&;___541313_6}1:9_()‘@_.59&

20z PASIVOS NO CORRIENTE e
Towl Pasivo no Corriente R el
Totai Pasivo 32.360.006.400
203 PATRIMONIO NETO
2403 51 Capital
203 Gi 04 Capital Social 1.000.0600.006
1.000.000.000
203 g2 Reservas
2030203 Reserva de revakio . 84.063.283
o 84.063.283
20303 oobTADOS e
20303 01 Resultados Acumulados ~18.271.861.281
2030302 Resultado del Ejercicio _~1.135.405.768
Total Patrimonio Netg . -18.323.203.766
Totai Pasivo ¥ Patrimonio Neto 14.036.802.634

FINANCIERA IO S.A.

__ ENCALIDAD BE FIDUCIARLA

AAS
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V&n‘{dh Neta:, Sector Pubhcc

Ventas Netzs, Soc tor Privado

Cosio de Mercader ias {producios ¢ servicios vendidos)
Ganancias (o pérdidas) brutas en ventas
Mas otros ingresos

- Intereses ganados

- Diferencia de Cambios

- Descuentos Obienidos

- ventas de Serviciog

- Vemas de Activo Fijo

- Otros Ingresos Extraordinarios

Ganancias (o pérdidas) bruias
Menas:

- Gastos operacionales

- Gastos de venias

- Gastos de administracion

- Diferencia de Cambios

Ganancias (0 pérdidas) antes de impuesto a ia renta
Menos:
impuesto a ia Renta

Ganancias {o perdidas) netas a distribuir

FINANCIERA RIC S
EN CALDAD DE HDUQMH

CAA

Criniia
Fire S

U e

Fliadaied Qi 16

2.012

e S T T R Bt s e atpaar e e

k***o ko ko

78.873.500.518
76.532.302.153
__2.341.198.365

8.754.914
*wl;oi*t
147.236.462
35042072

Jzinko*x*

t*'ﬁo*t*
191.033.448

2.532.231.813

2.595.062.670
319.373.419
717.347.049
reageen
3.631.783.137
__-1.099.551.324

35.854.444

-1.135 405 768
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PCIZT G - ARNIATEN NAVE SHOP 43

tna sodedad comerdial constituida por escritura pablica NO 79 del 03 de

fa Direccidn Generai de los Registros Pabiicos, en el Reqistro de Personas Juridicas y Asociaciones,
30 & No. 1.592, Serie “E foiio 21.674 y siguientes, en fecha 17 de noviembre de 2005 y en eof
Registo Pibiico de Comeidio, bajo el No. 495, Serie D", folic 6.787 en fecha 17 de noviembre de

Posteriormente fueron modificados sus €stalutos por escriturg publica N° 30 de fecha 11 de junio de
2007, ante ¢ tscribanc Pablico Patricia Raquel Oddone Recalde Inscripta en la Direccion General de

0% Registros Plblicos, en

foiio 9.491 y siguientes

el Registro de Personas Juridicas y Asodiaciones, bajo el No. 855, Serie “D”
, €n fecha 16 de julio de 2007 Y en ¢l Registro Pablico de Comercio, bajo el

NG, 457, Serie D7, folio 6,193 Y siguientes en fecha 16 de Jutio de 2007,

Nombre de ja Ermpresa: NAVE SHOp 5.A.

Estructusa juridica: SOCIEDAD ANONIMA

RUC: 80031346-1

Direccién, Nomero de Teiéfono, Fax, Correo Electronico: Cajje Rgto. Sauce e/Camilo Reaalde y

Emifiano R, remandez — Ciudad del Este Paraguay

Actividad Principal;
EXPORTADQ R).

COMERCIO AL POR MENOR DE PRODUCTOS DIVERSQOS (IMPORTADOR -

£s una sociedad Comercal constituida por escritura pablica N° 79 del 03 de noviembre del afio 2005
Pasada ante e Eseribano Plblico Wilma Eulalia Gomez Gonzalez, inscripta en ia Direccidn General de
105 Registros Plblicos, en el Registro de Personas Juridicas y Asodiaciones, bajo el No, 1.592, Serie
“C”, folio 21.674 y siguientes, en fecha 17 de noviembre de 2005 Y eén el Registro P{blico de
Comercig, bajo el No. 495, Serie “D”, folio 6.787 en fecha 17 de noviembre de 2005,

Bicno estatuto fueron maodificados posteriormente por: 1) Escritura pdblica N° 30 de fecha 11 de

Iunio de 2007, ante ej

Escribano Publico Patricia Raquel Oddone Recaide Inscripta en la Direccion

General de ios Registros Plblicos, en e Registo de Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el No,

855, Serie "D, foiio 9
Comercio, baje el No,
Escritura pdbiica NO 35

491 y siguientes, en fecha 16 de jufio de 2007 Y en el Registro Plblico de
457, Serie “D”, folio 6.193 y siguientes en techa 16 de Julio de 2007. 2)
en fecha 20 de abril de 2011 folio 79 Y 598s., ante escribano publico Patricia

Raquei Oddone Recaide, Escribana Publica Titular del Registro N° 994 para la capital v con RUC NO©

845538-5,

e T
e < j—\
< - \

T IO -_::\‘;r xL;:‘-L’DSqF

FINANCIERA RIO .4,
EN CALIDAD DE FIDUGIARIA
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| ACCIONES | TITULGS | INTEGRADO SUSCIIPTO

YOU.GOG.000

L _:{0___ - G 90.000.000 1.000.000.006
oA E_ s i Qi Dy 200.506.000 16.066.6G0.000
Composicion det Directorio Afio 2013
.; ANO 2012
S Y
PRE \,iD! DENTE: Saulo Jose da Silvy Sousa
ul!\i;L_, TORT ifUmL;f_\K.' Francisco Cardozo Candia
LI)EREC'[UR VITULAR: Arsenio Ortiz
DIRECTOR  TTTULAR: Rosclia Agrizzi . L
‘:INL)ELU I'i'} ULAR: Rocio Gaieano
SINDICO SUPLENTE: Domingo Rojas
M-_._*__*‘—-ﬁ\.ﬂ.__l_m_..

iresignados por Acta de Asamblea Ordinaria Nro,

ildelov/
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SIVO i...Oh RIENTE
CUENTAS A PAGAR

U VISIONES
SRU 0 4l Renta o pagar
UG U voa Pug
. T
b GIROS PASIVOS
GGG oo de Cienten
Towd Pasive Corrficonte
Tolot Pasiva no Curnviente
Tatut Pasivo

ERER ~;u l\n\.tuNeU MNETO

RESULTADOS

Restliados Actnutados
Rewullade dei Ejercicia :
Towl Fatnmuonio Meto i
Towl Pasiva y Pawioiio Nels

PR PR ESE N TACIO

FINANCIERA RIO S o, 0 o
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Nave Shop S.A.
BALANCE GENERAL Proviscrio
Al 30 de Junio de 2012

~ACTVOS 2012
ACTIVO CORRIENTE
DISPORNIBILIDADES
Caja M/E 2.094.301.496
Bancos WE 88.347 358
Bancos M. e 208.191.622
. 2.390.839.876
CREDITGOS
Citentes M/E 10.679.419.285
LV.A_ Directo 10% 77.971.021
Retenciones de | VA i
Bancard S A. 220.683.330
Documentos a Cobrar 98.818.776
Anticipo a Funcionarios 766,577
Procard S.A, 16.128.891
Cabal y Panai _ﬁ_‘__ujw_()i
—11.088.795.888
INVENTARIOS
Mercaderias - (Gravadas) 5.764.185.170
Mercaderias - Deio. 6406 e 36.880.373.798
42.644.558.968
ANTICIPOS
Proveedores 107.757.450
Anticipo de Impuesto a ja Renta 198.450.483
306.207.933
OTROS ACTIVOS
Seguros a Devengar 18.807.828
Garantia por Alquiler 4.000.000
Gastos de Promocién ﬁwﬁngi_giqéiéi
730.048.186

Total Activo Corriente __ 57.160.450.851
ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Bienes en operacion 4.196.455 840
Depreciacion acumulada -472.946.673

3.723.509.167
Total Activo no Corriente ' 3.723.5__09.167
Total de Activos 60.883.960.019

FINANCIERA RIO S 4
EN CALIDAD L r!Dt:p(?
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Mﬂﬁ ZE -ARMAZEN- NA VY Y Ui
Nave Shop 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS Frovisoric
Al 30 de Junio de 2012
L FASIVOS Y PA "ATRIMONIO NETO ———— 2012
240 PASIVD L()NNitNTF
2401 CUENTAS A PAGAK
40001 g1 Froveedores Locales 54.807.563.108
201010z Proveedores del Exterior 5.209.523.750
207 01 04 Acreedqores varios . B7.B33.150
_60.105.220.008_
20110 PROVISIORNES
2011002 IVA & pagar 77.571.021
2011007 Retenciones de Iva a Pagar 378.893
2011008 Retenciones de Renta a Pagar 1.633.313
2011009 .P.S. a Pagar 111.985.374
2011010 Seguros a Pagar 40.409.681
20110 15 Aguinaldo & Pagar 178.894.239
2011042 Intereses a Devengar — 35810671
447 083.192
20120 OTROS PASIVOS
2012002 Anticipo de Cliemtes 81.663
_81.563
Totai Pasivo Corriente - 60.552.384.763
Toai Pasivo no Corriente S
Total Pasivg 60.552.384.763
203 PATRIMONIO NETC
203 03 Capital
2030103 Capital reaiizado 10.000.600.000
203381 04 Acciones a Integrar — . =9.100.0080.000
e 300.000.000
20502 Reservas
2030291 Reserva Legal 81.710.630
2030203 Reserva de revalo 228 572774
310.283.404
230503 RESULTADOS
20303 61 Resultados Acumulados L -718.956.527
2030302 Resultado del Ejercicio -155.751.621
Totat Patrimonio Neta . 331.575.256
Total Pasivo y Patrimonio Neto 60.883.950.019
T [ N
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Se realizé con roiundg EXilo la primera edicién del BLACK FRIDAY CiUDAD DEL ESTE (BFCDE)
que sin lugar a dudas marcd un antes y un después en la historig comercial de CDE, debido a Ia
Giorlue receplividad Y repercusion a nivet iocal e internacional, asj tambien debido a Gue el 70% de
las compradores fue; on Paraguayos y no extianjeros, como se esperaba de antemano,

SAS CiFRAS (fuente: Diario Gitima Hora}

&0 millones de dolares es el volumen de negocic estimado durante el BFCDE.

S0 mii compradores arrasaron Ciudad del Este en busca de una buena oferta, segun las
sstimaciones de los organizadores.

20 it televisores LCD fueron colocados en cuatro dias.
70 mil personas por dia, en promedio, recorrieron lag Gafles del Este para comprar algiin producto.

2
2

APOYO DE LA MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE

Todos coinciden en destacar la labar realizada desde ej Municipic de CDhg pPara mantener e!
ordenamiento vehicular, agitizar |5 circulacion, la habilitacion de €spacios para estacionar, ia limpieza
¥ ios puestos de atencién a fos compradores en €505 4 (cuatro) dias.

Todo o implementado bor la municipalidad funcions de manera excelente y dejo una impresion muy
Positiva a ios que fegaron a la Capital del Aito Parana para participar de la Mega Fiesta Comercial.

La disposicion de puntos de atencion de Defensg del Consumidor fue también una accion acertada

que dio mas transparencia al evenlo, y que afortunadamente No registrd incidentes de mayor
gravedad.

NAVE SHOP: EMBLEMA DEL BFCDE 2012

de ser uno de los principales propulsores det eventa, las imagenes de Ig conglomeracion def publico
Rara enfrar a Nave Shop fue un denominador coman en la cobertura de Ig prensa local e
internacicnai, en todos los dias del BFCDE, NAVE SHOP tuve filas para entrar a sy local de minimo 2
Cuadras, con una espera promedio de 2 horas, ia gran afluencia de compradores aguardaron
pacientes sabiendo que ai ingresar en los locales ge Nave Shop encontrarian, buenas ofertas, en
biuenz cantidad y variedad por i que se llego a vender mas de 50.000 productos de primera calidad.
La buens organizacién de los directivos de ia empresa y el empefio de sus funcionarios son los
factores determinantes en el gran éxito de NAVE SHOP en el evento.

FINANCIERA RIO S A T
EN CALIDAD DE FIDUCIARIA i 7
e T \ ; \ /f
4 -~’-'I;"D<;‘;L (LY _ s iingn Je ol \

Eai o T i



Aoy

S S 4

FINANCIERA RiO S.A.
EN CALIDAD DE FIDUCIARIA

5w, |
LA

41,



T

IO

L O SUTURS DB CAYA £ oy

¢ Finasildad de ia estructucacién det fideicomiso
£l fideicomiso tiene come finalidad la emision de TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO para su
colocacidn en ef Mmercado de valores de Conformidad & las normas que rigen dicha oferta publica,
Clit CAIGO Y riesyo al PATRIMONIO AUTC)NOMO, y & favor el BENEFICIAR]O,

Intorniacion qeq Fiduciario

*  Aitecedenies ¥ datos generaies.

1. BENOMINACION S50CIAL: Financiera Rio S.A.

- DOMICILIO: AyGlas N® 437 ¢/ Estreila, Asundon
3. TELEFONO: (021) 416- 3000

i TELEFAX: 416- 3016

2
4.
5. F MAIL: infb@rio.com.py

fLU.C.N°: 80059206-G )
7. OBIETO SOCIAL: Financiera Rio S.A. tiene por objeto realizar directa o indirectamente, para si
O P Cuerta de terceros, toda clases de operaciones financieras, ya sea de créditos, de
inversiones, de servicios, de mediacién o ini:ermediacién, de: captacion de recursos financieros del
PUDLCS, en forma ge MUtUos, depdsitos, cesiones temporales de activos financieros o cualquier otra
modaticad permitias por la Ley, pudiendo realizar todas las Operaciones financieras de Cualquier
Naturaieza, en el pais o en e extranjero, en moneda nacionai o extranjera, con las limitaciones que
estabierca la legisiacion pertinente. A mero titulo enundativo, pero no limitativo se mencionan las
siguienies: 1y Recibir depositos de ahorro en moneda nacional y extranjera, a la vista o plazos 2)
Descontar -y aceptar  letras, giros y otras cobranzas a plazos onginados en transacciones
orercizies 3) Emitir, colocar o descontar Pagarés, bonos y certificados ge depdsito negociabies,
eh moneda naciorial ¥ extranjera. 4) Conceder préstamos en sus diferentes mod@iidades, en
motieda nacional o extranjera. 5) Descontar, comprar y vender cheques, pagarés y demas
instrumentos de crédito o de Pagos creados por leyes €speciales. 6) Realizar operacior}es de
arrendamiento fnanciero, 7) Realizar operaciones de crédito con Bancos ¥ Finandieras del pais y del
eXxichior v efectyar depositos en elios. 8) Otorgar avaies, fianzas y otras garantias. 9) Celebrar
alleilo Jde partdpacion Yy venia de cartera. 10) Actuar coimo fiduciarios, fidei any

o

. oo A g e iy o AN
Lerehcianios en contratos de fideicomiscs, conforimie normas vigentes. 11 ) 2)zrmt:r, financiar’ N

adimnistrar tarjetas de crédito v de débito para comprar bienes y servicios. /1 ) Todas las demgs
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GREIMAUIONES Y Servicios compatibles con las actividades Propias de dichas entidades que autorice el
Bancs Central dei Paraguay.

E. BREVE RESENA RISTORICA: Finarniciera Rio S.A. ha sigo constiivida en fecha 23 de noviembre
del afic 2009, por Escritura Pablica e 177 basada ante ia Escribano Plblico Encigue Arbo Seitz,
| A en la Direccion General de los Registros Pibiicos, en ef Registro de Personas Juridicas y
—aCIOnes, Daje o No. 47, Serje "F, folics 522 Y Siguientes, en fecha 25 de enero de 2010 y en
¢ Kegisao Plibtice de Comercio, bajo ef No. 41, Serie "F*, folio 487, en fecha 25 de enero de 2010,

¢ COMpOsicidn dei Girectorio,
EL DIRECTORIO DE FINANCIERA RIO 5.4, esta compuesto de i siguiente manera:

PRESIDENTE: Cristian José Heisecke Veldzguez.
VICEPRESIDENTE: Maria Susana Heisecke de Saidivar.

DIRECTOR TITULAR: Feder Omar Veiitre Segovia.

UiRECTOR TITULAR: Carios Dario Agiero insfran.

DIRECTOR TITULAR: Cecilig Aguilera de Bordaberry,

SINDICO TTHULAR: Pio Galeano Rios.

SINDICO SUPLENTE: Javier Pirovano,

ENCARGADA DE DFTO. FIDUCIARIO: Abog. Cecilig Aguilera Bordaberry.

. Omigaciones, facultades y prohibiciones dey Fiduciario segan Contrato

"CLAUSULA DECIMA CUARTA: DE LOS DERECHOS DEL FIDUCTIARIO
S perjuicio de o establecide en Ia Ley N° G21/96 Y €n otras clausulas de este contrato como
Qerecho y facuitades del FIDUCIARIO, ademds tendra los siguicntes:

i) Celebrar v ejecytar 0dos i0s actos y coniratos que sean indispensabies para e
Cuinplimients de ig finalidad sefialada Por los FIDEICOMITENTES en este contrato.

i) Admunistrar, libremente Y Con sujecion g la finalidad sefialada en este contrato, los bienes
fideicomuticios que conforman el PATRIMONIG AUTONOMO.

C) Percibir ta remuneracion pactada con jos FIDEICOMITENTES, de acuerdo a io establecido
eh ia CLAUSULA DECIMA SEPTIMA.

)] Ubtener @ reembolso de las Sumas adelantadas para el cumplimiento de la finalidad
Rersegutta por ias partes conforme a la CLAUSULA TERCERA del presente Contrato.

&) Renanciar a sy gestion en caso de incumplimiento de las abiigaciones pactadas a cargo de
los FIDEICOMITENTES ¥ €N 10s Casos mencionados en el articuio 29 de Ia Ley 921/96.

[} Recibir de parte de los FIDEICOMITENTES en ia fecha acordada en el presente contrato, las
sultias de dinero en g moneda que se obligé el PATRIMONIO AUTONOMO, que
suficientes para abonar y cancelar a sy vencimiento los intereses y el capital repr,
TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO PCIZZI- ARMAZEN- NAVE SHOP 01 emij idds
de esta flaeicomiso, asi como las sumas que se destinaran parg el Pago de 108 peritos, técnicos y
Cualjuier oty profesional idéneo que sea necesario para ef Cumpiirniento c@é_ia finatidad de este
fideicoimiso, /
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G) Las demas establecidas en la normativa vigente en la materia”,

“CLAUSULA DECIMA QUINTA: OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO
-t FIDUCIARIO tendrd ias siguientes obligaciones:

1. Kealizar diigentemente todos l0s actos necesarios para la consecucion de la finalidad
Sehaiada en el presente contrate, efectuands i0s actos de administracién, enajenacién y afectacion
de fos bienes fideicoimitidos indispensabies para tales efectos. Se induye dentro ae estos actos, el
geser o gebida diligencia del FIDUCIARIC,

2. AdOpLar las mediaas necesarias y conducentes para obtener el ingreso o recaudacion de los
TJos  correspondientes o no a los actives que conforman y canformaran el PATRIMONIO
AUTONOMO del fideicomiso Que respaldan y respaldaran el pasivo adquirido por los inversionistas,
que seant necesarios y requeridos para el oportuno pago del capital y los intereses correspondientes

3. Manterier fos bienes fideicomitidos, separados de lus suyos y de los que correspondan a
olios negocios fidudarios.

4. Lievar una contabilidad Separada que permita conocer la situacion financiera y los
resultados dei presente fideicomiso.

5. Mantener actualizada y en orden (a informacién y documentacion relacionada con las
Operaciones realizadas para ef cumplimiento de la finalidad Sefialada en el presente fideicomiso.

&. Tendrd a su cargo el control y verficacion del INVENTARIO Y, segin ei caso, deberd
cenfecdonar 1os informes mensuales, y en caso de que los valores se deban recomponer por haber
disminuiae o deteriorado, dicha recomposicion no podra exceder de un plazo de treinta (30) dias
Calendarios.

7. Reéquanir a la Firma GICAL S.A. un informe sobre la verificacién del INVENTARIO que
contorma el PATRIMONIO AUTONOMO del Fideicomise, conforme a contrato de prestacion de
SeiVICios que se adjunta en el ANEXC 4 def presente contrato.

8. verdicar en base al informe seflaladu en el literal anterior de esta cldusula, que la venta del
inventario no fue superior al  veinte por ciento (20%) del vaior el patrimonio, segun fo establece
ta CLAUSULA QUINTA del presente contrato de fideicomisg.

9. Ejercer los derechos y dcciones legales necesarias para la proteccion y defensa de los
bienes fideicomitidos que conforman el PATRIMONIO AUTONOMO,

10. Reaiizar todos ios actos onservatorics encaminados a evitar que 10s bienes fideicomitidos
se deteriorer, menoscaben, pierdan o modifiguen.

1l Notficar a los FIDEICOMITENTES y af BENEFICIARIO de toda merma;. déteriord, o
disminucion que sufran los bienes fideicomitidos por actos o hechos no, imputables .a su \

N
adiministracién,
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1z Oponerse a toda medida preventiva o de elecucion tomada contra los bienes fideicomitidos
© 2OF Obligaciones que no 1os alfecter.

13, Fedii instrucciones Ios FIDEICOMITENTES o al Superintendernie de Bancos cuando tenga
fundadas dudas dacerca de ia naturalezy ¥ alcance de sus obligaciones g deba apartarse de las
WLONZECIONES CoNter idas e el Corrato ge fideicomiso, cuando las circunstancias asi io exijan.

i, Renwtn & ios FIDEI’C()M!TENTES, un informe timestral, detallado y documentado acerca de
KOS resuitanos ge i gestion encomendada.

15 Las demas obligaciones previsias en esge contrate, en g Ley N° 921/96, y sus
Feglamentaciones”,

"CLAUSULA DECIMA SEXTA: PRORIBICIONES DEL FIDUCIARIO
i fiduciario g ias siguientes prohibiciones:

1 Cetebrar operaciones de cualquier clase Y naturaleza consigo mismo o para sy propio
brovecho, o @] de Jos miembiros de sy directorio, o ef de SUs presidentes, o el de sus gerentes o, en
Yeheial, de ias personas que tengan facultades de fepreésentacion legal. El Banco Central del
Paraguay podra autorizar, mediante disposiciones de caracier General, ia realizacion de
dereriminadas Operacionas cuando no impliquen conflictos de interés,

23 Ceiebrar con fos bienes fideicomitidos operaciones de cualquier clase Y naturaleza por cuya
virtud  resulten o puedan resuitar deudores log miembros de sy directorio, sus presidentes,
Gerentes, adiristradores Y, €0 general, sus empleados, ios sindicos Y auditores internos %
EXIeos, ¢ sy matiz, ¢ las sociedades cohiroladas por estas personas.

3; Coriceder crédicos a Cuaiquier tituio con jog bienes fideicomitidos,
) Dar en Prenda, otorgar avales o establecer cualquier otro gravamen que comprometa los

Digies flaeicomitidos Y. €n general, los activos derivados de |a ejecucion del negocio fidudiario.

5) Delegar de Cualquier inanera e terceros el cumplimiento de fa gestién £ncomendada, salvo
Gue por fa naturaleza de dicha gestion resulte indispensable nacerio en personas especializadas en
determinadas materias,

&) Aceptar ios contratos fiduciarios o los derechos en elios contenidos como garantia de
Créditos qQue hayan concedido al fideicormitente o al beneficiario.

8 Las demds prohibiciones Previstas en la Ley NO 921/96 Y sus reglan1eu1ta;j§)ﬁes;’.
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*  Fundion def Fiduciario en la emisién

LG natwaiera de las obligacicnes Hue asume al FIDUCIARIO son de medic y no de resuitado, vy las
PEFNIdas originadas en el cumplimiento de sy gestion que no le fueren imputables par riegligencia o
Hpradencia e sy admmistracién, solo afectardn a los FIDEICOMITENTES vy BENEFICIARIO.

Ei rIDUCIARIO, en relacion con g &imnision; tene ia obiigacion de adoptar las medidas necesarias ¥
Conducaiites para obtener g IiYreso o recaudacion de fidjos correspondientes  a los activos que
contorman et patimonio autonomo del fideicoimiso, y que sean necesarios para el oportunc pago
dei capitai vy log ntereses correspondientes a I0s titulcs emitidos en desarrolio de este fideicomiso
de titulanzadidn ge itujo futuro de Caja e inventario.

Entormacion sobre ef Fideicomiso

¢ ldentificacién dej fideicomiso por el cuai los vaiores negociabies son emitidos Y;
sintesis de los térmiios y condiciones dei contrato del o los fideicomisos de la
emision de tituios valores cuyo registro se solicita

Ei FIDEICOMISO DE TTTULARIZACION DEL FLUIO FUTURO DE CAJA E INVENTARIO PCIZZI ~
ARMAZEN — NAVE SHOP 01 se constituye con ef aporte, cesion y transferencia de fa propiedad, en
forme revocabie, por los FIDEICOMITENTES & favor de! FIDUCIARIO, del FLUJO DE VENTAS
BANCARD, g INVENTARIO, y el FLUJO FUTURO PE INVENTARIO, sin perjuicio de que también
Mtedren e PATRIMONIO AUT: ONOMO + OUros bienes y activos, derechos presentes o futuros, que los
FIDEICOMITENTES o la persona gue represente sus derechos o terceros ajenos 3 esia relacion, le
transfieran a FIDUCIARIO 3 satisfaccion del misimo, y que permitan el cumplimiento de la finalidad
seiialada en g CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DEL FLUJO FUTURO DE CAJAE
INVENTARIO PCIZZ] ~ ARMAZEN — NAVE SHOP 01.

Transcripcion de ja cldusuia quinta del Contrato de Fideicomiso sobre Desarroilo dei
Objeto dej Fideicomiso

"CLAUSULA QUINTA: DESARROLLO DEL OBIETO DEL FIDEICOMISO

>.1. Para el desarrolio dei objeto del presente contrato y la amortizacion de los titulos de contenido
crediticio a ser emitidos conforme al presenia documento, se imparten al FIDUCIARIO ias siguientes
WIStruCCionas, sin perjuicio de fas demds dausulas Y condiciones previstas en este Contrato, las cuales
S€ disponen & continuacién:

5. 1.1, FLUIO DE VENTAS BANCARD

€Se pPropodsito en el BANCO CONTINENTAL SAECA. Las obligaciones dei FIDEICOMIT ENTE NAVE
SHOP previstas en el presente contrato son absolutas e incondicionales y deberdn mantenerse
Pienamente vigentes y validas tiasta que se hayan cumplido en forma total y satisfactoria con
odos los pagos ae amortizacion del capital e intereses de los TITULOS DE C
CREDITICIO PCIZ7] -ARMAZEN -NAVE SHOP 01. e -
El FLUJO DE VENTAS BANCARD constituye un fiujo predecible con base estadfsgica de los (itimos
tres (3) afios sobre las ventas mensuales de ios productos informaticas Yy electrénicos de NAVE
SHOP S A, ;

Se deja constanda de Que, tormando como referendia el histdrico de ventas por tarjeta d& crédito
de NAVE SHOP S.4. de los ditimos tres afos, se ha decidido comprometer y aportar lo
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Coitespondiente af Pago de los intereses Y amortizacion de capital de acuerdo a las fechas de
VEnCimiento  previstas para cada seric en log respectivos Complementos de Prospecto dei
Programa de Emisian Global USh 1.

B Anexo 10 dei presente Contrato sedialy of estimado de fas ventas por t@rjeta de crédito de
NAVE SHOP S.A. de los GItires tres aiios, administradas por Bancard S.A,, vy que constituye el
MoNto predecibie Que serd depositado por Bancard S.A. en la Cuenta habilitada en el Banco
Continental SAECA,

Ef FIDEICOMITENTE NAVE SHOP autorizs ai FIDUCIARIO & instruir aj BANCO CONTINENTAL
SAECA Gue, de FLUJIO DE VENTAS BANCARD, de manera mensual y mientras dure e presente
CoNtrato y {a emisidn respectiva, se debite Y transfiera UNA (1) vez al mes (cada primer viernes)
al FIDUCIARIO en ia CUENTA FIDUCIARIA OPERATIVA la tercers parte (1/3) de los intereses a
pddar en e timestre; v, adidonalmence io correspondiente al capital § ser amortizado. Estos

IMportes deberan esiar disponibles diez dias antes de la fecha de pago, en la CUENTA
FIDUCIARTA OPERATIVA.

5.1.2. INVENTARIO Y FLU3O FUTURO DE INVENTARIO

a} Por el presente Contrato, el FIDUCIARID otorga, de manera individuai, mandato, depdsito y
Custodia del  TNVENTARIO a cada uno de Jos FIDEICOMITENTES con relacién a los bienes del

ANexo 1 del presente Contrato, asi cormg el que estuviera conformado por las mercaderias que
cada uno de los FIDEICOMITENTES transfiera en el futuro de conformidad a lo establecido en el
presente Contrato. Cada uno de los FIDEICOMIT] ENTES con refacion a Ja parte del INVENTARIO
que fuera aportada Por Cada uno de elios conforme a presente y de tanto en tanto en el futuro,
tendra a su cargo, de conformidad a los saldos dei Cronograma de Rotacion del Inventario
(ANEXO 2), g mandato de vender de fhanera mensual hasta el veinte por ciento (20%) del
INVEN’I‘ARIO, asi como cobrar Y perabir por cuenta Y orden del prasente Fideicomiso, el FLUJO
FUTURD DE INVENTARIO. Log FIDEICOMITENTES tendran la obligacién de informar
mensuwalimente al FIDUCIARIO, el monito que ha sido percibido por ei mismo, por cuenta y orden
det Fideicomiso,

B) Bl INVENTARIO que conforma el PATRIMONIO AUTONOMO permanecera bajo la custodia y
deposito de cada uno de ios FIDFICOMITENTES con relacion a los bienes del INVENTARIO que
€lios hubieran transterido al PATRIMONIO AUTONOMG.

Bl INVENTARIQ Permanecerd, por cuenta ¥ orden del Fideicomiso, con respecto a cada uno de
los FIDEICOMITENTES, €n 10s siguientes lugares:

1) PCIZZI S.A. en:

Leonardo Ramirez Roion ¢/Camilo Recalde N° 9034 Edificio Nave Shop 49 y 5¢pisq;
YTORORO ¢/ CANADA DEL CARMEN Y TTE. 1° pisgo

2) ARMAZEN CENTRAL S.A. en :

-Adrian Jara e/ Ita Ybate Shopping Internacional 50 Piso sector A;

3) NAVE SHOP S.A. en Lecnardo Ramirez Rolon ¢/ Caimilo Recalde N°© 9034 Edificic
Nave Shop — Plantg Baja, 1° Piso y 20 piso .
Los FIDEXCOMITENT ES se encuentran sometidos a todas las obligaciones y cargas Previstes 1
la iegistacion civil Y penal, de conformidad al Contrato de Custodia de Inventan’o‘ eiebrado en
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esle misma fedhs enge las partes Mendionadas, y que estard integrado al presente contrato,
COMme ANEXD 3,

B FIDUTIARIO OLOIgaIA mandato & cada una de jos FIDEICOMITENTES para gestionar la
Yeiita de los bienes gue CGinponen el INVENTARIO, transferidos en este acto al FIDUCIARIO vy los
Que se wansfieran en ol future, y que confor 1an el PATRIMONIO AUTONOMO. Los
FIDEICOMITENTES estaran actuando BGF cuenta y orden dei FIDUCIARIOD ¥ 1o en nombre propio.
La comerdializacion del INVENTARIO podra ser reaiizada en cualquiera de jos locales habilitados
PO IGs FIDELCOMIT ENTES, sin derecho FeMUNSracion por esta gestion,

d) Los FIDEICOMITENTES informaran, a solicitug dej FIDUCIARIO, en forma mensual, el flujo
FErCILITo poi fas ventas del INVENTARIQ que constituyen af PAT RIMONIC AUTC)NOMO, asi como
Ue st estado de cuerita ¥ morosidad. Los FIDEICOMITENTES debera permitir el libre acceso del
FIDUCIARIO o & quien éste designe, para la comprobacién in situ de las fuentes en que se origing
la citada inrormacién, si ef FIDUCIARIO io considers oportunc.,

¢) Cuanuo ef FLUIO DE VENTAS BANCARD (fuente primaria de Dagoe) no fuera suficientes para
hécer frente a jos Pagoes parciales o otsies de intereses o capital de los TITULOS DE CONTENIDO
CREDITICIO pCizzns ARMAZEN- NAVE SHOP 0L, los FIDEICOMITENTES estaran obligados a
aepositar en la CUENTA FIDUCIARIA OPERATIVA los importes percibidos por el FLUJO FUTURO
DE INVENTARIO, que constituye lg fuente subsidiaria de pago. Esto sin perjuicio de la facultades
gel FIDUCIARIO FESPECLo del FLUJO FUTURO DE INVENTARIO que conforma el Patrimonio
Autdnoma, et cual @imbién e indistintarmente constituye una fuente subsidiaria de pago bajo el
bresente Contraro,

£) Cada uno de los FIDEICOMITENT ES, con relacion 3 Ja porcion del INVENTARIO que fes
LOMEsponda, tendran g obiigacion de repaner mensualmente en productos, el valor gel
INVENTARIO que hayan vendido, siempre y cuando dicha venta, disminuya o reduzca el valor
total del PATRIMONIO AUTONOMO ery refacion con e Margen de cobertura del saido de fa
eiision, es dedr, como NiNimMo ciento treinta por ciento (130%).

g) Sin perjuicio de ia obligacion de cada uno de i0s FIDEICOMITENTES de presentar informes a)
FIDUCIARIO sobre Ia Compasicidn del  INVENT, ARIO, el FIDUCIARIO Celebrard un contrato con la
Nirha GICAL S.A., CUyos términos Yy condiciones se encuentran contenidos en el documento
adjunto al presente contiato como ANEXO 4, para que el mismo realice mensuaimente, durante
& vigendia del presente contrato de fideicomiso, ia verificacion de ia conformacién y detalle de
bienes que componen dicho inventario transferido al PATRIMONIO AUTONOMO. Con esos datos,
denerd emitir g FIDUCIARIO de manera mensual un CERTIFICADO DE INVENTARIO que
Conlenya los detalies de sy CoOmposicion.

R) Cada uno de los FIDEICOMITENTES podran sustituir dentro de Jos treinta (38) dias del mes, [a
COinposiGon del INVENTARIO que compone el PATRIMONIO AUTONOMO, previa solicitud al
FIDUCIARLG Y Conl la conformidad det Mismo, debiendo dicha SOlCitud contener una descripcion
acabada de los producios reemplazados y valor de los mismos, asi como SU nueva composicion.
Los nuevos productos se tonsideraran incorporados al PATRIMONIO AUTONOMO una vez que la
sustitucion haya sino efectivamente realizada, debera constar en el informe mensual de 1a firma
GICAL S.a.

Conertura sobre existencia ge mercaderias (INVENTARIO) por un valor de (US
debidamente endosada/s a favor de FIDUCIARIO en |a calidad que o
FIDEICOMISO ¥ s€ encuentran detalladas en el ANEXO 5 de
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Siniestro ef FIDUCIARIO aplicara el premio resultante de la poliza de conformidad a lo establecida
&0 ia clausula 12.4 del presente Contrato.

1) Con reiacion af INVENTARIO transferido ai PATRIMONIO AUTONOMO ¥ 1os fiujos generados
BOC & mismio, ej FIDUCIARIO tendrs todos fos derechos, facultades Y prerrogativas previstas en al
preseate Contrato de Fideicormiso, Ia Ley 521 de Negocios Fidudiarios v la reguiacion aplicable.

5.3.3. OTRAS FUENTES DE INGRESOS: Como una condicion esencial def presente contrato y en

FUTURG Di INVENTARIG no fueran suficientes para hacer frenie a los Pagos parciales o totates
de intereses o Capital de los TITULOS DE CONTENIDO CREDIT] ICI1O PCIZZI ~ARMAZEN-NAVE
SHOP 01, los FIDEICOMITENTES se obligan solidaria e irevocablemente 3 cumplir con estas
obligaciones con otras fuentes de ingresos y a depositar mensualmente, en la CUENTA
FIDUCIARIA OPERATIVA e importe Lorrespondiente a una tercera parte (1/3) de jos intereses a
Pagar en & timestre y, al término de| plazo previsto en cada serie, lo correspondiente al Capital a
€7 amortizado, segun lo establece & ANEXO 11, y deberan estar disponibles diez dias antes de la
techa de Pago, depositadas en la Cuen Fiduciaria Operativa.

5.2 B F{IDUCIARIO NO asume, garantiza ni compromete obligacién alguna, ni sus bienes, para el caso
de insuficenda de los bienes integrantes def PATRIMONIO AUTONOMOC o el incumplimiento de ig
Obligacion sefiaiada mas arriba por parte de los FIDEICOMITENTES,

*  Estructura grafica del  Fideicomiso Y descripcién del funcionamienta del
“FIDEICOMISO DE TITULARIZACIéN DEL  FLUJO FUTURO DE caja E
INVENTARIO PCIZZY - ARMAZEN — NAVE SHOP 01" 5 través del analisis del
papel de ias entidades involucradas en cada una de las etapas previstas en el
Contrato y las congdiciones de ia emisién y pago

(4)
5SS {2)
Ty TiContenmte Crediticio : (_-})
\’ S e [ 5 5 Financiacion $ 9
(S
Transio cnciade PATR‘MONEO (u)'}
Bienesy derechos AUTONOMO

Repagode financiacion
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ARMAZEN CENTRAL — NAVE SHOP 01 se constituye

FIDUCIARIO, det FLUIO DE VENTAS BANCARD, el FLUI

ST TeSRIVE 1 jnnitadidn alguna, para Ia conformacion
afectado  ai Cumplimienio de ia finalicad prevista en el CONTRATQO DE FIDEICOMISO DE
TIULARIZACION DEL FLUJO FUTURD DE CAJA E INVENTARIO PCIZZ] —~ ARMAZEN CENTRAL — NAVE

SHCP (1,

ki FIDUCIARIO emiitirg (2} tituics ge
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&on o ios FeCUrsgs  obtenidos
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OnN DEL FLUJO FUTURO DE CAJA E INVENTARIO PCIZZI -

con da transferencia irrevocable (1) al

O FUTURO DE INVENTARIO y el INVENTARIO,

dei PATRIMONIO AUTONOMO que estars

Contenido crediticio con Cargo al PATRIMONIO AUT()NOMO, en
er del pdbiico HIVErsor, recursos financieros {3}
hediante esta fituiarizacion (43, PCIZZI S.A, en cardcter de

Nanciamierto para actividades productivas

idl {especiaimente bara la compra de nuevas mercaderias en mejores

patrimonio autdénomo Y €n los periodos de
0 de las obligaciones financieras contraidas
financiacién).

* ldentificacién de ig fuente de repagoe de ia emisién

sm perjuicio’de los me
CLAUSULA DECIMA SEGU

de contenido crediticio sera ej FLUJO DE

INVENTARIG {subsidaria).

Cuando ef FLUJO DE VENTAS BANCARD

Canismos
NDA

frente a jos P&gos pardiales o totales de intereses o
CREDITICIO PCIZZI- ARMAZEN- NAVE SHop 01, los

depositar en g CUENTA FIDUCIARIA OPERA

INVENTARIO, que constituye la rfuente subsidiaria de pa

FIDUCIARIO respecto del
el cual también e indisti
Contraro.

de Seguridad, apoyo Crediticio y garantias previstas en la
CONTRATO DE FIDEICOMISO, 1a fuente de Pago de los titulos
VENTAS BANCARD (primaria) y ef FLUIO FUTURO DE

{fuente primaria de Pago) no fuera suficientes para hacer

capital de ios TITULOS DE CONTENIDO
FIDEICOMITENTES estaran obligados a

*  Mecanismos de Seguridad de apoyo crediticio {internos ¥ externos) de la emisién

Al momente de g cons
MeCanismos de sequridad

Litucio
0 apoyo crediticic internos:

1. SISTEMA DE RESPALDC O SUBSIDIARIDAD EN

CONTENIDO CREDITICIO

Las sumas de dinaro en fondos de libre disponibiiidad

i del presente FIDEICOMISO, la emisién tendrd los siguientes

LA AMORTIZACION DE LOS TITULOS DE

PCIZZT -ARMAZEN -NAVE SHOP 01

dimoitizacion de capital de los TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO PCIZZT -ARMAZEN -NAVE

) HOE oL, provenientes

del FLUIO DE VENTAS BA

frente a ios Bagos parciales o totaies de intereses o
CREDITICIO PCIZZ]- ARMAZEN- NAVE SHOp 01, los fi

FIDUCIARIA OPERATIVA
subsidiaria de pago), o de

los importes percibidos por el
olras fuentes de ingresos.

ia de pago) no fuera suficiente para hacer

UENTA

capital de los TITULOS DE Lo
deicomitentes depositardn en 18 ‘CHENTA,
FLUJO FUTURO Dt INVENTARIO (fuente
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2. IRREVOCABILIDAD DE COBRO Y DEPOSITO: durante la vigencia del presente Fideicomiso y
comrorme a la “nstrucdén lirevocable Bancard” gue se adjunta en el Anexo B, NAVE SHOP S.A.
AUOMNZArE e instruird en forma irrevocable 3 BANCARD S.A, que la acreditacion de los cobros
PErGLEos por las ventas can taretas de crédito administradas por BANCARD S.A., y/o las que en el
fUture sean administradas por dicha entidad, se mantengan en la cuenta actuaimente habilitada
Pard el efecto en el Banco Continental S.AE.C.A. Los FIDEICOMITENTES autorizan a su vez al
FIDUCIARIO 3 instiuir al BANCO CONTINENTAL SAECA que, del FLUIO DE VENTAS BANCARD,
Bientras dure ei presente CONUFato v la emision respectiva, se debite y transfiera UNA (1) vez al
mes {Cada primer viernes) al FIDUCIARIO en la CUENTA FIDUCIARIA OPERATIVA el importe
correspondiente a ung tercera parte {1/3) de los intereses g Pagar en el wtimestre, y o
correspondiente gy Capital a ser amortizado. Dichos importes, deberan estar disponibles diez dias

aites de la fecha de Pago, en la CUENTA FIDUCIARIA OPERATIVA.
3. SUSTITUCION De INVENTARIO

Bl inventario ge mercaderias transferido al PATRIMONIO AUTONOMO del presente fideicomiso
constituye e cincuenta y dos por diento (52%) de la existencia totai dei inventario de de Ja sociedad
PCIZZ1, sequn se detalla en ef Anexo 1A Y en el Anexo 2.A del presente contrato.

E invenario dge mercaderfas transferido g PATRIMONTO AUTONOMO det presente fideicomiso
constituye el cuarenta y tres por ciento (43%) de ia existencia total del inventario de Ia sociedad

ARMAZEN CENTRAL, segln se detalia eq ef Anexo 1.B y en el Anexo 2.8 del presente contrato.

En razon a SHO, Yy sin perjuicio de o expresado en fa CLAUSULA QUINTA, en caso de que e}
INVENTARIO transferido al PATRIMONIO AUTONOMO sufriere algun deterioro o menoscabo que
puada poner en nesgo al PATRIMONIO AUTONOMO, el FIDUCIARIO podra disponer la sustitucion

4. ATENCION A RIESGOS EXCEPCIONALES:

Se transfieren al PATRIMONIO AUTONOMO la/s poliza/s de S€guro contratada/s con MAPFRE S.A.
ton una cobertura sobre existencia de mercaderias (INVENTARIO) por un vaior de DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA SIETE MILLONES NOVECIENTOS MIL (USD 7.900.000)
debigamente endaosadays a favor del FIDUCIARIO en a calidad que ostenta por este FIDEICOMISO.
En el caso de un siniestro @l FIDUCIARIO aplicara la prima del seguro percibido de( la siguiente
ianera: Se retendran las sumas provenientes de la cobertura en ef Patrimanio Auténomo hasta
Lanto los fideicomitentes reintegren las mercaderias por ef monto por el que se haya disminuido el
Patrimenio Autdncine.

FINANCIERA RIO 5 A T
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b FIANZA SOLIDARIA:

En caso de que el tLUIG DE VENTAS BANCARD, EL FLU30 FUTURO DE INVENTARIO, EL
INVENTARLO Y 105 valores que deberdn ser depositados en Ja Cuenta Fiduciaria Operativa
estabiecidos en ia pPresente clausula no alcancen a cubrir ias Montos suficientemente para hacer
rente a los PAgos parciales o totales ge amortizacién (capital e intereses) de los TITULOS DE
CON‘FE"g\iIDO CREDITICIO PCIZZI-ARMAZEN-NAVE SHOP 01, cada uno de log FIDEICOMITENTES y
o8 SENORES CLEIBIMAR APARECIDA MARTINS AGRIZZI, C.1.No 4.045.935; PEDRO ANSELMO
AGRIZZI; Ca.no 4.045.942; CLEIBIMAR APARECIDA MARTINS AGRIZZI, (C.].No 4.045.935;
ROSELIA AUXILIADORA AGRIZZ], C.l.ne 6.269.040; MELQUIZEDEQUE pa SILVA FERREIRA
CORREA 50USA, C.I.No 5.855.156, se obligan solidaria e irrevocabiemente g cumplir con estas
dbugaciones con otras fuentes de ingresos personaies incluse, y a depositar mensualmente en la
CUENTA FIDUCIARILA OPERATIVA, el importe correspandiente a una tercera parte {1/3) de los
iitereses & bBagar en el trimestre ¥ fo correspondiente al capital a ser amortizado. Dichos importes,

deveran esgir aisponibles diez dias antes de fa fecha de Pago, en la CUENTA FIDUCIARIA
OPERATIVA.

LQS FIDEICOMITENTES asumen esta obligacion a titulo de fianza personal. La fianza solidaria, a los
erectos de lo estableciao en of Art. 1459 del Codigo Civil, es hasta cubrir la rotalidad de ios titulos

ncumplimiento POr parte de ios Fiadores de las cldusulas de este contrato dard derecho al
FIDUCIARIQ a dar POr decaidos los plazos de las abligaciones contraidas 0 a contraerse y que en
S5¢ MOMento estuvieren pendientes de pago a cargo de ios FIADORES Y a exigir el pago total de
l2s ivismas como si estuvieran integramente vendidas, sin necesidad de interpelacidn alguna ni el
cumplimiento de Cuaiquier otra formalidad previa.

& Sin perjuicio de Io anterior, queda entendido que el INVENTARIO que conforma el PATRIMONIO
AUTONOMO asi Como los mecanismos de sequridad o apoya crediticio internos Yy externos
descritos, podrd disminuir en fa misma proporcién que disminuya el saldo INsoluto del capital de los
uwios de contenido Crediticio (tituios de crédito) emitidos en e Marco del presente contrato de
fideicomiso de titularizacién de flygo future ge Caja e inventario PCIzZ] ~ARMAZEN-NAVE SHOP 01,
Pero manteniendo slempre una relacién de 130,00 % o 1,30 veces sobre el valor del monto del
saldo de la EMISION GLOBAL.

«  Contrato de Fideicomiso

Adlargcion: En esté apart%l S€ INCorpora informacion seleccionada del Contrato de Fideicomiso Y
SU adenda modificatoria ¥y 1o incluye la reproduccion total del mismo.

CONTRATO DE FIDEICOMISG DE TITULARIZACION DE FLUJO FUT URO DE CAJA E INVENTARIC
PCIZZL -ARMAZEN- NAVE SHOP 01 suscripto en fecha 29 de diciembre de 2011,
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PARTES INTERVINIENTES
S0n partes de este Contrato las siquiernites:

(a) FIDEICOMITENTES: 5on conjuntarnente PCIZZ1 S.A., ARMAZEN CENTRAL S.A., y NAVE
SHOF SA, Cuya idenificacion se hizo al inicio de este documento. De acuerdo ala
Resoiucion Nro. 12 Acta Nro. 9 de fecha 15 de febrero de 2011, cumplen fa funcién de
ORIGINADORES,

(b} FIDUCIARIO: Sera denominada asi en ef presente contrato a FINANCIERA rio S.A,, cuya
identificacicn se  efectud al inicio ge esie documente, entidad financiera habilitada
tegaimente a piestar servicios fiduciarios ¥ actuar como fiduciario en negocios fiduciarios, ¥
ClyO objeto social permite g Celebracion y ejecucién de hegocios fidudiarios. De acuerdo a
la Resolucién ne, 12 ACta N° 9 de fecha 15 de febrero de 2011, cumple la funcién de
ADMINISTRADOR ¥ AGENTE DE MANEJO.

(¢} BENEFICIARIO FINAL: Se designa BENFFICIARIO FINAL de ios resultados de este
CONTRATO DE FIDEICOMISO & la sociedad PCIZZ] S.A., que actia a su vez como
FIDEICOMITENTE,

FIDEICOMISO BE TITULARIZACION DE FLUJO FUTURO BE CAJA E INVENTARIO PCIZZ]
—_ ~ARMAZEN- NAVE SHOP 01

CONSTITUCION Y OB3IETO DEL FIDEICOMISO

“CLAUSULA TERCERA: OBIETO Y FINALIDAD

el presente Contralo, y de conformidad a ias normas que rigen dicha oferta publica, en nombre,
Con carge, riesgo vy limite de responsabitidad del PATRIMONIO AUTONOMO constituido por medio
del presente Contrato. Asi, el PATRIMONIO AUTONOMO quedara conformado mediante |3
transterencia en forma irrevocable y exclusiva de los bienes y derechos sefialados en la ddusula
CUARTA del presente Contrato.,

3.2. La amortizacion del capitai y g Pago de los intereses de los ttulos de contenido Crediticio
emitides en el marco dei presente fideicomise de titularizacién serd realizada por el FIDUCIARIO
con los ACTIVOS SUBYACENTES que conforman ef PATRIMONIO AUTONOMO.

3.3. Con los recursos abtenidos mediante esty titularizacion, PCIZ7] en caracter de BENEFICIARIO
lograra obtener una fuente alterna de financiamiento para actividades productivas inherentes a su
Qo comercial (especialmente para la compra de nuevas mercaderias en mejores condiciones
Cainercialasy.

3.4 Conforme a o sefialado en ios pérrafos anteriores, el PATRIMONIO AUTONOMO del presente
CONTRATO DE FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUIO FUTURO DE CAJA E INVENTARIO
PCizZzi "ARMAZEN- NAVE SHOP 01 Queda conformado con bienes y derechos que conforman el

,f*/“‘)(”w“su )
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INCORPORACION DE LOS BIENES AL FIDEICOMISO
"CLAUSULA CUARTA: CONFORMACION DEL PATRIMCNIO AUTGNOMO

i Por inedio e Presente contrato se constituye el FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE
FLUIO FUTURS DE CaoA E INVENTARIC PCIZZT -ARMAZEN- NAVE SHOP 01, v €N corisecuericia, ios
FIOEICOMITENTES aportan, ceden y wansfieren al  PATRIMONIG AUTONOMO, en forma

HiewOCabie:

a) Bl FLUIO pE VENTAS BANCARD de NAVE SHOP, Getailados en el Anexo 6 del presente Coitrato,
La tansferendia det FLUIG DE VENTAS BANCARD debera mantenerse plenamente vigente y valida
ante BANCARD hastg que se nayan cumpiido en forma totai y satisfactoria con todos jos pagos de
ainortizacion det Capital e intereses ge los TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO PCIZZI -
ARMAZEN -NAVE SHOP 01, asi omo las deméas obligaciones de jog FIDEICOMITENTES previstas en
€l presente Contrate.

) Bl INVENTARIO individuaiizados en o Anexo 1 de este Contrato, que discriming {a parte del
INVENTARIC Gue es aportado por cada U de ios FIDEICOMIT ENTES, y que sirve como la base
rererendial micial para |3 aplicacion con refacion a cada uno de jos FIDEICOMITENTES de ias
disposiciones reiacionadas aj INVENTARIO y el FLUJO FUTURO DE INVENTARIO

C) EL FLU.'}O FUTURO De INVENTARIO, Para la conformacion def FLUJO FUTURO DE INVENTARIO
5¢ observd  gf Ristorico de  ventas de los Gltimos tres anos de las empresas de |los
FIDEICOMITENTES.

4.2. Se Geja exprass constancia y adaracién Que también conforma e Patrimonio Auténomo: (a)
el derecrio a cobrar ¥ percibir todas las sumas de dinero debidas y/o pagaderas del ACTIVO
SUBYACENTE (FLUJO Of VENTAS BANCARD y FLUIO FUTURO DE INVENTARIO) transferidos al
Pairimonio Auténome, segun el caso; (b) ta propiedad, sobre todas Y cada una de las sumas
perdibidas, que Correspondan a los ACTIVOS SUBYACENTES; (¢) El derecho a efectuar toda clase
de redamos Y @ interponer todas ias acciones que fueran Necesarias para ejercitar y/0 proteger la
existencia y validez de Jos ACTIVOS SUBYACENTES Y dei INVENTARIO.

4.3. También poaidn integrar el PATRIMONIO AUTGONOMO aqui constituido, otros bienes y activos,
derechos presentes o futuros, que los FIDEICOMITENTES o i3 persona que represente sus
derecnos o terceros d)ENOS a esta relacion, te transfieran a FIDUCIARIO a satisfaccién del mismo, vy
que permitan el cumplimiento de Ia finalidad sefiaiada en este contrato,

4.4 Por fo tanto, sin perjuicio ae los mecanismos de seguridad, apoyo cre:di;icio y garant‘l’as
previstas en la CLAUSULA DECIMA SEGUNDA, ia fuente de pago de dichos titulos de contenido
credindio serd o FLUJO DE VENTAS BANCARD (piimaria), y el FLUIO FUT URO DE INVENTARIO
(subsidaiia).

4.5, RESpecto de esge contrato y de jos hienes transferidos y a todo otro bien integrante del
FATRIMONIO AUTONOMO, el FIDUCIARIO tiene todas las facultades, atribuciones, d
obiigaciones gue se estabiecen en este contrato, en la Ley N© 921/9¢ Yy en la Res, No-12
ue recha 15/02/11 dictada por el Banco Central del Paraguay. oo

FINANCIERA 1O SA,
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4.6 Se eStablece, agemds, que ef FIDUCIARIO no asume ninguna responsabilidad, excepto en
L8508 de Culpa grave o dolo e el cumplimiento de sus obligaciones de medio, con respecio de los
Dieies incegrantes def PATRIMONIO AUTONONMO, Tampowo el fiduciario dasume, garantiza nj
Compromete obligacidn alguna, ni sys bienes, para el caso de insuficiencia de {035 bienes integrantes
del PATRIMONIO AUTONGMO. *

VALUACION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISG
"CLAUSULA SEPTIMA: VALOR DEg PATRIMONIO AUTONOMO Y MONEDA DE EXPRESION:

L Ada fecha de Celebracion de este tonirato, el vaior nominai dal PATRIMONIO AUTONOMO
Hendionade en la CLAUSULA CUARTA, es de DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
QUINCE MILLONES CIENTO CINCUENTA Y OCHO MIL SETECIENTOS OCHENTA Y CUATRO {Usph
15.158.784) Segln se detaila en of ANEXG 12, que Suscripto por ias partes, se adjunta al presente
Contrato.

£.20 Sin perjuicio de o anterior, queda entendido que e INVENTARIO que conforma g
PATRIMONIG AUTONOMO podra disminuir en la misma proporcion gue disminuya e saldo insoluto
del capital de ios titulos de contenido crediticio (titulos de crédito) emitidos en e marco de
presente contrato de fideicomiso de titularizacién de flujo futuio de Caja e inventario, pero
mantenendo en togo momento una relacion de 136,00 % 0 1,30 veces sobre ei valor del monto
dei saldo de fa EMISION GLOBAL

REEMPLAZG, SUSTITUCION © INCREMENTO DE LOS BIENES QUE CONFORMAN EL
PATRIMONIO AUTONOMO

"CLAUSULA OCTAVA: REEMPLAZQ, SUSTITUCION, O INCREMENTO DE LOS ACTIVOS DEL
PATRIMONIO AUTONOMO

8L En & caso que el INVENTARIO sufrierg algln tipo de deterioro y el vaior del mismo
disvunuyera en un porcentaje def cuarenta por cienio (40%), sea por siniestra o por cualquier otrag
Cause, segan se constate del informe de GICAL S.A. cada uno de fos FIDEICOMIT ENTES, se obliga
a feemplazar dentro de un plazo maximo de treinta (30) dias corridos, de producido el evento, por
olro jote de inventaric que redna las mismas condiciones de valor del iate siniestrado, e inclusive
ncrémentar af PATRIMONIO AUTONOMO en un porcentaje de hasta el ocho por ciento (8%) segiin
requenmiento dei FIDUCIARIO, Dicho incremento debera cubrir nuevamente el monto original a la
disininucidn del vator,

CREDITICIO PCIZZI “ARMAZEN -NAVE SHOPp 0%, emitidos, por un valor equivalente al ciento
reina por ciento {130%) del saldo adeudado y no Pagado de los mismos”,

EMISION DE VALORES T

"CLAUSULA NOVENA: EMISION DE TITULOS DE CREDITO .

9.1, Ei, Fiduciario, actuando de conformidad con las instrucciones ¥ fac:ultaées otorgadas por los
FIDEICOMITENTES y dentro de fos limites estipulados en la Ley o 921/9 y las resoluciones
FINANCIERA RIG 5.4, s
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LLUBAL DE PATRIMONIOS AUTONOMOS Y ESTABLECE Ft. CONTENIDO DEL PROSPECTO, y demds
feguiscionas Concordantes,  procederd a realizar una solicitud de registro de un Programa de
Eausicn Global de los TiTuLOS CONTENIDO CREDITICIO pCizzi - ARMAZEN- NAVE SHOP 01,
Presentando el Prospecto de Emisidn Global, adjuntando asimismo 1os derndgs antecedentes
Fequeridos por la Res, 1305/10 de ia Comisidn Nacional de valores.

9.2, Se deja Constandia, vy iog FIDEICOMITENTES dedlaran que a Prospecto de Programa de
Erisidn Globai Usp 1 dei Fideicomisc de Titularizacion de FLUJO FUTURQ DE CAJA E INVENTARIO
PCIZZY -ARMAZEN- NAVE SHOP 01 nha sido elaborado también de conformidad a ia Resolucidn
No.1305/10 mendonada supra.

9.3. Las caracteristicas del Programa de Emisidn Global del Fideicomiso de Titularizacién de FLUIO
FUTURO DE CAJA E INVENTARIO PCIZZ] -ARMAZEN- NAVE 01 y las condicicnes de emisién de los
TITULOS DE CONTENIDG CREDITICjO PCiZZI -ARMAZEN -NAVE SHOP 01, se encuentran
estavleadas en el Anexo 7, "CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USb 1, que

firmaao por tas partes forma parte integrante del presente Contrato”,

treditico can Largo al Patrimonio Autdriomo del “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE FLUJO
FUTURO DE CAJp E INVENTARIO PCIZZ] "ARMAZEN- NAVE SHOP 01"segin los términos y
condiciones que se inciuyen a continuacion:

“ANEXG 7 )

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USD 01

EL FiDUClARIO, actuando de conformidag con las instrucciones y facuitades otorgadas por los
FIDEICOMITENTES Y dentro de ios limites estipulados en 15 Ley N° 3921796, y las resoluciones

dictagas en base a dichg ley, emitird titulos de contenido crediticio con Cargo al PATRIMONIO
AUTONOMO pajo e esquema del PROGRAMA DE EMISION GLOBAL.

Ld eimision de titulos de contenido crediticio bajo la modalidad de PROGRAMA DE EMISION GLOBAL
tendran ias siguientes caracteristicas:

ay Denominacion dal Programa de Emisign usb 1

D) Moneda ]
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

<) Manio:
SEIS MILLONES (USD 6.000.600)

a; Tipo de titulos a emitir _ )
TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO (TITULOS DE CREDIT [8)}

€) Corte minimao

i P

DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA UN MIL (USD 1.000)

FINANCIERA RIO S.4.
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£) Tasa de interés: A ser deﬁnida’ en el Complemento de Prospecto de las Series a Ser emitida
28 marco gel PROGRAMA DiE EMISION GLOBAL. -

Pago de imtereses: De conformidad a Anexo 11 del preserite Contratg, ---

~

g
i) Pago ge capitalr De conformidad al Anexo 11 dej bresente Contrato, -
i} Boisa enia cual se inscribira el Programa de enusidn

BULSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A, (BVPSA;

1 Forma de representacion de los tituios-vaiores .

Se emitira un tituio gtobal por {a Serie que conformard el PROGRAMA DE EMISION GLOBAL y cuyo
contenido se hailg ajustado a los términos establecidos en ¢f Reglamento Operativo del SEN. Este
ttuio otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitirs a nombre de la Bolsa de Valores y Productos de
ASUNCON S.A. y quedara depositado en Ia dichg institucion, quien actuard de Custodio para los
nversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicabies,

S _ Custodia ]
LOS TITULOS SERAN CUSTODIADROS P0OR LA BVPASA

i Destino de ios fondos: Con los recursos abtenidos mediante esta titularizacién, PCIZZI en
cardcter de BENEFICIARIO lograra obtener una fuente aiterna de financiamiento para actividades
productivas inherentes a su giro comercial (especiaimente para la compra de nuevas mercaderias
& mejores condiciones comerciales)”,

i) Agente Organizador/Colocador
VALORES CASA DE BOLSA S.A

i} tugary forma de pago del capital e intereses

A través del Agerite de Pago designado por 1a BVPASA para la realizacion de los débitos y créditos
€ ias cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco ITAU S.A. de ios montos afectados y
dedarados en of titulo global de cada serie a ser suscripto.

0) Representante de obligacionistas
VALORES CASA DE BOLSA S.A,

8)) Rescate anticipado
NG se prevén rescates anticipados

a) Tasas de interés, plazos, pago de capital, pago de intereses: o
A ser definidos en cada serie a ser emitida en el marco del Programa de Emisicn Global,

) Garantia
Sin gaiantia adicional

) Caiificacién

Esta emision cuenta con calificacion de riesgo, en virtud a la Resolucién CNV No 1241/0%%3?@7?}\:\

117 de fecha 28 de diciembre de 2009, ref.: “Dicta norma de caracter general relacionadas'a las
sociedades calificadoras de riesgo en virtud a Jo dispuesto en (a Ley 3899 '
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Fechia de Calificacidn: 5 de setiembre de 2012

recha de puplicacion : Sujeto a ia

SRrOLECion de la ONLV.

Calificadora Solveits S.A. Caliticadora de Riesgos

Edificic InterExpress oficina 803 - Herrera 195 esq. Yegros,
Asuncién, Paraguay

Tel.: (+595 021) 449 240 E-maii: info@solventa.com.py

J
|

Calificacion Local o

___Emisién de Titulos J Perspectiva

Figeicomise de Titularizacién de Flujo
Futuro de Caja e Inventario PCizz1-
ARMAZEN-NAVE SHOP 01

py A+ Estable

Nomenclatura
nendiaiurg

Categoria A: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una buena Capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse ante
pOsibies cambios en ef emisor, en fa industria 5 que pertenece o en la economia.

Uso de Signos (+/-}: Solventa mncerpora en sus pracedimientos el uso de signos {+/-), entre las escalas de
canncacion AA 'y B. Fl fundamento para la asignacién del signo a Ia calificacion final del titulo, esta
incorporado en ef andlisis global dej riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menar {+} 0 mayar {-)
fesgo dentro de cada categoria, en virtud a su £Xposicion a los distintos tactores. De conformidad a Ia
Kesolucidon CNV N® 1241/2008, la Calificadora actualizard la utilizacion del SigNa a los 6 meses de su
dsignacion, pudiendo mantenerse o no.

Nota: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para
compras, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion, ni un aval

O garantia de una in Version, emisién o su emisor”

El FIDUCIARIO a través de los Sres. Cristian José Heisecke y Rosa Haydee Ruiz Diaz Ibarrola, en

Sus Caracier de Presidente y Apoderada, respectivamente, y con uso de la firma sodal suscribiran

08 lerminos vy condiciones del CONTRATO DE ADHESION a los sistemas electrénicos de

AeGOCIadion, compensacion, liquidacidn y custodia de la BVPASA., al igual que ettrtﬂﬁ“g‘bbal\

correspondiente a cada una de las series que integraran el Programa de Emisién Global, y'que Serg’

depositado en custodia en la Bolsa de Vaiores Y Productos de Asuncién S.A. (BVPASA) con arregloa

las disposiciones reglamentarias aplicables,

FINANCIERA R1O 5.4 | 58
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Ei pago del vaior de jos CUpaones de intereses vencidos y del capital contenido en los titulos, a su

venchnenio, se efectuard PO ransferencia electronica, conforme el SIST EMA ELECTRONICO DE
NEGOTIACION (SEN).

fudos los gastos en que se incurran en fa emisidn de ios tituios de credito, asi como para el
Cunpimiento de la finalidad de este fideicomiso, corren por exclusiva cuenta vy carge a los
!—'ID‘:"ICOMITENTES; también corre por su exclusiva tuenta cualquier carga legal creada o a ser
Creada, que afecten z esie CORtrato o a la constitucion del presente fideicomiso.

Los FIDEICGMIT, ENTES, asi mismo, pagard todos ios gastos generados por ja Constitucidn e
nsCripdidn de este fideicomisa en la Comisidn Nacional de Valores y en la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A. De la misma manera, corre por exclusiva cuerta y orden de los
FIDEICOMITENTES las auditorias externas al PATRIMONIO AUTONOMO.

Los FIDEICOMITENTES debera depositar con la anticipacion suficiente, y al sdlo requerimiento del
FIDUCIARIO, todos ios fondos requeriaos para 16s efectos antes sefialados, en la cuenta abierta por
&l FIDUCIARIO a nombre del FIDEICOMISO”,

GARANTIA: Sin garantia adicionai
LESTINOG DE LUS FONDOS DE LA EMISION:

“CLAU;‘ULA DECIMA PRIMERA: DESTINO BE LOS FONDQS PROVENIENTES DFE LA COLOCACION DE
LOS TITULOS

LL.1. Los fondos provenientes de la colocacién de ios TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO
PCLZZE -ARMAZEN -NAVE SHOP 01, serdn entregados al FIDEICOMITENTE-BENEFICIARIO en sus
oficinas o depositados en una cuenta corriente bancaria, en un banco de plaza local: contra recibo
en el primer caso, y sirviendo de suficiente recibo la boleta de depdsito o crédito bancario en el
Sequnda Caso.

11.2. Con 10s recursos obtenidos mediarnte esta titutarizacién, PCIZZI en caracter de BENEFICIARIO
iograra obtener una fuente aiterna de financiamiento para actividades productivas inherentes a su
giro contercial (especiaimente para la compra de nuevas mercaderias en mejores condiciones
Coneiiales)”,
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