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Emisión inscripta según
Resolución CNV N" xx/xx de la fecha xx/xx2019

Esta ¡nscripción sólo acredita que la emisión ha cumplido con los requisitos establec¡dos legal y
reglamentariamente, no significando que la Comisión Nacional de Valores exprese un juicio de valor

_:erca de la misma, ni sobre el futuro desenvolv¡m ie nto de la entidad emisora.

La veracidad de la información contable, financiera, económica, así como de cualquier otra información
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de LCR S.A.E.C.A.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con carácter de Declaración Jurada, que el presente
prospecto contiene información vetaz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la

situación patr¡monial económica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento
del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas legales y reglamentarias
vigentes.

LCR SAECA

Enero,2019

ar0 Guillermo ¡/. Ehrecke lrrazabaldoya

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores reg¡strados. La

c¡rcunstancia que la Comisión haya inscripto esta emis¡ón no significa que garantice su pago y la

solvencia del emisor. La información contenida en este prospecto es de responsabilidad de la sociedad
LCR S.A.E.C.A. El inversionista deberá evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos.
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DATOS DE LA SOCIEDAD EMISORA:

Denominación:

LCR S.A.E.C.A.

Dirección:

Avda. Mcal. López 3.811 c/ Dr. Morra - Edificio Mcal. Center 8o Piso

Números deTe!éfono:

021 238 - 1572 ll 021 238 - 1573 ll 021 605 - 012 ll 021 602 - 382

- 'cursales yAgencias:

Sucursal N" 1 y Depósito Centrat: Cándido Bareiro casiAcosta Ñu - Lambaré, Paraguay

Números deTe!éfonos:

021 922 - 277 ll 021 922 - 278

Dirección de correo electrónico:

info @ lcrsaeca.com

PáginaWeb:

www.lcrsaeca.com

-

Prusidsnte

lrrazabal

.a
. aa

a.

aao aaa aaa aaa aa a
a

aa
a

a
a ta a aO aa aa aaa aa a a aa oa aa aa aaa ao ao a o aa a aoaa o aaao aa aa aaa a a aa oa aa aa

aat

a
aa

o
....a

r,og



I I I

L
I

RESENA
HISTOR IGA

L
Fundada el 30 de Julio de 2008

a empresa LCR SAECA, ¡n¡c¡a sus acliv¡dades el día 30 de Julio del año
2008, con la denominación lsgal de LC R¡sk Management SA. La
denominación LC repr€senta l8s in¡c¡8les de los fundadores de la
compañia, Luis y Carlos, y las palabrss en inglás R¡sk Managem€nt
sign¡f¡can Administradora de Riesgos, def¡n¡éndose así desde su
fundac¡ón claramente, que el crédito sería la act¡v¡dad principal de la
compañía.

sat¡sfactor¡amente en febroro del 2013, registrando as¡ I LC RISK MANAGEMENT
S.A.E.C.A. - 095, a6í tamb¡ón en ase mes se recibe la comun¡cac¡ón por parte de la Bolsa
de Valores & Productos ds Asunc¡ón S.A., donde menc¡on8 la habilitac¡ón y registro a la
oferta públ¡ca de las Accionas Em¡t¡das e lnlegradas de ls soc¡edad.

Desde los ¡n¡cios, hasta nusstros días ls compañia contó y s¡gue sumando el apoyo de
grandes Repres8ntantes dB Marcas de reconocida trayectoria dol marcado local y del
mundo, así como tamb¡én colaboramos con pequeños proveedores, con el objeto de
fomentar y apoyar el desarrollo de m¡croempresarios y emprendedores con excelentes
productos de cal¡dad de la industria nac¡onal.

El éx¡to dB nuestro mod€lo de n8goc¡o hizo, que para el año 2012, ya Geamos una ampresa
con un plantel de mas de 70 vendadoros y casi ¿10 vohículo8 rocorr¡ondo todo ol país, baio
las marcas de STILO HOGAR y LC COMERCIAL.

El 14 de febrero de 2013 logramos lB inscr¡pc¡ón como EmpEsa Emisora de Capital
abierto, SAECA.

Entre los años 2013 y 2014, conforme la emisión de acciones preferidas, con varios
acc¡onistas ord¡nar¡os y luego de la negoc¡ación de nuestras accionos ordinar¡as y
preferidas en al mercado de copitales (Bolsa de Valores), con cas¡ un centenar de
accionistas, empezamos a trabaiar en un modslo do gobiBrno corporativo.

Durante al año 2016, se un¡f¡can las marcas y todos yend€n bajo la marca ds STILO
HOGAR, deiando de ussr la marca LC Comercial.

Entre los años 2015 y 2017, se tomaron var¡as dec¡s¡ones estratág¡css con miras s los
próx¡mos años, d¡versificando los negoc¡os de la compañ¡a, no 60lo a otros segmentos do
mercados sino hac¡a otros negoc¡os, siampE vinculado al crád¡to, Bs así como en agosto
del año 2015 se inaugura la un¡dad de Negocio CREDICLUB, como emisora dB tarjetas de
créd¡to y préstamos psrsonales, y postgriormente a final€s del a^o 2017, evaluando la
demanda ex¡slente en Bl marcado, dg un segmento, hasta esg entonces descu¡dado por la
compañía, empszamos lB un¡dad de negocios de alención a ampresa8 o corporativa

lnicia sus act¡vidades en el mercado baio la marca LC COMERCIAL, hacisndo reforencia
a la dsnominación de la compañí4, con la finalidad de realizar ventas de
elsctrodomést¡cos, celulares, muebles y articulos de consumo en general a todas las
personas que tenían un salar¡o y precisaban de un bien ofertado por la compañia.
Funcionó así por aproximadamente 2 años, con el f¡n de evaluar ol func¡onamiento dsl
negocio, sus r¡esgos, sus fortalszas y demás factores, a ser cons¡derados en el largo
plazo, evidenciando desde nuestros cimientos una clara ¡dea de sosten¡b¡lidad en Bl

largo plazo.

Además del cap¡tal aportado por los fundadoÉs, contamos con el spoyo del sector
f¡nanc¡sro, lo que nos marcó siemprc, el camino de la formal¡dad y las mejores
práct¡cas, pues siempre, se tuvo prcsente que manejándonos con trasparencia ítJamos
a forjar al¡anzas estratégicas con la banca, la plaza y la bolsa on el plazo para fortalecer
nuestros negocios.

En mayo del año 2010, con base al resultado obtenido, con un meior conocimionto dsl
negocio, se apuests al crec¡miento, impulsando en paralelo otra marca comercial
denom¡nada "STILO HoGAR" a fin de que los cl¡entes puedan vincularla a nuestra
compañia, para esto se incorpora al staff vendedores profesionales con experiencia
comprobada en el rubro y conoc¡miento del mercado, dotados de una ampl¡a cartera dc
client€s. Acompañando este crecim¡ento comercial para una meior y mayor cobenura,
se adquiere una flota propia de móviles, compuesta por vehículos de menor porto para
cubrir la capital y el dpto. central, y vehículos de gran porte destinados al interior,
permitiendo esto ampliar nuestro radio de acción a nivel pais.

El 9 de agosto de 2011 logramos la inscripción como empresa Em¡sora ante la Comisión
Nacional de Valores y nos convert¡mos en SAE.

A partir de la experiencia adqu¡rida, en la primera emis¡ón se resuelve en la Asamblea
General Extraordinar¡a de julio del aío 20'12, cambiar a la denominac¡ón a SOCIEDAD
ANÓNIMA EMISOBA DE CAPITAL ABIERTO, para esto se deriva nota y documentos en
noviemt¡re del mismo año a La Comisión Nacional de Valores, respondiendo la m¡sma,

denominada FIN

LCR SAECA
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Entre los años 2015 y 2017 se tomaron muchas decisiones estratégicas
con miras a los próximos años, diversificando los negocios de la
empresa, no solo hacia otros segmentos de mercados s¡no hacia otros
negocios, siempre vinculado al crédito, es así como en agosto del año
2015 se inaugura la unidad de Negocio CREDICLUB, como emisora de
tarjetas de crédito y prestamos personales y a finales del año 2017
empezamos la unidad de negocios de atención a empresas o
corporativa denominada FINCO.

En la Asamblea de marzo de 2018 se realiza el cambio de la
denominación de la compañía para quedar como LCR SAECA.

MARGAS
REGISTRADAS

CRED:

L C R ,o..o
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VINCULACION CON ALGUN GRUPO EMPRESARIAL:

SOCIEDAD CLASE DE ACCÓN

Bufigroup SA OVM 3.527.000.000

Cimar SA OVM 2,97%

lnversio nes SA OVM

Paam SA OVMI 2.905.000.000 5,810k

Pozo Hondo 2.909.000.000 5,82%

Viva lnversiones SA OVM 2.300.000.000 4,60%

lnvestor Casa De Bolsa SA Pref. Clase "4" 175.000.000 0,35Y,

Las Tacuaras SA Pref. Clase "A" 50.000.000 0,10%

MCI Capital S.R.L. Pref. Clase "A" 34.000.000 o,070k

Enege S.R.L. Pref. Clase "8" 27.000.000

N egocios y Servicios SA Pref. Clase "B" 500.000.000

Agrinco SA Pref. Clase "C" 500.000.000 1,01%

Cadiem Casa de Bolsa SA Pref. Clase "C" 1,270k

lniciativas O rga nizacionales
SA

25.000.000

La Alhambra SA Pref. Clase "C" 50.000.000 0,10%

Pozo Hondo SA 500.000.000 1 ,O10/o

VINCULACION de los DIRECTOBES, SINDICOS Y ALTOS FUNCIONARIOS:

CargoEmpresaAccionista

Acc¡o n¡sta / PresidenteMCI CAPITAL SALu ¡s Montanaro
Accion¡sta / DirectorCANARIAS MERCANTIL SALuis Montanaro
Accion¡sta / Pres¡denteCASTA SALuis Mo nta na ro
Acc¡o n¡staCOBRANZAS Y PAGOS SALuis Montanaro
Acc¡onista / D¡recto rLUIS AUGUSTO IVIONTANARO BEDOYA SALu¡s Montanaro
Acc¡o nista / PresidenteMONTANARO PLATE SALu ¡s Montanaro
Accio n¡sta / Preside nteCOBRANZAS Y PAGOS SAGuillermo Ehreke
Pres¡denteNUEVAS TIERRAS SAFiubén Romero
Preside nteMEHCOESTE SARubén Romero
SíndicoAGRO TRANSPORTADORARubén Romero
AccRIO SUR SARubén Romero

COBRANZAS Y PAGOS SA aRube@ru\ ürc6t 1 ;t t t,fQ llFOBTIS SAffieu nomer\\

Luis naro B 0ya lrrazabal
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VINCULACIONES POR ACCIONES:

Las siguientes sociedades partic¡pan del capital accionario de LCR S.A.E.C.A.

al 30/06/2018:

MONTO
% DE PART,
EN CAPITAL
INTEGRADO

7 ,060/o

1.482,000.000
27.000.000 0,050k

OVM

0,05%
1,O1%

628.000.000

Pref. Clase "C" 0,05Y"

Pref. Clase "C"

ÁccioDilta t/

o



VINCULACION POR DEUDAS:

ACTIVO

PASIVO

Cu€ntas a pagar

* Luis Augusto Montanaro Bedoya

VINCULACIÓN POR CONTRATOS:

Nombre de la EMPRESA

Cobranzas y Pagos S.A.

monto al

Al 30/06/2018 A.130t06t2017

14.542.O74_213

45.783.370

19.148.915
4.258.000

2. 616.572

736.929

486.777.499

15.036.561.328

18.194.722

23.737.900

1.670.000

9.803.809

4.229.509

24.879.651

TIPO DE OPERACIÓN

Cesión de Cartera

30106/2018

18.582.078.213

COIVI POSICIÓN ACCIO NARIA AL 30/06/201 8

Jpital Social* G. 120.000.000.000.- (Guaraníes cien mil millones),
Capital Emitido G. 120.000.000.000.- (Guaraníes c¡en mil millones).
Capital Suscripto G. 49.980,000.000.- (Guaraníes cuarenta y nueve millones novecientos
ochenta millones).
Capital lntegrado G. 49.980.000.000.- (Guaraníes cuarenta y nueve millones novecientos
ochenta millones).
Valor nominal de las acciones: G. 1.000.000. (Guaraníes un millón)

(rl En fecha 2710312018 se llevó a cabo laAsamblea General Extraordinaria de Accionistas en la cual se
decidió aumentar el Capital Social a Gs. 120.000.000.OOO, cambio de denominación legal a LCR SAECA y
el valor nominal de las acciones, la modificación de los Estatutos Sociales ya se encuentra ¡nscr¡pta desde
la fecha 1711012018.

ermo l\4. Ehrecke lrrazabal
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Cuentas por cobrar

* Cobranzas y Pagos S.A.
* Lu¡s Augusto Montanaro Bedoya
* Montanaro Plate S.A.
* MCI Capital S.A.
* Casta S.A.
* Luis Augusto Montanaro Bedoya S.A.
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CAPITAL SUSCRITO E INTEGRAD0 al 30/06/2018

Se adjunta cuadro de composición accionaria al 30 de Junio de 2018 (Según Anexo B).

ACCIONISTAS CON MAYOR PARTICIPACIÓN DE CAPITAL

Lu is A. Montanaro 25%

\, DTRECTORES, SINDICOS Y ALTOS FUNCIONARIOS:

Director Titular Presidente
Director Titular Vicepresidente
Director Titular
Directores Suplentes

Síndico Titular
Síndico Suplente

: Luis Augusto Montanaro Bedoya.

:Guillermo Manuel María Ehreke lrrazabal.
: Rubén Aurelio Romero Vallejos.
: Alejandro Omar Codas Laterza.
: Luis Maria Zubizarreta Zaputovich.
: Mary Carmen Verdún Piris Da Motta.
: Julio César Piris Da Motta Schneider.
: Luis Enrique Bolaños Zarza.

Designados según Asamblea General ordinaria de Accionistas No19 de fecha 27 de marzo de

o
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ORGANIGRAMA
DE LA Eh/PHESA

AUOITOR INfERNO

BUSINESS INTELTIGENCE

ASISTENTE EJECUTIVO

fECNOL()G¡A

GEBENCIA DE ANÁLISIS
Y SUSTENIABILIOAD DE

NEG0Ct0S
: ErEcrno.É, roo r

SUPERINTENDENCIA DE CALIDAD

SECREfABiA DE PBESIDENCIA

GEBENCIA COMEBCIAL GESENCIA DE OPERACIONES
,, ELECTRO

á-D r(ru¡
GEBENCIA DE ()PEBACIONES

u,, .
CRED: ilñco

GERENCIA OE ANÁLISIS
Y SUSfENTABITIDAO DE

NEG 0Ct 0S

o_-
C¡E: ¡ rñ co

GERENCIA

AD MI NI§TBAfIVA
FINANCIERA

GEBENCIA DE TATENTO

H U MANO

Guillermo M. Ehrecke lrrazabal
Vir , t¡r ', lr r,r:
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DIRECTORES Y ALTOS FUNCIONARIOS

Presidente:

Vice presidente:

Director Titular:

Directores Suplentes:

Síndico Titular:

Síndico Suplente:

PLANA GERENCIAL

Luis Augusto Montanaro Bedoya

Guillermo Manuel Maria Ehreke lrrazabal

Rubén Aurelio Romero Vallejos
Alejandro Omar Codas Laterza
Luis María Zubizarrela Zaputovich
Mary Carmen Verdún Piris Da Motta

Julio César Piris Da Motta Sheneider

Luis Enrique Bolaños Zarza

_rper¡ntendente de Calidad y Procesos

Gerente Comercial:

Gerente de Finanzas:

Gerente de Operaciones:

Gerente de Operaciones:
Gerente de Análisis y Sustentabilidad
de Negocios:
Gerente de Análisis y Sustentabilidad
de Negocios:

Auditor lnterno:

Karinna Paola Esquivel González

Emilio José David Melgarejo Martínez

Maria Cristina Zarza Maldonado

Maria Nathalia Villalba Galeano

Jorge Andrés Sebastián Fretes Paredes

Luis Alberto Florentín Martínez

Victor José Rocholl

Jorge Luis García Amarilla

BREVE SíTTTSIS DE LA TRAYECTORIA PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE

LOS DIRECTORES, SÍNDICO Y PLANA GERENCIAL

PRESIDENTE EJECUTIVO:

Luis A. Montanaro Bedoya, estudió la carrera de Economía en la Universidad Católica de Asunción. En el
año 2008 fundó LC Risk Management SAECA, empresa comercial que cotiza en la Bolsa de Valores de
Asunción bajo el código LCR. Actualmente es Presidente del Directorio y encargado ejecutivo de la
Dirección Administrativa, además de ser uno de sus principales accionistas.

VICEPRESIDENTE:

Guillermo M. Ehrecke lrrazabal, estudió en la Universidad Católica Nuestra Señora de la Asunción en
donde recibión el título de Abogado. Realizó Estudios de Post Grado en la Universidad de Ludwing -
Maximilian de Munich Master en Derecho Alemán (con énfasis en Derecho Civil, Comercial y Comercio
lnternacional). Posee experiencias en el rubro judicial, y asesoría jurídica.
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DIRECTOR TITULAR:

Ruben Aurelio Romero Vallejos, estudió en la Universidad Católica de Argentina en donde recibió el título
de Contador. Healizó Estudios de Post Grado en varias inst¡tuc¡ones como la Fundación Capital - Argentia
con énfansis en finanzas, INCADE - Argentina en temas de MBA EXECUTIVE y en FGV - Brasil con énfasis
en MBA lN AGRIBUSINESS.

DIRECTOR SUPLENTE:

Alejandro Omar Codas Laterza, estudió la carrera de Economia en la Universidad Católica. Posee
experiencia en cargos gerenciales, pertenece al plantel de directores de LCR SAECA hasta la fecha.

DIBECTOR SUPLENTE:

DIRECTOR SUPLENTE:

Mary Carmen Verdún Piris Da Motta, estud¡ó en la Universidad Nacional de Asunción obteniendo el título
de Contadora Pública. Posee experiencia en cargos gerenciales de varias inst¡tuc¡ones, pertenece al plantel
de directores de LCR SAECA hasta la fecha.

SÍNDICO TITULAR:

Julio César Piris Da Motta, estudió la carrera de Ciencias Contables Administrativas y Económicas en la
Universidad Nacional de Asunción. Pertenece al plantel de síndicos de LCR SAECA hasta la fecha.

SINDICO SUPLENTE:

_lis Enrique Bolaños Zarza, estudió la carrera de Ciencias Contables Administrativas y Económicas en la
Universidad Nacional de Asunción. Pertenece al plantel de síndicos de LCR SAECA hasta la fecha.

PLANA GERENCIAL

SUPERINTENDENTE DE CALIDAD Y PROCESOS:

Karinna Paola Esquivel González, estudió la carrera de Contabilidad en la Universidad Nacional de

Asunción y la carrera de Administración Pymes en la Universidad del Pacífico. Posee experiencia
multidisciplinaria adquirida en planificación e implementación de Sistemas de Gestíón de Calidad.

GERENTE DE FINANZAS:

del Norte de Asunción. Posee experiencias en contabilidad y ad
Ge re

o

Lu is r0

ión y Finanzas en LCR SAECA.
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Luis María Zubizar¡eta Zaputovich, estudió en la Universidad Nacional de Asunción obten¡endo el título de

_rtar¡o y Escribano Público. Posee experiencia en cargos presidenciales de varias instituc¡ones, pertenece
al plantel de directores de LCR SAECA hasta la fecha.

María Cristina Zarza Maldonado, estudió la carrera de Licenciatura en Ciencias Contables en la Universidad
actualmente
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GERENTE COMERCIAL:

Emilio Melgarejo Martínez, estudió la carrera de Administración en !a Universidad de lntegración de las
Américas. Posee experiencias en el rubro comercial. Desde Marzo del 2018 a cargo de la Gerencia
Comercial para todas las unidades estratégicas de negocio en LCR SAECA.

GERENTE DE OPERACIONES:

María NathaliaVillalbaGaleano,actualmente estudia la carrera de lngeniería Comercial en la Universidad
Americana de Asunción, cuenta con un diplomado en Management para Mercados Competitivos otorgado
por la Universidad Católica de Valparaíso. Se desempeña actualmente como Gerente de Operaciones de
las Divisiones de Stilo y Electro Hogar.

GERENTE DE O PERACIONES:

xndrés Fretes Paredes, estudió la carrera de Administración de Empresas en la Universidad Católica de
Asunción, posee experiencia en la elaboración de simuladores, manuales y capacitaciones internas en
cálculos de cargos financieros. Actualmente ocupa el cargo de Gerente de Operaciones de las Divisiones
de Finco y Crediclub.

GERENTE DE ANÁLISIS Y SUSTENTABILIDAD DE NEGOCIOS:

Luis Florentín Martínez, estudió la carrera deAdministración de Empresas en la Universidad Nacional de
Asunción, su desempeño se basa en cargos empresariales teniendo así diez años dentro del mercado
laboral. Actualmente ocupa el cargo de Gerente de Análisis y Sustentabilidad de Negocios de las
Divisiones de Stilo y Electro Hogar.

GERENTE DE ANÁLISIS Y SUSTENTABILIDAD DE NEGOCIOS:

Victor José Rocholl, estudió la carrera de Administración de Empresas en la Universidad Católica de
Asunción, posee experiencia en el análisis de asistencias crediticias de empresas Pymes y corporativas

ra todos los productos, proyectos de inversión y capital operativo. Actualmente ocupa el cargo de
6erente de Análisis y Sustentabilidad de Negocios de las Divisiones de Finco y Crediclub.

AUDITOR INTERNO:

Jorge Luis García Amarilla, estudió la carrera de Ciencias Contables en la Universidad Columbia de
Paraguay, posee experiencias en el rubro contable y administrativo. Actualmente ocupa el cargo de Auditor
lnterno en LCR SAECA.
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RESUMEN DE LAS aaaaaaaa

TRANSACCI O N ES BU RSATI LES

Renta Variable:

59E/1 5

Renta Fija:

SISTEMA ELECTRÓNICO DE NEGOCIACION

248t13 13t612013 PYG 3.000.000.000 3.000.000.000 Acciones Preferidas Clase A

24E114 151412014 PYG 2.000.000.000 2.000.000.000 Acciones Preferidas Clase B

2711012015 PYG 10.000.000.000 10.000.000.000 Acciones Preferidas Clase C

c]ü &ba
Fccha PE Serb l,lomda Monto EmitHo lloilo cobedo l.lonto vcEldo V.nclmbnto

ttE/L2 to43lt2 t3l02l2ot2 G1 I G. 3.000.000.0m.- 3.000.000. m0. - 3.000.000.000.- ttn420t6

fL3tino dé b Erblán

Sltuclón

Pa9ado

ToraLEs EMtstoNEs EN GUARANIEs !.000.000.000 !,000.000.000 t.000.000.000

nat

*úa
G? G

D..0m ¡ ¡¡ añr.6t

338!

ToraLEs EMtstoNEs Eñ cuÁRANlEs 10.000_000,000 t.000.000.000 10.000.000.000

Sitúack'n

PaeEdo

Los Hums obtenilG e|33,33% srá destlna{,o a reestruduradón de paslvos y e|66.67% €rá destlEdo a captaloperatvo.

Resolmitn de Enbitn

or,/ Boba
f€cha Enbirn Ser¡e Morcda Monto

Emitilo
Monto

Cobcdo
Monto

vencUo Vcncimiento

69E112 rt34lt3 0810112013

Fileioriso de
titubr[aciin de
Grtera de
cédito Stb
HogEr 01

1 G 3.8s0.000.000 3.850.000.000 3,8s0.000.000

Destim de h Enbón

toNEs EN GUARANiES 3.E60.000.000 .85

@
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Resolución
CNV N"

Fecha Moneda Monto
Emitido

Monto
Colocado Clase

R.rofuc¡óñ dc Bnblón

i.rólu.ró. d. Eñr.¡ó.



Sltu.clón

Vo.nto

P ág6do

Vigonte

LoE recuEos obteñ6oi .¡lc ún mlñimo & 40*y hstr uñ mffio & 8O'f ..ón da.th.do. . r..¡trcluEÉn dc p..Uo. y.ntm uñ mln¡no dc/Olly h!rt! un m&im & 6O¡L¡.É ü31tuó . clpf.lop.Elto.

Re.oluclón d! Em¡.ión

aol¡a
Eml.¡óñ S.ri.

Em¡tldo
M orlo

Colocrdo

6UA a57t a Bt03l20A 1 G. 2_000.m.m 2.000.0m.000 0

6gÍ asga 0zMt20* 2 G. 1350.000.000 1350.000.000 1350.000.000

6UA p89ta 2207t204

tiuhMc¡óñ d.
canrGdacródio

Slalo Hog.r02 3 G, 1650.000.000 1650.000.000 0

O..tlm d.l. EmL6ñ

TOTALES EMtSIONES EN GUARAÑIE3 5.000.000.000 5.0 00.0 0 0.0 00 l,¡60.000.00

cNv Bols¡
Fecha PEG Ser¡e M o nrda Monto

Emitldo
Monlo

Co locado
Monto

Vencldo
Venclmlento

a54ta tsl03t20a G3 1 2.000.000.000 2.000.000.000 2.000.000.000 atc3t20i

SEI14 B0s/14 Alol201A 2 3.000.000.000 3.000.000.000 0 07t!,1202'l

3EI14 ts701É nto2t20É 3 G. 2.500.000.@0 2.500.0@.000 0 al02t20É

8ElÁ R70tÉ filou206 G3 4 2.500.000.000 2.500.m0.000 0 Btou2020

Destlno de la Emlsló n

BEI14

Sltuacl(

Pagad(

Vigent€

Vigentr

V¡gent.

Lo s fo ndos serán dest¡nado s enlE un mln¡mo de 40%y máx¡mo de 60% para sustitución do douda de coño plazo, y entra un ml nimo d6 4O%y hasta un máximo de 600/0 I
capital o perativo: co mo ser co mpra de mercaderlas y financ¡am¡ento de ventas a crédilo.

TOTALES EMISIONES E¡I GUARANÍES r0.000,000.000 10.000.000.000 2.000.000.o00

Resoluclón de Emlslón Fecha PEG Se rle M o neda
M onto
Emltldo

Monto
Colocrdo

M onto
Ve nc ldo

Venc lm lénto

cNv Eolsr

6É.t6 ffi5115 23t1',t206 G4 1 2.500.000.000 2.500.000.m0 0 2',v11208

6€/É 1465/6 23tf1206 G4 2 G. 2.500.000.000 2.500.000.000 0 Étf12020

6El§ t90i 6 2'to'v20É G4 U. 1500.000.000 1500.000.000 0 23l07t20E

6É,16 ?.90t6 2to't20É G4 4 1500.000.000 1500.000.000 0 Ét0,t2021

6El6 f90/6 z',to't20i 5 G. 2.000.000.000 2.000.000.000 0 tsto't2022

Desllno de l¡ Emlsló n

S ituac lr

Vigentr

Vigenl(

Vig€ntr

Vigenl(

V¡gent(

TOTALES EMISIONES EN GUARAN¡ES {1.0 00.0 0 0.0 0 0 10.000.000.000 0
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Resoluclón de Emlslón

G,

Los fondo s o btenidos en esta amisió n serán dsstinados entre un mln¡mo de 4o7oy un máximo ds 6070 para sBtitució n de deuda ds corlo pláD y enlra un min¡mo ds ¡lO!

máximo de 600/0 pam capital o peralivo como ser co mpra de m€rcadedas y pago de gaslos rolaciomdos al f¡nanc¡amianlo de venlas a crádito; y para sompra y/o constru
y €quipamiento ds local pro pio y olros vinculados a su giro comsrcial.
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Resolúc¡ón de Em¡slón
Fecha PEG Serie M o ned! M onto

Emltlflo
Monto

C olocado
M onto

Ve nc ido
Ve nc lmie nto

cNv Bolsa

3El6 633/6 flto6t206 1 G. 2.500.000.000 2.500.000.000 0 Éto6t20E V¡gente

3Et6 633/6 lilo6t20Í G5 2 G. 2.500.000.000 2.500.000.000 0 6.to6t2021

31E/6 633/6 l7to6t206 G5 3 G. 2.500.000.000 2.500.000.000 0 fle12021 V¡gente

3€/6 670tÉ 26tOgt206 4 1500.000.000 1500.000.000 0 24t09t2020 V¡gente

3Ettr' 670t6 26t09t20G G5 G. 1.500.000.000 1500.000.000 0 23t09t2021 V¡gento

3É/6 670tÉ 26t09t20B G5 6 G. 1500.000.000 1500.000.000 0 22tO912022 Vig€nte

31El6 611tft o'tlo2t20l7 G5 7 3.000.000.000 3.000.000.000 0 ostost2020 Vigente

Destlno de le Emlslón
Los fondos obtenidos en esta emisión serán dest¡nados entre un minimo de 40%yun máximo d6 60%para sustituc¡ón de deuda ds corto pl8rc yentre un m¡nimo d640%yun
má¡mo de 60% para capital o peral¡vo co mo ser co m pra de mercader¡as y pago de gasto s relacio nados al l¡nanciamiento de ventas a créd¡lo; y para co mpra y/o co nstrucc¡ó n

y equipamiento de local pro pio y otrc s vinculados a su giro co mercial.

TOTALES EMISIONES EN GUARAN¡ES 15.0 00.0 0 0.0 0 0 15.0 0 0.0 0 0.00 0 0

Resoluclón de Emlslón
Fecha PEG Se rie M onede M onto

Emltldo
Monto

Colocado
Monto

Voncldo
Ve nc lmls nto S ltu¡ cló n

CNV Bolsa

39Et17 669/f/ 23tit20fl G6 1 7.500.000.000 7.500.000.000 0 2.1o412022 V¡gente

39Etn 681117 30t112017 G6 2 2.500.000.000 2.500.000.000 0 o'!06t2022 Vigsnte

39Et17 17261ts 09/03/208 3 G. 5.000.000.000 5.000.000.000 0 ot03t2025 Vigente

De3tlno de la Emlslón
Los fondos oblenidos en esta emisión serán destinados entÉ un minimo de40o/oyun máximo de 60%para sust¡tuc¡ón de dguda decorto plazo ygntre un m¡nimo de40%yun
má¡mo de 60% para capital o pemtivo co mo ser co mpra de mercader¡as y pego ds gestos relac¡onado s al financiam¡ento de ventas a crédilo; y para co mpra y/o co nstrucc¡ó n

y equ¡pamiento da locel pm pio y olro s vinculado s a su g¡m co merc¡al.

TOTALES EM ISIONES EN GUARANIES 15.000.000,000 l5,00 0,000.000 0

Resoluclón de Emlslón
Fecha PEG Serie M oneda M onto

Emltido
Monto

ColocEdo
Monlo

Vencldo
Vencimlento Sltuaclón

cNv Bolsa

B70tf7 23tft20ft USDl ,| USD. 1000.000 1000.000 0 20t0412022 VigentB

' 4oEtfr 6AZft 30t1t2017 USDl 2 USD. 500 500 0 3!05t2023 Vigente

40En7 f727tts 09/03/20r USDl 3 USD. 500 500 0 07to312023 Vigente

Los fondos obtenidos en esta emisión serán destinados entre un mínimo de 40%yun máximo de 60% para sustitución de deuda de corto plazo yentre

un mínimo de 40% y un máx¡mo de 50% para cap¡tal operativo como ser compra de mercaderías y pago de gastos relac¡onados al financiam¡ento de

ventas a créd¡to; y para compra y/o construcc¡ón y equipamiento de local prop¡o y otros vinculados a su giro comercial.

40EtIt

TOTALES EMISIONES EN GUARANIES 2,0 00,000 2.00 0.000 0

M. Ehrecke lrrazabal
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MERCADO OUE USARA EL EMISOR E INTERMEDIARIO

Mercado: Mercado de Valores a través de la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.

lntermediario: Puente Casa de Bolsa habilitada porla Comisión Nacional deValores, Bolsa deValores
y Productos de Asunción S.A.

MONTO DEL CAPITAL A EMITIR Y LAS CARACTERíSTICNS DE LAS ACCIONES

EMISION APROBADA POR Asamblea General Extraordinaria de Accionistas No18 de fecha
2710312018 y sus modificaciones en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas N"20 de
fecha 2610612018, y características definidas en Acta de Directorio No476 delfecha 1010712018 yActa
de Directorio N'503 de fecha 2011212018.

Son Acciones Preferidas Clase "D" Nominativas según el siguiente detalle:

Características de emisión de Acciones Preferidas CIase "D":

¡ Para los 5 primeros años correspondientes a los ejercicios de 2019,2020,2021,
2022y 2023 tendrá un dividendo preferente igual al 15% anual.
o I partir del año 2024 se establecerá una tasa fija para los siguientes 3 años que
será establecida por la Asamblea General Ordinaria. El dividendo no podrá ser menor
a la tasa resultante de aplicar el promedio simple de tasas de interés de Certificados de
Depósito de Ahorro mayores a un año del sistema bancario paraguayo de los últimos

- 12 meses publicado por el Banco Central del Paraguay más 6%; igualmente dicho
dividendo no podrá ser mayor al24% anual.
. En caso de no ser distribuidos los Dividendos, las acciones preferídas tendrán
derecho a voto en igual condiciones que las acciones ordinarias.
. La preferencia de las acciones coincidirá con el plazo de duración de la

Sociedad. El Precio de liquidación será a valor nominal.
. Para el primer año, el dívidendo se calculará en proporción al tiempo contando
desde la fecha de integración efectiva de las acciones hasta el cíerre del ejercicio
correspondiente. Los dividendos se pagarán el 31 de Mayo y en caso de que esta fecha
coincida con el fin de semana se pagará el día hábil siguiente.
. Los dívidendos no cobrados en fecha de vencimiento no devengarán intereses.

Clase
Series Acciones

Cantidad
Valor

Nominal
Monto en

Gs.Del AI Del AI

Preferidas Clase "D" 1001 1200 100.001 120.000 20.000 1.000.000 20.000.000.000

El derecho de cobrar los mismos prescribirá a los 4 años contados desde la
vencimi

@

lesrde n

o. (Art. 661 del Código Civil)
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MONTO DE LA EMIS!ÓN: G. 2O.OOO.OOO.0oo (Guaraníes veinte mil millones).



Valor de colocación: a valor nominal de G. 1.000.000 (Guaraníes un míllón)
Forma de colocación: a través del Agente Colocador.
Agente Colocador: Casas de Bolsa habilitadas por la CNV y BVPASA.
Agente Organizador: Puente Casa de Bolsa S.A.

Destino u objeto de los fondos que se obtengan de Ia emisión:
Ampliar el capital a fin de atender los requerimientos financieros del crecimiento
proyectado de las operaciones y planes de expansión de la empresa, aprobada por el
Directorio en el Plan Estratégico.
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Mientras las acciones sean Preferidas las mismas tendrán prioridad en el cobro de los
dividendos sobre las Acciones Ordinarias y no darán derecho a Voto.



RESUMEN COMPARATIVO

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
A D1C.2015, DlC.201 6, D1C.2017

Y úLTuvr o TRrlvr ESTRE cERRADo

JUN. 201 I 
'::::'::::::,:,.,i:,i'i::,:,i':.,::':,:','::,':::

Balance General al30 de junio de 2018
(en miles de Guaraníes)

Dic-2017 Dic-2016 Dic-2015 Jun-2018
. CTIVO

r<tiw Corriente

Disponibilidades
Créditos

Bienes de cambio

Invers iones

Otros cÉditos

Total Actiro Corriente

Actiro No Corriente

Créditos

Invers iones

Bienes de uso

Intangibles

Otros creditos

Total Actiro No Corriente

TOTALACTTVO

PASIVO
iiro Corriente

Deudas conrerciales

Deudas frnancieras

Deudas diversas

Total Pasiro Corriente

Pasiro No Corriente

Deudas ltnancieras

Deudas diversas

Total Pasiro No Corriente

TOTALPASIVO

PATRIMONIO
Capital Integrado

Aporte para futura capitalizción
Reservas

Resultado acumulado

Resultado del

3,408,177

77,154.645

l.ól8.l0l
269.233

1,029,185

2,912,503

39,120,577

2,752.191

1,034,672

t,492.t24

2,948,5t5

29,436,436

I,t89,235
206,281

838,340

4,926,146
I 09,948,89

1.859,674

148.247

2,4t3,807

83,479,34t 47,312,467 34.618,807 119,296.76:

61.736.228

2,2ó0,000

5.04p..782

287.696

539,654

il.877,|3
6,365,0,10

9,774,287

26ó..672

757,63

45.598.795

6,578,6ó8

5.162,946

t75,89t

w,829

53,763,702

2,280,000

5,166,427

305,773

497.260

69,864,360 82,040,s7s 58, l6l,129 61,995,t62

153J43,701 t29353,042 92,779,936 t&t,291,927

2.478.610

32,486,439

2,505,332

s,018,983

26,398,529

2,503,282

L44r.329

18,44t,652

2,4¡.3,Ns

4,2t5.865

48,773,800

5.228,499

37.470.38 I 33.920.794 22.285.386 58,2 1 8,1 ó4

s6,432,716

887.985

38,477,9'73

639.061

I 9,875, l0ó

509,272

58,442,89s

678.246

57.320.700 39, I 17,034 20,384,378 s9,tzt.t4l

94,791,081 73,037,828 42,669,761 II7,339,305

4ó.507.000

4,0r 8,386

25.423

7,991.81I

45.007.000

3,665,331

563ts214

34.393.200

2,498,171

825

7.976

49.980.000

698,049

5,092,174

58,542,620

153343,701 129J53,042
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Estado de Resultados al30 de junio de 2018
(en miles de Guaraníes)

Dic-2017 Dic-2016 Dic-2015 Jun-201 8

INGR"ESOS OPIRATIVOS
Ventas

Costo de ventas

RESULTADO BRUTO

Csstos de administración

Previs iones

Previsiones genericas

78.696,301

(48,8e8,453)

60,693,978

(33,766.0s4)

55,877,674

(27.814,623)

47,575,854

(24,345.325)

23,799,069

(3,499,3 r r )
(2,237,225)

(2,500,000)

29,797,848

(e,200,303)

26,927,924

( r 0,39r,958)

28,063,051

(7,43s,073)

R.ESULTADOS DIVERSOS

)tros insresos/sastos

(9,200,303)

t,294,068

( l0,3el,es8)

885,94

(7,43s,073)

l,140,6 l5

(8,236,s36)

734,077

RES ULTADOS FINANCIEROS

Diferencia de cambio

C-astos furancieros

1,294,068

(69,413)

(12,429,099)

885,94

(27,072)

(8,,+05,308)

1,140,615

(91,72s)

(6,037, l 87)

734,077

(306,018)

(7,084,366)

(12,4e8.s12)

(e80,66e)

(8,432,380)

(1,132,030)

(6,128,912)

(t,726,022)

(7,3m384)

(852,775)IMPUESTO A LA RENTA

RESULTADO NEIO

Reserva legal

RES ULTADO DISTRJBUIBLE

OTROS RES ULTADOS INTEGRAL

\umento de Reserra por Reraluo Tecnico

9,412,432

(420,621)

7,857,498

(392,87s)

13,913,659

(695,683)

8,053,452

7,991 ,81 I 7,464,623 13217.976 8,053,452

2.453,733

TOTAL 7,991 ,81 I 9,918J56 13217,976 8,053,452
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HECHOS BELEVANTES

A la fecha de confección del presente Prospecto no existen hechos relevantes que reportar.

M. Ehrecke

@

lres¡dente
Guillermo I rrazabal
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