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Señor
RODRIGO CALIIZO, Presidente
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. (BVPAS
Asunción - Paraguay

Ast¡nción, 24 de agosto de 2.018

De nuestra consíderación:

Tenemos el agrado de dirigirnos a usted y pol su intermedio a quien corresponda, a fin
de informarle que el Comité de Calificación de SOLVENTA S.A, Calificadora de
Riesgos, en sesión ordinaria de fecha 23 de agosto de 2018, ha actualizado la
Calificación a " pyV" a los títulos cie deuda en el marco del Programa de Enlisión Global
G1 de la MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE (MCDE).

Al respccto, se señala que la calificación otorgada es equivalente a la categoría de
c¿rlificación de títulos de deuda de largo plazo, según el artÍculo 13e de la Ley N'
3899109 y corresponde a escala n¿¡cional. La nomenclatura de Ia Caliñcación señala que
la misnra "Corresponde a aquellos instrumentos cuyo emisor no posee información
suficiente o na tíene infornmción representativa para el período minimo exigido
para la calificación, y odemás na existen garantías sufrcientes."

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar,
vender, mantener un determinado v¿llor o realiz¿rr una inversión, ni un aval o garantía
de un¿r inversión, ernisión o su ernisor, sino un factor un factor complementario para la
tonra de decisiones. Asimisnro, el informe de calificación no es el resultado de una
auditoría realizada a la entidad por lo que Solventa no garantiza la veracidad de los
datos ni se hace responsablc. cle los errc¡res u omisiones que los datos pudieran
contener, ya que la infornlación manejada es de carácter público o ha sido
proporcionada por Ia entidad de manera voluntaria.

Sc adjunta copia del lnforme de Calificación con lr s fundamentos respectivos.

Atentamente

Lt u'
naL ve González

Dir e te General
L

(595 21) 660 439 -661 209 - info@solventa.com.py - Charles de Gaulle e/ Quesada - Edif. San Bernardo 2do. piso - wwwsolventa.com.py
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SOLVENTA INFORME DE CALIFICACIóN
/AGOSTO 20IECol¡f icodoro de Rie5go5

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE (MCDE)

I-ECHA t)t: ?'
A(]TUAI,IZA(IÓN
ACOSTO/20r7

FECHA DE 3"

ACTUAUZACION

AGOSTO/2018

CALIFICACION

PROCRAMA DE EMISlÓN GLOBAL: G1 MoNTo EM ITIDo: G. 20.000.0m.m0 RES. DE LA JUNTA MUNIC.: N' 027¡2013

P.E.C. C1

TENDENCIA
pvB

ESTABLE

pvE

Anal¡gta: Roberto Torres rtorres(osolventa.com ov
Tcl.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209

'L¿ cálift¿dón de riesgo no constitlrye una g4€rencia o reorñefidaci5n para mírpr¿r,
vender o mantener un valor, un ¿val o garantía de un¿ ernb6ñ o su emisor, s¡no un f¿ctor

complementario para la toma d€ d€cision€5"

El ¡nlorme de cnl¡fica.ión no és el resultado de üna aüdito¡la realizada a la entldad por lo que Solyenb S.A. rlo gafantlz! lr verucldad de
los datos ni se hace rcsponsable de los e.rores u omisiones que los datos pudleran cont€ner, ya que la lnformaclón mareJada es de
carácter públ¡co o ha sklo proporcionada por la entidad de manera volulltaria.

FUNDAMENTOS

Lo colificoción osignodo ol Progromo de Emisión clobol Gl de lo Municipolidod de
Ciudod del Esle {MCDE) responde o lo foltq de remisión y disponibilidod en liempo
y formo de los informqciones solicitodqs previomente poro el proceso de revisión
onuol de lo colificoción, sobre lodo considerondo el crilerjo de sut¡ciencio y
representolividqd de los informociones poro pqrq inicior los trobojos de
qcluqlizoción de lo colifrcoción sobre el corle de obril de 2018, clove poro evoluor
s.l copocidod de pogo de sus compromisos.

Al respecto, si bien se ho rec¡bido porciolmenie olgunos informociones contobles y
presupuesforios proüsorios sobre los cortes de dic¡embre 2Ol7 y obtil Z)18,
respeciivomenle, no se ho conlodo oún con lo lololidod de lo informoción
relevonle, concrelo, octuolizodo, oprobodq y oudilodo por sus orgonismos de
control y/o de oudilorío exlerno, osí como ünculodos o sus recoudociones,
lronsferencios, nóminq de funcionorios, conlrol interno, enlre olros.

Cabe señolor que lo Entidod rnontiene o lo fecho bonos vigenies, con vencimienio
próximo poro lo Serie lll f31/6/2o18), mienlros que poro lo Serie lV denlro de
oproximodomenle dos oños 128/OB/2o2o).

Con todo, si bien Solvento ho contoclodo en reilerodqs ocosiones onte lo escoso
respuesto de lo odministroción, se montendró o lo expeclotivo de lo rem¡s¡ón de
eslos en elcorlo plozo o fin de revisor nuevqmente su capqc¡dod de pogo.
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SOLVENTA
Colif icodoro de Riesgos

Publ¡coción de lo Colificación de Riesgos correspondiente ol Progromo de Em¡sión Globrol (PEG) G1 de Io Mun¡c¡polidod
de Ciudod del Este (MCDE), conforme o lo d¡spueslo en lo Ley N.o 3.899/09 y Resolución CNV N." 1.241l09.

pyB PYBPROGRAMA DE EMISIóN GLOBAL Gl

TENOENCIA

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE
1a Calif¡cación
Junio/2O15

2a Actual¡zac¡ón
Agosto 2017

Fecho de 3o Acfuolizoción: 23 de ogoslo de 2018

Fecho de Publicoción: 23 de ogoslo de 20lB

Resoluc¡ón de oproboción CNV: N" 43 E/l4 en fecho 04 de ogosto del201a.y N" 44Ell4 en fecho 05 de ogosio del 2014

Colificodoro: Solvenlo S.A. Colificodoro de Riesgo

Ed¡t¡cio Son Bernordo 2" Piso lChorles de Goulle esq. Quesodo I

Tel.: (+595 21) óó0 43t, (+595 21) 661 2Oq I E-moil: info@solvenlo.com.ov

PROGRAMA DE EMISIóN GLOBAL G1 pyE

Corresponde o oquellos insirumentos cuyo emisor no posee informoción suficienie o no tiene informoción representotivo
poro el período mínimo ex¡g¡do poro lo colificoción, y odemós no existen goronlíos suficientes.

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE (MCDE)

CALIFICACION LOCAL

EMISION TENDENCIA

NOTA: 'Zí cafficación de riesgo no conslituy)e una sugercnciü o recomendación paru comprar, vender o mantener
un valor, un aval o garantía de una emisión o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones".

El informe de col¡ficoción no es el resultodo de uno oudilorío reol¡zodo o lo enlidod por lo que Solvenlq no goronl¡zo lo
vefoc¡dod de los dqlos ni se hoce responsoble de los errores u om¡siones que los dolos pudielon conlener, yo que lo
informoc¡ón mone¡odo es de corócter público o ho sido proporcionodo por lo enlidod de mqnero voluntorio.

Lo metodologío y los procedimienlos de colificoción de riesgo se encuenlron estoblec¡dos en los monuoles de Solvento
Col¡ficodoro de Riesgo, disponibles en nuestro pógino en internel.

Los colegoríos y sus s¡gnificodos se encuentron en concordoncio con lo estoblec¡do en lo Resolución N.' 1.241l09 y N.'
1.2ó0l10 de lo Comisión Nocionol de Volores. disponibles en nueslro pógino en internei.

Mós ¡ntormoc¡ón sobre esto colificqc¡ón en:

w,,vw.so venio.com.py
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