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PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE TITULOS DE CREDITO DEL
FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE CAJA
DE SERVICIOS RAPIDOS DEL PARAGUAY S.A. - HANSEATICA C

El Fideicomiso Irrevocable de Titularizacién de Flujos Futuros de Caja de Servicios Rapidos del
Paraguay SA — Hanseatica C fue constituido segin Contrato Privado suscripto en fecha 07 de
noviembre de 2014 vy su adenda modfficatoria de fecha 15 de enero de 2015. En los mismos s&
encuentran estipulados los términos y condiciones del programa de emision global, a ser realizado
en desarrollo del Fideicomiso Irrevocable de Titularizacion de Flujos Futuros de Caja de Servicios
Rapidos del Paraguay SA — Hansedtica C compuesto por una o mas series. £l monto, fecha de
vencimiento e intereses, junto con los demas términos y condiciones aplicables a cada Serie se
detallaran en los complementos de prospecto preparadcs en relacién con esa Serie, l0s cuales
modificaran, complementaran y/o reemplazaran jos términos y condiciones descriptos en este
prospecto.

Los titulos globales de cada serie que conforman el programa de emisién global constituyen
obligaciones directas & incondicionales del patrimonic autonomo.

Programa de Emision Global registrado segun Resolucién CNV N° 17E/15 de fecha 10/03/15

“Esta inscripcion solo acredila que ia emision ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglameniariamente, No significando que la Comisién Nacional de Yalores exprese un juicio de valor
acerca de la misma, ni sobre el futuro desenvolvimiento del patrimonio autdnomo ni de la entidad

Fiduciaria.

Servicios Répidos del Paraguay S.A. es responsable de la veracidad de la informacion contabie,
financiera y economica, asf como de toda olra informacion respecto de sf mismo suministrada en el
presente prospecto.

Ei Directorio de la entidad Fiduciaria manifiesta, con cardcter de Declaracién Jurada, que el
presente prospeclo contiene informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacion patrimonial econdmica y financiera del Patrimonio Auténomo y toda aquella que
deba ser de conocimienio del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme a las

normas legales y reglamentarias vigentes.

Todo lo relacionado a la autorizacion de funcionamiento de la entidad fiduciaria asi como de la
celebracién de negocios y operaciones fiduciarias s rige exclusivamerite por la Ley 921/96 "De
Negocios Fiduciarios™ y por las reglamentaciones dictadas por el Banco Central del Paraguay.

La Comisién Nacional de Valores no s pronuncia sobre 1a calidad de los valores registrados. La
circunstancia de que 1a Cormisién haya inscripto los valores no significa que garantice sU pago y la
solvercia del patrimonio autonomao. El inversionista deberd evaluar la conveniencia de adquirir esics
valores emitidas, teniendo presente que los mismos seran satisfechos exclusivamente con los
hienes fideicomnitidos, conforme lo dispone la Ley 921/96 de Negocios Fiduciarios y que los bienes
del fiduciario no responden por las obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso.

Las inversiones en fitulos emitidos en el marco de negocios fiduciarios no constituyen depdsitos ni
ahorros en Banco Continental S.A.E.CA. qguien sdlo aclia en cardcter de fiduciario y no

con la garantia de deposito prevista en la Ley 2334/03. Las obligaciones contraidas por&!*
tienen cardcter de obligaciones de medio y no de resultado. La inversion es a ¢

exclusivo de los inversionistas !
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Este Prospecio debe ser lefdo conjuntamente con el Prospecto CompR entario” " -7
correspondiente a cada serie que seré emitida en el marco del presente Pf grama e
Emisién, para acceder a la informacién necesaria que permita entender las ﬁ'rpficancias'&
relativas a las emisiones que seran efectuadas. o f

Resumen del programa

Los Titulos de Crédito se emitiran >b”ajro el ﬁ?)grafna registrado

Programa por Resolucién N° 17E/15 del Directorio de la CNV de fecha 10
de marzo de 2015.
Denominacién del Programa Gi

Gs. 4.400.000.000.- (Guaranies cuatro il cuatrocientos
millones)

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que
conforman este Programa de Emisién Global y cuyo contenido
se halia ajustado a los téerminos establecidos en el Reglamento
Operativo del SEN. Este titulo otorga accion ejecutiva. Este
titulo se emitira a nombre de 1a BVPASA y quedara depositado
en la BVPASA quien actuard de custodio para los
Forma de emision de los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglameniarias
Titulos-Valores aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias,
pagos de capital, & intereses correspondientes al titulo global
se realizaran de acuerdo con las normas y procedimientos
operativos establecidos en el Reglamento Operativo y en el
Reglamento  Operativo del Sistema Electrénico de
Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacion y
Liquidacion que sera suscripto con la BVPASA.

Monto del Programa y Moneda

Los Titulos de Crédito podran ser emitidos en una o mas
Series. Los términos y condiciones de cada Serie podréan variar
con respecto a los términos y condiciones de otras Series en

Series circutacion, pero no dentro de la misma serie. Se estableceran
jos términos especificos de cada Serie en el respectivo
complemento de Prospecto.

Cortes minimos Gs. 1.000.000 (Guaranies un millén)

El plazo de vencimiento sera de 365 dias a 1825 dias y segun

Plazo de vencimiento lo especifique el Complemento de Prospecto correspondiente
a cada Serie.

Codeudoria Solidaria del Fideicomitente — Beneficiario y de su

Garantia

accionista mayoritario, el Sr. Miguel Brunotte.

A ser definida en cada serie a ser emitida dentro del marco de!
presente programa.

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la

Tasa de Interés

Lugar y forma de pago de realizacién de los débitos ¥y créditos en las cuentas de
Vencimientos de capital e liquidacion habilitadas en e! Banco ltau Paraguay S.A., delos
intereses montos afectados y declarados en el titulo global de cada

- ﬂ sefie a ser suscripto.
Eorma de pago de capital A ser definido en cada serie a ser emitida dentro del marco del

! presente programa.

e ——]

A ser definido en cada serie a ser emitida dentro del marco del

Forma d?\ pago de inter oresente programa.
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Con los recursos obtenidos el FIDEICOMITENTE -
BENEFICIARIO logrard obtener una fuente alterna de
financiamiento de largo plaze que sera aplicado para la
apertura nuevos locales y capital operativo y de cuya
aplicacion, desarrollo y ejecucién dara cuenta periodica al

Destino de los Fondos

FIDUCIARIOQ.
Procedimiento en caso de Se estara a lo establecido en el Capituto VIl del Reglamento
Incumplimiento del SEN.

Fais Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la Ley
1284/98, en el Codigo Civil, y en 1a Res. 763/04 de la CNV.
Esta designacion es sin perjuicio de cambio por parte de los
obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso el Fiduciario
reconocerda al nuevo representante designado por los mismos.
Rescate Anticipado No Aplica
Fais Casa de Bolsa S.A.
Direccion: Andrés Campos Cervera 5272 ¢f Cruz del Detensor
Telafono: +595 (21) 66 41 43
Asuncién, Paraguay
Fais Casa de Bolsa S.A.
Direccion: Andrés Camnpos Cervera 5272 ¢/ Cruz de! Defensor
Teléfono: +595 (21) 66 41 43
Asuncion, Paraguay
A través del Agente designado por ia BVPASA para la
Sistemas de liquidacion y realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de
it liquidacion habilitadas en el Banco Itad Paraguay S.A. y de
compensacion

acuerdo a lo establecido en el Contrato de Compensacion y
Liguidacién suscripto con la BVPASA.

Representante de
Obligacionistas

Agente organizador

Agente colocador

1 a Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre 1a calidad de los valores ofrecidos
como inversion, emergentes de las operaciones fiduciarias, ni sobre la solvencia del

patrimonic autonomo del fideicomiso. El inversionista deberé evaluar la conveniencia de la
adquisicion de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o los dnicos
responsables del pago de los valores es el patrimonio aulénomo y quienes resulten
obligados a ello. La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisién es
de carécter publico y se encuentra disponible para su consuita en la Comisién Nacional de
Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., FAIS CASA DE BOLSA S.A. y en

L@ANCO CONTINENTAL S.AEC.A. ensu Departarento de Negocios Fiduciarios.

sre5a Gaona de BotBYMNCO CONTINENTAL SAE.CA.

Directora En su calidad de Fiduciario
Banco Continental S A.E.C.A. 1

4GQ RODCLIC BB STARAN

Myreciol




<

BANCO)

CONTINENTAL
Departamento Fiduciario

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE CAJA DE SERVICIOS
RAPIDOS DEL PARAGUAY SA. — HANSEATICA C

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion debera evaiuar la conveniencia de la
adquisicion de estos titulos. Los bienes del fiduciario no responderdn por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso, los mismos seran satisfechos
exclusivamente con los bienes fideicomitidos. En consecuencia el riesgo en la
adquisicion de eslos titulos es de responsabilidad exclusiva del adquirente. El
intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
Prospecto presentado con motive de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores,
antes de que efectue su inversion.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisién, es de cardcter
publico y se encuentra disponible para su consuita en:

Banco Continental S.A.E.C.A.

Direccién: Avda. Mariscal Lopez N° 3233 e/ General Garay, Asuncion-Paraguay
Teléfono: +595 21 627 4810

Correo Electronico: befiduciario@bancontinental.com-py

Pagina Web: www_bancontinental. com.py

Fais Casa de Bolsa S.A.

Direccién: Andrés Campos Cervera 5272 casi Cruz del Defensor, Asuncion-Paraguay
Teléfono: +595 21 66 41 43

Correo Electrénica: fais@fais.com.py

PAgina Web: www.fais.com.py

Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Direccion: 15 de Agosto 640, Asuncion-Paraguay
Teléfono: +595 21 44 24 45

Correo Electrénico: bvpasa@bvpasa.com.py
Pagina Web: www.bvpa,

..............................

gresa Gaona de BobadﬁéNCO CONTINENTAL|S.A.E.C.A.
Directora En su calidad de Fiduciario
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Programa de Emision Global: Se entiende por Programa de Emision Global a la emision
mediante la cual se estructura con cargo a un monto global, la realizacion de varias
emisiones a través de Series.

Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro
de cada una de las mismas, instrumentados en un salo titulo global representativo de la
serie. Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de
Emisién Global registrado. Las emisiones de Series son correlativas por moneda y deben
reunir las caracteristicas establecidas en el Regiamento Operativo del SEN. El registro de
cada serie que conforma el Programa de Emisién Global se realiza a iraves de ia Bolsa,
con un complemento de prospecto.

Emisién: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emision se
ajustard a una moneda especifica, y ésta no podrd convertirse a otra.
Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacién de circulacion de titulos fisicos. En su
reemptazo el emisor emite un Tiulo Giobal representativo de cada una de las Series que
conforman el Programa de Emision Global.

Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales emitidos
y que corresponden a cada una de ias Series que conforman el Programa de Emision
Global. La custodia serd realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del
SEN de la Bolsa.

Tiulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido vinculado a cada una de las
Series que conforman el Programa de Emision Global. El contenido del mismo debe
ajustarse a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.

CNV: Comision Nacional de Valores.

BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

SEN: Sistema electronico de negociacion.

BCP: Banco Central del Paraguay

Fideicomiso o Negocio Fiduciario: Por el negocio fiduciario una persona flamada
fiduciante, fideicomitente o constituyente, entrega a otra, llamada fiduciario, uno 0 MAs
bienes especificados, transfiriéndole o no la propiedad de los mismos, con el propdsito
de que esta los administre o enajene y cumpla con ellos una determinada finalidad, bien
sea en provecho de aquelia misma o de un tercero llamado fideicomisario o beneficiario.
Fiduciario; solamente podrdn tener la calidad de fiduciarios los Bancos y empresas
financieras y las empresas fiduciarias especialmente autorizadas por el Banco Central
del Paraguay, conforme a lo dispuesto en la Ley 921/96. En ningtin caso el fiduciario
podré reunir la calidad de fideicomitente o de beneficiario en un negocio fiduciario.

m) Fideicomitente, Fiduciante, Constituyente: personas fisicas o juridicas, que tengan la

capacidad necesaria para hacer la afectacion de bienes que implica la celebracion del
negocio fiduciario. Autoridades judiclales 0 administrativas compeientes, cuando se trate
de bienes cuya guarda, conservacién, administracion, liquidacion, reparto o enajenacion
les corresponda a ellas o a las personas que designen para el efecto.
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[Parte I. INFORMACION SOBRE EL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL |

1. Antecedentes

1.1. Registro del Programa de Emisién en la CNV N° 17E/15 de fecha 10 de marzo de
2015. Adjuntamos copia de Resoiucion.

1.2 Datos del Contrato de Fideicomiso y transcripcion de la clausula séptima que
dispone la emision a través de! patrimonio auténomo.
e Fecha de Celebracion del Contrato de Fideicomiso: 07 de noviembre de 2014y

Adenda modificatatia de fecha 15 de enero de 2015.

« Fideicomitente — Beneficiario: Servicios Rapidos del Paraguay S.A.
. Fiduciario: Banco Continental S.A.E.C.A.

CLAUSULA SEPTIMA DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO:

“CLAUSULA SEPTIMA: EMISION DE LOS “TITULOS DE CREDITO HANSEATICA C”
CARACTERISTICAS Y CONDICIONES.

Se dispone la emisién de TITULOS DE CREDITO HANSEATICA C bajo el esquema & = | 17
Emision Globai, conforme al siguiente detalle: -,

Denominacion del Programa dé Ermnision: G1.

Moneda: Guaranies
Monto total del programa de emision: Hasta Gs. 4.400.000.000 (Guaranie&s', gairo il -k
cuatrocientos miflones). \ S e

Tipo de tftulos a emitir: titulos de crédito.
Corte minimo: Gs. 1.000.000.- (Guaranies un milién)

Bolsa en la cual se inscribird el programa de emisién: Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A.

Forma de representacion de los ttulos-valores: Se emitird un titulo global por cada una de
/as series que conforman este Programa de emision Global y cuyo contenido se halla
ajustado a los términos establecidos en el reglamento Operativo del Sistema Electronico de

. Negoaciacion (SEN). Este titulo otorga accion gjecutiva y se emitird a nombre de la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncion S.A. y quedaré depositado en la BVPASA quien actuara
de custodio para los inversionistas, con arregio de las disposiciones reglamentarias
aplicables.

Custodia: Boisa de Valores y Productos de Asuncion S.A. con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables.

Destino de los fondos: Con los recursos obtenidos el FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO
jograré obtener una fuente alterna de financiamiento de largo plazo que serd aplicado para
la apertura de nuevos locales y capital operativo y de cuya aplicacion, desarrolio y
giecucion dara cuenta periodica al FIDUCIARIO.

Fa

Agente Organizador / Colgador: Fais Casa de Boisa S.A.

9/29
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Lugar y forma de pago: A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la

realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacién habilitadas en el Banco

itau S.A. de los montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie a ser
suscripto.

Representante de los Tenedores (Obligacionistas): Fais Casa de Bolsa S.A.
Rescate Anticipado y Procedimiento: No aplica

Plazo de Vencimiento: De 365 a 1825 dias.

Tasas de interés, pago del capital, pago de intereses: a ser definidos en c3
emitida dentro del marco del presente programa.

MECANISMOS DE SEGURIDAD y APOYO CREDITICIO: como mecanismo de
apoyo crediticio se establece:

RETENCION EN GARANTIA: Se habilitaran cuentas de RESERVA DE CAPITAL y de
RESERVA DE INTERESES donde el FIDUCIARIO deberd mantener fondos suficientes para
cubrir el pago de capital e intereses correspondientes al  periodo transcurrico.
Mensuaimente se retendrd la tercera parte del trimestre a vencer por intereses y la
doceava parte del capital a pagar en ese ario.

DEPOSITO EN GARANTIA: Se realizara una retencion adicional para afrontar el pago de
dos periodos de intereses que S mantendra en una Cuenta Fiduciaria Operativa. Esla
retencion representard la suma de dos trimestres a pagar en concepto de intereses y serd
depositada en garantia la doceava parte de dicho monio mensualmente duranie el primer
afic y serd mantenido dicho monto hasta el venicimienio de todas jas series.

GARANTIA: Codeudorfa solidaria del Fideicomitente — Beneficiario y de su accionista
mayoritario, el Sr. Migue! Brunotte.

La Co-deudoria solidaria, ascenderd a Guaranies seis mil trescientos cincuenta miliones
(Gs. 6.350.000. 000). suma que comprenderia el capital més los intereses de los titulos de
crédito emitidos. Si en cualquier momento. el Patrimonio Auténomo no fuera suficiente para
hacer frente a los pagos puntuales de amortizacién de los TITULOS DE CREDITO, los
Codeudores se obligan a realizar dicho pago al momento en que fueran exigities, ante el
primer requerimiento por escrito por parte del FIDUCIARIO.

El FIDUCIARIO a través de Hugo Rodolfo Ubeda Szaran — Director Gerente General, y con

. uso de firma social suscribird 108 términos y condiciones del conirato de Adhesién a los
sistemas electronicos de negociacion, compensacion, liquidacion 'y custodia de la
BVPASA, al igual que el litulo global correspondientie a cada una de las series que
integraran el programa de emision global, y gue serd depositado en custodia en la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncién S.A. con arreglo a las disposiciones reglamentarias
aplicables.

| as demds condiciones de emision y colocacion de las series que conforman el Programa
de Emision Global serdn establecidas e incluidas en los complementos de prospectos por
cada serie y se ajustaran al Resumen de términos y Condiciones del prospecta del

Frograma Global.

NOMBRAMIENTC DEL IREPRESENTANTE DE LOS TENEDORES: En vitud de las
disposiciones vigentes g este acto es nombrado FAIS CASA DE BOLSA S.A. con R.U.C.
N° 80078973-3 en carddier de REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS DE

10/29
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CREDITO HANSEATICA C, y en lal carcter asume {odas las responsabilidades inherentes
a su funcién. En prueba de aceptacion y conformidad con tal designacién, se suscribe el
correspondiente contrato el cual se Anexa al presente contraic como Anexo Tres (3).

Las normas para la constitucian y funcionarmiento de la Asamblea de Tenedores de Titulos,
se detallan en la Clausula Novena del Contrato de Representante de Tenedores, anexado
como Anexo Cuatro (4)."

2. Caracleristicas Generales del Programa

21 Denominacion del Programa de Emision:

G1
2.2. Moneda:
Guaranies

53. Monto total del programa de emision:
Gs. 4.400.000.000 (Guaranies cuatro mil cuatrocientos millones)

24. Tipo de titulos a emitir:
Titulos de Crédito

25, Corte minimo:
Gs. 1.000.000 (Guaranies un millon)

26. Bolsaen lacual se inscribira el programa de emision:
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. (BVPASA)

57 Forma de representacion de los titulos de deuda:

Se emitird un titulo global por la serie que conforma este Programa de Emision Global y
cuyo contenido se haya ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operative del SEN.

2.8. Custodia:
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. (BVPASA)

29, Destino de ios fondos:

Con los recursos obtenidos el FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO logrard abtener una
fuente alterna de financiarniento de largo plazo que sera aplicado para fa aperturé
nuevos locales y capital operalivo y de cuya aplicacion, desarroilo y ejecucion dara
cuenta periddica al FIDUCIARIO.

2.10. Agente QOrganizador/Colocador:
Fais Casa de Bolsa S.A. / Andrés Campos Cervera 5272 ¢f Cruz del Defensor,
Asuncién - Paraguay / Tel: +595 21 66 41 43 / fais@fais.com.py / www.fais.com.py

2.11. Lugar y forma de pago:

A través del agente de pago designado por la BVPASA para la realizacion de los
débitos y créditos en fas cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco Itau Paraguay
S.A. de los montos afectados y deciarados en el titulo global de las series a ser
suscriptas.

2.12. Representante de obtigacionistas:
Fais Casa de Bolsa S.A. Andrés Campos Cervera 5272 o/ Cruz del Defensor,
Asuncion - Paraguay / Tel: 1595 21 66 41 43 / fais@fais.com.py / wWww. fais.com.py

Terasa Gaona d@{Bobadila G0
Directora
% vy Cnntinental SA'E'CA



BANC Q)

CONTINENTAL

Departamento Fiduciario

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE CAJA DE SERVICIOS
RAPIDOS DEL PARAGUAY S.A. — HANSEATICA C

2.13. Rescate anticipado:
No aplica.

2 14. Tasas de interés, plazos, pago de capital, pago de intereses:
A ser definidos en cada serie a ser emitida en el marco del presente programa.

2.15. Garantia:
Codeudorfa solidaria del Fideicomitente — Beneficiario y de su accionista mayoritario, el
Sr. Miguel Brunotte.

2.16. Calificacion:
Esta emisién no cuenta con calificacion de riesgo.

vy

Sl INFORMACION SOBRE EL FIDEICOMITENTE, FIDUCIARIO ¥ EL
FIDEICOMISO. /-

1. INFORMACION DEL FIDEICOMITENTE L

A. eﬂlﬂﬂgdeﬂiﬂﬁ de SU QQHSIIII! IQ‘IQﬂ \i
Servicios Rapidos del Paraguay g A. jue constiiuida legalmente por escritura pablicakﬁfgq,
21 de fecha 18/01/1996 pasada ante el Escribano Lorenzo N. Livieres B. inscripta en Bl s il
Registro de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el Nro.11, Folio Nro. 83, Serie ‘A", en -
fecha 18/01/1996, y en el Registro Publico de Comercio anotado bajo el Nro.76, Serie B
Eolio Nro. 769 de fecha 27/07/2000. Su primera modificacién de estatutos fue mediante
escritura publica Nro. 68 de fecha 13/12/2001, pasada ante el Escribano Ramon
Zubizarreta Zaputovich; inscripta en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones
bajo el Nro. 980, Falio Nro.215, Serie “B", en fecha 13/12/2001 y en ¢! Registro Publico de
Comercio anctado bajo el Nro.271, Folio Nro.2940 de fecha 17/04/2002, donde aumenta
el capital social a Gs. 90.640.000.000. Su segunda modificacién de estatutos fue
mediante escritura publica Nro. 64 de fecha 31/10/2007, pasada ante (a Escribana
Rossana Santacruz de Baez; inscripta en el Registro de Personas Jusidicas ¥y
Asociaciones bajo el Nro. 990, Folio Nro.206, Serie “B”, en fecha 31/10/2007 vy en &l
Registro Publico de Comercio anotado bajo el Nro. 1573, Folio Nro.8894 de fecha
14/12/2007, donde consta ia Transcripcién de acta de asamblea extraordinaria que
modifica los estatutos sociales por reduccion de capital y acta de asambiea general
ordinaria de emisién de acciones.

8. Estructura Juridica,
Sociedad Anénima (S.A))
C. Datos Principales

Nombre de la Empresa: Servicios Répidos del Paraguay S.A.

RUC: 80014066-4

Direccién: Avda. Esparia Nro. 1522 ¢/ Gral. Santos — Asuncion, Paraguay
Teléfono: +595 21 202 420

Fax: +595 21 202 420

Correo Electronico: cleon@mcd.com.py

Actividad Principal: Com cializacion de productos alimenticios de la Franquicia
McDonald's Corporation.
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Breve Resefna Historica:

La empresa “Servicios Rapidos del Paraguay S.A.” inicia sus actividades en el afio 1996
como un “Joint Venture” entre McDonald’s Corporation de Chicago y Miguel Brunotte
accionista paraguayo, la relacion societaria fue de 50% - 50% respectivamente. El
Capital Social inicial de Servicios R4pidos del Paraguay S.A. fue de $ 2.000.000,00 y sus
principales inversiones consisten en la compra de todos los mobiliarios, equipos ¥
magquinarias operativas para los restaurantes.

Paralelamente McDonald's Corporation funda en ese mismo ano una empresa
inmobiliaria denominada McDonald's Sistemas del Paraguay S.A. con la cual se
adquieren las propiedades y construyen jos edificios en donde actualmente operan los
restaurantes McDonald’s. P =

#

En el afio 2002 y en base a una total re-estructuracion del negocio en Paragua@,‘_’ Migue!
Brunotte -accionisia paraguayo- adquiere de McDonald's Corporacion §ii 50% del
paquete accionario de Servicios Rapidos del Paraguay pasando a tener el }lOO% detas -
acciones de dicha sociedad. t :

e

Siguiendo con el desarrolio de negocio en Paraguay, enel afio 2008 y en sqé_iedad con -
los sefiores Salvador Mendeizon y Juan Carlos Hiebl adquieren de MgDenald's
Corporation y en pares ijguales todas las acciones de la empresa in abifiaria

McDonald's Sistemas del Paraguay S.A.

Servicios Réapidos del Paraguay, franquiciador de McDonald's Corporation, lider en el
mercado de comidas rapidas cuenta actuaimente con 18 sucursales ., 9 Centros de
Postres y 6 McCafes en todo el pals (7 en Asuncion, 5 Gran Asuncion, 3 en Alto Parana,
1 en CanindeyG y 1 en ltapud) posee una participacion del mercado del 47% en su
industria, y su facturacion y utilidad ha ido aumentando en forma importante, asi en el
afio 2010 registré un crecimiento de 39.9%, en el afic 2011 un crecimiento de 37,67%,
an el 2012 del 25,15% y en el aho 2013 se tuvo un crecimiento de 13,5%.

Siguiendo con &l plan de expansion y crecimiento hacia nuevos mercados se vuelve a
proyectar para el 2014 la apertura de dos nuevos restaurantes. La apertura del décimo
noveno local en la Ciudad de Pedro Juan Caballero y la segunda apertura
correspondiente al locai numero veinte en el Shopping del Sol.

D. Capital social y accionistas de la sociedad.

Composicién accionaria al 30 de junio de 2014. El Capital social autorizado segin el

Articulo 4 del Estatuto Social de la tirma asciende a Gs. 10.000.000.000 {Guaranies Diez

Mil Millones), representado por 200 acciones Ordinarias ai Portador de un Valor Nominal
- de (3s.50.000.000 c/u, dando derecho a un voto cada uno, enumeradas de! 1 (uno) al

200 (doscientos).

Cuadro de capital integrado y suscnito:

r o Cantidad de % del Capital
Nro Accionistas ACCIONes Monto Integrado
1 |Jorge Miguel Brunotte Lange 198 9.900.000.000 9,00%
Ellen Vuyk de Brunotte , 2 100.000.000 1,00%
TOTALES 100 10.000.000.000 100,00%
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E.
Presidente Sr. Jorge Miguel Brunotte Lange
Directores Sr. Edgar Vuyk Samaniego
Sra. Ellen Vuyk Samaniego
MBA Cinthia Leén Castillo
Sindico Titular Enrique Daniel Ramirez
Gerente General Sr. Edgar Vuyk Samaniego
Administracién y finanzas MBA. Cinthia Ledn Castillo
Recursos Humanos Lic. Gabriela lacovinc
F.
CursQ
Servicios Rapidos del Paraguay S.A.
Balance Generat al 31/12/2013 comparativo al 31/12/201 2 (en miles de guaranies)
31/12/2013 31/12/2012 3112/2013 31122012
ACTIVO PASIVO
Activo Corriente Pasivo Corriente
Efectivo y equivaiente de efectivo 11.852.804 10.047.213  Cuentas por pagar comerciales 17.888.498 13.980.075
Cuentas a cobrar comerciales 304.353 382.475  Cuentas por pagar relacionadas 2.694 470.491
Créditos a cobrar relacionadas 3.603.742 4562328  Préstames a Corto Plazo 6.031.727 2.204.316
Otros Créditos 3.900.184 2.094.045  Titulos a pagar 13.984 513.244
Inventarios 9.012.484 6.630.170  Intereses a pagar -
Activo disponible para la venta . §§g‘;"e'a°i°"es y cargas sociales a 1062330 1728632
Total de Activo Corriente 28.673.567 24.625.232  Impuestos a Pagar 673.572 1.468.096
Totat del Pasivo Corrients 26.572.805 20.364.854
Activo No Corriente
Otros Créditos 1.881.880 241442  Pagivo No Corriente
Cuentas a cobrar relacionadas - 1640000 Cuentas pof pagar comerciales - -
Propiedad, planta y equipo - Neto 36.156.040 26.648.558  Préstamos a pagar relacionadas - 1.233.370
Activos intangibles 3667.043 3.383522  Préstamos a largo plazo 23.476.612 13.034.825
W Total Activa No Corriente 41.704.963 31.913.522  Titulos a pagar - 168.108
- Onos Pasivos o corrientes - -
Total del Pasivo No Corriente 23.476.612 14.436.303
TOTAL PASIVO 50.049.417 34.801.157
PATRIMONIO NETO
Capital Pagado 10.000.000 10.000.000
Reserva de Revaluo 4712.552 3.084.408
Reserva Legal 772.509 495.840
Resultados Acumulados 4.200.972 2.623.955
Resultado del ejercicio £543.080 5.533.394
Total def Patrimonio Neto 20.329.113 21.737.597
OTAL AGTIVO 7037853 56538764 ot PASIVO Y PATRIMONIO 70378530  56.538.754
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Servicios Rapidos del Paraguay S.A.

Estado de Resultados al 31/12/2013 comparativo al 31/12/201

Ventas
(-) Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gasios de Ventas

Gastos Administrativos

Otros Ingresos y Gastos Operativos - Neto
Resultado Operativo

ingresos Financieros
Gastos Financieros
Resultado Financiero

Otros Resultados Diversos

Resultado antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

2 (en miles de guaranies)

31/12/2013 31/12/2012
130.671.024 115.112.423
(61.777.461) (53.820.345)
68.893.562 61.292.078
(61.275.574) (48.316.810)

(5.708.888) (5.418.164)

354.693 115.519
2.263.794 7.672.623
(12.793) 707.906
(936.505) (1.884.093)
1.314.496 6.496.436
(555.124) (196.812)
759.372 6.299.624
(116.292) (766.230)
643.080 5.533.394
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Servicios Rapidos del Paraguay S.A.
Balance General al 30/09/2014 (en miles de guaranies)

ACTIVO PASIVO

Activo Corriente Pasgivo Corrierite

Etectivo y equivalente de efectivo 8.248.423 Cuentas por pagar comerciales 16.747.409

Cuentas a cobrar comerciales 1672.190 Cuentas por pagar relacionadas 2.694

Créditos a cobrar relacionadas 7.698.754 Préstamos a Corto Plazo 6.273.834

Qtros Créditos 3.331.681 Titulos a pagar -

Inventarios 0.946.007 intereses a pagar -

Activo disponible para la venta - E:rgn;neraciones y cargas sociales a 1.906.606

Totai de Activo Corriente 30.897.055 impuestos a Pagas 1.762.858
Total de¢l Pasivo Cormriente 26.603 401

Activo No Corriente

Otios Créditos 1.881.88C Pasivo No Corriente

Cuentas a cobrar relacionadas - Cuentas por pagar comerciales -

Propiedad, planta y equipo - Neto 40.802.475 Préstamos a pagar relacionadas -

Activos Intangibles 4.354.987 Préstamos a largo plazo 35.708.511

r Total Activo No Corrienta 47.039.342 Tiwlos a pagar -
Otros pasives no corrientes -
Total del Pasivo No Corriente 35.708.511
TOTAL PASIVO 62.401.912
PATRIMONIO NETO
Capital Pagado 10.000.000
Reserva de Revaltio 4.211.293
Reserva Legal 800.406
Resultados Acurmnulados 4.731.013
Resultado del ejercicio (4.208.227)
Total de! Patrimonio Neto 15.534.485
S ————
OTAL ACTIVO 77.938.397 L(g GL PASIVO Y PATRIMONIO 77.936.307

{eresa Gaona Ja Bobadilia
Directora
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Servicios Rapidos del Paraguay S.A.
Estado de Resuitados al 30/09/2014 (en miles de guaranies)

30/09/2014
Ventas 104.026.159
(-) Costo de Ventas (50.572.779)
Utilidad Bruta 53.453.380
Gastos de Ventas (51.716.014)
Gastos Administrativos (5.261.645)
Otros Ingresos y Gastos Operativos - Neto 547.567
Resuitado Operativo (2.976.712)
Ingresos Financieros 87.883
Gastos Financieros (746.856)
Resultado Financiero (3.635.685)
Otros Resultados Diversos (568.543)

Resultado antes del Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

6. Einalidad de| 60, o) filgicomise.

Servicios Réapidos del Paraguay S.A. ha realizado significativos esfuerzos par
Sus operaciones y rencvar continuamente sus edificios vy equipamientos hasta
convertido en empresa lider del sector ofreciendo producios de la mejor calida
forma réapida, en un ambiente fimpio y seguro y con una atencién amistosa y amable.

Con la emisién de Titulos de Crédito bajo la figura de la titularizacion para su posterior
colocacion en el mercado de valores y en conformidad a las normas que rigen dicha
oferta publica, se busca asegurar el cumplimienio de sus metas de expansion Yy
consolidar su posicién de lider en cada uno de los mercados en oS cuales opera
financiando estas inversiones. E} objetivo de esta nueva emisién es continuar el proceso

de inversiones en nNUevos locales y mejoramiento de otros de manera a cumplir con las
metas mencionadas para mayor cobertura de nuestros servicios.

2. INFORMACION DEL FIDUCIARIO
A. Antecedentes y datos generales.
Denominacién Social: Banco Continental S.AE.C.A.
Domicilio: Avda. Mariscal Lopez N° 3233 ¢/ Gral. Garay, Asuncion-Paraguay
Teléfono: +595 21 6274000 Int. 4810/4813 - Fax: +595 21 6274000
Correo Electronico: bct uciario@bancontinental.com.py

UC: 80019270-2
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Actividad Principal: De acuerdo al articulo tercero de los Estatutos Sociales, el Banco
Continental S.AE.CA., tiene por objeto promover el desarrollo econémico mediante
inversiones, financiaciones y lineas de créditos que seran obtenidos en el exterior o en el
pafs, pudiendo realizar todas las operaciones bancarias de cualquier naturaleza, en el
pais ¢ en el extranjero, en moneda nacional o extranjera, con las limitaciones gue
establezca la legislacién pertinente. Ademas de actual como FIDUCIARI
Fideicomitentes o Beneficiarios en Contratos de Fideicomisos conforme al marcofagel .y !, % / <,
reglamentario sobre la materia, y €n general todas las operaciones autorizadagPerialey y

Nro. 861/96 de Bancos, Financieras y otras entidades de Crédito. o

'L

Breve Resefia Histérica:

El BANCO CONTINENTAL SOCIEDAD ANONIMA EMISORA DE CAPITA ABIEH’E& se.
constituy6 originaimente como BANCO CONTINENTAL SOCIEDAD ANONIMA, segin
consta en Escritura del 6 de octubre de 1979. Se vinculan al acto fun "étc;jbgafdos
Escrituras modificatorias, una del 19 de diciembre de 1979 y otra del 22 de<tebrere de
1980. Las tres Escrituras mencionadas fueron autorizadas por €l Escriband 'ﬁbljg"
Carlos F. Céspedes. El Estatuto Social fue aprobado y reconocida la Personeria Juricica™
de la entidad por Decreto NGmero 15.219 del 15 de abril de 1980. Inscripcién: Registro
Publico de Comercio, Numero 514, pagina 132, Fecha 22 de abril de 1980. EI BANCO
CONTINENTAL SOCIEDAD ANONIMA EMISORA DE CAPITAL ABIERTO inicid sus
operaciones en el pais e 10 de noviembre de 1980, conforme a la autorizacion otorgada
por Resolucién Numero 7, Acta Namero 211 del 6 de noviembre de 1980, del Directorio
del Banco Central de! Paraguay. Seguidamente resumen de las ditimas modificaciones
del Estatuto Social resueltas por Asambleas General Extraordinaria de Accionistas: 1) Por
Escritura niamero 4 de fecha 6 de febrero de 2007 autorizada por él Escribano Enrique
Arbo Seitz, fue formalizada otra modificacién del Estatuto Social. Inscripciones: a)
Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, Namero 723, Folio 7875 y siguientes,
Serie "D", Fecha 27 de junio de 2007. b) Registro Pablico de Comercio, Numero 424,
Serie "E', Folio 4.139 y siguientes, Seccién Contratos, Fecha 27 de junio de 2007. 2) Por
Escritura numero 55 de fecha 7 de abril de 2009 autorizada por el Escribanc Enrique
Arbo Seitz, fue formalizada una nueva modificacion de! Estatuto Social, aurmentandose €l
capital social, estableciéndose nuevos derechos para los accionistas, fijandose
deducciones de las utilidades y realizandose una transcripcion y actualizacién completa
del referido cuerpo estatutario. inscripciones: a) Registro de Personas Juridicas y
Asociaciones, Numero 256, Folio 2.816 y siguientes, Serie 'B’, Fecha 8 de mayo de 2009.
b) Registro Publico de Comercio, Numero 287, Serie D", Folio 3.064 y siguientes,
Seccién Contratos, Fecha 8 de mayc de 2009. 3) Por Escritura numero 61 de fecha 27
de mayo de 2010, autorizada por el Escribano Enrique Arbo Seitz, fue formalizada una
nueva modificacion del Estatuto Social, en sus Art. 4°, 5°, 36°, 37° y 40°, realizandose
una transcripcién y actualizacién completa del referido cuerpo estatutario. Inscripciones:
a) Registro de Personas Jurfidicas y Asociaciones, NGmero 708, Folio 6.607 y siguientes,
Serie "F*, Fecha 02 de Setiembre de 2010; b) Registro Publico de Comercio, Numero 232,
Serie "E*, Folio 3.171 y siguientes, Seccion Contratos, Fecha 02 de Setiembre de 2010. 4)
Por Escritura numero 59 de fecha 09 de Mayo de 2011, autorizada por el Escribano
Enrique Arbo Seitz, fue formalizada una nueva modificacion del Estatuto Social, en sus
Art. 4° y 40, por aumento del capital social, realizandose una transcripcién ¥y
actualizacién completa del referido cuerpo estatutario. Inscripciones: a) Registro de
Personas Juridicas y Asociaciones, Namero 403, Folio 3.707 y siguientes, Serie ‘DY
Fecha 30 de Junio de 2011; b) Registro Publico de Comercio, Namero 549, Serie "F’,
Folio 4.145 y siguientes, Seccion Contratos, Fecha 30 de Junio de 2011.- 5) Por Escritura
namero 67 de fecha 07 de Mayo de 2.012, autorizada por el Escribano Enrique Arbo
Seitz, fue formalizada una nueva modificacion del Estatuto Social, en sus Art. 4°, 5°y 40,
por aurnento det capitgl pocial, realizandose una transcripcion vy actualizacion completa
del referido cuerpo dgtatutario. Inscripciones: a) Registro de Personas Juridicas y
Asociaciones, NUm 67, Folio 1.827 y siguientes, Serie "F", Fecha 28 de Setiembre de
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2012 b) Registro Publico de Comercio, Numero 368, Serie "C", Folio 6.122 y siguientes,
Seccién Contratos, Fecha 28 de Setiembre de 2.012.- 6 )Por Escritura nimero 158 del 05
de Setiembre de 2013, pasada ante el Escribano Enrique Arbo Seitz, fue formalizada una
nueva modificacion del Estatuto Social, en sus Art. 4 y 40, realizandose una transcripcion
aciualizacién completa del referido cuerpo estatutario. Inscripciones: a) Registro de
Personas Juridicas y Asociaciones, Nimero 1.160, Folio 1.783 y siguientes, Serie 'E',
Fecha 28 de Octubre de 2013; b) Registro Publico de Comercio, Nimero 314, Serie "H',
Folio 2.349 y siguientes, Seccion Contratos, Fecha 28 de Octubre de 2.013. 7 )Por
Escritura numero 153 del 8 de agosto de 2014, pasada ante el Escribano Enrique Arbo
Seitz, fue formalizada una nueva modificacién del Estatuto Social, en sus Arl. 4 y 40,
realizandose una transcripcion actualizacién completa del referido cuerpo estatutario.
Inscripciones: a) Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, NOmero 762, Folio 8344
y siguientes, Serie ", Fecha 14 de Octubre de 2014; b) Registro Publico de Comercio,
Nimere 357, Serie "H', Folio 3.749 y siguientes, Seccion Contratos, Fecha 20 de Octubre
de 2.014. La constitucién de la Unidad de Negocios Fiduciarios del Banco Continental
Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto, fue aprobada por la Superintendencia de
Bancos del Banco Central del Paraguay, segin nota SB SG Nro. 00522/2006 de fecha 11
de mayo de 2006.

Fiduci

PRESIDENTE
Lic. Carlos Raul Espinola Almada

VICEPRESIDENTE
Sr. César Augusto Espinola Almada

DIRECTORES TITULARES

Sr. Hugo Rodolfo Ubeda Szaran

Sr. German Darfo Vargas Diaz

Sr. Enrique German Castillo Alvarenga
Sr. Miguel Alberto Kiguel

Sra. Teresa Gaona de Bobadilla

DIRECTORES SUPLENTES
Tiburcio Ojeda Qviedo

Esteban Felipe Memmel Chamorro
Juan Carios Viveros Alderete
Hugo José Miré Santos

Juan Masiuk Berestovoy

Luis Antonio Ortiz Pérez

Arbillo Laustenschiager

SINDICO TITULAR
Lic. Sergio Melgarejo Godoy

SINDICOS SUPLENTES
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CLAUSULA DECIMO PRIMERA: DERECHOS DEL FIDUCIARIO

T | T
Sin perjuicio de las demas disposiciones establecidas en el presente Contraey, ef oo
FIDUCIARIO tendra las siguientes facultades y derechos: i

1. Celebrar y ejecutar todos los acios y contratos que sean indispensabl s pie
cumplimiento de la finalidad establecida en el presente Contralo, '

2 Conservar la titularidad, con sujecion a la finalidad sefnalada en el presente
los Bienes Fideicomitidos;

3 Percibir la remuneracion pactada con el FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO, “er das g
condiciones, monto y forma previstos en el presente Contrato de Fideicomiso; TNy A

4. Obtener el reembolso de los gastos efectuados para el cumplimiento de ia finalidad del
negocio fiduciario conforme a los términos establecidos en el presente contrato.

5. Renunciar a su gestion por los motivos expresamente sefiglados en el presente contrato
y, en la Ley N°921/96 De Negocios Fiduciarios

6. Las demds facultades emanadas de la naturaleza de este contralo y las que le
correspondan conforme  a la Ley N° 921/96 De Negocios Fiduciarios 'y SUS
modificaciones.

CLAUSULA DECIMO SEGUNDA: OBLIGACIONES ESPECIALES DEL FIDUCIARIO
Son obligaciones especiales del FIDUCIARIO:
1. Expresar, enel desarrollo de sus actividades de gestion, la calidad en la cual actia.

2 Cumplir con todas las obligaciones que éen virtud del presente contralo se le
imponen, y las que resultan de la ley, para lo cual asume el compromiso de realizar
sus mejores esfuerzos y en especial adoptar las medidas necesarias y conducentes
para obtener el ingresa ¢ recaudacion de los flujos SRP correspondientes o no a los
activos que conforman y conformaran el Patrimonio Autonomo del Fideicomiso, que
respaldan y respaldaran el pasivo adquirido con os inversionistas, que sean
necesarios y requeridos para el oportuna page del capital y los Intereses
correspondientes a los titulos emitidos en desarrolio del presente Contrato.

W

Realizar diligentemente todos fos actos necesarios para la consecucion de la
finalidad sefialada en este contrato.

4. Mantener los Bienes Fideicomitidos separados de [0S suyos y de los que
correspondan a olros negocios fiduciarios, de manera que en lodo momento pueda
conocerse si un determinado bien o activo es propiedad del FIDUCIARIQ o forma

' parte de los bienes y activos objeto de este fideicomiso.

5. Llevar una contabilidad separada que permita conocer ia situacion financiera y los
resuitados de este fidcomiso, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 34 y
35 de la Ley N° 921/9 De Negocios Fiduciarios.
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6. Mantener actualizada y en orden /a informacién y documentacion relacionada con las
operaciones realizadas en y para el cumplimiento de la finalidad sefialada en el
presente Contrato de Fideicomiso.

7. Ejercer todos los derechos y acciones legales necesarias para la proteccidn y
defensa de los bienes que conforman el patrimonio auténomo, de conformidad a lo
establecido en la cldusula Vigésima del presente Contrato de Fideicomiso.

8. Ejercer la proteccion y defensa de los bienes y activos que conforman el patrimonio
auténomo contra actos de terceros, del BENEFICIARIO y adn del FIDEICOMITENTE -
BENEFICIARIO. En especial, oponerse & toda medida preventiva o de ejecucion
tomada contra tales bienes y activos.

9. Restituir los Bienes Fideicomitidos al FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO en caso de
que se produzcan las condiciones establecidas en el presente Contrato de
Fideicomiso.

10. Remitir al FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO, trimestraimente, un informe detallado y
documentado acerca de los resultados de la gestion encomendada, conforme a las
disposiciones del Art. 25 de la Ley 921/96 de Negocios Fiduciarios
reglamentaciones respectivas. -

11. Rendir cuentas comprobadas de su gestion al FIDEICOMITENTE -
una vez terminado este contrato por cualquier causa y efectuada su
liquidacion.

£t

12, Pedir previamente instrucciones al FIDEICOMITENTE - BEN ICIARIQ, ’:'3"of 4
Superintendente de Bancos cuando tenga fundadas dudas acerca de#a naturaleza.y
alcance de sus obligaciones o deba apartarse de jas autorizaciones goritenidas et
este contrato, cuando las circunstancias asi lo exijan. Si las instrucC ignzs: se. Je
solicitan al Superintendente de Bancos, éste citard previamente al FIDEICOMIENTE.

- BENEFICIARIO, de conformidad al Art. 25 inc. 12) de la Ley 921/96 De Negooioﬁsf

Fiduciarios.

13. Realizar todos los actos conservatorios encaminados a evitar que los Bienes
Fideicomitidos se deterioren, menoscaben, pierdan o modifiquen,

14. Notificar al FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO toda merma, deterioro 0 disminucion
que sufran los Bienes Fideicomitidos por actos o hechos no imputables a su
administracion negligente o irregular y que los sittien por debajo de la cuantia de las
obligaciones garantizadas, con gl fin de que, dentro del términc previsto en el
Contrato, adopte las medidas, del caso para restablecer ia cobertura de la garantia,

15. Las demés obligaciones emanadas de la naturaleza de este contrato y fas que fle
correspondan conforme a la tey N° 921/96 De Negocios Fiduciarios 'y 8uS
modificaciones.

CLAUSULA DECIMO TERCERA: NATURALEZA DE [AS OBLIGACIONES DEL
FIDUCIARIC.

Las obligaciones coniraidas por EL FIDUCIARIO W@ﬂg&ﬂw&_@
medio y no de resulfado.

En el cumplimiento de |ia gestion que le ha sido encomendada, EL FIDUCIARIO se
compromele a desplegal ftodo su esfuerzo, conocimiento y difigencia para la consecucion
finalidad sefiala n of presente contrato. Por consiguiente, las pérdidas originadas

21/29

“Banco Continantal SAECA.




BANCO

CONTINENTAL
Departamento Fiduciario

FIDEICOMISO IRAEVOCABLE DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE CAJA DE SERVICIOS
RAPIDOS DEL PARAGUAY S.A. - HANSEATICAC

en cumplimiento de dicha finalidad, no imputables a dolo, negligencia o imprudencia en la
administracion del Bien Fideicomitido, afectaran directamente al FIDEICOMITENTE -
BENEFICIARIO o al BENEFICIARIO, segdn el caso.

D. ncién del Fi iario en |

La naturaleza de las obligaciones que asume el FIDUCIARIO son de medio y no de
resuitado, y las pérdidas originadas en el cumplimiento de su gestion que no le fueren
imputables por negligencia o jmprudencia en su administracion, sélo afectaran al
FIDEICOMITENTE-BENEFICIARIO.

EL FIDUCIARIO, en relacién con la emision, tiene la obligacién de adoptar las medidas
necesarias y conducentes para obtener el ingreso O recaudacion de flujos
correspondientes a los activos que conforman ei patrimonio autonomo del fideicomis
que sean necesarios para el oportuno pago del capital y los intereses corresp dlentes a, ! | 7,
los titulos de deuda emitidos en desarrolio de este fideicomiso ipdyocable de
titularizacion de flujos futuros. > :

5

3. INFORMACION SOBRE EL FIDEICOMISO ;:
A. Identificacién del fideicomiso DO el 9l {0 alore aqaciable .‘ emitid

sintesis de los t&rminos ondiciones del contrato de fideicomiso desia. emisié

Ty T
£} Fideicomiso Irrevocable de Titularizacion de Flujos Futuros de Caja de Servic A apicpsse )|
del Paraguay SA — Hanseatica C, se constituye mediante la transferencia en firme y No
sujeta a condicion que realiza el FIDEICOMITENTE al EIDUCIARIO, en forma irrevocable y
exclusiva de los derechos de crédito (Flujos de Caja), resultantes de las recaudaciones en
efectivo realizadas en los locales de Encarnacién y Coronel Oviedo. Los pagos de
intereses seran definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente
programa y no se tiene prevista ia posibilidad de rescate anticipado.

Patrimonio Fideicomitente
Auténomo - Beneficiario

Mercado de
Valores

‘eresa Gao de Bobadiia
Directora

Banco COlltmelitﬂ.l SA. CA
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El Fideicomiso Irrevocable de Titularizacion de Flujos Futuros de Caja de Servicios
Rapidos del Paraguay SA ~ Hanseatica C se constituye con la transferencia irrevocaple
(1) al FIDUCIARIO de Flujos de Caja representados por ventas futuras de Servicios
Réapidos del Paraguay S.A. realizadas mediante flujos de caja en efectivo de |a Sucursal
Encarnacién y Sucursal Coronel Qviedo, que conforman el PATRIMONIO AUTONOMO
del Fideicomiso. Esto permite la (2) titularizacion de dichos flujos con lo cual el
FIDUCIARIO tendra el derecho de percibirios y seran afectados al cumplimiento de la
finalidad prevista en el contrato de fideicomiso. El FIDUCIARIO emitira titulos de crédito
con cargo al PATRIMONIO AUTONOMO en e MERCADO DE VALORES para obtenar
recursos financieros de ios inversionistas {(3).

(4) Estos recursos seran utilizados por el FIDEICOMITENTE-BENEFICIARIO para obtener
una fuente alterna de financiamiento de largo plazo gque seréa aplicado para la apertura
nuevos locales y capital operativo. T
El FIDUCIARIO tendra a su cargo la administracion de [os flujos futuros y 8)"én Jos. "
periodos de vencimienios de titulos emitidos a través del MERCADO _VALORES
procedera al pago de las obligaciones contraidas por el fideicofise con j36s .~
inversionistas. [t

Rl

. i

C. Identifi i f ision.

El pago de los titulos de crédito seré efectuado con los ingresos provenientss
caja futuro generado de las ventas de sucursales de Servicios Rapidos el ]
S.A. a través de flujos de caja en efectivo de los locales de Encarnacio -:’iadi i
Oviedo, que fueron transferidos irrevocablemente al PATRIMONIO AUTONON e
administracién y custodia estara a cargo del FIDUCIARIO. Los bienes del FIDUCIARIO
no responderan por 1as obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso.

El PATRIMONIO AUTONOMO estara afectado exclusivamente al cumplimiento de la
finalidad sefalada en el CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE CAJA DE SERVICIOS RAPIDOS DEL
PARAGUAY S.A. — HANSEATICA C.

Como mecanismo de seguridad y apoyo crediticio se establece:

i Retencién en Garantia: se habiiitan las cuentas de RESERVA DE CAPITAL y ce
RESERVA DE INTERESES donde, una vez efectuadas las retenciones previstas de
la Cuenta Fiduciaria Operativa, el Fiduciario mantendra fondos suficientas para
cubrir el pago de capital e intereses, mas los gastos y honorarios del Fideicomiso,
en la forma y con el alcance establecido en el contrato de Fideicomiso Irrevocable
de Titularizacion de Flujos Futuros de Caja de Servicios Réapidos del Paraguay S.A.
—Hansedtica C.

i, DEPOSITO EN GARANTIA: se realizara una retencion adicional para afrontar el
pago de dos periodos de intereses que se mantendra en la Cuenta Fiduciaria
Operativa, en la formay con el alcance establecido en el contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Titularizacion de Fluios Futuros de Caja de Servicios Rapidos del
Paraguay S.A. — Hanseatica C.

ji.  GARANTIA: Codeudorfa solidaria del Fideicomitente — Beneficiario y de su
accionista mayorifgrio, el Sr. Miguel Brunotte.

feresa Gaona de Bobadilia gTARMY 23/29
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E. Contrato de Fideicomiso

Aclaracién: En este apartado se incorpora informacién seleccionada del Contrato de
Fideicomiso y no inciuye ia reproduccion total del mismo.

—

El Contrato de Fideicomiso lrevocable de Titularizacion de Flujos Futuros de Caja de
Servicios Répidos del Paraguay S.A. — Hanseatica C fue suscripta en fecha 07 de
noviembre de 2014 y su adenda modificatoria de fecha 15 de enero de 2015.

PARTES INTERVINIENTES

Son partes de este Contrato las siguientes:

(a) Fideicomitente - Beneliciario: Servicios Rapidos del Paraguay S.A
{b) Fiduciario: Banco Continental S.A.E.C.A.

CONSTITUCION Y OBJETO DEL FIDEICOMISO
CLAUSULA PRIMERA: OBJETOY FINALIDAD DEL CONTRATO

11 En virtud del presente contrato, se constituye un patfimonio autdnomo, ~(en”
adelante el “Patrimonio Auténomo”), mediante la transferencia en firme y no sujeta
a condicion que realiza el FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO u Originador, al
FIDUCIARIO o Agente de Manejo, en forma irrevocable y exclusiva de los Flujos
Futuros de Caja, resultantes de las ventas en efectivo que se realicen en los
jocales Mc Donaid’s habiiitados por ol Fideicomitente en la ciudad de
Encarnacion, Departamento de ltapaa, sito en Monserior Wiesser esq. Avda. Dr.
José Gaspar Rodriguez de Francia -Playa San José, y en la ciudad de Coronel
Oviedo, Departamento de Caaguazd, sito en Ruta 7 - Dr. Gaspar Rodriguez de
Francia Km 5 y de los locales que se habiliten en el futuro en dichas localidades.
Integra como Anexo Una (1) del presenie contrato el Flujo Proyectado de Fondos
de la sucursales afectadas, y que serdn destinadas al pago de las obligaciones
originagas por la Titularizacion prevista en el presente contrato, y que constituiran
el Patrimonio Auténomo.

Dichos “Flujos Futuros de Caja » serdn recaudados por la entidad transportadora
de caudales contratada al efecto PROSEGUR S.A. los dias lunes de cada semana
y serdn depositados en el plazo de 24 hs por dicha eniidad en la cuenta coffiente
fiduciaria abierta por el FIDUCIARIO. A dicho efecto EI FIDEICOMITENTE instruird
irrevocablemente y notificaré por nota a PROSEGUR PARAGUAY S.A. a fin de que
ésta deposite las recaudaciones retiradas en los dias mencionados en la cuenta
abierta por el Fiduciario, conforme al tenor previsto en el Anexo Dos (2). La
resolucion del contrato con la transportadora de caudales o su modificacion, sin
la autorizacién previa 'y por escrito dei  FIDUCIARIO serd causal de
incumplimiento del presente contrato de Fideicomiso.  El FIDEICOMITENTE-
BENEFICIARIO y el FIADOR SOLIDARIO Serior MIGUEL BRUNOTTE LANGE
asumen solidariamente las responsabilidades y obligaciones del Patrimonio
Auténomo, en especial se constituyen en solidarios, 1isos y llanos pagadores de
los Titulos de Deuda que sean emitidos en base a los activos subyacentes que
constituyen el Patrimonio Auténomo.

Sin perjuicio del transferencia irrevocable de l0s flujos futuros generados en 10s
locales mencioddos y afectados al presente fideicomiso, el FIDEICOMITENTE-
BENEFICIARIO \[podré proponer oltra U otras Sucursalfes como activos
subyacentes patrimonio auténomo constituido en este acto.

| 24/29
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1.2,

1.3

DOS DEL PARAGUAY S.A. - HANSEATICA C

Los flujos futuros de caja, derivados de las venias en efectivo en los locales
mencionados se denominardn indistintamente “Flujos futuros de caja” o “Flujos
SRP C”, y con dichos activos, Sus rendimientos y con los demds bienes que
pudieran producirse 0 fueran entregados durarnte el desarrollo y ejecucion de esle
contrato, se conformard el “Patrimonio Auténoma” cuya titularidad juridica recaera
en el FIDUCIARIO y que estard afectado al cumplimiento de la finalidad sefialada
en la presente cldusula. En el desarrolio de su actividad de gestion, el
FIDUCIARIO expresaré la calidad en Ia cual actua.

Conira los activos subyacentes mencionados en e numeral 1.1. de la presente
Clausuia, con los cuales se conforma el “Patrimonio  Autonomo”, el
FINDEICOMITENTE - BENEFICIARIO instruye al FIDUCIARIO a emitir titulos de
contenido crediticio, bajo el Programa de Emisién Global G1, en nombre, con
cargo y riesgo al Patrimonio Auténomo, y en beneficio del FIDEICOMITENTE -
BENEFICIARIO, para su colocacion en el mercado de valores, a través de la
Boisa de Valores y Productos de Asuncién S.A., de conformidad a las nor
rigen dicha oferta publica, y a las condiciones establecidas en €k
contrato. En consecuencia l0s activos subyacentes y su flujo de caf
de los bienes del FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO, y eésf
exclusivamente al pago, tanto de los valores emitidos como aeic
consagrados a favor de tedas las partes con derechos exigibles :“
titularizacion.

Con los recursos obtenidos mediante esta titutarizacion, el FID
BENEFICIARIO logrard obtener una fuente alterna de financiamig@o>Q i
plazo que sera aplicado para la apertura de nuevos locales y capital e_t;éj?r{yg de . >
cuya aplicacion, desarrollo y ejecucion dara cuenta periddica al FIDUCIARIO, §10 1.5
al solo requerimiento de esie. E! FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO asume desde

ya la obligacion de destinar el producido de la colocacion de los titulos al
proyecto de inversion especifico sefialado én la presente clausula y en los
correspondientes prospectos de emision, quedando expresamente prohibido su
destinc a otro fin.

INCORPORACION DE LOS BIENES AL FIDEICOMISO, PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO Y VALUACION DEL FIDEICOMISO

CLAUSULA QUINTA: CONSTITUCION DEL PATRIMONIO AUTONOMO, VALOR,
OBLIGACION ESPECIAL DEL FIDEICOMITENTE Y AUTONOMIA DEL MISMO

Ei FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO aporta, cede ¥ transfiere, en firme, sin condicion
alguna, al FIDUCIARIO o Agente de Manejo en forma irrevecable, los "Fiujos SAP C”, que

constituyen flujos predeci

bles con base a estadisticas de los dltimos doce meses sobre las

ventas mensuales de los productos alimenticios de SERVICIOS RAPIDOS DEL FARAGUAY
S.A. en los locales habifitados en Encarnacién y Coronel Oviedo, durante fodo ef plazo de
duracion del presente contrato de Fideicomiso y hasta la cancelacion final de todas las
deudas originadas en y por el Patrimonio Auténomo. También integraran el Patrimonio
Auténomo, otros bienes y activos, derechos, presentes o futuros, que el FIDEICOMITENTE-
BENEFICIARIO o la persona que represente sus derechos o terceros afenos a esta relacion
le transfieran al FIDUCIARIO, a satisfaccién del mismo, y que permitan el cumplimiento de
|a finalidad sefialada en este contrato.

Respecto a este conftfito y a los bienes transferidos y, a todo otro bien integrante de!
Patrimonio AUtonG ! FIDUCIARIO tiene todas 1as facultades, atribuciones, derechos y
U
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obligaciones que se establecen en este contralo, en la Ley N° 921/96 y sus
reglamentaciones.

Si por cualquier causa el o los locales de Encarnacién y Coronel Oviedo se cierran, el
FIDEICOMITENTE transferird inmediatamente flujos de caja provenientes de otros locales
que generen igual 0 mayor promedio de ingresos de modo a no afectar el cumplimiento
regular de pago de las obligaciones de los Titulos de Deuda emitidos en el presente
Fideicomiso, olorgando ademas y & solicitud del FIDUCIARIO garantias reales suficientes
para mantener la vigencia del Fideicomiso.

. VALOR DEL PATRIMONIO AUTONOMO: E! valor del Patrimonio Auténomo
corresponde al menor fijo de venta mensual proyectado de los locales de la
ciudad de Coronel Oviedo y la ciudad de Encarnacion de los uftimos doce meses
el cual asciende a Gs. 21.213.866.160 (Guaranies veintidin mil doscientos trece
millones ochocientos sesenta y $eis mil ciento sesenia).

e OBLIGACION ESPECIAL DEL FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO: El~=777

P ST Sy
FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO se obliga a ceder el flufo de olra/s sucurgeii/e%_; };LL!..;.L:J S
en caso que por cualquier circunstancia los flujos de caja cedidos al Patrim@ﬁ'fb ‘Q"Y‘ i
Auténomo no fueran suficientes para garantizar la obligacion. PR R \’g

« AUTONOMIA DE LOS BIENES QUE CONFORMAN EL PATRIMONIO AUTONOMO: '

Los bienes y derechos que conforman el Patrimonio Auténorno no podrén recibir urn
desting distinto de los que expresamente eslan consignados en &l . presente
contrato y que constituyen el objeto y la finalidad de la constitucion de este ¢ 70
Fideicomiso. Este Fideicomiso y 108 bienes y derechos que constituyen .su o
Patrimonio Auténomo no  responden  por otras deudas u obligaciones  del’ LA
FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO, ni del FIDUCIARIO, diferentes o distintas a las. '

aqul establecidas y previstas. Los bienes que conforman el patrimonio autonomo

no pertenecen a la prenda comun de los acreedores del FIDUCIARIO ni a la masa

de bienes de su liquidacion. Tampoco podrdn ser perseguidos judicialmente por
los acreedores del FIDEICOMITENIE - BENEFICIARIO o de las personas que
representen suUs derechos. Dichos bienes garantizan Unica y exclusivamente el
cumplimiento de la finalidad sefialada en la clausula Primera de este contrato.
Adicionaimente como consecuencia del principio de indivisibilidad, tampoca habra
lugar para que los tenedores de los valores emitidos soliciten fa division de los

Activos Subyacentes que conforman el Patrimonio Auténomo.

Por consiguiente, mientras subsista la relacion fiduciaria derivada de la celebracion de
este Contrato, el FIDUCIARIO mantendr4 dichos bienes y activos separados de los suyos y
de los demés bienes y activos que correspondan a otros negocios Fiduciarios.

REEMPLAZO, SUSTITUCION O INCREMENTO DE LOS BIENES QUE CONFORMAN
EL PATRIMONIO AUTONOMO

CLAUSULA OCTAVA. MECANISMOS DE SEGURIDAD 'y APOYO CREDITICIO: como
mecanismo de seguridad y apoyo crediticio se establecen:

a) RETENCION EN GARANTIA: Se habilitaran cuentas de RESERVA DE CAPITAL
4 y de RESERVA DE INTERESES donde el FIDUCIARIO deberéd mantener fondos
suficientes para cubrir el pagoe de capital e intereses correspondientes al
periodo transcurfldo. Mensuaimente se retendré la tercera pare del trimestre
a vencer por intgneses y la doceava parte del capital a pagar en esé ano.
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b) DEPOSITO EN GARANTIA: Se realizaré una retencién adicional para afrontar
¢l pago de dos periodos de intereses que se mantendrd en una Cuenta
Fiduciaria Operativa. Esta retencion representard la suma de dos trimestres a
pagar en concepto de intereses y serd depositada en garantia la doceava
parte de dicho monto mensualmente durante el primer afio y seré mantenido
dicho monto hasta el vencimiento de todas 1as series.

c) GARANTIA: Codeudoria solidaria del Fideicomitente — Beneficiario y de su
accionista mayoritario, el Sr. Miguel Brunotte.

Como una condicion esencial del presente contrato y én forma irrevocable manifiesta
que si los Flujos SRP C y los montos establecidos en la presente cldusula no son
suficientes para hacer frente a los pagos parciales o totales de amortizacion (capital e
intereses) de los TITULOS DE CREDITO HANSEATICA C, el FIDEICOMITENTE -
BENEFICIARIO y el Sr. Miguel Brunotte Lange sé obligan, en garantia y seguridad de
todas y cada una de las obligaciones bajo el presente contrato, solidaria e
irevocablemente, al pago de todas las obligaciones con otras fuentes de ingresos, ya
sean éstas ordinarias o extraordinarias. La Co-deudoria solidaria, es por hasta un monto
de Guaranfes seis mil trescientos cincuenta millones (G. 6.350.000.000), suma que
comprenderia el capital més los intereses de los Hiulos de crédito emitidos. En
consecuencia, si en cualquier momento, el Patrimonio Autdénomo no fuera suficiente para
hacer frente a los pagos puntuales de amortizacién de los TITULOS DE CREDITO
HANSEATICA C, los Co-deudores se obligan a realizar dicho pago al momento en que
fueran exigibles, ante el primer requerimiento por escrito por parte del FIDUCIARIO,
remitido por correo certificado o, telegrama o fax confirmado. Las obligaciones de los
mismos previstas en &l presente, son absalutas e incondicionales y deberdn mantenerse
plenamente vigenies y validas hasta que se hayan cumplido en forma total y satisfa ﬁ’ﬁa .
con todos los pagos de amortizacién de los TITULOS DE CREDITO HANSEATICAC. g
prueba de aceptacion y conformidad de! otorgamiento de esta Co-deudoria sgi
los términos mencionados, el Sr. Miguel Brunotte Lange, suscribe en forma
presente contrato.

TR

o o

EMISION DE VALORES Y GARANTIA

Extraido de la Clausula Primera: Objetoy Finalidad del Contrato:

“1.2. Confra los activos subyacentes mencionados en el numeral 1.1. de la pr
Clausula, con los cuales se conforma el “Patrimonio Auténomo”, el FIDEICOMITENTI
BENEFICIARIO instruye al FIDUCIARIO a emitir tiulos de contenido crediticio, bajo el
Programa de Emision Global G1, en nombre, con cargo y riesgo al Patrimonio Auténomo, y
en beneficio del FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO, para su colocacion en el mercado de
valores, a través de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., de conformidad a
las normas que rigen dicha oferta ptiblica, y a las condiciones establecidas en el presente
contrato. En consecuericia los activos subyacentes y su fiujo de caja no son parte de los
bienes del FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO, y estén destinados exclusivamente al pago,
tanto de los valores emitidos como de los derechos consagrados a favor de todas las
partes con derechos exigibles en el proceso de titularizacion.”

“CLAUSULA SEPTIMA: EMISION DE LOS “TITULOS DE CREDITO HANSEATICA C”
CARACTERISTICAS Y CONDICIONES. '

Se dispone la emision d TITULOS DE CREDITO HANSEATICA C bajo el esquerna de
Emisién Global, conformelp! siguiente detalie:

Denominacion del Pro a de Emision: G1.
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Moneda: Guaranies

Monto total del programa de emision: Hasta Gs. 4.400.000.000 (Guaranies cuatro mil
cuairocientos millones).

Tipo de titulos a emitir: titulos de crédito.
Corte minimo: Gs. 1.000.000.- {(Guaranies un milién)

Bolsa en la cual se inscribird el programa de emision: Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A.

Forma de representacion de jos titulos-valores: Se emitird un titulo global por cada una de
las series que conforman esle Programa de emisién Global y cuyo contenido se halla
ajustado a los términos establecidos en el reglamento Operativo del Sisterna Electrénico de
Negociacion (SEN). Este titulo otorga accion ejecutiva y se emitird a nombre de la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncion S.A. y quedara depositado én la BVPASA quien actuara
de custodio para fos inversionistas, con arreglo de las disposiciones reglamentarias
aplicables.

Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables.

Destino de los fondos: Con los recursos obtenidos el FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO
lograré obtener una fuente alterna de financiamiento de largo plazo que serd aplicado para
ia apertura de nuevos locales y capital operativo y de cuya aplicacion, desarrollo y
gjecucion darg cuenta peritaica al FIDUCIARIO.

Agente Organizador / Colocador: Fais Casa de Bolsa S.A.

s

Lugar y forma de pago: A traves del Agente de Pago designado por la BVPA§4‘\&Q&@_J@,.
realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liguidacion habilitadas [+ e*Banco
Itau S.A. de los montos afectados y declarados en el titulo global de cada-serie a
suscripto. S

Representante de los Tenedores (Obligacionistas): Fais Casa de Bolsa S.A!
Rescate Anticipado y Procedimiento: No aplica

Piazo de Vencimiento: De 365 a 1825 adlas.

Tasas de interés, pago del capital, pago de intereses: a ser definidos en cada serie a ser

emitida dentro del marco del presente programa.

MECANISMOS DE SEGURIDAD y APOYO CREDITICIO: como mecanismo de seguridad y
apoyo crediticio se establece:

RETENCION EN GARANTIA: Se habilitaran cuentas de RESERVA DE CAPITAL y de
RESERVA DE INTERESES donde el FIDUCIARIO debera mantener fondos suficientes para
cubrir el pagoc de capital e intereses correspondientes al periodo transcurrido.
Mensualmente se retendra la tercera parte del trimestre a vencer por intereses y la
doceava parte del capital a pagar en ese ario.

DEPOSITO EN GA
s periodos de

NTIA: Se realizard una retencion adicional para afromar el pago de
reses que se mantendrd en una Cuenta Fiduciaria Operativa. Esla
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retencion representard la suma de dos trimestres a pagar en concepto de intereses y serd
depositada en garantia la doceava parte de dicho monto mensualmente durante el primer
afo y serd mantenido dicho monto hasla el vencimiento de todas ias series.

GARANTIA: Codeudorfa solidaria del Fideicomitente — Beneficiario y de su accionisia
mayoritario, el Sr. Miguel Brunotte. '

La Co-deudoria solidaria, ascenderé a Guaranies seis mit trescientos cincuenta mitiones
(Gs. £.350.000.000), suma que comprenderia el capital mds los intereses de los titulos de
crédito emitidos. Si en cualquier momento, el Patrimonio Autonoma no fuera suficiente para
hacer frente a los pagos puntuales de amortizacion de los TITULOS DE CREDITO, los
Codeudores se obligan a realizar dicho pago al momento en gue fueran exigibles, ante el
primer requerimiento por escrito por parte del FIDUCIARIO.

El FIDUCIARIO a través de Hugo Rodolfo Ubeda Szaran — Director Gerente General, y con
uso de firma social suscribira los términos y condiciones del contrato de Adhesion a los
sisternas electrénicos de negociacion, compensacién, liquidacion y custodia de la
BVPASA, al igual que el titulo global correspondiente a cada una de las series que
integrardn el programa de emision global, y que serd depositado en custodia en la Bolsa
de Valores y Producios de Asuncion S.A. con arreglo a las disposiciones reglamenlarias
aplicables.

Las demds condiciones de emision y colocacion de las series que conforman el Programa
de Emision Global serén establecidas e inciuidas en fos complementos de prospectos por
cada serie y se ajustardn al Resumen de términos v Condiciones del prospecto del
Programa Global.

NOMBRAMIENTO DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES: En virtud de las
disposiciones vigentes en este aclo es nombrado FAIS CASA DE BOLSA SA. con RU.C.
N° 80078973-3 en cardcter de REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE TITULOS DE

CREDITO HANSEATICA C, y en tal carécter asume todas las responsabilidades. inherentés ..

a su funcion. En prueba de aceplacion y conformidad con tal designacion, se sgzscribe el
correspondiente contrato el cual se Anexa al presente contrato como Anexo Tres (3).

Las normas para la constitucion y funcionarmiento de la Asamblea de Tenedores de Titulos,

se detallan en ia Cldusula Novena del Conirato de Representante de Tenedores, anexado .-

como Anexo Cuatro (4).”
DESTINO DE LOS FONDOS DE LA EMISION
Extraido de la Clausula Primera: “Objeto y Finalidad del Contrato”

%13 Con los recursos obtenidos mediante esta titularizacion, el FIDEICOMITENTE —
BENEFICIARIQ lograré obtener una fuente aiterna de financiamiento de largo plazo que
serd aplicado para la apertura nuevos locales y capital operativo de cuya aplicacion,

desarrolio y ejecucién dard cuenta periddica al FIDUCIARIO, y/o al solo requerimiento de

Sste. El FIDEICOMITENTE - BENEFICIARIO asume desde ya la obligacion de destinar el

producido de la colocacién de los titulos al proyecto de inversién especifico sefialado en la
. presente clausula y fos correspondientes prospectos de emision, quedando

expresamente prohibidp gu destino a otro fin.”
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