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ELECTROBAN

ELECTROBAN S.A.E
PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE BONOS

ELECTROBAN SAE es una Sociedad Anénima Emisora constituida bajo las leyes de la
Republica del Paraguay, aprobd un programa para la emisién de BONOS compuesta por
una o mas series (cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series”). El
monto, fecha de vencimiento e intereses, junto con los demas términos y condiciones
aplicables a cada Serie se detallaran en los complementos de prospecto preparados en
relacién con esa Serie, los cuales modificaran, complementaran y/o reemplazaran los
términos y condiciones descriptos en este prospecto.

Los ftitulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emision Global
constituyen obligaciones directas e incondicionales de ELECTROBAN SAE

“Programa de Emision Global G5 registrado segiin Resoluciéon CNV N° XX de
fecha XX/XX/2016”

Esta inscripcion sélo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos
establecidos legal y reglamentariamente, no significando que la Comisién Nacional de
Valores exprese un juicio de valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento
de la entidad emisora.

La veracidad de la informacién contable, financiera, econdmica, asi como de cualquier
otra informacion suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de
ELECTROBAN SAE

El Directoric de la entidad emisora manifiesta, con caracter de Declaracion Jurada, que el
presente prospecto contiene informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
que pueda afectar la situacion patrimonial econdmica y financiera de la sociedad y toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente
emisidon, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Comision Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser
emitidos dentro del marco del presente programa de emisién. La circunstancia que la
Comision haya inscripto esta emisién no significa que garantice su pago y la solvencia
del emisor. La informacién contenida en este prospecto es de responsabilidad de
ELECTROBAN SAE. El inversionista debera evaluar la conveniencia de adquirir estos
valores emitidos, feniendo presente que el o los Unicos responsables del pago es el
emisor y quienes resulten obligados a ello.

Diego Varela
Presidente
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Este prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario

correspondiente a cada Serie gque sera emitida en el marco del presente Programa de
Emision, para acceder a la informacion necesaria que permita entender las implicancias
relativas a las emisiones que seran efectuadas.

Resumen del Programa

Denommac:on eI
Programa

Se emitira un titulo global por cada una de '.as Senes que conforman este
- Programa de Emlsu)n Global 'y cuyo: contemdo se halla ajustado alos
~a | férminos. establemdos en el Reglamento Operatlvo del SEN Este titulo
- | otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitird @ ‘nombre de Ia BVYPASA vy
e quedaré deposﬂado ‘en la BVPASA. quuen actuara: ‘de -custodio para’ los
Forma de emisién de | inversionistas, con arreglo a las dlsposwiones reglamentarias aplicables.. Las
losBonos .. .0 quuldaclones negocnamones transferencias, ' pagos. de capltal e mtereses
R R correspondientes al titulo gtobal se realizaran. ‘de ‘acuerdo con las normas Y
; procedlmlentos operativos. establecldos enel. Reglamento Operatlvo Y en el
b Reglamento Operatwo del Sistema: Electrénico de - Negocnacnon ‘en_el

Contrato de Custodla Compensacnén y quundacusn que s sera suscnpto con Ia
BVPASA - :

G. 1 000 000 (Guaranies un mmon)

Cortes minimos

Garantia 1 .| Garantia Comin. Articulo:430 del Cédigo Civil

Lugary forma de pago | A través del Agente de Pagoe:designado por la BVPASA para fa reahzacu n
de ' vencimientos _de|de los : débitos y créditos: en las: cuentas de Inqundacnén habllltadas de los
capatalelntereses ~ | Intermediarios - de Valores para pagos a sus: Comitentes de los: montos
. | afectados y: deciarados en el titulo global de cada serie a ser suscnpto

al G _,..Jectrobaﬂ AE
e '%TNQ]] 4\qu’ Pitiantuta
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Resumen del Programa

h—:orma de Pago de A ser defmldos en cada Sene a ser emltlda dentro de! marco del presente
Intereses Programa :

P.rocedimiento en caso
de incumplimiento

o - | El Directorio establecera a través de un Acta el procedimiento y condiciones
Rescate anticipado . :de rescate anticipado, en cada una de'las series a emitir; tenlendo en cuenta
SRR ' . Io estabiemdo en la Resolumén BVPASA 1013 de fecha 25/1 1/2011

A través del Agente de Pago.designado por la BVPASA para |a realizacion
de los débitos y: créditos en - las cuentas de’ Ilqmdacmn habilitadas de 108
{intermediarios de Valores para pago-a sus Comitentes y de acuerdo a lo
| establecido en el Contrato de Compensac:én y: qumdaclén suscnpto con la
TBVPASA ' e . T R R .

Sistema de liquidacién
'y compensacion

La Comision Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion ni
sobre fa scivencia del emiscer. La informacion contenida en este prospecto marca es de responsabilidad exclusjva
del emisor. El inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de los valores a ser emitidos,
teniendo presente que ef o los Unicos responsables del pago de los valares son el emisar y quienes resulten
abligados a ello. La documentacion refacionada con el presente Programa de Emisién es de caracter publico y se
encuentra disponible para su consulta en la Comision Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A., Puente Casa de Bolsa S.A. vy en Electroban SAE

rela Urrutia Jorgé Achén Forneils
Vige — Presidente
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ELECTROBAN'

Leyenda para el Inversionista

Seifior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente
de la situacidn financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la
adquisicién de estos valores, teniendo presente que el (nico responsable del pago de los
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario debera
proporcionar al inversionista la informacion contenida en el prospectc presentado con
motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie su
inversion.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emision, es de caracter
plblico y se encuentra disponible para su consulta en la Comisién Nacional de Valores,
fa Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A, Puente Casa de Bolsa S.A. y
Electroban SAE

DIRECCION: Ruta Mcal. Estigarribia N. 1114 ¢/ Pitiantuta - Zona Norte - Fernando de la
Mora

TELEFONO: (595 21) 519 3000 - (595 21) 519 2500;
E-MAIL: ventas@test.com.py; contacto@test.com.py

DIRECCION WEB: http://www.electroban.com.py/

Diego Vafela Urfutia Jorge Achoén Fornells
Presidente Vice < Presidente

Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE
Ruta Mcal. Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fox: 021 503 834

info@electroban.com.py — Fernando de la Mora, Paraguay

<



"ELECTROBAN

Glosario de términos y abreviaturas utilizados en el presente prospecto:

a) Programa de Emisiéon Global: Se entiende por Programa de Emisién Global a la
emision mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la
realizacién de varias emisiones a través de Series.

b) Series: Representan al conjunte de titulos emitidos con idénticas caracteristicas
dentro de cada una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global representativo
de la serie. Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de
Emision Global registrado. Las emisiones de Series son correlativas por moneda y deben
reunir las caracteristicas establecidas en el Reglamento Operativo del SEN. El registro de
cada serie que conforma el Programa de Emisién Global se realiza a través de la Bolsa,
con un complemento de prospecto.

c) Emisién: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emision se
ajustara a una moneda especifica, y ésta no podra convertirse a otra.

d) Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacion de circulacion de titulos fisicos. En su
reemplazo el emisor emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que
conforman el Programa de Emisién Global.

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales
emitidos por el Emisor y que corresponden a cada una de las Series que conforman el
Programa de Emisién Global. La custodia sera realizada bajo los términos establecidos
en el Reglamento del SEN de la Bolsa.

f) Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a cada
una de las Series que conforman el Programa de Emision Global. El contenido del mismo
debe ajustarse a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.

g) CNV: Comision Nacional de Valores.

h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

i) SEN: Sistema electrénico de negociacion.

Diego Varela Urrutia Jorge’Achén Fornells
Presidente ‘ Vicé — Presidente
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ELECTROBAN

Parte |

Informacién sobre el Programa de Emision.
Antecedentes

1.1 Aprobacion del Programa de Emision de parte de la sociedad segun Acta de
Directorio Nro. 326 de fecha 30 de mayo de 2016, cuya copia se adjunta.

1.2 Registro del Programa de Emision en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A. segin Res. BVPASA Nro. .... /16 de fecha ... de ... de 2016.

Caracteristicas Generales del Programa

2.1 Denominacién del Programa de Emisién: Programa de Emision Global G5

2.2 Moneda: Guaranies.

2.3 Monto total del programa de emision: Gs. 30.000.000.000.- (Guaranies Treinta Mil
Millones)

2.4 Tipo de titulos a emitir: Bono

2.5 Corte minimo: G. 1.000.000.- (Guaranies un millon).

2.6 Bolsa en la cual se inscribira el programa de emision: Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A.

2.7 Forma de representacion de los titulos-valores: Titulo global por cada Serie
emitida que conforma este Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla
ajustado a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico
de Negociacion (SEN). Este titulo otorga accion ejecutiva y se emitira a nombre de la
BVPASA y quedari depositado en la BVPASA quien actuard de custodio para los
inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables

2.8 Custodia: La BVPASA custodia el titulo global de acuerdo a los términos
establecidos en el reglamento del SEN.

2.9 Destino de los fondos: Los recursos captados por medio de la emisién seran
destinados entre 75% a 95% para la sustitucion de deudas bancarias y entre 25% a 5%
para capitai operativo.

2.10 Agente Organizador y Colocador: Puente Casa de Bolsa S.A. Avda. Mariscal
Lépez y Cruz del Chacc. Edificio Citicenter, Asuncién. Tel. + 595 21 601 855

www.puentenet,com.py

Diego Vafela
Presidente

utia Jorge Achon Fornelis
Vice £ Presidente
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. ELECTROBAN

2.11 Lugar y forma de pago del capital e intereses: A través del Agente de Pago designado por
la BVPASA para la realizacion de los débitos y créditos en fas cuentas de liquidacion habilitadas
de los Intermediarios de Valores para pagos a sus Comitentes de los montos afectadcs y
declarados en el titulo global de cada serie a ser suscripto.

2.12 Representante de Obligacionistas: Puente Casa de Bolsa por Acta de Directorio N° 326 de
30 de mayo de 2016.

213 Rescate anticipado: El Directorio establecera a través de un Acta el procedimiento y
condiciones de rescate anticipado, en cada una de las series a emitir, teniendo en cuenta lo
establecido en la Resolucién BVPASA 1013 de fecha 25/11/2011.

2.15 Plazo de vencimiento: Se emitiran con un plazo de vencimiento de 365 a 2.002 dias, segun
lo especifique el Complemente de Prospecto correspondiente a cada Serie.

2.18 Tasas de interés, pago de intereses: A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del
marco del presente programa.

2.17 Pago de Capital: A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente
programa.

2.18 Garantia: Garantia Comun. Articulo 430 del Cédigo Civit.

JorgeAchdn Fornells
Vice— Presidente
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2.19 Calificacién:

, SOLVENTA

Coliticadorg de Riesgos

SOLVE NTA INFORME DE CALIFICACION

Cadificadora de Riesgos HJUNIO 2016

Publicacién de la Calificacidn de Riesgos correspondiente al Programa de Emisién Global G5 de ELECTROBAN S.A.E,
conforme a lo dispuesto en la Ley NC 3899/09 y Resolucion CNV NO 1241/09.

Fecha de 12 calificacion; 07 de junio 2016
Fecha de publicacién: Pendiente de la aprobacion de 1a CNV
Corte de calificacidn; 31 de marzo de 20i6.
Resolucion de aprobacién CNV: Pendiente de la aprobacion de la CNV.
Calificadora; Solventa S.A. Calificadora de Riesgo
Edificio San Bernardo 2° Piso| Charles de Gaulle esq. Quesada}
Tel.: {(+595 21) 660 439 {+595 21) 661 209 | E-mail: info@solventa.connpy

CALTFICACION LOCAL

FLECTROBAN S.AF FMISION TENDENUCEA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL GS ESTABLE

Corresponde a aquelios instrumentos que cuentan con una suficiente capacidod de page del capital e intersses en los
términos y plazos paciados, pero ésta es susceplible de debilliarse ante posibles cambios en el emiser, en la indusitia o
que perlenece o an (a sconomia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre ias escolas de calificocion AA y B. Bl fundamenio
para la asignocion det signo g la calificacion final de la Solvencia, estd incarporado en &l andlisis globol de! resgo.
advirtiéndose unc posicion relotiva de menor {+) o mayor {-] riesgo deniro de cada categoria, en virtlud & su exposicion
a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacién de riesgo,

Diego\é rrutia Jorg

Presidente Vic
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_ELECTROBAN _

Parte I
Informacion sobre el Emisor
1. Informacién General
1.1. Denominacidn: Electroban SAE
1.2. Naturaleza Juridica: Sociedad Andnima Emisora

1.3. RUC: N° 80047663-8
1.4. Direccion, teléfono y correo electronico:

. DIRECCION: Ruta Mcal. Estigarribia N. 1114 ¢/ Pitiantuta - Zona Norte - Fernando de la
Mora

Numero de Teléfono: (595 21) 519 3000 - (595 21) 519 2500;

Direccién de Correo Electronico: ventas@test.com.py; contact'o@test.com.py
Pagina WEB: htip://www.electroban.com.py

1.5. Actividad Principal:

La comercializacién en el interior del pais y algunos centros urbanos de productos de
consumo, principalmente en la modalidad de crédito, tales como electrodomésticos,
muebles y motocicletas.

1.6. Ao de inicio de operaciones, duracién de la sociedad, fecha de inscripcién en
el Registro Publico de Comercio (constitucion y modificaciones):

Electroban Sociedad Anénima inicia sus actividades en Setiembre de 2007. La Sociedad
tendra una duracién de noventa y nueve (99) anos. Fue constituida por Escritura Publica
No. 44 de fecha 3 de setiembre de 2007, pasada ante el Escribano Vicente Gadea (H),
inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el No 580, folio 6.027 y sgte., serie A,
en fecha de setiembre 2007 y en Registro de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el
No 1.247, folio 5.030 y sgtes. Serie D, en fecha 26 de setiembre de 2007. Modificada por:
Escritura Publica No.63 de fecha 18 de agosto de 2008, pasada ante el Escribano
Vicente Gadea (H), inscripta en el Registro Pablico de Comercio bajo el No 557 folio
7.229, Serie F, en fecha 8 de setiembre de 2008 y en el Registro de 8 de setiembre de
2008. Modificados sus Estatutos Sociales por Escritura Publica No 38 de fecha 29 de
mayo de 2009, pasada ante el Escribano Vicente Gadea (H), inscripta en el Registro
Publico de Comercio bajo en No 324, folio 2183, Serie F, en fecha 19 de junio 2009 y en
el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones bajo el No 381, folio 4521, Serie E, en
fecha 19 de junio de 2009. Modificados sus Estatutos Sociales por Escritura Pablica No
66, del 10 de agosto del 2011, inscripta en el Registro Publico de Comercio bajo el No
12, folio 116 y sgtes., serie “C”, seccién Contratos, y en el Registro de Personas Juridicas
y Asociaciones bajo el No 110, folio 1416 y sgtes., serie “A” en fecha 8 de febrero de
2012. 5/ /

Diego Va

itia
Presidente '

Vice’— Presidente
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1.7. Breve resefia histérica de la Sociedad

3
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16 10\

ELECTROBAN S.A. comenzd sus operaciones en el Departamento del Guaira en el ano
2007 con dos fiendas, expandiéndose rapidamente durante el afo 2008 hasta

establecerse en los Departamentos de Caaguaz(, Caazapa, Cordillera y Central.

El Staff Directivo de Electroban se conformé con personas de gran experiencia en el
rubro comercial, asi como en otras areas tales como el sector bancario, la ejecucion de
proyectos, entre otros. La empresa se compromete en el emprendimiento y realiza
inversiones por USS 2.000.000 de capital propio, estructurando mediante el mismo una
red de tiendas estratégicamente ubicadas, incorporando recursos humanos con amplia
experiencia en los ramos bancarios, comercial, administrativo y de direccién.
Adicionalmente se pone en marcha durante el 2008 un programa integrado de
entrenamiento de los recursos humanos del drea comercial y administrativo, principal
impulsor de la fuerza de venta de la empresa.

Para el arranque de este emprendimiento, el equipo Directivo decidié trabajar un afio
antes de la fecha de apertura de la empresa en investigaciones de mercado, viajes al
exterior a paises como México, Argentina, Brasil, entre otros. Durante esta investigacion
se decide desarrollar el emprendimiento adoptando las mejores practicas internacionales
en la atencién del mercado minorista de electrodomésticos, muebles y de otros productos
que hacen a la necesidad de las famitias. La preocupacién de atender a las familias
paraguayas ya estaba incorporada en los trabajos desarrollados previamente por los
directivos de la empresa, como por ejemplo en actividades de extension en la ciudad de
Guayaibi — Departamento de San Pedro, y la ciudad de Capitan Miranda — Departamento
de ltapia, con el apoyo de organizaciones internacionales como AVINA y la JICA,
desarrollando proyectos de mejoramiento intensivo de la produccién agricola de familias
campesinas, y el impulso de programas de desarrolio exportador como REDIEX, el
EUROCENTRO, el PR100, entre otros.

ELECTROBAN S.A. fue constituida el 3 de septiembre del afio 2007. Forman parte del
actual Directorio los sefores Diego Varela Urrutia, Jorge Achdn Farnells, José Rivarola
Oneto, Oscar Diesel y como Director Suplente Victor Varela. De esta manera se produjo
la apertura de la primera tienda en Villarrica, adquiriendo el flujo de comercio de una
empresa previamente constituida y con varios afios en el mercado del mismo rubro. Esta
adquisicion y la fuerte inversién posteriormente realizada en tecnologia y recursos
humanos, permite iniciar unos meses después la apertura de las primeras sucursales con
caracteristicas similares de atencién al consumidor, variedad de productos, y tecnologias.

A casi 9 afios de la apertura de la primera tienda, ELECTROBAN S.A., cuenta hoy con 42
locales distribuidos en zonas estratégicas del territorio paraguayo, con un staff de mas de
1.177 personas altamente capacitadas, bajo la identidad corporativa ELECTROBAN,
reafirmando su compromiso desde su inicio: Mejorar la calidad de vida de las familias a

que atiende.
Diego Vafela Wrrutia Jorge Achén Fornells
Presidente Vice -~ Presidente
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La Direccién de la empresa esta orientada por un cuerpo de Gerentes y técnicos de alto -

nivel, con formacién y experiencia en alta gerencia, manejo de grupos de alto rendimiento
y temas especializados como finanzas, riesgo crediticio, logistica, marketing, desarrollo
de productos, entre otros.

La Cartera de Créditos actualmente estd integrada por mas de 70 mil clientes,
proyectandose al 2016 un crecimiento del 20% sobre el afio anterior.

Al inicio la empresa apuntd a clientes del interior del pais, hoy en dia por la dindamica y
expansion del mercado se logra cubrir y llegar a todos los sectores.

Por las caracteristicas de la composicion de la cartera integrada per una gran cantidad de
minoristas, se dispersa en gran parte el riesgo de la morosidad ya que por un lado la
cartera la conforman grupos ubicados geograficamente en puntos distintos y por otro los
mismos se circunscriben en regiones estratégicas que facilita las gestiones de
cobranzas.

La red de Proveedores principales esta conformada por empresas de reconocida
trayectoria dentro del mercado y que son representantes y distribuidores en su mayoria
con exclusividad de las marcas mas requeridas a nivel de ¢consumo nacional, lo que
significa un importante apoyo tanto a nivel publicitario como de calidad en productos, y
ademas esto les permite ofrecer atractivos planes de financiacién propios apostando
permanente por el crecimiento comercial de su clientela, se citan enire ellos a
Chacomer, AM Reguera, Laser Import, N. G. O., Philips del Paraguay, La Yutefia entre
otros.

En mayo del 2011 Electroban adquiere la marca GALA productos de linea blanca.

Vision:

Ser la principal entidad innovadora orientada a la satisfaccidn de nuestros clientes,
facilitando productos y servicios, para mejorar su calidad de vida y la de sus familias,
generandec impacto social positivo en nuestros colaboradores y en la comunidad.,

Misioén:
Brindar soluciones simples, constantes y duraderas a nuestros clientes.

Diego Varéla Urrdtia Jorgg ‘Achén Fornells
Presidente Vicg — Presidente

Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE
Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantuto
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CELECTROBAN

MARCAS COMECIALIZADAS POR ELECTROBAN SAE
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ELECTROBAN_

Listado de Sucursales:

Sucursal

Direccion

Prospecto del Programa de Emision Global G5 Electroban SAE

Ruta Mcal.

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

Estigarribia N® 1114 esq. Pitiantuta

1 CasaCentral " Ruta Mcal. Estigarribia N°1114 - Boquerdn N°152 ¢/ A
2 Cnel Oviedo Mcal. Estigarribia N°242 y Nanawa
3 . Carapegua Avda. Mcal. Francisco S. Ldpez eMe Manuel o
4 Sta Rosa Mbutuy A 150 mts. Ruta 3 Gral. Elizardo Aquino
5  Villarricall C.A LépezyMcal Estigarribia =~ -0
6 Villarrical Boulevart Ayolas esq. C. A Lépez
7 Caazapa S S T Avda: Mcal. Estigarribia ¢/ Luis A, de Herrera
8 SanJuanlii Mcal. Estigarribia e/ Curupayty
8 “SanJuanl HumatdyCerroleén - -~ = . o
16  San Pedro Nicanor Torales e/ Gregono Cabrera
1. Yuty ' Mayor Ramos Affaro N°9021'y Fulgencio Yegros -
12 Euseblo Ayala Independencia Nacional N°780 esq. C. A Lopez o
13 Caacupé " Tte. Farifia y 8 de Diciembre ¢/ Mcal. Estigarribia. .
14 Ital Presbitero Gamarra N°398 esq. Mcal, Lopez
15 all José Eduvigis Diaz N1120 - e
16 Altos Luis Alberio del Parana ef Mcal Estigambla
17 Paraguari ~...:Avda, Gral. Morinigo N°1580 - : BT R T
18 Ciudad del Este II 7 Avda. Bernardino Caballero &/ Cnspzno Béez Monges )
19 CiudaddelEstel - ' Barrio Ciudad Nueva Km. 7 Avda. Julio C. Riquelme -
20 Hernandarias Avda. César Gianotti ¢/ Foz de iguazu o
24 Pdte.Franco ‘Avda. Bernardino Caballeroe/VanHaeken =~ .. . o
22 Minga Guazi Km. 16 Acaray N® 560
23 Maria Auxiliadora - - ~Independencia Nacionaly RutaN® .~~~
24 Natalio ~ Avda. Los Lapachos N%9887
25 . San Cristobal -~ Santo Domingo 9017 sobre Avda. Principal -
26 SantaRita Carlos A Lopez 508 y Cristobal Colén
27 Campo 9 : 7 José A Flores ¢/ Independencia Nacional N*1622 -
28 Caaguazul Avda. Bernardino Cabaﬂem esq Roberto L. Petit
29 Caaguazu W - . . . Tte.Rojas Silva N8B0 . -+ 0
3¢ JuanlL. Mal!orquin Avda. Rodriguez de Francna
31 Asunciénl . Avda. Eusebio Ayala ¢/ Choferes del Chaco .
32 Capiata Ruta Mcal. Estigarribia ¢/ Martin Ledesma Ruta 2
33 Fdo. de la Mora ' " 'Ruta Mcal. Estigarribia esq. 28 de Febrero- -+
34 Itaugua _ ~ Cnel. Martinez 216 ¢/ La Amistad
.36 Luque! * .. Sportivo Luquefio 282 ef Balderrama y Javier Bogarin -
36 Luqueli Coronel Martinez - Barrio Makal
37 Nemby - Accesp Surel Sta. Rosa y Choferes del Chaco = -
38 SanLorenzo 10 de Agosto 802 esq. Rodriguez de Francia
39 Lambaré - Cacique Lambaré N°3704 esq. Avda. Del Pueblo =
40 Villa Hayes Ruta Transchaco
41 Avda. Quinta " Avda. Quintay Tacuary LT
42 Mariano R. Alonso Ruta Transchaco Km. 18 esq. Yrendague
43  Cnel. Bogado g  Ruta N1 Mcal. Francisco S. Lopez ¢/Avda. J. F. Bogado - -
Diego Vdrela Jorge Achon Fornells
Presidente Vice £ Presidente

16

info@electroban.cem.py ~ Fernando de la Mora, Paraguay




1.8 Composicion Accionaria al 31/12/2015:

CAPITAL SOCIAL: G. 50,000,000,000,- ( Guaranies Cincuenta mil miliones).

CAPITAL EMITIDO: G. 50,000,000,000,- ( Guaranies Cincuenta mil millones).

CAPITAL SUSCRIPTO: G. 50,000,000,000,- ( Guaranies Cincuenta mil millones).

CAPITAL INTEGRADO: Gs 33,262,500,000,- (Guaranifes Treinta y tres mil doscientos sesenta y dos
millones quinientos mil).

VALOR DE LAS ACCIONES: Gs 500,000,- (Guaranies quinientos mil) cada una.

Accionistas que detentan mas del 10% del capital:

Cantdad 5 Batcipaion

Accionista Serw Accwnes Ulase N* de Votos Capital Capai
VICTORVARELA - - - A .- -B.134 Ordinaria = S¥elos' -~ 4.067.000.000. .. : 12%
VICTOR VARELA 8 10.271  Preferida 1Voto £.135.500.000 15%
"DIEGOVARELA -~ A . 'B134  Ordinasa ' - Svotos - 4067.000000 . 1 .12%
DIEGO VARELA 4417 Preferida 1voto 2.208 500.060 7%
JORGEACHON A ' '8434 Ordinacia = Svolos ~ 4.067.000000°  12%
JORGE ACHON 8 4417 Preferida 1Volo 2.208 500.000 7%
CSOSERIVAROLA A« i 84341 ‘Ofdinada " Svolos 5 S 4067.000.000 . 12%
JOSE RWAROLA B 1674  Preferioa 1 Voo 1.837.000.000 6%
OSCARDIESEL. ~ * A ‘8134, Ordinaria ~ _ Svelos 4.067.0000007 . 12%
OSCAR [IESEL B 3076  Proferida 1 Voo 1.538.000.000 5%

TOTAL ACCIGHLS 33.262.500.000

Accionistas que detentan mas del 10% de los Votos:

Accionista Cant, o de

Votos Votos
VICTOR VARELA - 50040 T 22%
DIEGO VARELA 45.087 20%
“JORGE ACHON L 45081 G D08
JOSE RIVAROLA 44,344 19%

OSCARDIESEL """ = - 43.746 18%
TOTAL ACCIONES 229.205 100%

1.9 Bancos con los Cuales Opera:
¥ Banco Continental

v'Banco ltau

¥'Banco BBVA

¥'Banco Regional

v'Banco Amambay

v'Banco GNB

v'Banco Sudameris

v'Banco Vision

v'Banco Atlas

v'Banco Bancop

v'Banco Interfisa

v Banco Familiar

¥'Financiera Rio

v'Banco [nteramericano de Desarrollo (BID)
v'Banco Naciopal de Fomento {BNF)

la Urrutia Jorge“Achén Fdrnells
Vice - Presidente

Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE
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ELETROBAN'

2. Estructura Organizacional:

2.1. Organigrama
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Diego
Presidente

Jorge
Vice ~ Presidente
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2.2 Directores y Altos Funcionarijos: Segln Acta N° 18/2016 de la Asamblea Ordinaria
de Accionistas del 26 de abril del afio 2016

% Presidente del Directorio: Diego Varela Urrutia

»
o

Vicepresidente del Directorio: Jorge Achén Fornells
+» Directores Titular: José Rivarola Onetto
< Directores Suplentes: Richard Torres

L7
.”

Sindico Titular: Javier Giménez

Diego Varela Urrutia

Presidente

»Economista, egresado de la Universidad de Gettysburg, Pennsilvania USA.
>Director de PROFARCO S.A.

> EXx Ejecutivo de Banca privada en JP Morgan, Houston — USA.

»Director en Crediplus S.A. y Solucién Efectiva S.A.

> Ex Director de comercial CELCOMM —Miami —

»USA, comercializadora de productos eléctricos y celuiares.

Jorge Achén Fornells

Director Gerente General

»Ingeniero Electromecanico por la FIUNA.

»Fundador de empresas del area de Microfundicion y provisién textit.

>Ex Negociador por el Gobierno del Paraguay ante MERCOSUR, ALCA y UE en areas
de Defensa Comercial, Defensa de la Competencia, Comercio Electrénico.

» Ex Director de Programas del Banco Interamericano de Desarrollo

»Ex Gerente de la Bolsa de Subcontratacion del Paraguay, actual CEDIAL

»Ex Director de Accién para el Desarrollo

> EXx Vice Director -Fundador de REDIEX .

>Ex Docente Universitario de la FIUNA y otras universidades. Desarroll6
»>investigacion y publicaciones cientificas en el area de COMPUTACION PARALELA.
»Director de Crediplus S.A. y Solucién Efectiva S.A.

José Rivarola Onetto

Director Gerente Comercial

»Ingeniero Electromecanico. - Master en Ingenieria Industrial UC —Chile.
»Ex Consultor de Empresas.

»Ex Director Euro Center Paraguay

>Ex Gerente General Contact Market S_A. i
>Ex Gerente General de Consorcio UCA -CINDE para ejecucion del PR100X7.2,
» Director de Crediplus S.A. y Solucién Efectiva S.A.

Diego Var% ‘ Jorge

Presidente l {‘ Vice
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RICHARD TORRES

Director Suplente

» Licenciado en Administracion de Empresas egresado de la Universidad Catélica
Nuestra Sefiora de la Asuncién.

» Licenciado en Ciencias Contables egresado de la Universidad Catdlica Nuestra
Sefiora de la Asuncion.

» Maestria en Direccion de Negocios, EDAN.

» Ex Contador General de la empresa COPAEX S.R.L.

» Ex auditor de la empresa ASICON

JAVIER GIMENEZ

Sindico Titular

> Lic. En Marketing egresado de la Universidad Catélica Nuestra Sefiora de la Asuncién.

» Lic. En Administracién de Empresas egresado de la Universidad Catdlica Nuestra
Sefora de la Asuncién.

» Maestria en Gerenciamiento y Consultoria en RRHH, Pittsburg State University,
Kansas — USA.

Diana Trevisan

Gerente Administrativo Financiero

» Licenciada en Ciencias Contables egresada de la Universidad Nacional de Asuncion.
»MDE-Maestria en Direccion de Empresas, EDAN. '
»Consultora de Empresas

»Ex Directora de Administracién y Finanzas de la Red de Importaciones y Exportaciones
—REDIEX

»Ex Administradora de Programas del Banco Interamericano de Desarrollo.

»Ex Docente Universitaria.

Diana Vera Genes

Gerente de Recursos Humanos

»Licenciada en Administracién de Empresas.

»Especializacion en Derecho Laboral en la Gestion de Patronal y Gestion de Personas.
»Experiencia mas de 7 afios en administracién de Recursos Humanos.

>Experiencia en empresas comerciales y financieras varias.

Christian Quifiones

Gerente de Compras

»Técnico en Comercio Exterior y Logistica.

»Experiencia en el desarrollo de centros de distribucién, proveedores y coordinacion de
la distribucion, compras, trafico, importaciones, exportaciones, almacenamiento,
inventarios, facturacion y distribucién

»5 Afios en la Gerencia del Rubro de Control de Calidad, Logistica y Exportacién de
Agro-cereales y oleaginosas en Multinacionales

»Mas de 8 Afos de experiencia en el Rubro Bancario Local

Jorge Aché6n Fornells
Vice/~ Presidente

20
Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE

Ruta Mcal. Estigarribiao N° 1114 esq. Pitiontuta

Ted.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834

info@electroban.com.py - Fernande de la Mera, Paraguay



Antonio Franco

Jefe de Auditoria Interna

»Contador Publico. U.N.A.

»Experiencia en auditoria de empresas del medio y organizaciones de diversas
Naturalezas (Bancos, SAECAS, Instituciones publicas, Proyectos y Fundaciones.

Rodrigo Maldonado

Gerente de Marketing

»Lic. en Marketing de la UNIDA (Universidad de la Integracién de las Américas)
»Realizd varios entrenamientos en la Univ. Adolfo lbafiez de Chile, la Univ. Americana y
la Univ. Columbia y la Univ. Nacional de Asuncién, de Paraguay.

»Ex Jefe Comercial de Corresponsales No Bancarios y Western Union, en Financiera El
Comercio S.A.E.CA.

>Ex Ejecutivo Responsable del desarrollo de Clientes Corporativos en DHL Express
Paraguay S.R.L. (Empresa de Courier y transporte logistico)

»Ex Ejecutivo Comercial Corporativo de Xerox del Paraguay

»>Experiencia de mas de 14 afios de experiencia en areas como Marketing, Comercial,
de Servicios, l.ogistica y Ventas.

Carmelo Piris Delgadillo

Gerente de Riesgo Integral

»>Lic. en Ciencias Contables de la UCA {Universidad Catélica de Asuncién)

»Maestria en Administracién de Empresas (UCA)

»Ex Gerente de Riesgo Crediticio en Visién Banco S.A.E.CA.

»Experiencia de mas de 5 afios en riesgos crediticios y financieros

»Ex Auditor Interno de BBVA Paraguay con mas de 8 aiios de experiencia en auditoria.

Hugo Villalba

Sub Gerente Financiero

»Contador Pablico de la Universidad Nacional de Asuncion

»Ex Gerente Financiero y Administrativo en BEPSA del Paraguay S.A.E.C.A.
»Ex Contador General en BEPSA del Paraguay S.A.E.C.A.

»Experiencia de 10 afios en Contabilidad

Diego
Presidente

Jorge
Vice <Presidente
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ELECTROBAN

2.3. Remuneracion y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios:

Balance al 31/12/2015 (Expresado en Guaranies)

Remuneracion Anual Remuneracion Total Ejercicio
Anual Altos

Directores . , Anterior
Funcionarios

2.4. Nimero de Empleados y Sindicatos:

1.177 empleados. Los empleados no cuentan con sindicato hasta la fech:

3. Vinculaciones de la Sociedad:
3.1_Vinculaciones por Acciones en otras sociedades

Electroban S.A.E. es accionista de la Empresa Compaiiia Administradora de Riesgos
S.A., poseedora de las Acciones Ordinarias y Preferidas que se detallan a continuacion

ACCIONES ORDINARIAS EN C.A.R.S.A. AL 31-12-2015

Titulo N® Desde Hasta Cant. Valor en Gs.

22 674.682 679.681 5.000 5.000.000
31 1,000,001 1.020.000 20.000 20.000.000
55 1.558.525 1.555.000 276 476.000
57 1.560.001 1.600.000 40.000 30.000.000
58 1.600.001 1.610.000 10.000 10.000.000 |
59 1610001 1.614.000 2.000 2.000.000
i1a 4.700.001 4.800.000 100.000 100.000.000 |
115 2.800.001 4.900.000 100.000 100.000.000 \
116 3.900.001 5.000.000 100.000 100,000,000
138 7.244.987 8.061.981 817.000 817.000.000
123 11.964.043 12.270.458 306.416 306.416.000 |
144 9.748.654 3.779.519 30.866 50.000.000 |
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS 1533.758 | 1.592.892.000

ACCIONES PREFERIDAS EN C.A.R.S.A. Al 31-12-2015

13 | 14.449.695 | 15.053.914 604.220 604.220.000
TOTAL ACCIONES PREFERIDAS 604.220 604.220.000

Electroban S.A.E. see sociedades que forman parte de su capital

Diego Varel
Presidente

Jorge Ackon Fornells .

Vice — Pfresidente ‘
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ELECTROBAN

3.2. Vinculacién de los Directores, Sindico y Altos Funcionarios

Accionista Empresa Cargo :
CREDIPLUS SA. DIRECTOR-ACCIO 0
PROFARCO S A. DIREGTOR

DIEGO VARELAURRUTIA - o CIGNEFECTIVASA.  DIRECTOR-ACCIONISTA
CELEXX SR.L. ACCIONISTA

. CREDIPLUS S.A. DIRECTOR-ACCIONISTA

JORGE ACHON FORNELLS o1 \c|6N EFECTIVASA.  DIRECTOR-ACCIONISTA
PROFARCO S.A. DIRECTOR-AGCIONISTA.

VICTOR ATILIOVARELA  CREDIPLUS SA. ACCIONISTA

. SOLUCION EFECTIVAS.A.  ACCIONISTA

CREDIPLUS SA. DIRECTOR-ACCIONISTA

JOSE RIVAROLA ONETTO 56/ ciGN EFECTIVA S.A.  DIRECTOR-ACCIONISTA
CREDIPLUS S.A, ' ACCIONISTA
FINANCIERA RIO S.A. ACCIONISTA

OSCAR DIESEL SOLUCION EFECTIVAS.A.  ACCIONISTA
CARSA. . ACCIONISTA.

3.3. Vinculacion por Deudas:
Detalle de Co-deudorias de Electroban SAE con Crediplus (Cifras en Guaranies)

Banco Atlas : 1.600.000.000 1.263.444.341
Banco Amambay 4.000.000.000 2.000.000.000
GNB 4.000.000.000 o 3.942.500.000
Bancop 2.500.000.000 - 2.728.377.065
Banco Interfisa- S - .. 2.000.000.000 ' 1.012.645.723
Banco Itau 1.750.000.000 406.799.656

15.850.000.000 11.353.766.785

3.4. Vinculacion por Contratos

olventa Calificadora de Recision con 60 dias de

Contrato de Calificacion

Riesgo anticipacion

SASA SRL ﬁzr;’:;aatg para servicio de Emergencias 06/10/16
J. Fleischman y Cia . Contrato de Leasing de fotocapiadoras 30/04/18
Banco Continental SAECA  Contrato de Fideicomiso 17106/18

it Contrato de Honorario por representacion.

Cadiem SA do Accionistas _ . 21/05/20
Pronet SA Contrato de servicios de cobranza tercerizad 30/04/16
Puente SA Contrato Organizacién de PEG G5 ' 2210217
Banco Nacional de Fémento Contrato de servicios de débito automatico 07/04/18

Diego Varela Jorge
Presidente Vice
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4. Informacién Econdémica — Financiera — Patrimonial

4.1 Informacion comparativa en columnas de los tres GOltimos ejercicios al 31 de
diciembre de 2015 comparativo con los periodos anteriores.

4.1.1 Balance General del Electroban SAE. de los tres Gltimos ejercicios Cerrados

(Expresado en Guaranies).

Balance (en Gs) 2015 2014 2013

Activos

Corriente 151.897.870.386 121311426830  92.817.879.137
Disponibilidades .. --3.176.426.038 8,502:505.979 ... 2,551,017.812
Inversiones (Anexo D) 360.000.000 ' 500495542 .. 1.659.511.644
Créditos R 100.476.671.680 . | 90.139.990.716 . 66.694.902.001
Otros Créditos 11.715.362.762 - ' © - 3.108,533.945 . ' ' 3.814,149.822
Bienes de Cambio: - - - 127.169.400,906 - 19.050.801,648 ... 18.098.297.858
No Corriente 37.371.136.789 33.954.851.006 33.865.470.500
Inversiones - -2593.630.000 - 1.989.349.000 - . - 1.826.854.000
Creditos 28011645117  26.111.949702  26.289.428.329
Otros Créditos G D 0 e 716.584.218
Bienes de Uso 5.911.400.861 5.233.875.420 ~ 4.437.595.906
Activos Intangibles .. ' 2.2T2:727 114 3.409.091 193.801.000
Cargos Diferidos 852.188.084 616.467.793 401.207.047
TOTALACTIVO . = -.71.189.269.007.174 - 155.266.277.835  126.683.349.636
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS . BT Rl N P SIS S
Fideicomiso de Garantia y Pago/ Banco Continental 78_.931 .609.500 10.930.887.375 10.930.887.375
Fiduoianie), | S R A R TR S
ICodeudores slPrestamo_s Banc_:ari_o _ _ 7 11.353.766.785 . 0 0
Total Cuentas De Orden Deudoras . 20.285376.285 - 10,930.887.375 - . 10.930.887.375

arela Urrutia Jorgeg“Achén Fornells
Presidente Vice — Presidente
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ELECTﬁOBAN

4.1.1 Balance General del Electroban SAE. de los tres ultimos ejercicios Cerrados
(Expresado en Guaranies).

Balance { en Gs) 2015 2014 2013

Pasivo

Corriente 80.572.687.118 52.079.920.201 68.880.269.985
Deudas Comerciales ... . _ ©.23.407.004.933 . 28.001.713.244 20.570.852.802
Deudas por Bienes y Servicios 6.179.022.948 1.449.552.014 1.531.345.316
Deudas Financieras - ©:41,959:334.850.. .. 18.820,960285 42,640.370.310
Deudas Fiscales 545.580.006 2.385.587.092 1.659.395.496
Deudas Sociales- - 1:414,031.629 1.243:407:864 1.013.133.952
Otros Pasivos 7.067.712.743 178.699.702 1.465.172.109
No Corriente 52.106.693.810 49.957.688.379 12.320.495.417
Deudas por Bienes y Servicios' 2w 550,748,722 1 . - 56T.569.050 274.727.240

Deudas Financieras

51 .555.94_5708_8 _

49.390.119.329

12.045._768.177

TOTAL PASIVO

132.679.380.928

~102.037.608.580

81.200.765.402

Patrimonio Neto 7

Capital Social 33.262.590.352 30.762.590.352 28.262.590.352
Aporte para Capital ~......;F Fe IO e 0
Reserva Legal , 2.554.725.911 1.877.795.402 1.311.336.154
Reserva Facultativa:: - © 0 f00 il i 5.083.064.491 392951473 . 576.922.798
Reserva Revaluo Ley 125/91 1.744.734.348 1.436.164.076 1.085.857.148
Cobertura Cambiaria (Nota 17)" -+ . S B72442415 - 163366718 -0
Resultado de Ejercicios Anteriores - 1.649.733.832  5.057.191.047 916.692.812
Utilidades Asignadas para Capitalizacion. =< 0 e 0 o 2.000,000.000

11.622.334.808

13.538.610.188

Resultado del Actual 11.329.184.971
TOTAL PATRIMONIO NETO . . . .56.589.626,247 ... 53.228.669.256 . 45.482.584.235
TOTAL PASIVO + PN .189.269.007.174 . 155.266.277.835 = 126.683.349.636
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS - _ L e : e

Fidelcomiso de Garantia y Pago/Electroban 8.931 .609.5_00 o 1(_).9_30_.857.375 10.930.887.375
Fideicomitente) ;1. 0 NTT Tl oraedmaile e PR ETI e e T s T, ¢
Acreedores por Codeudoria 11.353.766.785 0 0
Total Cuentas De Orden Deudoras 20.285.376.285 . . :11.10,930.887.375

Jorge Achén Fornells

Vie Presidente

Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE

Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantute
Tet.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
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"ELECTROBAN

4.1.2 Estados de Resultados de Electroban SAE de los tres altimos ejercicios

cerrados. (Expresado en de Guaranies).

Estado de Resultado (en Gs) 2015 2014 2013
Ventas de Mercaderiasy Servicios ~ 130.598.040.268 121.753.270.866 105.830.753.006
Menos: Costos de Mercaderias Vendidas: ..~ + & '-57.118.f128.969 : --5_5.444.'1_57‘.'81'-3 -'-51.799.153.843
Utilidad Operativa BRUTA ~ . . .- 70 - 73.480.811.299 - 66.309.113.053  54.031.599.163
OTROSINGRESOS OPERATIVOS =~~~ - " '12.281.876.561  8.462.575.178  7.659.424.789
Menos: Gastos Operativos -~~~ | .«58.335.733.635 -47.264.961.531 -36.620.797.409
Gastos de Ventas -30.561.028.362 -23.205.476.975 -16.869.323.873
Gastos de Administracién - -19.912.037.358 -16.534.849.611 -13.633.142.879
Gastos Financieros -7.862.667.915 -7.524634.945 -6.118.330.657
Utilidad OperativaNETA = =~ . " 27.426.954.225 - 27.506.726.700 = 25.070.226.543
| 2256450442 1.362.431.554
2.266.459.442  1.362.431.554
LR e o : ..+14.556.106:378 - 13.721.152.661
Gastos No Operativos : -16.729.126.161 -13.165.052.234 -12.541.174.997
Gastos No Deducibles -2.241.302.231  -1.401.054.144 -1.179.977.664
Utilidad antes delmpuesto .~~~ 12.919.834.488 . 15.197.079.764 12.711.505.436
Impuesto a la Renta -1.297.499.590  -1.658.469.575 -1.382.320.465
GananciaNeta = - - 0o o0 11.622,334.898  13.538.610.189  11.320.184.971
. - |
Diego Varelg Ur : Jorge A€hon Fornells
Presidente Vice <Presidente
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ELECTROBAN

4.1.3 Balance General de Electroban SAE del ultimo trimestre 31/03/2016
{(Expresado en Gs)

Diego Varel
Presidente

Balance (en Gs) 31/03/2016

Activos
Corriente | 71 65252.530.279
Disponibilidades .- -/~ " e 3,211.276.093
Inversicnes (Anexo D) ~450.000.000
Créditos .125,386,240.044
Otros Creditos . 11.735.047.801
Bienesde Cambio. . . 24,509.966.341
No Corriente S 33.491.425.692
Inversiones. o e 0 0 20503.630.000
Créditos 24 366 969 123
Otros Créditos 2 0
Bienes de Uso o 5 760 683 173
Activos Intangibles .- 2272727
Cargos Diferidos 767 870.669
TOTAL ACTIVO ~ 198.783.955.970
CUENTAS DEORDENDEUDORAS
Fidelcomiso de Garantia Y Pagal Banco Continental 8 934 295 008

deudores sIPrestamos Bamznos 7 g 094 587 921
Total Cuentas De Orden Deudoras -~ '~ 18.028.883.929

Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE

Jorge Achén Fornells

Vice + Presidente

Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantuta

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fax: 021 503 834
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ELECTROBAN

4.1.3 Continuacion - Balance General de Electroban SAE del ultimo trimestre
31/03/2016 (Expresado en Gs)

Balance {en Gs) 31/03/2016

Pasivo

Corriente _ 86.377.139.132
Deudas Comerciales . o -.24.032.420.792
Deudas por Bienes y Serwcnos _ 6.312.958.717
Deudas Financieras . : - 50.601.539.854
Deudas Fiscales _ - 841.505.467
Deudas Sociales 2.025:853.056

Otros Pasivos

2.562.861.246

0

No Corriente _ 52.654.369.754
Deudas por Bienes v Servicios e 430.089.554
Ny 52 224 280 200

Deudas Fmancneras

JOTAL PASlVO

139 031 508 886

Patrimonio N_etp _

Capital Social 1 33.262.590.352
Aporte para Capital -~ o L0
Reserva Legal _ 2.5564.725.911
Reserva Facultativa =~ 0o i tanasan 5.083.064.491
Reserva Revaluo Ley 125/91 . - 1.744.734.348
Cobertura Cambiaria (Nota 17): sei00.603.424.005
Resultado de Ejercicios Anterlores 13.272.068.730
Utilidades Asignadas para Capitalizacion: ..~ = .. 5.0

Resultado del Actual

© 3.231.839.158

TOTAL PATRIMONIO NETO " 59.752.447.085
TOTAL PASIVO + PN 198.783.955.970
CUENTAS DEORDEN ACREEDORAS .~ "'
Ideicomlso de Garanha y PagolElectroban 7 8.934.296.008

' 9.094.587.921

" 18.028.883.929

Diego VarelajUrrutia
Presidente

- 15 |
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>
4.1.4 Estados de Resultados del Electroban SAE del Gitimo trimestre (31/03/2015). -
(Expresado en Guaranies)

Estado de Resultado (en Gs) 31/03/2016

Ventas de Mercaderias y Sérvicios | - 4:0.651.370.351
Menos: Costos de Mercaderias Vendidas =~~~ =~ = =17.970.389.283
Utilidad Operativa BRUTA : e 22,680.981.068
OTROS INGRESOS OPERATIVOS ' 3.924.172.599
Menos: Gastos Operatives =~ =~ = .17.668.706.374
Gastos de Ventas -9.623.782.558
Gastos de Administracién -5.405.955.340
Gastos Financieros -2.638.968.476
Utilidad OperativaNETA © ' 8036.447.203
INGRESOS NO OPERATIVOS 708.770.423
Ingresos Varios 708.770.423
Menos -6.013.937.763
Gastos No Operativos -5.355.966.687
Gastos No Deducibles -657.971.076
Utilidad antes de'lmpuesto. =~~~ " 3831.979.953
Impuesto a la Renta ~399.440.795
GananciaNeta | - - 3231839158

Diego Varelai Utrutia
Presidente

Prospecto del Programa de Emisidn Global G5 Electroban SAE
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4.2 Supuestos del flujo proyectado:

1.Las ventas son estimadas en funcion al promedio de venta mensual por sucursal.

2.El plazo promedio de ias ventas es de 15 meses y las ventas al contado 2% sobre las
ventas totales.

3.Los pagos a los proveedores se estiman en funcién al ptazo maximo de financiamiento
de los proveedores {12 meses).

4. Dentro de los Egresos Operativos, cada partida ha sido proyectada como un porcentaje
de las ventas. En 2016 el Flujo Proyectado asume egresos operativos equivalentes al
38,2% de las “Ventas y Cobranzas”, dicho ratio mejora a lo largo de la proyeccion hasta
alcanzar el 31,1% de las ventas basados en hipotesis de economias de escala y mejora
en la eficiencia de gastos directos

5.Los gastos financieros respetan los créditos tomados a la fecha y la necesidad de
fondos estimada en cada afio, los mismos han sido evaluados considerados el calendario
de amortizaciones en concepto de capital e intereses correspondientes a préstamos
bancarios y emisiones que se encuentran vigentes hasta el afo 2020 y de las
programadas para los afios 2016 y 2018.

6.En el afio 2018 se proyecta una nueva emision (G6) por 20.000 millones de Guaranies
donde consideramos una serie a 3 anos por 10,000 miliones de Guaranies con
vencimiento 2021 y otra serie por 10,000 millones a 5 afios con vencimiento 2023.

7.Han sido considerados la distribucion de utilidades y el pago de dividendos a
accionistas, por valor de G. 3.000 millones de forma anual, cabe sefalar que las mismas
estan sujetas a decisiones de la Asamblea de Accionistas

4
Diego Varela Urrutia

Presidente

Jorge Achon Fornells
Vice - Presidente

Prospecto del Programa de Emisién Global G5 Electroban SAE
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n Fornells
Vice —Presidente

Jorge

Diego Varéla Urrutia
Presidente
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4.3. Ratios y otras variables de los ultimos tres ejercicios y ultimo trimestre
cerrado (cifras en guaranies)

Ratios 2013 2014 2015
Ventas Netas 105.830.753.006 121.753.270.866 130.598.940.268

31/03/2016 '
40.651.370.351

Margen liquido
{Resultado
Neto/ingresos
Operativos Netos)

10,71% 11,12% 8,90%

Rentabilidad del
Activo

(Resuiltado
Neto/Activo Total)
Rentabilidad del
Patrimonijo
(Resultado
Neto/Patrimonio
Neto)

Liquidez corriente
Activo
Corriente/Pasivo
Corrisnte

Ratio de Prueba
Acida

{Activa Corriente —
Bignes de
Cambioc)/Pasivo
Corriente)
Apalancamiento
respecto al Activo
{Pasivo Total/Activo
Total)
Apalancamiento
respecto al
Patrimonio
(Pasivo
Total/Patrimonio
Neto)

8,94% 8,72% 6,14% 1,63%

24.91% 25,43% 20,54% 5,41%

1,35 X 233X 1,88 X 1,91 X

1,08 X 1,96 X 1,65 X 1,63 X

0,64 X 0,66 X 0,70 X 0.70 X

1,79 X 192X 234X 233X

Bienes de Cambio

18.098.297.858

19.059.891.648

27.169.409.906

24.509.966.341

Activo Corriente

92.817.879.137

121.311.426.830

151.897.870.386

166.292.530.279

asivo Corriente

L.

68.880.269.985

52.079.920.201

80.572.687.118

86.377.139.132

Pregidente

rela Urrutia

Jorgg’Achon Fornells
Vicé - Presidente
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ELECTROBAN_

4.4 Informe de sindico:
Se adjunta el Informe del Sindico al 31 de Marzo de 2016.

4.5. Deudas privilegiadas, garantias prendarias o hipotecarias a favor de terceros:

Electroban SAE no tienen deudas privilegiadas at 31/03/2016.

Diego Varela
Presidente

Praspecto del Programa de Emision Global G5 Electroban SAE
Ruta Mcal. Estigarribia N° 1114 esq. Pitiantuta
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ELECTROBAN

5- TRAYECTORIA EN EL MERCADO BURSATIL.

5.1 Ao de ingreso: Resolucién CNV N° 1.249/10 de 2010 que inscribe a Electroban
como Sociedad Emisora.

5.2. Registro de Bolsa: Resolucion BVPASA N° 894/10 que registra a Electroban como
Sociedad Emisora

5.3. Categoria bajo la cual fue registrada: Sociedad Emisora de titulos valores de
Oferta Publica que no sean acciones, segun Ley 1284/98.

. 5.4 Cuadro resumen de todas las emisiones al 31/03/2016

Renta Fija

Principaimente C. ] de Glrg
CNV 132110 0711272010 q lwuir . y::‘nasaumda

. 1 P
Y 1azW10 Sina0td Bome 1 PYG 24/02/2011 100.000000  100.000.000 100,000,000 3 instwncia agado
Principaimente Capital de Giro y en segunda
CHV 1321110 07122010 o, 2 PYG 24/02/2011 $00.000.000 . 500000000  500.000.000 - 14 de s de Pagado
CNV10EMZ 310172012 Iearsion
) Principaiments Gapital de Giro v en segunda
CNV 13210 0711212010 g, 3 PVG 24/02/2011 50.000.000 50.000.000 50.000.000 - 15 " a8 proyectos de Pagada
CNV 10EMZ 3100172012 Pt
Principaiments Capital de Giro y en segunda
CNVAS2I10 07122010 4 PYe 14/02/2012 1.350.000.000  1.350.000.000  1.350.000.000 - 13 . e p de Pagada
CNV10EM2 310172012
inversion
: Principaiments Capital de Giro y en sequnda
CNV 1321110 07/1272010 ;
T s Bono 5 PYe 21022012 3.000.000.000  3,000.000.000  3.000,000.000 - 1 ¢s proyectos de Pagado

inversion

Total 5.000.000.000 5.000.600.000

{*} Res. CNV 10E/12 de fecha 21/01/12 anula el saldo no colocado de las series 1, 2 y 3, y registra la emisién de las series 4 y 5 emitidas dentro dal PEG G 1 de ELECTROBAN S.A.E.

15%-25% Para compras de mercaderia

R Local, 50%-80% para impartacitn de
CNV48Efi2 104092012  Bono 1 PYG 20092012 1.500.000.000  1.500.000.000  1.500.000.000 BOU201E | aoria - 15%-25% para Proyeclos dg 20990

Inversién

15%-25% Para compras de mercaderia

_ Local, 50%-80% para impontacion de
CNV 48EM12  10/09/2012 Bono 2 PYG 20/02/2012 1.500.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000 17/03/2018 mercaderia - 15%-25% para Proyectos ds Pagado

Inversién

45%-25% Para compras de mercadesia

Locst, 50%-680% para importacion de "
CNV 48E/112  10/08/2012 Bono 3 PYG 20/08/2012 2.000.000.000 2.600.000.000 [] 2.000.000.000 16/03/2017 m ria - 15%-25% para Proyecios de Vigente
laversidn
Total 5.000.000.000  5.000.000.00D

Achén Fornélls
— Presidente
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5.4 Cuadro resumen de todas las emisiones al 31/03/2016 (Continuacion):
Renta Fija

CNV3ZEA3 05072013

Bono 1 PYG 17072013 1.350.000.000 1.350.000.000 1.350.000.000 o 130172016  100% para compra de mercaderia Local Pagado

CNVIZENS 05072013 gy 2 pyG 17072013 2000000000 2000300000 © 2000000000 130472017  100% para compra de metcaderia Local Vigents

Total 3.350.000.000 3.350.000.000

5000000000 2471002019 100% para Capial Operativo Vigente
5000000000 21052020 100% para Cepital Qperaivo Vigente
5000060000 164042020 100% para Capital Operativa Vigente
5.000.000000 06092018 160% para Capital Operativa Vigents

PYG  2810:2014 5000000000 5000.000.000
PYG 27117204 5000.003.000 5000000000
PYG 230472015 5.000000.000 5.000.000.000
PYG 100072015 5000.000.000 5.000,000.000

Total  20,000.000000 20.000.000.000

CNV11EN4 19022014  Bone
CNVIMEE 190272014  Bono
CNV11EA4 19022014 Bono
CNV11ER4 1902201 Bono

Lo |y Ba | -
(=2~ RE~0 K~

5.5 Detalle de las emisiones vigentes y calendario de pagos:

Este punto fue incluido en el punto anterior, detallando vencimientos y situacién (Pagado
o Vigente) de cada una de las series emitidas por Electroban SAE a lo Iargo de su
trayectoria Bursatil,

5.6 Antecedentes de suspensiones/prohibiciones :

No se registran suspensiones o prohibiciones hasta fa fecha

ie oNa ela Urrutia Jorg
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6-F

6.1 Riesgos macroeconémicos:

>Riesgos tipo de cambio

El riesgo tipo de cambio puede afectar los costos directos de la compaiiia ya que su
principal actividad es la venta de mercaderias importada, un aumento en la cotizacidn del
dolar puede encarecer los costos de los articulos comercializados por la compaiiia,
mientras que una diminucion tendria el efecto contrario. La compaifiia importa
directamente parte de la mercaderia comercializada, para mitigar el riesgo a la volatilidad
de la cotizacién de la moneda extranjera y en caso de considerarlo necesario, Electroban
SAE recurre a coberturas cambiarias en plaza local.

Durante el afic 2015 Paraguay experimentd una fuerte subida en el tipo de cambio
(+25%), sin embargo los resultados y margenes de Electroban SAE no se vieron
afectados por dichos eventos ya que la compainiia continué creciendo. El 2016 es posible
que el Tipo de Cambio también experimente presiones alcistas pero tienda a
estabilizarse en el medio y largo plazo.

»Inflacion

La variable de inflacidbn puede afectar tanto a los costos de la compaiiia como a la
capacidad de compra de sus consumidores. A medida que la inflacion sube, la rapida
rotacion de inventario de Electroban SAE permitirfa ajustar los precios pero resulta dificil
prever los efectos de dichos impactos en la demanda de los consumidores.

En cuanto a la politica monetaria del Paraguay, el Banco Central a priorizado una politica
de control de la inflacién por sobre el crecimiento e incluso el control del tipo de cambio.
Ello trajo aparejado el incremento de la tasa de politica monetaria y la afirmacién del
Comité Ejecutivo de Operaciones de Mercado Abierto (CEOMA) ha afirmado que si
objetivo es la estabilidad de precios. El horizonte de politica monetaria prevé a la fecha
una inflacién objetivo del 4,5% y segun las expectativas de la mayoria de los operadores
del mercado consultados por BCP, se espera que la inflacion para los siguientes afos
permanezca cerca del objetivo.

>Tasas de Interés

El riesgo tasa de interés para la compafifa se manifiesta como la volatilidad en el costo
de fondeo para la compania. Actualmente la compafiia se financia principalmente a
través de Lineas Bancarias y Bonos Bursétiles. En el caso de las Lineas Bancarias a
largo plazo y los Bonos, estos instrumentos permiten fijar la tasa de interés posibilitando
estimar con certeza el costo financiero de la compaiiia.

Por el lado del inversionista, al invertir en un titulo de tasa fija a medio/largo piazo corre el
riesgo que los cambios en la tasa de interés del mercado, afecten el valor de su
inversion. Una suba en las tasas de mercado afectaria negativamente el precio de su
inversion mientras que una baja en las tasas de mercado tendria un efecto contrario,
revalorizando la inversién.

El contexto actual invita a esperar una suba de tasas en moneda local ya que el Banco
Central ya ha indicado que su prioridad es mantener la inflacion controlada, para ello
puede subir la tgsa de- politica monetaria, afectando al resto de los activos e

local. ’
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Adicionalmente, las presiones alcistas del tipo de cambio han impactado en las tasas de '

interés de moneda local, tanto activas como pasivas. Las primeras porque las
instituciones financieras intentan protegerse del proceso de depreciacién cobrando mas
por los préstamos en guaranies. Las segundas debido a que dichas entidades deciden
mejorar las tasas en moneda local para tentar a los inversionistas a quedarse en dicha
moneda en lugar de convertirse a ddlares e invertir en dicha moneda.

6.2 Riesgos politico-sociales

Consideramos que las instituciones de nuestro pais gozan de una fortaleza mayor y
prevemos que los niveles de riesgo en ese ambito irdn disminuyendo con el paso del
tiempo. Adicionalmente la empresa monitorea fos acontecimientos en materia de politica
local y desarrollo social, de manera a que siempre evaltia las medidas a adoptar,
adecuacion de estrategias, politicas y planes de negocio, a fin de acompafar tales
acontecimientos y asi evitar 0 minimizar los riesgos que pudieran generarse en el
cumplimiento de nuestras metas y planificaciones econdmicas y financieras.

6.3 Riesgos legales

La empresa cuenta con Auditoria Externa y Asesores Legales Independientes, que
permiten a la compadia contar con el asesoramiento necesario para implementar
politicas de buenas practicas administrativas y cumplimiento con los requerimientos
legales.

En cuanto al contexto normativo de la emisidn, el mercado de valores paraguayo cuenta
con un sblido marco normativo que funciona de manera eficiente y hasta el momento no
hay casos de resolucioén controversial.

6.4 Riesgos ambientales

La empresa al ser una unidad econdémica puramente comercial no tiene afectacion a
riesgos de tipo ambiental, pero cumple con todas [as normativas municipales en la sede,
maviles y cualquier actividad ocasionada o realizada por la empresa.

6.5 Riesgos de la industria

Luego de varios aftos de fuerte crecimiento del sector comercial, el 2015 presento una
disminucion de las importaciones de electodomésticos y similares como consecuencia de
desaceleracion de la economia paraguaya, enmarcada en un contexto regional mas
complejo que el de afios anteriores. Sin embargo, Electroban cuenta con una importante
red de sucursales y una base de clientes estables, lo que le permitié continuar creciendo
en su volumen de ventas

Para los proximos afos el panorama es de estabilidad, dende es posible observar una
disminucién en la velocidad de crecimiento y estabilizacién de las ventas. Siendo el
riesgo crediticio la principal variable a.controlar.
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6.6 Riesgos propios de la empresal/proyecto

Electroban SAE ejerce sus actividades en el sector terciario o de servicios, actividad
principal en comercio de bienes para el hogar como electrodomésticos, muebles y
motocicletas. Al igual que la industria en la que opera, el principal riesge consiste en la
cobrabilidad de las ventas. Para mitigar este riesgo la compaidiia distribuyendo las ventas

entre una importante base de clientes y regiones geograficas ademas de analizar lo
créditos concedidos de manera previa.

HECHOS RELEVANTES:

A la fecha de confeccién del presente Prospecto no existen hechos relevantes que
reportar.
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