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pRosPEcTo DE LA SERIE 1 (UNO) DEt PROGRAMA DE EMISION
GLOBAT Gó DE BONOS

SERIE I (uno) del Progromo de Emisión Globol Gó de Bonos

Monto de lo Serie y Monedo: Gs. 5.000.000.000.-
(Guoroníes cinco mil millones).

Regislrodo segÚn Resolución BVPASA No xxll9 de fecho xx de xx de 2019.

Monlo del Progromo y Monedo: Gs. 30.000.000.000.-
(Guoroníes treinto mil millones).

Regislrodo según Resolución de Io CNV No ól E/l9 de fecho 1210612019

Regislrodo según Resolución de lo BVPASA No xx de fecho xx/yx/2019
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Complemenlo del Prospecto de lo Serie t (uno) del Progromo de Emisión
Globol G6 de Bonos de ELECTROBAN S.A.E.C.A.
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BVPASA de fecho xx de xxx de 2019"

Esto inscripción sólo ocredito que lo serie ho cumplido con los requisitos
estoblecidos legol y reglomentoriomente, no significondo que lo Bolso de Volores
y Productos de Asunción SA exprese un juicio de volor ocerco del mismo, ni sobre
elfuturo desenvolvimiento de lo entidod emisoro.

Lo verocidod de lo informoción contoble, finonciero, económico, osí como de
cuolquier otro informoción suministrodo, es de lo exclusivo responsobilidod del
Directorio de ELECTROBAN S.A.E.C.A.

El Directorio de lo entidod emisoro monifiesto, con corócter de Decloroción
Jurodo, que el presente prospecto contiene informoción veroz y suficiente sobre
todo hecho relevonte que puedo ofector lo situoción potrimoniol económico y
finonciero de lo sociedod y todo oquello que debo ser de conocimiento del
público inversor con reloción o lo presente emisión, conforme o los normos legoles
y reglomentorios vigentes.

Lo Comisión Nocionolde Volores y lo Bolso de Volores y Productos de Asunción SA

no se pronuncion sobre lo colidod de los volores emitidos. Lo circunstoncio que
esto Serie hoyo sido inscripto no significo que se gorontice su pogo y lo solvencio
del emisor. Lo informoción contenido en este prospecto es de responsobilidod de
ELECTROBAN S.A.E.C.A. El inversionisto deberó evoluor lo conveniencio de odquirir
estos volores emitidos, teniendo presente que el o los únicos responsobles del pogo
son el emisor y quienes resulten obligodos o ello.

Lo outorizoción otorgodo por lo Superintendencio de Boncos determino lo
legolidod de lo emisión y no lo copocidod de pogo del emisor.

Junio 2019
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Señor inversionislo: Anies de efeciuor su inversión usled debe informorse
cobolmenle de lo situoción finonciero de lo sociedod emisoro y deberó evoluor Io
conveniencio de lo odquisición de eslos volores teniendo presente que el Único
responsoble del pogo de los documenios son el emisory quienes resullen obligodos
o ellos. El infermediorio deberó proporcionor ol inversionislo lo informoción
conlenido en el Prospecio presentodo con moiivo de lo solicilud de inscripción ol
Registro de Volores, ontes de que efectúe su inversión.
Lugores donde moyor informoción se encuentro disponible: Comisión Noc¡onol de
Volores, Bolso de Volores y Productos de Asunción SA. Codiem Coso de Bolso S.A.,

Eleclrobon S.A.E.C.A.
Lo documentoción relocionodo con el presente Progromo de Emisión es de
corócter público y se encuentro disponible poro su consulto en los siguienies
oficinos: ETECTROBAN S.A.E.C.A. Ruto Moriscol Estigorribio N" I .l l4 esq. Pitiontuto,
Tel.: 021 519-3000 lectrobon.com Fdo. De lo Moro - Poroguoy. CADIEM
Coso de Bolso S.A., Quesodo 4926, Edificio Atlos Center, Piso ó, Asunción -

Poroguoy, codiem@codiem.com.py. www.codiem.com.py

Glosorio de lérmi os v obrevioluros ulilizodos en el p senle orosoecto:

o) Progromo de Emisión Globol: Se entiende por Progromo de Emisión Globol
o lo emisión medionte lo cuol uno enlidod, estructuro con corgo o un monlo
globol, lo reolizoción de vorios emisiones o trovés de Series.

b) Series: Represenlon ol conjunto de tílulos emitidos con idénticos
corocierísticos dentro de codo uno de los mismos, instrumenlodos en un
solo título globol represenlotivo de lo ser¡e. Los series pueden ser emitidos
hoslo olconzor el monto lotol del Progromo de Emisión Globol registrodo.
Los emisiones de Series son correloiivos por monedo y deben reunir los

corocterísticos esioblecidos en el Reglomenfo Operotivo del SEN. El registro
de codo serie que conformo el Progromo de Emisión Globol se reolizo o
irovés de lo Bolso, con un complemento de prospecto.

c) Emisión: Es el monio globol emitido en uno monedo deferminodo.
d) Desmoleriolizoción: Se refiere o lo eliminoción de circuloción de tífulos

físicos. En su reemplozo el emisor em¡te un Tílulo Globol represenlolivo de
codo uno de los Series que conformon el Progromo de Emisión Globol.

e) Cuslodio: Consisle en el resguordo, o corgo de lo Bolso, de los títulos
globoles emitidos por el Emisor y que corresponden o codo uno de los Series
que conformon el Progromo de Emisión Globol. Lo custodio seró reolizodo
bojo los términos estoblecidos en el Reglomento del SEN de lo Bolso.

f) Título globol de lo Serie: Corresponde ol tílulo emitido porel emisorvinculodo
o codo uno de los Series que conformon el Progromo de Emisión Globol. El

conlenido del mismo debe oiusiorse o los térmlnos estoblecidos en el
Reglomento Operolivo del SEN.

g) CNV: Comisión Nocionol de Volores.
h) BVPASA: Bolso de Volores y Productos de Asunción S.A.

i) SEN: Sislemo eleclrónico de negocioción.

I
Jorge A n Fornells Pedro Servin Bofrelo

Diréclor T¡lulor
h

Pógino 4
Rulo Mcol. Estigorribio N' I I l4 esq Pitiontuto

Tel.: 021 519 3000 (RA) Fox: 021 503 834
info@electrobon.com.py - Fernondo de Io Moro, Poroguov

Presldente

'()



I 'l

ETECTROBAN S.A.E.C.A.

Esle prospeclo es sólo un complemento, necesor¡omenle debe ser leído con el prospecto
corespondienle ol progromo de lo emisión globol oprobodo por lo Comisión Nocionol de
Volores, ol cuol lo presenle serie emitido corresponde.

Nombre de lo emDreso : ELECTROBAN S.A.E.C.A.

Actlvidod principol: Lo comerciolizoción en el ¡nterior poís y olgunos centros
urbonos de productos de consumo, o crédilo, toles como electrodoméslicos,
muebles y molos.

Electrobon S.A.E.C.A. inicio sus octividodes en setiembre de 2OO7. Lo Sociedod
tendró uno duroción de novento y nueve (99) oños. Fue conslituido por Escriluro
Público No. 44 de fecho 3 de seliembre de 2007 , posodo onte el Escribono Vicente
Godeo (H), inscripto en el Regisfro Público de Comercio bojo el No 580, folio ó.022
y sgtes., serie A, en fecho 2ó de setiembre de 2O07 y en el Registro de Personos
Jurídicos y Asociociones bojo el No 1 .247, folio 5.030 y sgtes., Serie D. en fecho 2ó

de setiembre de 2.007 .

Modificodo por: Escrituro Público No. ó3 de fecho l8 de ogosto de 2008, posodo
onte el Escribono Vicente Godeo (H), inscripto en el Registro Público de Comercio
bojo el No 557, folio 7 .229, Serie F, en fecho 8 de setiembre de 2008 y en el Registro
de Personos Jurídicos y Asociociones bojo el No ó18, folio 5.807, serie A, en fecho 8

de setiembre de 2008.
Modificodos sus Estotutos Socioles por Escrituro Público No 38 de fecho 29 de moyo
de 2009, posodo onte el Escribono Vicente Godeo (H), inscripto en el Regislro
Público de Comercio bojo el No 324, f olio 2.1 83, Serie F, en fecho 1 9 de junio de
2009 y en el Registro de Personos Jurídicos y Asocioc¡ones bojo el No 381 , fol¡o 4.521,

serie E, en fecho I 9 de .junio de 2009.
Modificodos sus Estotutos Socioles por Escriiuro PÚblico N'óó, del l0 de ogoslo del
201 l, inscripto en el Regislro Público de Comercio bojo el N' 12, folio I ló y sgtes.,
serie "C", sección Controtos, y en el Regisiro de Personos Jurídicos y Asociociones
bojo el N' I lO, folio l4ló y sgles., serie "A" en fecho 8 de febrero de 2012.
Modificodos sus Estotutos Socioles por Escrifuro PÚblico No 55 de fecho 20 de obril
de 201ó, obronle o folios 82 y siguientes, del prolocolo civil, posodo onfe el
Escribono Vicente Godeo, inscripto en el Registro PÚblico de comercio, en lo
Motriculo Comerciol N" 5.201, serie Comerciol Bojo el N" 01, folio 0l-09 y en el
Registro de Personos.jurídicos y Asociociones, en lo Motriculo Jurídico No 5.047, serie
comerciol, bojo el N' 01, folio 0l-08; ombos el oño 2016.
Modificodos sus Esiotulos Socioles por Escrituro PÚblico N" 147 de fecho l0 de
ociubre de 2018, posodo onte el Escribono Vicente Godeo (H), inscripto en el
Regisiro Público de Comercio bojo el No 5.201. folio l0-2ó, Serie Comerc¡ol y en el
Registro de Personos Jurídicos y Asoc¡ociones bojo el No 5.047, folio 02-09, serie
Comerciol, en fecho-l5 de noviembre de 20,l8.
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Resolución y fecho de lnscripción de lo sociedod en elMercodo de Volores:

Resolución N' 1.249110 inscribe o ELECTROBAN como Sociedod Emisoro.
Resolución CNV No \9E12019 registro el combio de denominoción sociol o
ELECTROBAN S.A.E.C.A.
Resolución N'894/10 de lo Bolso de Volores y Productos de Asunción SA que
registro o ELECTROBAN como Sociedod Emisoro.
Resolución BVPASA N" 1852/2019 registro el combio de denominoción sociol
o ELECTROBAN S.A.E.C.A.

Monedo v monto de lo serie: Gs. 5.000.000.000.- (Guoroníes cinco mil millones)

Resolución v fecho de reqislro de !o Serie 1 luno) en lo BVPASA: No xxxx/l9 de
fecho xx/v,x./2019
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Progromo de Emisión Globol Gó de Bonos de
ELECTROBAN S.A.E.C.A.

Denominoción del progromo de
emislón:
Resolución de registro del
progromo de emisión en lo CNV
y en lo Bolso:

Res. CNV 61E12019; Res. BVPASA N'xx/2019.

techo de inscripción del
proqromo de emisión Globol:

1 2 I 0 6 I 20 1 9 ; v,x I v,xl 20 1 9

Monedo y monto móximo
outoñzodo:

Gs.30.000.000.000.- (Guoroníes lreinto mil millones

BonosTipo de lítulos o emitir:

Plozo de vigencio delprogromo
de emisión:

Se emilirón con un plozo de vencimiento de enlre 1.095
díos (3 oños) o 2.555 díos (7 oños), y según lo especifique
el Complemento de Prospeclo correspondiente o codo
Serie.

Bolso en lo cuolse inscribiró el
proqromo de emisión:

Bolso de Volores y Productos de Asunción S.A

Se emitiró un título globol por codo uno de los Series que
conformon este Progromo de Emisión Globol y cuyo
contenido se hollo ojustodo o los términos estoblecidos
en el Reglomento Operotivo del SEN. Este título olorgo
occión ejecutivo. Este título se emitiró o nombre de lo
BVPASA y quedoró depositodo en lo BVPASA quien
octuoró de custodio poro los inversionislos, con orreglo
o los disposiciones reglomentorios oplicobles. Los

liquidociones, negociociones, lronsferencios. pogos de
copitol, e inlereses correspondienles ol tílulo globol se

reolizorón de ocuerdo con los normos y procedimientos
operotivos estoblecidos en el Reglomenlo Operotivo y
en el Reglomento Operolivo del Sistemo Electrónico de
Negocioción, en el Conlroto de Cuslodio,
Compensoción y Liquidoción que seró suscripto con lo
BVPASA.

tormo de emisión de los Bonos:

Formo de colococión:
A trovés del Agente de Pogo designodo por lo BVPASA
poro lo reolizoción de los débitos y créditos en los
cuentos de liquidoción de los lnlerm-ediorlqlle yqlQIe!

Jorge
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hobilitodos poro pogos o sus Comitentes, de los montos
ofectodos y declorodos en eltítulo globolde codo serie
o ser suscriplo.

Deslino de los fondos:
Los fondos obtenidos serón deslinodos entre un 40% V
60% o sustitución de deudos de corto plozo o lorgo plozo
y enlre un 40%v 60% poro compro de mercoderíos.

Denominoción de lo Serie I (uno)

Resolución de registro de lo Serie
en lo Bolso:

No xxx/ l9 de fecho xxlxxl2Ol?

Gs. 1.000.000.- (GuoronÍes un millón)Volor nomlnol de los lílulos/corle
mínimo

Se emiliró un título globol por codo uno de los Series que
conformon esle Progromo de Emisión Globol y cuyo
contenido se hollo ojustodo o los términos estoblecidos
en el Reglomento Operotivo del Sistemo Eleclrónico de
Negocioción (SEN). Este lítulo otorgo occión ejecutivo y
se emitiró o nombre de lo Bolso de Volores y Productos
de Asunción S.A. y quedoró depositodo en lo BVPASA
quien octuoró de custodio poro los inversionislos, con
orreglo o los disposiciones reglomentorios oplicobles. Los

liquidociones, negociociones, lronsferencios, pogos de
copitol. e inlereses correspondientes ol título globol se
reolizorón de ocuerdo con los normos y procedimientos
operotivos estoblecidos en el Reglomento Operotivo y
en el Reglomento Operolivo del Sistemo Eleclrónico de
Negocioción, en el Conlroto de Custodio,
Compensoción y Liquidoción que seró suscripto con lo
BVPASA.

Formo de emisión de los Bonos
que componen lo Serie

Toso de inlerés l3% onuol

1.45ó díosPlozo de vencimiento:
De ocuerdo o lo estoblecido en el Reglomento
Operotivo delSEN.Plozo de colococión:

Al vencimie nlo. 20 I 0 6 I 2023Pogo de copilol

Pogo de inlereses: Trimestrol vencido.

Gorontío ComúnGorontíos
Los fondos oblenidos serón destinodos entre un 40% y
60% o sustitución de deudos de corto plozo o lorgo plozo
y enlre un 40%y 60% poro compro de mercoderíos.

Destino de los fondos:

Codiem Coso de Bolso S.AAgente Orgonizodor/Colocodor

Lo Comisión Nocionol de Volores no se pronuncio sobre lo colidod de los volores ofrecidos como inversión por lo
solvencio del emlsor. Lo informoción contenido en esle prospecto morco es de responsobilidod exclusivo del emisor y

del/de los responsoble/s que hon porlicipodo en su eloboroción, cuyos nombres se encuenlron especificodos en el
presenle prospecto. El inversionisio deberó evoluor lo conveniencio de lo odquisición de estos volores, teniendo
presenle que el o los únicos responsobles del pogo de los volores son el emisor y quienes resulten obligodos o ello. Lo

documentoción relocionodo con lo presente serie y el progromo de emisión correspondienle es de corócter pÚblico y
se encuentro disponible poro su consulto en lo Comisión Nocionol de Volores, lo Bolso de Volores y Productos de
Asunción S.A., Codierg 9gso de Bolso S.A. y ELECTROBAN S.A.E.C.A.
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Porle l. Resumen del Progromo de Emisión:

l. Denominoción del proqromo de emisión correspondienle Progromo de
Emisión Globol Gó de Bonos de ELECTROBAN S.A.E.C.A.

2. Monedo: Guoroníes.

3. Monto móximo outorizodo o emilir: Gs. 30.000.000.000.- (Guoroníes treinto mil
millones).

Monto emitido dentro del oresente orooromo: N

Tipo de iÍiulos o emitir: Bonos

Plozo de vioencio del Drooromo de emisión: entre 'l .095 o 2.555 díos 13o7
oños).

7. Resolución y fechs de ooroboción de lo CNV: Res. CNV N'6lE/2019 de fecho

8. Resolución v fecho de reoislro en lo bolso: No xx de fecho v¿</xx/2019

Formo de reoresentoción de los títulos-volores : Se emitiró un título globol por
codo uno de los Series que conformon este Progromo de Emisión Globol y cuyo
contenido se hollo o.luslodo o los términos estoblecidos en el Reglomento
Operotivo del Sistemo Eleclrónico de Negocioción (SEN). Este título oiorgo
occión ejecutivo y se emitiró o nombre de lo Bolso de Volores y Productos de
Asunción S.A. y quedoró depositodo en lo BVPASA quien ocluoró de cusiodio
poro los inversionistos, con orreglo o los Disposiciones reglomentorios
oplicobles.

10. slodio: Bolso de Volores y Productos de Asunción S.A. custodio el título globol
de ocuerdo o los términos esloblecidos en el reglomenio del SEN.

ll.AoenleOrqo nizodor/Colocodor: CADIEM Coso de Bolso SA.

12. Reoresentonte de oblioocionistos: CADIEM Coso de Bolso S.A. , según Acto de
Directorio N' 588 de fecho 01 /04/2019, con los focultodes previstos en lo Ley

5810117, en el Código Civil, y en lo Res. Ol/19 de lo CNV. Esto designoción es

sin perjuicio de combio por porte de los obligocionislos (inversionistos), en cuyo
coso lo sociedod reconoceró ol nuevo representonte designodo por los
mismos.

13. Rescoie Aniicioodo: No se prevé rescote onticipodo.

n ornells Pedro n Bofreto
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I 4. Tosos de interés. olozos. poqo del cooitol. oooo de intereses: A ser definidos en
codo serie o ser emiiido dentro del morco del presenle progromo.

15. Goroniío: Gorontío Común.

tó. c

Fecha de la calificac¡ón: 31de mayo de 2019.

Fecha de publicación: 18 de junio de 2019.

corte de calif¡cación: 31 de d¡c¡embre de 2018.

Resoluc¡ón de aorobac¡ón de la CNv No: 61 E/19, Acta de D¡rector¡o No 045 de fecha 12 de
jun¡o de 2019.

cal¡ficadora: Solventa S,A, Calificadora de Riesgo
Ed¡fic¡o san Bernardo 20 Pisol charles de Gaulle esq' Quesadal
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 2l) 661 209 | E-ma¡l:

info@solventa.com.ov

NOTA: 'Za caliJicación de riesgo no consliluye una sugerencia o recomendación pua
compror, vender o mutener un valor, un aval o goranlía de una emisión o su emisor, sino
un factor complementario para la toma de decisiones".
El ¡nforme de colit¡coción no es el resullodo de uno oudilorío reol¡zodo o lo enlidod por lo que
Solvenlo no gofonlizo lo vefocidod de los dotos nl se hoce responsoble de los effores u omlslones
que los dolos pud¡eron conlener. yo que lo info¡moción monelodo es de corócler públlco o ho s¡do
proporc¡onodo por lo enl¡dod de monero volunlorlo.
Lo metodologío y los procedimientos de colificoción de riesgo se encuentron estoblec¡dos en los

monuoles de Solvento Colificodoro de Riesgo, disponibles en nuestro póg¡no en iniernel.
Los colegorÍcs y sus sign¡ficodos se encuentron en concordoncio con lo esioblecido en lo Ley N"

5.810/2017 y lo reglomentoción ResoluciÓn CNV CG N" l/2019 de lo Comislón Nocionol de Volores.

Mós lnformoclón sobre esto colificoclón en:

www.solvenlo.cem.By

hón fornells Pedro rrelo
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Corresponde o oquellos lnslrumenlos que cuenton con uno sufic¡enle coPocldod de pogo del
copllol e inlereses en los térmlnos y plozos poctodos. pero éslo es suscePtlble de debllilorse onle
posibles combios en el emisor, en lo ¡nduslrlo o que perlenece o en lo economío.

Solvenlo incorporo en sus procedim¡entos el uso de signos (+/-), entre los escolos de colificoclón
AA y B. El fundomento poro lo osignoción del signo o lo col¡ficoc¡ón f¡nol de lo Solvencio estÓ

incorporodo en el onólisis globol del riesgo, odv¡rtiéndose uno pos¡ción relotivo de menor (+) o
moyor {-) riesgo dentro de codo colegorío, en virlud de su expos¡ción o los distintos foclore§ y de
conformidod con metodologíos de colificociÓn de riesgo.

ELECTROBAN S,A.E.C.A

Jorge
idenle Diréc lol

.9I

,lfi ..'-.'ljl

CALIFICACION LOCAL

EMISIóN TENDENCIA



I

Porte ll. lnformoción sobre lo Serie:

I . Denominoción de lo Serie denlro d elBroqtqmq: I {uno)

2. Monedo: Guoroníes

3 n de lo emisión de lo Serie I UN

Acto de Directorio No ó'l I de fecho l4 de junio de 2019

Resolución de lo Bolso dei reoistro de lo Serie: N'xx de fecho yx/Y:x/2019

Monto de lo emisión: Gs. 5.000.000.000.- (Guoroníes cinco mil millones).

1ír rl mrnrm : Gs. 1.000.000.- (Guoroníes un

por

4

5

ó
millón).

7. Toso de interés: l3% onuol.

operotivo del SEN.

l0. Poqo de copilol: 20/0612023

8

9

Plozo de vencimiento: 1.45ó dÍos

Plozo de colococión: De ocuerdo o lo esloblecido en el Reglomenio

I I . Poqo de intereses:

Gs.5.000.000.000.-

(,s
Gs
Gs

Gs

Gs
Gs

162.054.795
162.054.795
162.054.795
| 62.054.795
\ 62.054.795
162.O54.795
162.O54.795
1ó2.O54.795
162.054.79 s
1ó2.054.79s
162.0s4.795
162.054.79 5
162.054.795
162.054.795
162.O54.795
162.054.795

mortes, 24 de septiembre de 2019
mortes, 24 de diciembre de 2019
mories, 24 de mozo de 2020
mortes, 23 de junio de 2020
mories, 22 de septiembre de 2020
martes,22 de diciembre de 2O2O

mortes, 23 de mozo de 2021
morles,22 de junio de 2021
mortes, 2l de septiembre de 2O2\

morles, 2l de diciembre de 2021
morles,22 de mozo de 2022
mortes, 2l de junio de 2022
mortes, 20 de septiembre de 2022
morfes, 20 de diciembre de 2022
mortes, 2l de mozo de 2023
mortes, 20 de junio de 2023

I 2. Gorontío: Gorontío Común.

13. Relolo defollodo del destino de los fondos: Los fondos obtenidos serón
destinodos entre un 40% y óO% o sustitución de deudos de corto piozo o
lorgo plozo y enlre un 40%y 60% poro compro de mercoderíos.

hón tornells

x * * ** * * *;*;r;*;r;r )*;* )r * )i * * * * * * *r***

Pógino l0
Ruto Mcol. Esiigorrib¡o No I I l4 esq. Pitiontuto

Tel.:021 519 3000 (RA) Fox: 021 503 834
info@electrobon.com.py - Fernondo de lo Moro, Poroguoy

Pedro orretoJorge
residente Dir

n
lor

.o


