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OPPY S.A.E.
PROSPECTO DE PROGRAÍVA DE EMISION GLOBAL DE BONOS

OPPY S.A.E., es una Sociedad Anónima Emisora constituida bajo las leyes de la República del

Paraguay, aprobó un programa para la emisión de Bonos, compuesta por una o más series (cada

una de ellas, una "Serie" y, en su conjunto, las "Series"). El monto, fecha de vencimiento e

intereses, junto con los demás términos y condiciones ap cables a cada Serie se detallarán en los

complementos de prospecto preparados en relac¡ón con esa Serie, los cuales modiflcarán,

complementarán y/o reemplazarán los términos y condiciones descriptos en este prospecto.

Los títulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisión Global constituyen

obligaciones directas e incond¡c¡onales de OPPY S.A.E.

"Programa de Emisión Global registrado según Certificado de Registro N'
de fecha ...1...12019"

Esta inscripción sólo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y

reglamentariamente, no significando que la Comisión Nacional de Valores exprese un juicio de

valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la información contable, financiera, económica, así como de cualquier otra

información suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de OPPY S.A.E.

El Directorio de la entidad emisora maniflesta, con carácter de Declaración Jurada, que el presente

prospecto contiene información veraz y sufciente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la

situación patrimonial económica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de

conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas

legales y reglamentarias vigentes.

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos

dentro del marco del presente programa de emisión. La circunstancia que la Comisión haya

inscripto esta emisión no signifca que garantice su pago y la solvencia del emisor. La información

contenida en este prospecto es de responsabilidad de OPPY S.A.E. El inversionista deberá evaluar

la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que los únicos responsables

del pago es el emisor y quienes resulten obligados a ello.

Noviembre 2019
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Este prospecto debe ser leído conjuntámente co¡ el Prospecto Complementário correspondiente a cáda Serie que será emiüda

en el marco del presente Programa de Emisión, para acceder a la ¡nformación necesaria que perm¡ta entender las impl¡canc¡as

relaüvas a las emis¡ones que serán efectuadas.

Resumen del Proqrama

Dom¡ngo Horacio Verón
Vicepresidente

0PPY Operador ParaguaY

ociedad Anónima Emisora

La Comis¡ón t{acionalde Valores no se pronuncia sobre h cali.lad dé los valores olEcidos como invérsión nisobré la solvencia delemisor. La infomac¡ón conlenida
en ésle prospecto marco es de responsabilidad delemisor. Elinversioí¡sta deberá ev.luar la conveniencia de adqu¡íréslos valorcs ¿milidos, teniendo presente que el

o los ún¡cos esponsables del págo son el emisor y quienes resulen obl¡g¿dos ¿ ello. L¿ documenhción relacionadá con el presente Prográma dé Emisión es da
carácler público y se encueñtra disponible para su consulta én la Comisión Nac¡onál de Valorés, la Bolsa de Valores y Productos de Asúnción S-A., Válores C¡sa de
Bolsá sa. y¿n oPPY sf. 

/- . _

-á,y"{,
Nelsy Carlota Gam'arra Cornet

/Presidente. Representante Legal

Programa
Los títulos de deuda, bonos, se emitirán bajo el Programa regiskado Certificado de
Reqistro No... de fecha ... de ... de 2019.

USDlDenominación del Programa

Monto del Programa y Moneda USD. 1.000.000 (Dólares Americanos Un Millón)

Forma de emisión de los
Titulos de Deuda, Bonos.

Se em¡tirá un título global por cada una de las Series que conforman este Programa de
Emisión Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos establecidos en el

Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga acción ejecutrva. Este título se em¡tirá

a nombre de la BVPASA y quedará depositado en la BVPASA quien actuará de custodio
para los invers¡onistas, con arreglo a las disposic¡ones reglamentarias aplicables. Las
liqu¡daciones, negoc¡ac¡ones, transferencias, pagos de capital, e intereses

correspondientes al titulo global se realizarán de acuerdo mn las normas y

procedimientos operativos establec¡dos en el Reglamento Operat¡vo y en el Reglamento

Operativo del Sastema Electrón¡co de Negociación, en el Contrato de Custodia,
Compensación y Liqu¡dac¡ón que será suscripto con la BVPASA.

Los títulos de deuda, bonos, podrán ser em¡tidos en una o más Serjes. Los términos y

cond¡ciones de cada Serie podrán variar con respecto a los términos y condiciones de

otras Series en circulación, pero no dentro de la misma serie. OPPY S.A.E. establecerá

los términos específicos de cada Serie en el respectivo complemento de Prospecto.

Cortes mínimos USD. 1.000 (Dólares Americanos Mil)

Plazo de vencimiento
Se emitirán con un plazo de vencimiento de 365 a 3650 días y según lo especiflque el

Complemento de Prospecto correspondiente a cada serie.

Sin qarantíaGarantía
Tasa de interés A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente Prog¡ama

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realización de los

débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas en el Banco ltaú S.A. de los

montos afectados y declarados en el título global de cada serie a ser suscripto.

Lugar y forma de pago de
Vencimientos del capital e

intereses

Forma de pago de cap¡tal A ser definidos en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente Programa

A ser def¡nidos en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente Programa

Destino de fondos Capital 0perativo

Procedimiento en caso de
incumplimiento

Se dispondrá lo establecido en el Capítulo Vll del Reglamento del SEN

Representante
Obligac¡onistas

de

Valores Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la Ley del Mercado de

Valores y en el Código Civil. Esta designación es sin perjuicio de cambio por parte de
los obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocerá al nuevo

representante designado por los mismos.

Rescate anticipado No se prevén rescates anticipados

Agente Organizador e
lntermediario Colocador

Sistema de l¡qu¡dac¡ón y
compensac¡ón

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realización de los

débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas en el Banco ltaú S.A. y de

acuerdo a lo establecido en el Contrato de Compensación y Liquidación suscripto con la

BVPASA.

www.oppy.com.py
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OPPY S.A.E.

Series

Forma de pago de intereses

I 
Valores Casa de Bolsa S.A.
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Leyenda para el lnversionista

Señor lnversionista: Antes de efectuar su inversión usted debe informarse cabalmente de la

situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de

estos valores, teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el

emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberá proporcionar al inversionista

Ia información contenida en el prospecto presentado con motivo de la solic¡tud de inscripción al

Registro de Valores, antes de que efectúe su inversión.

La documentación relacionada con el presente Programa de Emisión, es de carácter público y se

encuentra disponible para su consulta en la Comisión Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y

Productos de Asunción S.A, Valores Casa de Bolsa S.A. y OPPY S.A.E. España 1410 c/ Dr.

Mona - Complelo La Torre - Piso 2 - Asunción, Paraguay. Tel/Fax 595 -21 606921

info@oppyqroup.com www.0ppy.com.py
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Glosario de términos y abreviaturas util¡zados en el presente
prospecto:

Programa de Emisión Global: Se entiende por Programa de Emisión Global a la emisión

mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realización de varias

emisiones a través de Series.

Series: Representan al conlunto de títulos emitidos con idénticas características dentro de cada

una de las mismas, instrumentados en un solo título global representativo de la serie. Las series

pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emisión Global regiskado.

Las em¡siones de Series son conelativas por moneda y deben reunir las características

establecidas en el Reglamento Operativo del SEN. El regisko de cada serie que conforma el

Programa de Emisión Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento de prospecto.

Emisión: Es el monto globalemitido en una moneda determinada.

Desmaterialización: Se refiere a la eliminación de circulación de títulos físicos. En su reemplazo

el emisor emite un Título Global representativo de cada una de las Series que conforman el

Programa de Emisión Global.

Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los títulos globales emitidos por el

Emisor y que corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión

Global. La custodia será realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de

la Bolsa.

Título global de la Serie: Conesponde al título emit¡do por el emisor vinculado a cada una de

las Series que conforman el Programa de Emisión Global. El contenido del mismo debe

aJustarse a los términos establecrdos en el Reglamento 0perativo del SEN.

CNV: Comisión Nacional de Valores.

BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.

SEN: Sistema electrónim de negociación.

d)

e)

f)

c)
h)

i)

C afia Cornet cio Verón
V¡cepresidente

OPPY Operador ParaguaY

Sociedad Anónima Em¡sora
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Parte 1

lnformación sobre el Programa de Emisión.

1. Antecedentes

1.1. Aprobación del Programa de Emisión de parte de la sociedad según Acta de D¡rectorio Nro.2l
de fecha 15 de octubre de 2019.

1.2. Registro del Programa de Emisión en la CNV según Gertificado de Registro Nro. .... de fecha

.... de ... de 2019,

2. Características Generales del Programa

2.1. Denominación del Programa de Emisión: USDI

2.2. Moneda: Dólares Americanos

2.3. Monto total del programa de emisión: USD. 1.000.000 (Dólares Amencanos Un Millón)

2.4. Tipo de títulos a emitir: BONOS

2.5. Corte mínimo: USD. 1.000 (Dólares Americanos Mil)

2.6. Bolsa en la cual se inscribirá el programa de emisión: Bolsa de Valores y Productos de

Asunción S.A.

2.7. Forma de representación de los títulos.valores: Se emitirá un título global por cada una de las

Series que conforman este Programa de Emisión Global y cuyo contenido se halla ajustado a los

términos establecidos en el Reglamento operativo del SEN. Este tÍtulo otorga acción ejecutiva.

Este título se emitirá a nombre de la BVPASA y quedará depositado en la BVPASA quien

actuará de custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias

aplicables.

2.8. Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. Agente de Custod¡a.

2.9. Destino de los fondos: Capital Operativo

2.10. Lugar y forma de pago del capital e intercses: A través del Agente de Pago designado por la

BVPASA para la realización de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas en

el Banco ltaú S.A. de los montos afectados y declarados en el título global de cada serie a ser

suscnpto. La negociación, transferencia y pagos de capital, amortización e intereses

correspondientes al título global se efectuarán a través de los mecanismos establecidos en el

Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de Negociación, en

el Contrato de Custodia, Compensación y Liquidación que será suscrito con la BVPASA.

2.11. Representante de Obligacionistas: Valores Casa de Bolsa S.A. ("Véase

detalles en el acta N" 21 del '15 de octubre del 2019.") con las facultades

previstas en la Ley del l\,lercado de Valores y en el Código Civil. Esta

designación es s¡n perjuicio de cambio por parte de los obligacionistas

(inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocerá al nuevo representanle

designado por los mismos.

y Carl rra Cornet Domingo Ho cio Verón

0PPY 0perador Paraguay

Sociedad Anonima Enlisora

V¡cepres¡denlePresidente. Replesentante Legal

www.oppy.com.py
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2.14.

2.1s.

Rescate anticipado: No se prevén rescates anticipados.

Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos en cada serie a

ser emit¡da dentro del marco del presente programa,

Garantía: Sin Garantía

Calificación:

Categoría pyBB+

Tendencia: Estable

Calificadora: Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos

Corte de Calificación: 30 de junio de 2019.

Fecha de Calificación: 8 de noviembre de 2019.

Mayor información sobre esta calif¡cadora en www.riskmetrlca.com.pv

sy Carlota Cornet Domingo Horacio Verón
Vicep¡es¡dente

0PPY 0perador Paraguay

Sociedad Anónima Emisora

Programa de Emisión Global PEG USD1 pyBB+ Estable

88: Corresponde a aquellos iñst.umentos que cueñta¡ co. capacid¿d párá el pago del capital e intere5es en lo5
téfmirlos y plazos Fctadot pero ésta es variáble y ersceptible de dde.iorarse ante ps¡bles cambio5 en el em¡sor, eñ

la ¡ndustrie e que pertenece o en la economia, pudiendo incunirs€ eñ rdraso en el paqo de interes€5 y del capftal.

Calificación sobre ¡a Emisión y la Solvencia del Emisor

-E

-

G-E

idente- Representante Legal

www.oppy.com.py

Calificación

"La califcación de nesgo no mnstituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, manlener

un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantÍa de una inversión, emisión o su

emisor."

Y
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Parte2
lnformación sobre el Emisor

1. lnformación General

1.1. Denominación: OPPY OPERADOR PARAGUAY S.A.E.

1.2. Naturaleza Jurídica: Sociedad Anónima Emisora

1.3. RUC:800518144

1.4. Dirección, teléfono y coneo electrónico: España 1410 c/ Dr. Morra - Complejo La Torre - Piso 2 -
Asunción, Paraguay. Tel/Fax: 595 -21 606921, info@oppvqroup.com, www.0ppv.c0m.pv.

1.5. Actividad Principal según regisho de RUC: Actividades de los Operadores Turísticos,

1.6. Actividad Secundaria según reg¡stro de RUC: Actividades lnmobiliarias realizadas con bienes

propios o anendados.

1.7. Año de inicio de operaciones, duración de la sociedad, fecha de inscripción en el Registro

Público de Comercio (constituc¡ón y modificaciones):

Con la Escntura de Constitución N" 306 se realiza la constitución de la flrma OPPY SOCIEDAD DE

RESPONSABILIDAD LIMITADA OPERADOR PARAGUAY. lnscripta en el Registro Público de Comercio

bajo el Nro. 331, Serie "C", folio 4579 y siguientes, sección Contratos en fecha 13/08/2008, bajo el Nro.

1115 Serie "D", folio 12858, sección Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones.

Conforme a la Escritura N"45 de fecha 03 de julio del 2015 ; la Sociedad decidió realizar la

transformación de la flrma OPPY S.R.L. en OPPY Operador Paraguay S.A., formalizado ante la Escribana

Ana María lVendoza de Acha. lnscripta en el Registro Público de Comercio bajo el N' 1, folio 01 y

siguientes; serie Comercial de fecha 20 de agosto del 2015; y bajo el N' 1 Serie Comercial, folio 'l y
siguientes, sección Registros de Personas JurÍdicas y Asociaciones.

De acuerdo al Acta N"2 correspondiente a la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas; llevada a

cabo el 02 de noviembre del año 2016; la Sociedad decidió realizar camb¡os en el Estatuto Soc¡al,

realizando la transformación de la sociedad de OPPY Operador Paraguay S.A. a OPPY Operador

Paraguay S.A.E., formalizado ante la Escribana Carmen Luisa Bovo Henero, según escntura N" 8, Folio

22 y siguientes.

lnscr¡pta en el Registro Públim de Comercio bajo el N' 03, folio 26; sene Comercial de fecha 20 de julio

del 2017; y N" 03, folio 33 y siguientes; serie Comercial, sección Registros de Personas Jurídicas y

Asociaciones.

Oppy S.A.E. inició sus operaciones en el año 2008 bajo la denominación de OPPY S.R.L., y

posteriormente en el año 2015 pasó a denominarse OPPY Operador Paraguay S.A. En el año 2017 la

empresa se convirtió en Sociedad Anónima Emisora, siendo la nueva denominación OPPY Operador

Paraguay S.A,E., cuya inscripción en la Comisión Nacional de Valores fue autorizada según Resolución

N' 1933/19 de fecha 14 de Octubre de 20'19.

Carlota Ga rra Cornet

\\n\J
Domin§6-Hdracio Verón

Vicepresidente

,"

OPPY 0perador ParaguaY

Sociedad Anónima Emisora

res¡dente- Representante Legal

www.oppy.com.py

1.8. Breve reseña histórica
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La empresa pertenece al rubro de serv¡cios turísticos como operador mayorista, cuya actividad principal

es la intermediación comercial, entre las agencias de viaje y los proveedores de paquetes turístims como

cadenas hoteleras, es considerado uno de los operadores turísticos más grandes del país. Oppy S.A.E es

parte del pool de aerolíneas más importantes mmo ser Latam Airlines, Aerolíneas Argentinas, Avianca y

en el caso de Copa Airlines somos uno de los tres operadores seleccionados para conformar el grupo

Copa Vacaciones, reservado únicamente para los operadores más grandes de los mercados en que

Copa trabaja.

La empresa está controlada y dirigida por sus accionislas, quienes son parte del Directorio y ocupan

cargos como Directores Ejecutivos. De esta forma, los Socios Directores se encargan de la conducción

estratégica y ejecutiva del negocio, quienes poseen reconocida trayectona y amplio conocimiento en el

rubro del tunsmo.

La empresa comercializa servic¡os furísticos como alojamientos, pasajes, traslados, entradas a

actividades en los deslinos, entradas a concierlos y eventos deportivos, alquiler de aulo, tours, c¡rcuitos,

etc. a las agencias de viaje más grandes del país. Tiene excelente relac¡ón con las más importantes

cadenas hoteleras del mundo y contratos para comercializar sus servicios con tarifas preferenciales.

Desde sus comienzos en el mercado, la empresa se ha valido de ideas innovadoras en la forma de

kabajar y hacer negocios, utilizando especialmente los espacios virtuales en la web para conlactar con

los clientes y proveedores, hecho que ha proporcionado bajos costos administrativos y de movilidad para

la empresa.

Siguiendo con este concepto se desarrolla un sitio web que ¡nicialmente s¡rve como motor de búsqueda y

reserva de servicios turÍsticos para las agenc¡as, cl¡entes de ambas empresas. Esta página web está

siendo utilizada ampliamenle por las agencias de viajes y se está convirtiendo rápidamente en la

herramienta favorita dentro del rubro delturismo a nivel local e internacional.

Continuando con el proceso de innovación, el s¡gu¡ente paso es seguir ampliando el contenido de la
página web, agregando contratos con cadenas hoteleras (mejores tarifas). En esa etapa el mercado es

il¡m¡tado, ya que Ia página está preparada para ser utilizada en varios idiomas y se puede adaptar muy

fácilmente a pasajeros en cualquier parte del mundo.

La página de la Empresa de halla disponible para las agencias de viajes (en formato B2B) en

www.oppy,com.py Por su parte, para el público en general (en formato B2C) tiene desarrollados varias

plataformas al servicio de agencias de viajes, donde pueden vender sus paquetes turístims, por ejemplo

en:www.atlasviajes,com.py utilizando el sistema de reservas de OPPY S.A,E. desde la agencia de viajes

del Banco Atlas, o desde www,gotravel.com.py conespondiente a la Agencia GoTravel y

www.viajoamimanera.com/ que corresponde a FAYTUR una agencia de viales de Costa Rica.

L\
Carlota rra Cornet ngo H racio Verón

Vicepresidente
Ne

dente. Rep¡esentante Legal

nPPY OPerador ParaguaY

iociedai Ansnrma E'misora

Dom

www.oppy.com.py
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MISION

Ofrecer servicio personalizado con profesionales jóvenes, capacitados permanentemente en el rubro

ofreciendo servicios diferenciados desde Paraguay para el mundo. Seguir incorporando nuevas

tecnologÍas y conocimientos que nos ayuden a consolidamos como empresa líder en el rubro turístico,

con una identidad corporativa propia fortalecida abordando nuevos mercados locales e intemacionales.

lnnovando y promoviendo la atención personalizada en todo el proceso de compra y venta de los

servic¡os que comercializamos.

VISION

Ser una empresa remnocida a nivel nacional e internacional por la capacidad de brindar a sus clientes

productos accesibles y confiables en los aspectos de personalización de servicios para el cliente,

promoviendo canales de comercialización seguros para fortalecer y generar vínculos con otras empresas

en el marco de la eliciencia y calidad.

POLITICA DE CALIDAD

Los principios fundamentales de 0PPY están enfocados en la calidad de nuestros servicios, satisfacción

de los clientes internos y externos, posibilitando así nuestro desanollo junto con nuestros clientes y

proveedores.

Este enfoque tiene sus cimientos en:

o La capacitación constante de nuestros colaboradores.

. Constante innovación en productos y servicios, en las diferentes plataformas de

comercialización, sea física o virtual.

. Comunicación abierta, amena, responsable con proveedores y clientes.

. Actualización constante de las tendencias que el mercado turístico ofrece.

. Elección adecuada de los proveedores, precios adecuados y acces¡bles.

. Asesoramiento al cliente en el diseño de sus viales (combinados o por paquetes).

1.9. Composición Accionaria:

EIVPRESA: OPPY S.A.E. COIVPOSICION ACCIONARIA AL: 31 11012019

Capital Social de acuerdo al artículo 50 de los Estatutos Sociales G.6.000.000.000 (Guaraníes Seis mil

millones) representado por G. 10.000.000 (Guaraníes diez millones) de Acciones Ordinarias Nominativas

VS,

Capital Emitido Gs. 6.000.000.000.

Capital Suscripto Gs. 6.000.000.000.

Capital Integrado Gs. 6.000.000.000.

Valor nominal de las acciones. Gs. 10.000.000 cada una.

Cantidad de acc¡ones: 600

y Carlota rra Cornet Domingo Ho io Verón

OPPY 0perador Paraguay
Sociedad Anónima Em¡sori

V¡cepres¡denteres¡dente- Representante Legal

www.oppy.com.py
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Cuadro del Capital lntegrado

Cuadro del Capital Suscrito

. Banco Atlas S.A.

. Sudameris Bank

. Banco Rio S.A.

. Banco Basa S.A.

. Banco Continental S.A.E.C.A

. Banco GNB

. Banco Familiar S.A.E.C.A.

. Banco Regional S.A.E.C.A.

Carlota am Cornet

Banco ltaú S.A.

BBVA

Banco lnterflsa S.A.E.C.A

0PPY 0perador ParaguaY

Sociedad Anónima Emisora

Domingo oracio Verón
Vicepresidente

Domingo Horacio

Verón Cattebeke
I 200 240

0rdinarias
Nominativas

200 33,33%

2
Gilda ¡.4aría

Segovia Ruiz
201 400 200

Ordinarias
Nominativas

200 33,33%

3
Nelsy Carlota
Gamarra Cornet

401 600 200
Ordinarias

Nor¡ nativas
200 33,33%

Acciones Clase
Nro Accionista Voto

6.000.000.000 1000/o600

Del Al

Cantidad
de

Acciones

Capital
lntegrado

(GsJ

% de Part¡cipación de
Capital lntegrado

1
Domingo Horacio
Verón Cattebeke

1 200
0rdinarias

Nominativas
200 33,33%

2
Gilda María
Segovia Ruiz

201 400 200
0rdinarias

Nominativas
200 33,33%

33,33%3
Nelsy Carlota
Gamarra Cornet

401 200
Ordinarias

Nominativas
200

Voto

100%

Del Al

Cantidad
de

Acciones

o/o de Participación de
Cap¡tal lntegrado

Nel
dente. Representante Legal

www.oppy.com.py

1.10. Bancos con los cuales opera:

1 2.ooo ooo.ooo 

I

2.ooo ooo.ooo 
I

2.ooo.ooo.ooo 

I

TOTALES

Acciones Clase
Cap¡tal

lntegrado
(GsJ

Nro Accionista

200 2 ooo.ooo.ooo 

I

2.ooo.ooo.ooo 
I

600 2.ooo.ooo.ooo 

I

TOTALES 600 6.000.000.000
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2. Estructura Organizacional
2.'1. Organigrama:
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2.2, Directores y Allos Funcionarios

MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE OPPY S.A,E

Presidente: Nelsy Gamarra Cornet

Vice-Presidente: Domingo Horacio Verón Cattebeke
Director Titular: Gilda Segovia Ruiz

Síndico Titular: Vicenta lrene Vera de Servín

Síndico Suplente: Alcides Andrés González Ovelar
Gerente Comercial: Gustavo Benítez

La composición del Directorio de OPPY S.A.E fue conformada en Asamblea General Ordinaria de fecha dos de

abril del año 2019 según Acta Nro, 6. El 20 de agosto de 2019 se realizó una Asamblea de Elección de Síndico
Tilular y Suplente, según Acta Nro. 7. Por Acta de Asamblea Ordinaria de Elección de SÍndico Suplente Nro. 8 se

designa a Alcides Andrés González como SÍndico Suplente el dÍa 4 de diciembre de 2019.

2.3. Curículum de los directores y altos funcionarios de OPPY S.A.E.

Nelsy Cerlota Gamarra Cornet - PRESIDENTE

Profesión: Lic. en Ciencias Contables.

lnició su experiencia laboral siendo Agente de Tráf¡co del Aeropuerto Silvio Pettirossi en 1997 hasta 1998. Luego

ascendió a Supervisora del Dpto. de Tesorería del Aeropuerto Silv¡o Pettirossi - TAM Transporte Aéreo del

lvlercosur - hasta el 2009. Es Directora Financiera de OPPY S.A.E. desde el año 2008, hasta la actualidad.

Domingo Verón - VICEPRESIDENTE

Profesión: lngeniero Civil.

lngeniero Civil con experiencia en Gerencia Técnica, Gerencia de Proyectos, diseño de obras civiles y supervisión

de obras, en Paraguay, EE. UU., lnglaterra y Chile. Se desempeñó laboralmente en: Consorcio Halcrow-INAREC,

Asunción, Paraguay, como Sub Jefe de Obras. En el 2001 vivió en lnglaterra, donde fue lngeniero de Proyectos de
Halcrow, trabajando en el diseño de varias plantas de tratamiento de efluentes san¡tar¡os en el Reino Unido, hasta

el 2004, luego fue lngeniero de Proyectos - Halcrow Group Ltd, Chile. De enero a mayo del mismo año cumplió

con el cargo de Gerente de Proyecto de la misma compañía. En el 2004 se desempeñó como Gerente de

Proyectos de cálculo eslructural, trabajo realizado vía intemet para ESTEYCo de Madrid, España. En el 2007

hasta el 2008, fue Gerente de Proyecto para el Municipio de Atlanta, EE. UU.

Desde el 2008 es Director Técnico de Oppy SAE, hasta la actualidad.
2013 - 2017 . Fue CEO de Tourpike Operador l\,4ayorista en EE. UU.

Gilda Segovia - Directora Titular

Profesión: Project lVanager - PR.

Su inicio al mundo mrporatrvo fue el año 2000, como Agente y control de háfico de TAM lVercosur en el

aeropuerto Silvio Pett¡rossi. En el año 2001 formó parte del aérea comercial de la compañÍa en el departamento de
tarifas hasta el 2002. Luego se mudó a vivir a Londres, lnglaterra donde se desempeñó en la coordinación de
proyectos para el Desarrollo Rural para América y Africa, de la empresa Halcrow Group Limited Burderop Park, En

el 2004 formo parte del Departamento de Relaciones lnterinstitucionales, de la multinacional Un¡lever Paraguay. A
finales del 2004 se reincorporó al departamento comercial de TAIV Mercosur, hasta el año 2005. Del 2006 al 2008

trabajo en Thrasher Stone lVasonry Creations, lnc. Atlanta como Gerente ela cina. Es Directora Titular de
oPPY s.A.E d""lf¿Wlyasta la actualidad.

Nelsy Crúota G/manJ Cornet
Presidénte- Representante Legal 0ppy 0pe.ador paraguay

Sociedad Anonima Emisora

cio Verón
V¡cepresidente

www.oppy.com.py
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Vicenta lrene Vera de Servín- Síndico Titular

Profesión: Licenciada en Ciencias Contables y Administrativas
Estudio en la Universidad Católica Nuestra Señora de la Asunción, En el 2010 se especial¡zó en Auditoría
lmpositiva en la Univerdad Stanford de Estados Unidos. Hizo un Máster en Auditoría F¡nanciera en la Universidad
Americana en el 2017, Especialista en Recursos Humanos en FOTR|E|\,,| en el 2017.

Alcides Andrés González Ovelar - Síndico Suplente

Profesión: Licenciado en Ciencias Contables.

Estudió en la Universidad Técnica de Comercialización y Desanollo (UCTD). Cuenta con una amplia experienc¡a

laboral desde el 2009 en adelante, manejo de los libros contables en general mn más de 10 años de experiencia
en el ramo de contabilidad. Cuenta con conocimientos avanzados de sistemas contables.

Gustavo Benítez- Gerente Comercial

Profesión: Lic. En Marketing y Publicidad.

Su trayectoria laboral en el rubro turístico comenzó en el 2005 como representante de atención al cliente en el

Centro de Atención Telefónica de TAM l/ercosur, luego de 2 años pasó al departamento de Ventas como E]ecutivo

de Ventas, visitando agencias y operadores de viajes. A finales del 2008 ingresó a la compañía Taca Airlines mmo
Ejecutivo de Ventas, a diferencia en TAIV también recorrió las empresas, aparte de agencias y operadores de
viajes. En el 20'14 ingresó a Oppy como Gerente de Desanollo de Productos y desde mayo del 2019 asumió el

cargo de Gerente Comercial.

2.4. Remuneración y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios

2.5.

Monto Global de Remuneración a Directores y Altos Funcionarios: Gs. 340.909,095 (Guaraníes

Trescientos Cuarenta Millones Novecientos Nueve Mil Noventa y Cinco) al 30/09/2019.

Sindicatos: No posee.

Número de Empleados: 34

3. Vinculaciones

Vinculación por acciones: No posee.

Vinculación de Directores y Allos Funcionarios en otras empresas (por acciones y por cargos): No

Vinculación por deudas: No posee.

Vinculación por contratos: No posee

't"W
Nelsy Carlota Gamarra Cornet

Presidente- Representante Legal
0PPY OPerador ParaguaY

Sociedad hno¡iirlla Emisora

Domin s oracio Verón
V¡cepres¡dente

www.oppy.com.py
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4. lnformación Económica - Financiera - Patrimoniai
4.1 lnformación comparativa en columnas de los tres últimos ejercicios y de la última información

trimestral cenada.
Balance General (En Guaraníes)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Dispon¡bilidades

Creditos

Anticipos

Otros Activos

709.660.923

I .7 41 ,784 .015

764,649.2U

0

983.683.888

11.662.243.875

229.897.246

492.369.761

1.075.491.736

16.531.449.864

1.105.957.459

399.056.530

200.041.667

20,938.827.829

1,115.192.147

360.628.131

31t12t2016 3111212017 3111212018 30/09/2019

ACTIVO NO CORRIENTE

Créd¡tos

lnversiones a Largo Plazo

Propiedad, Planta y Equipo

Activos lntang¡bles

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas a Pagar

Prestamos Financieros

Provis¡ones y Deudas F¡scales

1.044.065.208

5.130.466.417

113.420.092

48.349.590

3U.432.674

5.130.466.417

121.110.467

55.816,518

0

0

441.899.576

5.'188,31 1.594

0

0

474.630.531

5,199.850.107

31t1212016 31t12t2017 31t',12t2018 30/09/2019

2.000.966.357

4.102.518.436

175.846.584

3.145,308.524

5 .143.402.649

330.396.975

5,607 .797 .577

L434.787.684

248.179.699

10 .621 .029 .7 43

7.485.566.713

264.261.938

TotalAct¡vo 16.552.395.509 19.060.020.846 24.742.166.759 28.289.170,112

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas a Pagar a Largo Plazo

Préstamos Financieros a Largo Placo

PATRIMONIO NETO

Capital

Aporte a Futura lntegración

Reserva Legal

Reserva de Revalúo

Resultado Acumulado

Resultado del Ejercicio

1.587.518.316

328.512.837

3.000.000.000

4.621,306.446

73.561 .344

2.532.654

0

659.632.534

1.267.051 .348

863.200.511

1.228.271.647

497 .57 4.468

0

214.197 .444

6.000.000.000

1,621.306.446

147.706.408

15.794.917

940.747.913

978.558.890

6.000,000,000

1.621.306.446

103.844.334

10.133.254

0

575.376.805
I

N Gam Domingo racio Verón
V¡cepres¡dente

www.oppy.com.py

Cornet

Total Pasivo y Patrimonio l{eto 16.552.395.509 19.060.020.8,16 21.712.1ñ.759 28.289.170.412

idente. Representante Legal

,T:I,,?,.T3::íi:fI

Total Activo no Coniente 5.69f.826.076 5.630.21r.170

22.61¡1.689.77¡l

8.619.'t08.148

1.725.846.115 211.197.444

16.016.611.075 18.585.055.838

2.130.251.859

10.749.360.007

6.000.000.000

1.621.306.446

147.706.408

15.794.917

190.944.120

749.803.793

8.725.555.684
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Estado de Resultados (En Guaraníes)

Ventas de Servicios Gravados

l\4enos: Costo de Servicios Gravados

lVenos: Descuentos Concedidos

64.546.447.728

-58.706.260.729

67.910.473.762

-61 .664 .845 .294

91.838.520.620

-83.307.775.958

81.040.056.537

-65.468.685.933

-9.536.006.061

31t1?J201.6 vn2n017 31nA2U8 30/09/2019

Mas:

Otros lngresos

Menos:

Gastos Operativos

Gastos de Administración

Gastos Financieros

-416.771,530

-4 ,245 ,441 .209

-294 .195 .145

-4.956.407.884

7.619.401

7.6'19.401

'130.903,244

'130.903.244

123.811 .240

123 .8',11 .240

-1 .'1 79.31 1 . 
'1 96

-2.948.409.150

-929.095.307

.5.056.815.653

Efecto de los Precios Cambiantes

Depreciaciones y Amortizaciones

-18.711,110

-65,156.397

-39.873.824 -278.387.660

Menos:

Reserva Legal

-1'14.916.848

-32.981.627

-76.790.169 -97.471.277

-30.282.990 43.862.075

Llr

Cornet Domingo Horacio Verón
ViceF¡esidenfc

www.oppy.com.py

-

N sy Carl
Representante Legal

0PPY 0perador Paraguay

Sociedad Anónima Emisora

RESULTADO OPERATIVO

RESULTADO ANTES DE IfIiPUESTOS

Menos:

lmpuesto a 1a Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO

5.840.r86.999 6.245.628.468 8.530.744.662 6.035.364.543

891.398.516

-269.391.802 -2.245.106.308

4.822.017.440 4.446.179.873

-562 .798 .682 -1 .193 .7 44 .927

.5.654.207.924 .7.485.031.108

722.323.788 1.169.52¡[.79,1 978.5¡18.890

682.449.964 891.137.134 978.548.890807.531.009

659.632.534

978.548.890

575.376.805 749.803.782 978.548.890

_u
Nl,
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4.2 Ratios y otras variables de los últimos tres ejercicios y de la última información trimestral
cerrada (Expresada en Guaraníes).

Datos/Ratios

lngresos 0perativos Netos

Resultados Netos

Act¡vo Total

Pasivo Total

Deudas Financieras

llaryen líquido

(Resultado Neto/lngresos Operativos Netos)

Rentabilidad del Activo

(Resultádo Neto/Activo Total)

Renlabil idad del Palrinon io

(Resultado Neto/Patrimonio Neto)

Liquidez coÍiente

(Activo Corr¡ente/Pasivo Corriente)

Ratio de Prueba Ácida

(Activo Corriente - Bienes de Cambio)/Pasivo
Coniente)

Apalancam¡ento respecto al Activo

(Pasivo Tota l/Activo Total)

Apalancamiento respecto al Patimonio

(Pas¡vo Total/Patrimonio Neto)

lnmovilizac¡ón

(Act¡vo no corienteiactrvo total)

Periodo Promedio de Cobranza - en días

Cuentas por Cobrar/(Ventas/365)

Ne ana Cornet

64 .546 .447 .728 67 .910 .473 .762

692.614.161 605.659.795

1 6.552.395.509't 9.060.020.846

8.195.362.531 10.749.360.007

4.431.031.273 6.006.603.160

1,07% 0,89%

4.180/a 3,18%

8,29% 7 ,290/0

3,210/0

9,10%

1,55 '1,34

1,55 '1,34

65%

1,84

23%

o Verón
Vicepresidente

www.oppy.com.py

91.838.520.620

793.665.857

24 .7 42 .166.7 59

16.016.611.075

8.932.362.152

0,86%

71.504.050.476

978.558.890

28 .289 .170 .412

18.585.055,838

7.699.764.157

1,63

1,63

50%

0.98

38%

49

0PPY OPerador ParaguaY

Sociedad Anónima Emisora

56%

1 ,29

30%

63 66

3,46"/a

10,08%

1 ,23

1 ,23

66%

1 s2

20%

79

30/09/1931112t16 31t'12t17 31t12t18

Presidente- Representante Legal

-buY
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4.3 Deudas Financieras: Bancarias, Bursátiles y otras deudas financieras al 3'l/10/2019.

Se adjunta en el Anexo I del Presente Prospecto de Emisión Global el detalle completo de las deudas

financieras al 31 11012019.

4,4 Deudas Privilegiadas, Garantías Prendarias o Hipotecarias a favor de terceros:

5.3.

5.4.

5.5.
fecha.

Año de ingreso: 2019

Registro en Bolsa; Certificado de Registro CNV No 04 01102019

Resolución BVPASA N0 1933/'19 del 1411012019

Categoría bajo la cual fue registrada: S.A,E. (Sociedad Anónima Emisora)

Cuadro resumen de todas las emisiones: No existen emisiones vigentes a la fecha.

Detalle de emisiones vigentes - calendario de pagos: No existen emisiones vigentes a la

5.6. Antecedentes desuspensiones/prohibiciones: No registra antecedentes

6. Factores e Ries o )
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0PPY S.A.E. no posee deudas privilegiadas, garantías prendarias o hipotecarias a favor de terceros.

5. Trayectoria en el Mercado Bursátil
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6.1 Riesgos macroeconómicos

Riesgos por tipo de cambio: Se deflne como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en

los tipos de cambio de las monedas en las que están denominados los act¡vos, pasivos y operaciones de

la sociedad.

Las principales líneas de productos comercializadas por la empresa son importadas, por lo que existe una

exposición a las variaciones del tipo de cambio. Una fuerte depreciación de la moneda afectaria

negativamente los resultados de la sociedad, Por lo mntrario, una marcada apreciación de la moneda

local (disminución del tipo de cambio) abarataría sus importaciones.

Paraguay mantiene un régimen de tipo de cambio flexible. Sin embargo, la moneda se ha mantenido

relativamente estable en los últimos 5 años por lo que no se esperan importantes cambios en el largo

plazo disminuyendo de esta forma el riesgo por tipo de cambio.

Riesgos de tasas de interés: El descalce en el plazo de los activos y pasivos y la fluctuación de los

precios exponen a las entidades al riesgo de tasa de interés. El riesgo de tasa de interés es un riesgo de

mercado, que se deflne como la probabilidad de sufrir pérdidas por movimientos adversos en las tasas de

interés. Por otro lado, es la capacidad o percepción que tiene el mercado de que los emisores paguen o

no sus títulos de deuda.

Riesgos por inflación: Este riesgo se define como las pérdidas que podrían producirse en la empresa

como resultado de un alto nivel de infación en el país, que produzca por ejemplo una suba de sus costos

de operación. Este riesgo es aclualmente ba¡o en Paraguay, dado que la principal ancla de la política

económica del país es el mantenimiento de la inflación dentro del rango meta de inflación del Banco

Central del Paraguay (4o/o +l- 20/o). Paraguay tiene un alto nivel de compromiso con el mantenlmiento de

un nivel bajo de inflación al ser un país con meta de inflación.

6.2 Riesgos político-sociales:

Aun cuando los cambios políticos parecen seguir una dirección favorable a las fuezas del mercado, no

deja de haber riesgos político-sociales. Este riesgo es aquel asociado a las actuaciones de los

organismos gubernamentales de un país que afectan negativamente a las empresas. Los cambios en las

normas, los cambios en la aplicación de las mismas, las actuaciones de las administraciones públicas que

resultan peiud¡ciales para el negocio. En otras palabras, se puede aflrmar que el riesgo político es la

posibilidad de que eventos futuros e inciertos, originados en la situación política o la adopción de ciertas

políticas por parte del estado receptor de la inversión, modifiquen las condiciones en que un negocio ha

sido establecido, y por consiguiente cambien sus perspectivas sobre ganancias y actividades futuras.

6.3 Riesgos Legales

Potencial impacto en las utilidades de la compañía derivados de nuevas disposiciones gubernamentales,

leyes o nuevas políticas, así como por el incumplimiento de las leyes, A la fecha no se esperan reformas

legislativas que pudiesen afeckr al c¡clo del negocio. Además, la empresa no presenta incumplimientos

legales yio contractuales a la fecha que pudiesen ser objeto de demandas, reclamos, investigaciones,

procedimientos administrativos, etc.

6.4 RiesgosAmbientales
La empresa posee instalaciones que se adecuan a las normas y reglamentaciones vigentes y aprobadas

por las autoridad m S
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6.5 R¡esgos de la lndustria

El riesgo en los negocios, o la cont¡ngencia futura de ganar o perder, es una variable inherente a toda

decisión empresarial. Sin duda es una de las principales consideraciones que debe afrontar el empresario

al evaluar su proyecto de inversión.

El riesgo cred¡t¡cio: El objetivo mmercial de la empresa OPPY S.A.E. es trabajar mmo proveedor

mayorista de los servicios de turismo, para sus dientes locales e inlemacionales. Las operaciones de

compra como de ventas son realizadas en su mayoría a crédito, percibiendo la empresa una porción

como anticipo de seña de ia venta. Generalmente las operaciones de venlas realizadas a crédito se

cobran totalmente anles del usufructo del servicio ofrecido, por lo tanto, los riesgos de incobrabilidad son

controlados.

Caídas drásticas en los niveles de consumo: Una de las consecuencias en caso de una creciente

inflación, depreciación del guaraní o recesión económica podría ser Ia caída del nivel de consumo de la

población. Esto conlleva a la disminución en la venta de los productos de la empresa y en un caso

extremo podría llevar a la disminución de personal de la empresa para la reducción de costos.

6.6 Riesgos propios de la Empresa

Cambios en las tasas de interés y en la disponibilidad de financiación

lncremento en los costos operativos; como salarios, costos de mercaderías, servicios públicos,

impuestos, costos de seguridad. etc.

Deterioro de las relaciones comerciales y disminución de la capacidad de compra de los

principales distribuidores de los productos de la empresa.

Fortalecimiento comerc¡al y estratégico de los competidores del sector.

Mala utilización de la fueaa de venta que en ciertos casos utiliza canales costosos de

comercialización.

del informe de califlcación de riesgo lnicial de la Cal¡f¡cadora Riskmétrica S.A. Calificadora de

Corte de Calificación: 30 de junio de 2019. Fecha de Calificación: 8 de noviembre de 2019.

Exlracto

Riesgos

PRINCIPALES FORTALEZAS

Adecuado nivel del índice de solvencia patrimonial, debido a constantes capitalizaciones de

utilidades reten¡das, mediante una prudente política de resultados acumulados, aunque dicho

indicador ha registrado una tendencia decreciente durante los últimos años.

Razonables niveles de los índices de endeudam¡ento, con adecuados indicadores de cobertura de

las obligac¡ones, aunque con tendencia creciente del índice de apalancamiento durante los últimos

años y en el primer semestre del 2019, debido a que el crecimiento del negocio ha estado financiado

con mayor endeudamiento

lmportante crecimiento del negocio reflejado en el aumento de los activos y las ventas durante los

últimos años, aunque con tendencia decreciente del índice de Ventas.

Estructura operat¡va eficiente, con adecuado ambiente tecnológico, con tendencia decreciente del

índice de costo operacional y de los costos frjos, durante los últimos años y en el primer semestre
del 2019.

Adecuados indicadores de liquidez durante los últimos años, con elevado indice de capital de

trabajo al corte analizado, con respecto al volumen de operaciones

Buen posicionamiento en su nicho de mercado, con amplia trayectoria en el rubro de los Directivos
de la empresa.

PRINCIPALES RIESGOS

Reducidos márg6esde,qtiiidad con bajos niveles de rentabilidad, aunque €"to¡gsponde al modelo

Nelsy C G a Cornet oracio Verón
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7. Hechos relevantes

OPPY S.A.E. no posee hechos relevantes que informar,

tl'
N Carlota ma Cornet mrngo cio Verón

Vicepresidente

www.oppy.com.py

de negocio mayonsta basado en volumen de ventas.

Concentración de la deuda en el corto plazo, con aumento de la deuda financiera y del costo
financiero, lo que ha generado una tendencia decreciente del índice de cobertura de los gastos

flnancieros.
Mercado de alta competencia sujeto a la necesidad de realizar importantes alianzas comerciales, lo

que dificulta el aumento de la participación de mercado, siendo además el turismo un tipo de
servicio de alta dependencia de la situación económica, aunque es un rubro en constante expansión

en el paÍs.

Oportunidades de mejoras en la organización respecto al ambiente de control interno y la gestión

integral de riesgos.
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