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PROSPECTO DE LA SERIE 1 DEL PROGRAMA DE EMISION
GLOBAL e

DE BONOS SUBORDINADOS USD 1

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY
SOCIEDAD ANONIMA

Denominacién de la serie: 1 del Programa de Emisién Global de Bonos
Subordinados USD1

Monto de la Serie y Moneda: USD 20.000.000.- (Délares Americanos
Veinte Millones)

Registrado segun Resolucion BVPASA Nro. ... de fecha ... de ... de 2014

Monto y Moneda del Programa: USD 60.000.000.- (Délares Americanos
Sesenta Millones)

Registrado segun Resolucion de la CNV Nro. 68E/14 de fecha 11 de
noviembre de 2014

Registrado segin Resolucién BVPASA Nro. ... de fecha ... de ... de 2014

Noviembre 2014

Asuncion, Parag
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Serie N° 1 inscripta segiin Resolucién XX/2014 N° XX de la BVPASA de fecha XX de noviembre de
2014.

Esta inscripcién sélo acredita que la serie ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. exprese un
juicio de valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera, econdmica, asi como de cualquier otra informacién
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de BBVA Paraguay S.A.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con caracter de Declaracién Jurada, que el presente
prospecto contiene informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacion patrimonial econémica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento

del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme a las normas legales y reglamentarias
vigentes.

La Comision Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. no se pronuncian
sobre la calidad de los valores emitidos. La circunstancia que esta Serie haya sido inscripta no significa
que se garantice su pago y la solvencia del emisor. La informacién contenida en este prospecto es de
responsabilidad de BBVA Paraguay S.A. El inversionista debera evaluar la conveniencia de adquirir estos
valores emitidos, teniendo presente que el o los tnicos responsables del pago son el emisor y quienes
resulten obligados a ello.

Rafael Go
Presidente
Noviembre, 2014
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Leyenda para el Inversionista

Seiior inversionista: Antes de efectuar su inversién usted debe informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores,
teniendo presente que el tnico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el

prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que
efectie su inversion.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisién, es de caracter publico y se
encuentra disponible para su consulta en la Comision Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A., Investor Casa de Bolsa y BBVA Paraguay S.A. Casa Matriz: Avda. Mariscal
Lopez esq. Gral. Torreani Viera. Asuncion, Paraguay. Teléfono: +595 21 417 6000.

Rafael Gonzalez Nt
Presidente
Noviembre, 2014
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Este prospecto es sélo un complemento, necesariamente debe ser leido con el prospecto

correspondiente al programa de la emisién global aprobado por la Comision Nacional de Valores,
al cual la presente serie emitida corresponde.

Nombre de la Sociedad: Banco Bilbao Vizacaya Argentaria Paraguay Sociedad Anénima (BBVA
Paraguay S.A))

Actividad Principal: Intermediacién Financiera. El Banco desarrolla todas las actividades permitidas a los

bancos comerciales de acuerdo con las leyes del Paraguay y las normas establecidas en las disposiciones
del Banco Central del Paraguay.

Resolucion y fecha de Inscripcion de la sociedad en el mercado de valores: BBVA Paraguay S.A.
esta registrado en el Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. de acuerdo con la Res. BVPASA N°
230/08 de fecha 15/10/08.

Moneda y monto de la serie (en niimeros y letras): USD 20.000.000 (Délares Americanos Veinte
Millones)

Resolucién y fecha de registro de la serie en la BVPASA:

Programa de Emisién Global USD 1 - BBVA Paraguay S.A.
RESUMEN DEL PROGRAMA DE EISIC)N

Denominacién del Programa uUSD1.

GCET PTG LI 1T LI TR Programa registrado segun Resolucion CNV 68E/14 de fecha 11 de noviembre

e ICIUE DG LE LN ERL VAS de 2014 y Resolucion BVPASA N° ... de fecha ... de noviembre de 2014.
en la BVPASA

I IR [T e T I N B Xx de noviembre de 2014
Programa de Emisidn :

UL ELERS A I CR BV (LR USD 60.000.000 (Délares Americanos Sesenta Millones).
autorizado s : :

Tipo de titulos a emitir | Bonos Subordinados.

JEPLNC R ELVERG G GEIEIUER De acuerdo a lo previsto en la Resolucion Nro.885/09 de la Bolsa de Valores y
de Emision Productos de Asuncién S.A. que establece el plazo del Programa y el plazo de
colocacion de las series. =

=CEERCORERCTEETRGELIERCR Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
Programa de Emisién L

o ERCER ST GLHECERGER LI EER Se emitira un titulo global por cada una de las Series que conforman este
Subordinados Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos
‘establecidos en el Reglamento Operativo del SEN (Sistema Electrénico de
Negociacion). Este titulo otorga accion ejecutiva. Este titulo se emitira a
nombre de la BVPASA y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de
custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias
aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de capital,
e intereses correspondientes al titulo global se realizaran de acuerdo con las
normas y procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo
y en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico de Negociacion, en el
' Contrato de Custodia, Compensacion y Liquidacion que sera suscripto con la
BVPASA.

Forma de colocacion Seran negociados en oferta publica a través de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A. ,

Destino de fondos Los fondos obtenidos seran empleados como capital operativo para la
realizacién de operaciones de colocacion de fondos en general, propias del giro
| del Emisor. Los Bonos Subordinados podran ser convertibles en acciones, por
el solo ministerio de la Ley, en caso que se requiera alcanzar los capitales
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RESUMEN DE LA SERIE

Denominacion de la Serie }

Resolucion de Registro de la
SerieenlaBolsa

Valor nominal de los titulos/corte
minimo

Forma de Emision de los Bonos
Subordinados que componen la
Serie

Tasa de interés

Plazo de vencimiento

Plazo de Colocacion

Pago de capital

Pago de intereses

Lugar y forma de pago de
vencimientos de capital e
intereses

Destino de fondos

Agente Organizador

Intermediario Colocador

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A

minimos exigidos en la Ley o reponer las pérdidas de capital (Ley N° 861/96).

Serie 1 del Programa de Emisién Global USD 1 - BBVA Paraguay S.A.

3

Serie registrada seguin Resolucién BVPASA N° .../14 de fecha ... de noviembre
de 2014.

USD 1.000 (Délares Americanos Un Mil).

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que conforman este
Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos
establecidos en el Reglamento Operativo del SEN (Sistema Electrénico de
Negociacién). Este titulo otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitira a
nombre de la BVPASA y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de
custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias

| aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de capital,

e intereses correspondientes al titulo global se realizaran de acuerdo con las
normas y procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo
y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de Negociacién, en el
Contrato de Custodia, Compensacioén y Liquidacion que sera suscripto con la
BVPASA. .

6,75,%’
2546 dias (7 afios).

De acuerdo a io previsto en la Resolucion Nro.885/09 de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion S.A. que establece el plazo del Programa y el plazo de
colocacion de las series.

Al vencimiento de la obligacién principal.

Semestral vencido

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realizacion de
los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion de los Intermediarios de
Valores habilitadas para pagos a sus Comitentes, de los montos afectados y
declaradas en el titulo global de cada serie a ser suscripto.

Comiin — A sola firma.

Los fondos obtenidos seran empleados como capital operativo para la
realizacion de operaciones de colocacion de fondos en general, propias del giro

| del Emisor. Los Bonos Subordinados podran ser convertibles en acciones, por

el solo ministerio de la Ley, en caso que se requiera alcanzar los capitales
minimos exigidos en la Ley o reponer Ias pérdidas de capital (Ley N° 861/96).

Investor Casa de Bolsa S.A.

Investor Casa de Bolsa S.A. con exclusividad por 30 dias desde la fecha de

‘emision de cada serie, con posterioridad a la exclusividad queda abierto a

Casas de Bolsa habilitadas por la Comision Nacional de Valores y la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncion S.A.
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.
La Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre ia calidad de los valores ofrecidos como inversion ni sobre la solvencia del emisor. La
informacién contenida en este prospecto marco es de responsabilidad del emisor. El inversionista debera evaluar la conveniencia de adquirir estos
valores emitidos, teniendo presente que el o los Unicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentacion

relacionada con el presente Programa de Emisién es de caracter pdblico y se encuentra disponible para su consulta en la Comisién Nacional de
Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., Investor Casa de Bolsa y en BBVA Paraguay S.A.

Noviembre, 2014
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Glosario de términos y abreviaturas utilizados en el presente prospecto:

a)

b)

c)

d)

e)

g)
h)

Programa de Emision Global: Se entiende por Programa de Emisién Global a la emision
mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realizacién de varias
emisiones a través de Series.

Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro de cada
una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global representativo de Ia serie. Las series
pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emisién Global registrado. Las
emisiones de Series son correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas
en el Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada Serie que conforma el Programa de
Emision Global se realiza a través de la BVPASA, con un Complemento de Prospecto.

Emision: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emisién se ajustara a
una moneda especifica, y esta no podra convertirse a otra.

Desmaterializacién: Se refiere a la eliminacién de circulacion de titulos fisicos. En su reemplazo
el emisor emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que conforman el
Programa de Emisién Global.

Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la BVPASA, de los titulos globales emitidos por el
Emisor y que corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emision
Global. La custodia sera realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de la
BVPASA.

Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a cada una de las
Series que conforman el Programa de Emisién Global. El contenido del mismo debe ajustarse a
los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.

CNV: Comisién Nacional de Valores.
BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

SEN: Sistema electrénico de negociacion.

Pagina 8 de 10

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay S.A. ROD HAITTER
Financiero

Mariscal Lopez Esq. Torreani Viera - Tel: +595 21 417 6000 - CP: 824 - Asuncion, Paraguay

bbva paraguay@bbva.com.py M

BBVA Paraguay S.A.



BBVA

10.
11.
12.

13.
14.

Parte | — Resumen del Programa de Emisién

Denominacién del Programa de Emisién: USD1.

Moneda: Délares Americanos.

Monto maximo autorizado a emitir: USD 60.000.000.- (D6lares Americanos Sesenta Millones).
Monto emitido dentro del presente programa (excluyendo la emisién actual): 0.

Tipo de titulos a emitir: Bonos Subordinados.

Plazo de vigencia del programa de emisiéon: De acuerdo a lo previsto en la Resolucién
Nro.885/09 de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. que establece el plazo del
Programa y el plazo de colocacion de las series.

Resolucion y fecha de aprobacién de la CNV: Resolucion CNV N° 68E/14 de fecha 11 de
noviembre de 2014.

Resolucién y fecha de aprobacién de la Bolsa: Resolucion BVPASA N° xx de fecha xx de
noviembre de 2014.

Forma de Representacion de los titulos-valores: Se emitira un titulo global por cada una de las
Series que conforman este Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN (Sistema Electrénico de Negociacién).
Este titulo otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitira a nombre de la BVPASA y quedara
depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para los inversionistas, con arreglo a las
disposiciones reglamentarias aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de
capital, e intereses correspondientes al titulo global se realizardn de acuerdo con las normas y
procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo
del Sistema Electronico de Negociacién, en el Contrato de Custodia, Compensacién y Liquidacion
que sera suscripto con la BVPASA.

Custodio: Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
Agente Organizador: Investor Casa de Bolsa S.A.

Intermediario Colocador: Investor Casa de Bolsa S.A. con exclusividad por 30 dias desde la fecha
de emision de cada serie, con posterioridad a la exclusividad queda abierto a Casas de Bolsa
habilitadas por la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

Representante de Obligacionistas: Sin Representante de Obligacionistas.

Rescate anticipado y Procedimiento: No procede el rescate anticipado.
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Parte |l - Informacién sobre la Serie

1. Denominacién de la Serie dentro del Programa de Emisién: 1

2. Moneda: Délares Americanos.

3. g\g;zbacién de la Serie por la Sociedad: Acta de Directorio N° 1031 de fecha 12 de noviembre de
4, Resolucién de la Bolsa de Registro de la Serie:

5. Monto de emision: USD 20.000.000.- (Délares Americanos Veinte Millones).

6. Valor nominal de los titulos: USD 1.000.- (Délares Americanos Un Mil).

7. Tasa de interés: 6,75%

8. Plazo de Vencimiento: 2546 dias (7 afios).

9. Plazo de colocacién: De acuerdo a lo previsto en la Resolucion Nro.885/09 de ia Bolsa de Valores

y Productos de Asunciéon S.A. que establece el plazo del Programa y el plazo de colocacién de las
series.

10.  Pago de Capital: Al vencimiento de la obligacién principal.
11.  Pago de intereses: Semestral vencido.
12. Garantia: Comun, a sola firma.

13. Destino de los fondos: Los fondos obtenidos seran empleados como capital operativo para la
realizacion de operaciones de colocaciéon de fondos en general, propias del giro del Emisor.

14.  Flujo de la serie:

PEG usD1
Serie 1
Valor Nominal 20000.000
Corte Minimo 1000
Cantidad de Titulos 20000
Emision de la Serie miércoles, B de noviembre de 204

Fecha Vencimiento viemes, 05 de noviembre de 2021
Dias 2543
Interes 6,75
Porcentaje 0,0675
Interes diario 0000184932
Interes
Dias por corte Interés
‘er vencimiento lunes, B de mayode 206 80 3329 665.75342
2do vencimiento lunes, B de noviembre de 20 6 B2 3366 673.50 68
3er vencimiento lunes, B de mayo de 20 B B2 3366 673.5068
4to vencimiento lunes, ¥ de noviembre de 206 B2 3366 673.5068
5to vencimiento martes, B de mayo de 2017 B3 3384 67684932
6to vencimiento lunes, Bde noviembre de 207 B1 3347 66945205
7mo vencimiento viemes tlde mayode 208 7 330 66205479
8vo vencimiento viernes, 09 de noviembre de 208 B2 3366 673.65068
9no vencimiento viemes, 10 de mayo de 200 B2 3366 6736068
Dmo vencimiento viernes, 08 de noviembre de 209 B2 3366 673.6068
timo vencimiento viemes, 08 de mayo de 2020 B2 3366 67315068
Pmo vencimiento viernes, 06 de noviembre de 2020 B2 3366 673.650 68
13ro vencimiento viemes, 07 de mayo de 2021 B2 3366 6736068
#to vencimiento viemes, 05 de noviembre de 2021 B2 3366 6735068
Amortizacion viernes, 05 de noviembre de 2021 20.000.000.00

TOTALES 2940561638

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Paraguay SA.
Mariscal Lopez Esq Torreani Viera - Tel: +595 21 417 6000 - CP: 824 - Asuncion, Paraguay
bbva paraguay@bbvacompy



