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Este prospecto es s6lo un complemento, necesariamente debe ser leido con el prospecto correspondiente al programa de la emision global

Denominacién del programa de emisién:

aprobado por la Comisién Nacional de Valores, al cual la presente serie emitida corresponde.
€1 s

Gl

Resoluci6n de registro del programa de emisién en la CNV

Los titulos de contenido crediticio (titulos de crédito) se emitiran
bajo el Programa registrado por Resolucion de la CNV N° 1.353/11.

Fecha de inscripcién del programa de emisioén:

19 de abril de 2011.

Moneda y monto maximo autorizado:

GUARANIES TRES MIL MILLONES.- (G 3.000.000.000.-)

Tipo de titulos a emitir:

TIT}JLOS DE CONTENIDO CREDITICIO (TITULOS DE
CREDITO)

Plazo de vigencia del programa de emision:

3 ANOS

Bolsa en la cual se inscribira el programa de emisién:

BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.

Forma de emisién de los titulos de contenido crediticio (titulos
de crédito):

Se emitira un titulo global por la Serie que conforma este Programa
de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos
establecidos en el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo otorga
accion ejecutiva. Este titulo se emitird a nombre de la BVPASA y
quedaré depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para
los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias
aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos
de capital, e intereses correspondientes al titulo global se realizaran
de acuerdo con las normas y procedimientos operativos establecidos
en el Reglamento Operativo y en el Reglamento Operativo del
Sistema Electronico de Negociacién, en el Contrato de Custodia,
Compensacién y Liquidacion que ser4 suscripto con la BVPASA

Forma de colocacién:

A través del agente de pago designado por la BVPASA para la
realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacién
habilitadas en el Banco Itaii S.A. de los montos afectados y
declarados en ¢l titulo global de cada serie a ser suscripto.

Destino de los fondos:

Denominacién de la

Con los recursos obtenidos mediante esta titularizacién, el
FIDEICOMITENTE-BENEFICIARIO logrard reestructurar sus
pasivos y al mismo tiempo obtener una fuente alterna de
financiamiento para capital operativo dentro del giro normal
comercial de la empresa. De los recursos obtenidos el 33,33 % serd
destinado a reestructuracion de pasivos y el 66,67 % seré destinado a
capital operativ

erie N° 1

Resolucién de registro de la Serie en Ia Bolsa:

Valor nominal de los titulos/corte minimo

Los titulos de contenido crediticio tendran un corte minimo de
GUARANIES UN MILLON - (G. 1.000.000.-).

Forma de emisién de los titulos de contenido crediticio (titulos
de crédito)

|y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de

Se emitird un titulo global por la Serie N° 1 que conforma este
Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a
los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN. Este
titulo otorga acci6n ejecutiva. Este titulo se emitira a nombre de la
BVPASA y quedard depositado en la BVPASA quien actuara de
custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias  aplicables. Las liquidaciones, negociaciones,
transferencias, pagos de capital, ¢ intereses correspondientes al
titulo. global se realizaran de acuerdo con las normas y
procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo

\i Negociaci6n, ‘jén el ntrato  de Custodia, Compensacién y
Liquidacién qe sgr¥ sisgripto con la BVPASA
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Tasa de interés 16 (Diez y seis) % anual
Plazo de vencimiento: 3 (tres) afios
Plazo de colocacion: Se estara a lo establecido en el Reglamento Operativo del SEN de la
BVPASA
- | Pago de capital: : Amortizaciéon del 30 % del total del capital a los un afio de su
@ g suscripcién o colocacién en el mercado(21-05-2012), amortizacion
% 9 ) del 30% del total capital a los dos afios de su suscripcién o
o= colocacién en el mercado(20-05-2013), y cancelacion del 40 % del
© g ] - by
S e total del capital a los tres afios de su suscripcién o colocacion en el
Wk mercado (22-05-2014)%
, 4 Pago de intereses: Por trimestre vencido
= {:‘ | Garantias Sin garantia
Uo) 3 Bestino de los fondos: Con los recursos obtenidos mediante esta titularizacién, el
S A FIDEICOMITENTE-BENEFICIARIO logrard reestructurar sus
= pasivos y al mismo tiempo obtener una fuente alterna de
financiamiento para capital operativo dentro del giro normal
comercial de la empresa. De los recursos obtenidos el 33,33 % serd
destinado a reestructuracién de pasivos y el 66,67 % sera destinado a
capital operativo.
Agente Organizador/Colocador VALORES CASA DE BOLSA S.A.

La Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion, emergentes de las operaciones fiduciarias, ni
sobre la solvencia del patrimonio auténomo del fideicomiso. El inversionfy@ deberd evaluar la conveniencia de la adguisicion de los valores a ser emitidos,
teniendo presente que el o los tnicos responsables del pago de } igados a ello. La documentacion

A

relacionada con el presente programa de Emision es de cardcter Nacional de Valores, la
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., VALORES Casa
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"Serie N° 1 inscripta segiin Resolucion ....... N de la BVPASA de fecha ... ...... v

Esta inscripcién sélo acredita que la serie ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Comisién Nacional de Valores exprese un juicio de valor
acerca de la misma, ni sobre el futuro desenvolvimiento del patrimonio autéonomo ni de la entidad
Fiduciaria.

EMPRENDIMIENTOS URUNAGA S.A. es responsable de la veracidad de la informacion contable,
financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion respecto de si mismo suministrada en el
presente prospecto.

El Directorio de la entidad Fiduciaria manifiesta, con cardcter de Declaracion Jurada, que el presente
prospecto contiene informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién
patrimonial econdmica y financiera del Patrimonio Auténomo y toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relacién a la presente emision, conforme a las normas legales y reglamentarias
vigentes.

Todo lo relacionado a la autorizacion de funcionamiento de la entidad fiduciaria asi como de la
celebracidn de negocios y operaciones fiduciarias se rige exclusivamente por la Ley 921/96 “De Negocios
Fiduciarios” y por las reglamentaciones dictadas por el Banco Central del Paraguay.

La Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores emitidos. La
circunstancia de que esta Serie haya sido inscripta no garantiza su pago y la solvencia del patrimonio
auténomo. El inversionista deberd evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo
presente que los mismos serdn satisfechos exclusivamente con los bienes fideicomitidos, conforme lo
dispone la Ley 921/96 de Negocios Fiduciarios y que los bienes del fiduciario no responden por las
obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso.

Las inversiones en titulos emitidos en el marco de negocios fiduciarios no constituyen depésitos ni ahorros

en BANCO ATLAS S.A., quien sélo actua en cardcter de fiduciario y no cuentan con la garantia de
depdsito prevista en la Ley 2334/03. Las obligaciones contraidas por e}, fiduciario tienen cardcter de

obligaciones de medio y no de resulta j ion es a cuent jesgo exclusivo de los
inversionistas”.
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Seiior inversionista: Antes de efectuar su inversion deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos fitulos. Los bienes del fiduciario no responderdn por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
fideicomiso, los mismos serdn satisfechos exclusivamente con los bienes fideicomitidos. En consecuencia el
riesgo en la adquisicion de estos titulos es de responsabilidad exclusiva del adquirente. El intermediario
deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el Prospecto presentado con motivo de la
solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectile su inversion.

La documentacién relacionada con la emisién del Programa de Emision y de esta Serie, es de cardcter
puiblico y se encuentra disponible para su consulta en la Comision Nacional de Valores, la Bolsa de Valores
y Productos de Asuncién S.A., en la Unidad de Negocios F iduciarios de Banco Atlas S.A.. y Valores Casa de

Bolsa S.A., sito en Profesor Chavez 157 ¢/ Sacra teléfo °N(021) 600 450 (RA),
valores@yalores.com.py, pdgina web: www.valoy s\ py ,
“F!\Il}.
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Parte 1. Informacién del Programa de Emision
1. Denominacion del programa de emision correspondiente
Gl
2. Moneda
GUARANIES
3. Monto maximo autorizado a emltlr
G 3.000.000.000 (GUARANIES TRES MIL MILLONES)
4. Monto emitido dentro del presente programa (excluyendo la emision actual)
G 3.000.000.000 (GUARANIES TRES MIL MILLONES)
S. Tipo de titulos a emitir
TITULOS DE CONTENIDO CREDITICIO (TITULOS DE CREDITO)
6. Plazo de vigencia del programa de emision
3 ANOS
7. Resolucion y fecha de aprobacion de la CNV
Resolucion de la CNV N° 1.353/11 de fecha 19 de abril de 2011.
8. Resolucion y fecha de registro en la bolsa

9. Forma de representacion de los titulos-valores
‘ Titulo Global representativo de la Serie que conforma el Programa de Emision Global
10. Custodio
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
11. Agente Organizador/Colocador
‘ VALORES CASA DE BOLSA S.A.
12. Representante de Obligacionistas
NO APLICA
13. Procedimientos de rescate anticipado.
El Directorio de EMPRENDIMIENTOS URUNAGA S.A. podra instruir al Fiduciario a realizar
rescate parcial o total de los titulos de contenido crediticio (titulos de crédito de oferta publica)
emitidos en la Serie afectada, en una fecha que sera determinada por el Directorio de
EMPRENDIMIENTOS URUNAGA S.A. cuando se considere necesario. El procedimiento
operativo para el rescate, sera definido en el Acta de Directorio de Aprobacién de la Serie y se
tendra en cuenta la situacién financiera de la sociedad, y se lo podra efectuar inicamente cada 6
(seis) meses, a partir de la fecha de la resolucion de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A, en la cual se fijan las fechas de emisién de la Serie que compone el Programa de Emisién
Global registrado por resolucién de la Comisién Nacional de Valores. En caso de rescate parcial de
los titulos de contenido crediticio (titulos de crédito de oferta publica) emitidos y colocados, el
FIDUCIARIO actuard conforme
atendiendo al esquema de negociacid

Casa Matriz:

Eligio Ayala 1049

Centro de Atencién al Cliente
217 5000
www.bancoatlas.com.py




- BANCO
i ATLAS
Parte I1. Informacion sobre la Serie
1. Denominacion de la Serie dentro del programa
Serie N° 1
2. Moneda
GUARANIES
3. Aprobacion de la emision de la Serie por parte del Fiduciario
Acta del Directorio N° 1715 de fecha 10 de mayo de 2011..
Resolucion de la Bolsa del registro de la Serie
Monto de la emision (en nimeros y letras)
G 3.000.000.000.- (GUARANIES TRES MIL MILLONES.-)
6. Valor nominal de los titulos/corte minimo
G 1.000.000.- (GUARANIES UN MILLON.-)
7. Tasa de interés
16 (diez y seis) % anual
8. Plazo de vencimiento
3 (tres) afios
- 9. Plazo de colocacion
‘T Se estara a lo dispuesto en el Reglamento Operativo del SEN
10. Pago de capital
Amortizacion del 30 % del total del capital a los un afio de su suscripcién o colocacién en el

noe

ra Rom
Fiduciario

e

oL mercado(21-05-2012), amortizacién del 30% del total capital a los dos afios de su suscripcién o
§ s colocacion en el mercado (20-05-2013), y cancelacion del 40 % del total del capital a los tres afios
s g de su suscripcion o colocacion en el mercado (22-05-2014).
% &% 11, Pago de intereses
5 Por trimestre vencido

12. Garantia
Sin garantia

13. Relato detallado del destino de los fondos
Con los recursos obtenidos mediante esta titularizacion, el FIDEICOMITENTE-BENEFICIARIO
lograra reestructurar sus pasivos y al mismo tiempo obtener una fuente alterna de financiamiento
para capital operativo dentro del giro normal comercial de la empresa. De los recursos obtenidos el
33,33 % sera destinado a reestructuracién de pasivos y el 66,67 % sera destinado a capital
operativo.

14. Procedimientos de rescate anticipado.
El Directorio de Emprendimientos Urunaga S.A. podra instruir al Fiduciario a realizar rescates
parciales o totales de la Serie N° 1 en una fecha determinada por el Directorio de
EMPRENDIMIENTOS URUNAGA S.A., cada 6 meses, tomando como base la fecha de la
Resolucion de la BVPASA que registre la emisién de la Serie N° 1. El fiduciario notificara a las
intermediarias colocadoras la fecha del rescate, con 30 dias de anticipacién a la realizacion del
mismo, debiendo las mismas notificar a los inversores (comitentes) tenedores de los t1tulos de

contenido crediticio (titulos de crédito). Igualmente notificara a la Comisién Nagi " '\Hm‘ 2

la BVPASA, especificando en la nota el porcentaje del monto colocado a ser§&eafads!-¢on:

de corte el dia de la notificacion, cesando la colocacién primaria y negoc/aék secu@:ia de te
titulos a partir del dia siguiente a la fecha de la notificacién. La valfgasion del

rescatado se verificara entre el Fiduciario y la BVPASA, de acuerdo al d&&11E d

e interés devengado a la fecha del rescate, debiendo respetarse los corteg minimos e

la BVPASA para los montos de capital sobre el cual seran calcul 5\ los correspppdmmes
- intereses devengados, donde se tomara siempre el limite inferior ante 1 ontbﬂ abggl . E
-+ fiduciario Verlﬁcara con; las mtermedlarlas y Ia BVPASA la ex1sten01a de Ve, )

La forma y lugai~dg agg, ad teg 14
orme Resolucidn (fNV N°
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