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"Serie 2 (dos) inscripta sequn Resolucion N° xx de fecha
xXx/xx/2016"

Esta inscripcidn sdlo acredita que la serie ha cumplido con los requisitos
establecidos legal y reglamentariamente, no significando que la Bolsa de Valores
y Productos de Asuncidn S.A. exprese un juicio de valor acerca del mismo, ni
sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacién contable, financiera, econdmica, asi como de
cualquier otra informacién suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del
Directorio de FINEXPAR S.A.E.C.A.

El Directorio de la enfidad emisora manifiesta, con cardcter de Declaracidn
Jurada, que el presente prospecto contiene informacion veraz y suficiente sobre
todo hecho relevante que pueda afectar la situaciéon patrimonial econdmica y
financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del
puUblico inversor con relacidén a la presente emisidén, conforme a las normas
legales y reglamentarias vigentes.

La Comisidn Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A. no se pronuncian sobre la calidad de los valores emitidos. La circunstancia
que esta Serie haya sido inscripta no significa que se garantice su pago v la
solvencia del emisor. La informacidén contenida en este prospecto es de
responsabilidad de FINEXPAR S.A.E.C.A. El inversionista deberd evaluar Ia
conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o los
unicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.

arza Pintos Esc. Luis Maria Zubizarreta Z.
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la conveniencia de la adquisicién de estos valores tenie ,o presen’re que‘;g
Unico responsable del pago de los documentos son el emis M‘QUI@[‘@‘S Fosulen
obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar a e r’ssomsfo la
informacién contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de
inscripcidn al Registro de Valores, antes de que efectle su inversion.

Lugares donde mayor informacién se encuentra disponible: Comisién Nacional
de Valores, Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn SA, Cadiem Casa de Bolsa
SA. FINEXPAR S.A.E.C.A.

La documentacién relacionada con el presente Programa de Emisidn, es de
caracter piblico y se encuentra disponible para su consulta en las siguientes
oficinas: FINEXPAR $.A.E.C.A. Direccién: Casa matriz: Mariscal Lopez 837 esq. Mary
Lions - Asuncidon Paraguay. Tel: (021) 448-060, (021) 448-766; E-mail:
finexpar@finexpar.com.py; Web: www finexpar.com.py; CADIEM Casa de Bolsa
S.A., Tte. Vera N° 1340 ¢/ Senador Long. Tel.: 621 777 R.A. Asuncién - Paraguay,
cadiem@cadiem.com.py, www.cadiem.com.py.

Glosario de términos y abreviaturas utilizados en el presente prospecto:

a) Programa de Emisién Global: Se entiende por Programa de Emision Global a la
emision mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la
realizacion de varias emisiones a través de Series.

b) Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas
dentro de cada una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global
representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto
total del Programa de Emisidon Global registrado. Las emisiones de Series son
correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en el
Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que conforma el
Programa de Emisidon Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento
de prospecto.

¢) Emisiéon: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emisién
se gjustard a una moneda especifica, y ésta no podrd convertirse a otra.

d) Desmaterializacién: Se refiere a la eliminacion de circulacién de titulos fisicos. En su
reemplazo el emisor emite un Titulo Global representativo de cada una de las
Series que conforman el Programa de Emisidon Global.

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales
emitidos por el Emisor y que comresponden a cada una de las Series que
conforman el Programa de Emisidn Global. La custodia serd realizada bajo los
términos establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa.

f) Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a
cada una de las Series que conforman el Programa de Emisién Global. El
contenido del mismo debe ajustarse a los términos- lecidos en el Reglamento
Operativo del SEN.

g) CNV: Common Nacional de Vglored,

h) BVPAS olsa de Vv Producjos de Asyncion S.A.
7Sisigma electronico-de fegociacion. .

5 Esc. Luis Maria Zubizarreta 7.
Presidente

Director Titular
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FINEXPAR S.A.E.C.A.

Nombre de la empresa: FINEXPAR S.A.E.C.A.

Financiera en los Termmos de la Ley 861/96 General de Bancos, Financieras y otras
Entidades de Créditos, en conformidad con las reglamentaciones vigentes y a las
gue pudiera emitir el Banco Central del Paraguay.

Registro PUblico de Comercio:

Constituida bajo la denominacién de FINANCIERA EXPORTADORA PARAGUAYA
SOCIEDAD ANONIMA, en la Ciudad de Asuncién, Capital de la Republica del
Paraguay, por Escritura Piblica N° 79 de fecha el 4 de abril de 1989, pasada por
ante el Escribano PUblico David Pereira Galeano, e inscripta en Registro PUblico
de Comercio bajo el N° 389 "A" folio 1938 y siguientes, Seccién Contratos, en
fecha 30 de Agosto de 1989, rectificada por Escritura PGblica Nro. 151 de fecha
02 de junio de 1989 pasada por ante el Escribano PUblico David Pereira Galeano
e inscripta en Registro PUblico de Comercio bajo el N° 391"A" folio 1952 y
siguientes, Seccion Contratos, en fecha 30 de agosto de 1989, reconocida su
personeria juridica por Decreto del Poder Ejecutivo N° 2397 de fecha 21 de
agosto de 1989. La emisién de acciones fue autorizada en el acto constitutivo de
la Sociedad, formalizado por la Escritura Piblica N° 79 de fecha el 4 de abril de
1989. Por Escritura PUblica N° 267 de fecha 29 de setiembre de 1990, fue
aumentado el capital social de la firma, pasada por ante el Escribano PUblico
David Pereira Galeano, e inscripta en la Direccidon General de los Registros
Publicos, en el Registro PUblico de Comercio, en el Registro de Contratos, bajo el
N° 176, Serie C, folio 1026 y siguientes, en fecha 19 de Abril de 1991. Por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas N° 3 de fecha 4 de febrero de 1991,
formalizada por Escritura PUblica Nro. 82 de fecha 21 de marzo de 1991, pasada
ante el Escribano PUblico David Pereira Galeano e inscripta en la Direccién
General de los Registros PUblicos, Registro PUblico de Comercio, Seccién
Conftratos, bajo el N° 176, Serie C, folio 1026 y sgtes, en fecha 19 de Abril de 1991.
Por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada en fecha 28 de
Noviembre de 1994, formalizada por Escritura Pdblica N° 47 de fecha 28 de
Noviembre de 1994 pasada ante el Esc. Martin J. Troche Robbiani e inscripta en la
Direccion General de los Registros PUblicos, Registro PUblico de Comercio,
Seccion Contratos, bajo el N° 96, Serie B, folio 941 y sgtes, en fecha 29 de Marzo
de 1995. Por Escritura POblica N° 246 de fecha 28 de noviembre de 1994, fue
aumentado el capital social de la firma y modificados varios de sus articulos,
pasada por ante el Escribano PUblico Martin J. Troche Robbiani, e inscripta en la
i N Personas Juridicas y
Asociaciongs, bajo el N2.229, folfo 3020 y sgtes/, Serie A, en} fecha 23 de Marzo de
yeglsfro Pubh de Cornercio, e( el Registro de Contratos, bajo el N°
Z -, B, folio 941 sighYes, en fecha rzo de 1995. 1@0 por

Esc. Luis Maria Zubizarreta Z.
Presidente
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Escritura POblica N° 18 de fecha 14 de Enero de 1998, po'r’do por onfe el

Escribano PUblico Ramén Zubizarreta Zaputovich, fue modificy do el Estatuto
Social adecudndolo a la Ley N° 861/96 “General de Bancos, Financiéras y ofras
Entidades de Crédito, e inscripta en la Direccion General de los Registros PUblicos,
en la Seccidn Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 27, folio 328, Serie C,
en fecha 16 de Marzo de 1998, y en el Registro PUblico de Comercio, en el
Registro de Contratos, bajo el N° 185, Serie A, folio 1250y siguientes, en fecha 23
de Marzo de 1998. Posteriormente por Escritura POblica N° 142 de fecha 15 de
Setiembre de 1999, fue readlizada la modificacién de los Estatutos Sociales por
aumento de capital, pasada por ante la Escribana PUblica Ana Maria Zubizarreta,
e inscripta en la Direccidn General de los Registros PUblicos, en la Seccién
Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 304, folio 2976, Serie B, en fecha 5 de
Mayo de 2000, y en el Registro PUblico de Comercio, en el Registro de Contratos,
bajo el N° 44¢, Serie A, folio 3356 y siguientes, en fecha 5 de Mayo de 2000.
Emision de acciones por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 04 de Junio de 1999, formalizada por Escritura PGblica N° 143
de fecha 15 de Septiembre de 1999 pasada ante la Esc. Ana Maria Zubizarreta e
inscripta en la Direccién General de los Registros PUblicos, Registro PUblico de
Comercio, Seccién Contratos, bajo el N° 387, Serie B, folio 3034 y sgtes, en fecha
05 de Mayo de 2000. Por Escritura Piblica N° ¢ de fecha 5 de Julio de 2004,
pasada por ante la Escribana Publica Maria Ydelina A. Villalba de Afazco, fue
modificado el Articulo 4° del Estatuto Social aumentando nuevamente el capital
social de la firma e inscripta en la Direccién General de los Registros PUblicos, en
la Seccidn Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 19, folio 217, Serie D, en
fecha 11 de Enero de 2005, y en el Registro PUblico de Comercio, en el Registro
de Contratos, bajo el N° 1,198, Serie A, folio 12.616, en fecha 28 de Diciembre de
2004. Emision de acciones por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada en fecha 26 de Abril de 2005, formalizada por Escritura Piblica N° 75
de fecha 30 de Octubre de 2006 pasada ante la Esc. Ana Maria Zubizarreta e
inscripta en la Direccion General de los Registros PUblicos, Registro PUblico de
Comercio, Seccidn Contratos, bajo el N° 649, Serie C, folio 6916, en fecha 09 de
Noviembre de 2006. Emisién de acciones por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistas celebrada en fecha 30 de Agosto de 2010, formalizada por Escritura
Poblica N° 93 de fecha 21 de Marzo de 2011 pasada ante la Esc. Ana Maria
Zubizarreta e inscripta en la Direccién General de los Registros PUblicos, en la en
el Registro PUblico de Comercio, Seccién Contratos, bajo el N° 376, Serie F, folio
2797 y sgtes, en fecha 27 de Mayo de 2011. Por Escritura PUblica N° 25 de fecha
30 de Abril de 2015, fue realizada la modificacidn de los Estatutos Sociales a fin
de adecuarlos a la ley de mercado de capitales, pasada por ante la Escribana
Pdblica Ana Maria Zubizarreta, e inscripta en la Direccién General de los Registros
Publicos, en la Seccién Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 567, folio
6242, en fecha 22 de junio de 20145.y en el Regis aRlico de Comercio, en el
Registro de ntratos, jQ el 5539, folio 6113, en fechd\22 de Junio de 2015.
Emisidn cciones pg lap Asgmblea enerol Ordinaria de Accionistas
n fecha 2§dg «writ de 2011, formsiizada porEscritura Piblicg 165 de

(oS ey

Irector Titular
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inscripta en la Direccion General de los Registros Publlcos en Io\eléfer zRé ﬁ%)
PUblico de Comercio, bdjo la Matricula Comercial Nro. 1387, Serie Comercial,
bajo el Nro. 001 folio 001 al 008 en fecha 7 de Octubre de 2015.

Resolucién y fecha de Inscripcidn de la sociedad en el Mercado de Valores:

Inscripcién ante la Comisién Nacional de Valores: Por Resolucidn CNV N° 54E/15

de fecha 06 de octubre de 2015.

Inscripcién ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.: Por Resolucién
BVPASA N° 1448/2015 de fecha 13 de octubre de 2015,

Moneda y monto de la serie: USD. 1.000.000,00.- (Délares americanos un millén

con 00/100)

Resolucién y fecha de registro de la Serle 2 (dos) en la BVPASA: N° xx de fecha

Xx/xx/2016.

RESUMEN DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL USD1

Programa:

Los Bonos Subordinados se emitirdn bajo el

esquema del Programa de Emisidn Global
registrado por Resolucion CNV N° 44E/16 de fecha
22 de julio de 2016

Denominacidén del Programa: usD1
Monto del Programa y Moneda: Er?iﬁ)énejjooo'ooo'_ (Ddlares americanos  cuatro

Resolucién de registro del programa de
emisién en la CNV y en la Bolsa.

Res. CNV N° 44E/16; Res. BVPASA N°xx/16

Fecha de inscripcién del programa de
emisién Global:

22 dejulio de 2016; xx de xx de 2016

Res. de la Superintendencia de Bancos
del BCP que autoriza la emisién:

RES. SB. SG. N° 0097/2016 de fecha 1 1/07/2016

Forma de emisién de los BONOS
SUBORDINADOS;

YR

Se emitird un fitulo global por cada una de las
Series que conforman este Programa de Emisidn
Clobal y cuyo contenido se halla ajustado a los
srminos establecidos en el Reglamento Operativo
el Siste 5 de Negociacién (SEN). Este
titulo otbrga accién fejecutiva y se emitird a

nombre\de la Bolsa de Valores y Productos de

Asuncion dard depositado an Ja BVPASA

(&

fector Titular

Esc. Luis Maria Zubizarreta Z.
Presidente
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quien actuard de custodio para los inversionistas,
con arreglo a las disposiciones reglamentarias
aplicables. Las liquidaciones, negociaciones,
fransferencias, pagos de capital, e intereses
correspondientes al titulo global se realizardn de
acuverdo con las normas y procedimientos
operativos  establecidos en el Reglamento
Operativo y en el Reglamento Operativo dei
Sistema - Electréonico de  Negociaciéon, en el
Contrato de Custodia, Compensacién vy
Liguidacién gue serd suscripto con la BVPASA.

Series:

Los Bonos Subordinados podrdn ser emitidos en
una o mas Series. Los términos y condiciones de
cada Serie podrdn variar con respecto a los
términos y condiciones de otras Series en
‘circulacién, pero no dentro de la misma serie.
FINEXPAR S.A.E.C.A. establecerd los términos
especificos de cada Serie en el respectivo
complemento de Prospecto.

Cortes minimos:

Acorde a la normativa vigente.

Plazo de vencimiento:

Se emitirdn con un plazo de vencimiento de entre
1.460 y 3.650 dias (4 a 10 afios), y segun lo
especifigue el Complemento de Prospecto
correspondiente a cada Serie.

Garantia:

Garantia Comun.

Tasa de Interés:

A ser definidas en cada serie a ser emitida dentro
del marco del presente programa.

Lugar y forma de pago de Vencimientos
de capital e intereses:

A través del Agente de Pago designado por la
BVPASA para la redlizacidn de los débitos vy
créditos en las cuentas de liquidacién de los
Intermediarios de Valores habilitadas para pagos a
sus Comitentes, de los montos afectados vy
declarados en el titulo global de cada serie a ser
suscripto.

Forma de pago de capital:

Al vencimiento de cada obligaciéon del principal.

Forma de pago de intereses:

A definir en cada emision de serie.

Destino de los Fondos:

Capital operohvo y fortalecimiento del margen de
solvencia.

En el caso de que por imperio del articulo 79° inc
e) de la Ley 861/96, la autoridad competente

ordene que estos bonos sean convertidos en
Convertibilidad i i rdn convertidos a acciones

ﬁ?

dgo de los dividendos vy la

Lic:.

Director Titular
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nomenclatura de preferidas, siguiendo el orden
alfabético  cronoldgico de emisidon, serdn
determinadas por la Asamblea General de
Accionistas a ser convocada para el efecto. "Los
Bonos Subordinados serdn  convertibles en
acciones, por el solo ministerio de la Ley, en caso
que se requiera alcanzar los capitales minimos
exigidos en la Ley o reponer las pérdidas de
capital (Ley 861/96)"

Valor de converibilidad

Valor nominal

Procedimiento en caso de
Incumplimiento:

En caso de incumplimiento de la Entidad, el pago
de los Bonos Subordinados, estard sujeto a lo
establecido en la Ley N° 2334/03 y al Cédigo Civil
Paraguayo. Los Bonos Subordinados no gozan de
la Garantia de Depésitos, establecida en la Ley N°
2334/03.

Procedimiento en caso de Disolucién o
Liquidacién:

En caso de Disolucién o Liquidacién de la Entidad,
el pago de los Bonos Subordinados, estard sujeto a
lo establecido en la Ley N° 2334/03 y al Cédigo
Civil Paraguayo. Los Bonos Subordinados no gozan
de la Garantia de Depésitos, establecida en la Ley
N° 2334/03.

Representante de Obligacionistas:

Sin Representante de Obligacionistas.

Rescate Anticipado:

B pago de capital se realizard al vencimiento de
cada obligacion del principal. No podrdn ser
pagados antes de su vencimiento, ni procede su
rescate por sorteo.

| Agente Organizador/Colocador:

Cadiem Casa de Bolsa S.A.

Sistemas de liquidacién y compensacién:

A través del Agente de Pago designado por la
BVPASA para la realizacidén de los débitos y
créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas
de los intermediarios de Valores para pago a sus
Comitentes y de acuerdo a lo establecido en el
Contrato  de Compensacion vy Liquidacidn
suscripto con la BVPASA.

La Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversién ni
sobre la solvencia del emisor. La informacion contenida en este prospecto marco es de responsabilidad
exclusiva del emisor. El inversionista deberd evaluar la conveniencia de la adquisicién de los valores a ser
emitidos, teniendo presente que el o los Unicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes
resulten obligados a ello. La documentacién relacionada con el presente Programa de Emisidon es de cardcter
publico y se encuentra disponible para su consulta en la Comisidn Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A., CADIEM Casa dgfﬁﬁga\s.A. y en FINEXPAR S.A.E.C.A.

aron Zarza Pintos
Director Titular

S
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Denominacién de a rie 2 (do

:;s;:}l?cmn de registro de la Serie en la N° xx de fecha xx/xx/2016

Valor nominal de los titulos/corte

minimo USD. 1.000.- (Ddlares americanos un mit)

Se emitird un titulo global por cada una de las
Series que conforman este Programa de Emisidon
Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos  establecidos en el Reglamento
Operativo  del Sistema  Electrénico de
Negociacién (SEN). Este titulo otorga accién
ejecutiva y se emitird a nombre de la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncién S.A. y quedard
<0 \/‘T% depositado en la BVPASA quien actuard de
éh'de 165 Bono dﬁe\ custodio para los inversionistas, con arreglo a las

“n®N | disposiciones reglamentarias  aplicables.  Las
w2\ | liquidaciones, negociaciones, transferencias,
pagos de capital, e intereses correspondientes
al titulo global se realizardn de acuerdo con las
normas y procedimientos operativos
establecidos en el Reglamento Operativo y en
el Reglamento Operativo del Sistema
Electréonico de Negociacién, en el Contrato de
Custodia, Compensacion y Liquidacién que
serd suscripto.con la BVPASA.

Tasa de interés 7.50% anual.

Plazo de vencimiento: 2.184 dics.

De acverdo a lo establecido en el Reglamento

Plazo de colocacidén: Operativo del SEN.

Pago de capital: 02/08/2022

Pago de intereses: Trimestral vencido.

Garantias Garantia Comun

Destino de los fondos: Copi'rol.operotivo y fortalecimiento del margen de
solvencia.

Agente Organizador/Colocador Cadiem Casa de Boisa S.A.

La Comisidn Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversidn porla
solvencia del emisor. La informacién contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva del
emisor y del/de los responsable/s que han participado en su elaboracién, cuyos nombres se encuentran
especificados en el presente prospecto. E inversionista deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de
estos valores, teniendo presente que el © los Unicos responsables d valores son el emisor y quienes
resulten obligados a ello. La documentocié}(@e}onodo conyla presente sefg y el programa de emision

correspondiente es de cardcter publico y se effcuentfa disponilfle para su consultd en la Comisién Nacional de
Valores, la Bolsa dg Xgalores y Productesde Asgncion 8.A., Cadigém Casa de Bolsa S A. y FINEXPAR S.A.E.C.A.

Esc. Luis Maria Zubizarreta 7.
Director Titviar Presidente
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Parte I. Resumen del Programa de Emision:

1. Denominacion del programa de emisién correspondiente: Programa de
Emisién Global USD1 de Bonos Subordinados de FINEXPAR S.A.E.C.A.

2. Moneda: Délares americanos

3. Monto maximo autorizado _a emitir: USD. 4.000.000,00.- (Ddlares
cuatro millones con 00/100)

4. Monto emitido dentro del presente programa: N/A. [

5. Tipo de titulos a emitir: Bonos Subordinados. ~ o

HE
P

6. Plazo de vigencia del programa de emisién: entre 1.460 a'8.650 dias (4 a l‘:O_;'_.:.;
anos). hvil v

7. Resolucion y fecha de aprobacién de la CNV: Res. CNV N° 4 lédefecbo@
22/07/2016. Q\ ; J, : y
8. Resolucion y fecha de registro en la Bolsa: N° xx de fecha xx/xx/2016.

9. Eorma de representacion de los titulos-valores: Se emitird un titulo global por
cada una de las Series que conforman este Programa de Emision Global y
cuyo contenido se halla agjustado a los términos establecidos en el
Reglamento Operativo del Sistema Electrénico de Negociaciéon (SEN). Este
titulo otorga accidn ejecutiva y se emitird a nombre de la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncidén S.A. y quedard depositado en la BVPASA quien
actuard de custodio para los inversionistas, con arreglo a las Disposiciones
reglamentarias aplicables.

10. Custodio: Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. custodia el titulo
global de acuerdo a los términos establecidos en el reglamento del SEN.

11. Destino de los fondos: Capital operativo y fortalecimiento del margen de
solvencia

12. Convertibilidad: en el caso de que por imperio del articulo 79° inc. e) de la
Ley 861/96, la autoridad competente ordene que estos bonos sean
convertidos en acciones, los mismos serdn convertidos a acciones de la Clase
Preferida y dardn derecho a cero votos por accidn. Las condiciones de tasa
a ser aplicada para el pago de los dividendos y la nomenclatura de
preferidas, siguiendo el orden alfabético cronoldégico de emisidn, serdn
determinadas por la Asamblea General de Accionistas a ser convocada
para el efecto. "Los Bonos Subordinados serdn convertibles en acciones, por
el solo ministerio de la Ley, en caso que se requiera alcanzar los capitales
minimos exigidos en la Ley o repapnex las pérdi capital (Ley 861/96)"

oV ertibiligadTyaloynominal
za{ .onizador '-o swglor: CADI
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15. Representante de Obligacionistas: Sin Representante de Obligacionistas.

16. Rescate Anticipado: El pago de capital se realizard al vencimiento de cada
obligacion del principal. No podrdn ser pagados antes de su vencimiento, ni
procede su rescate por sorteo. En caso de Disolucién o Liquidaciéon de la
Entidad, el pago de los Bonos Subordinados, estard sujeto a lo establecido en
la Ley N° 2334/03 y al Cédigo Civil Paraguayo. Los Bonos Subordinados no
gozan de la Garantia de Depésitos, establecida en la Ley N° 2334/03,

17.Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos
en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa.

18. Garantia: Garantia Comun.
19. Calificacion de Riesgo:

Paraguaya S.A.|FINEXPAR|, conforme a lo dispuesto en los articulos
N°2, Acta N° 57 de fecha 17 de Agosto de 2010.

Fecha de publicaciéon: 21 de abril de 2016
Fecha de seguimiento: 19 de mayo de 2016

Corte de calificacidn: 31 de marzo de 2016

Calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo
Edificio San Bernardo 2° Piso| Charles de Gaulle esq. Quesadal|
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail:

info@solventa.com.py

CALIFICACION LOCAL

SOLVENCIA TENDENCIA

ENTIDAD

FINANCIERA EXPORTADORA PARAGUAYA S.A.

|FINEXPAR| Fuerte (+)

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago, pero
ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el ente, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-}, entre las escalas de calificacion
AA y B. El fundamento para la asignacion del signo a la calificacién final de la Solvencia, estd
incorporado en el andlisis global del riesgo, advirtiéndose una posicidn relativa de menor (+) o
mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud a su exposicién a los distintos factores y de
conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar,
vender, mantener un determinado valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una
inversion y su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones”.

de ungrauditoria realizada a la entidad por
de log datos ni se hace responsable de los

Esc. Luis Mdria Zubizarreta Z.

Director Titular Presidente

Pagina 12




La actualizacién de la calificacién de la Entidad se ha efectuado conforme a lo
establecido en el punto 19, inciso a, b y ¢ de la Resolucion N° 2, Acta N° 57 de fecha
17 de agosto de 2010.

Mavor informacién sobre esta calificacién en:

www.finexpar.com.py
www.solventa.com.py

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los
manucales de Solventa Calificadora de Riesgo, las mismas se encuentran disponibles en nuestra
pdagina en internet.
Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la
Resolucidn 1298/10 de la Comision Nacional de Valores, las mismas se encuentran disponibles en
nuestra pdgina en internet.
Durante el proceso de cdlificacidon de entfidades financieras, se evalua todas las informaciones
requeridas y relacionadas a los aspectos cualitativos y cuantitativos siguientes:
Gestidn de Negocios: Enfoque Estratégico, Administracién y propiedad, Posicionamiento en
el Sistema Financiero
Gestién de Riesgos Crediticios, Financieros, Operacional y Tecnolégico
Gestién Financiera, Econémica y Patrimonial
¢ Rentabilidad y Eficiencia Operativa
¢ Calidad de Activos
e Lliguidez y Financiamiento
¢ Capital

< o
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Parte Il. Informacion sobre la Serie:

1. Denominacién de la Serie dentro del programa: 2 (dos)
2. Moneda: Ddélares americanos.

3. Aprobacién de la emisidn de la Serie por parte de la sociedad: por Acta de
Directorio N° 349 de fecha 25/07/2016.

4. Resolucion de la Bolsa del registro de Ia Serie: N° xx de fecha XX/xx/2016

5. Monto de la emisién: USD. 1.000.000,00.- (Ddlares americanos un millén con
00/100).

6. Vdalor nominal de los titulos/corte minimo: USD. 1.000,00.- (Délares americanos
un mil con 00/100)

7. Tasa de interés: 7,50% anuail.
8. Plazo de vencimiento: 2.184 dias

9. Plazo de colocacién: De acuerdo a lo establecido en el Reglamento
Operativo del SEN.

10. Pago de capital: 02/08/2022 USD. 1.000.000,00.-

11. Pago de intereses:
martes, 8 de noviembre de 2016 $
martes, 7 de febrero de 2017 $
martes, 9 de mayo de 2017 $
martes, 8 de agosto de 2017 $
martes, 7 de noviembre de 2017 $
martes, é de febrero de 2018 $
martes, 8 de mayo de 2018 $
martes, 7 de agosto de 2018 $
martes, 6 de noviembre de 2018 $
martes, 5 de febrero de 2019 $ 18.698,63
miércoles, 8 de mayo de 2019 $ 18.904,11 /=~
martes, 6 de agosto de 2019 $ 18.493,15 (= -
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$
$

18.698,63
18.698,63
18.698,63
18.698,63
18.698,63
18.698,63
18.698,63
18.698,63
18.698,63

martes, 5 de noviembre de 2019 18.698,63 1~
martes, 4 de febrero de 2020 18.698,63 s
martes, 5 de mayo de 2020 18.698,63 iyt
martes, 4 de agosto de 2020 18.698,63 o L N
martes, 3 de noviembre de 2020 18.698,63 I
martes, 2 de febrero de 2021 18.698,63
martes, 4 de mayo de 2021 18.698,63
martes, 3 de agosto de 2021 18.698,63
martes, 2 de noviembre de 202 698,63
martes, 1 de febrepsdg 2022

martes, ayo de/2022 .
morqu, agoste’de 2022 18.698,63
lc.%omon Z S Esc. Luis Mdria Zubizarreta Z.
{ Presidente
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12. Garantia: Garantia Comun.

13.Relato _detallado del destino de los  fondos: Capital operativo y
fortalecimiento del margen de solvencia.

14. Agente Organizador/Colocador: CADIEM Casa de Bolsa S.A.
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