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PROSPECTO DE tA SERTE 2 (DOS)

DEt PROGRAMA DE EMISION GtOBAt G4 DE BONOS

Serle 2 (dos) del Progromo de Emlslón Globol G4 de Bonos

Monto de lo Serie y Monedo: G. 3.000.000.000.-
(Guoroníes ires mil millones).

Monlo dél Progromo y Monedo: Gs. SO.O00.OOO.
(Guoroníes cincuenlo mil millonesl.

Reglslrodo según Resoluclón de lo CNV No l4Ell7 de fecho
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Eslq inscripción sólo ocred¡lo que lo serie ho cumpl¡do con los requ¡sifos esioblecidos
legol y reglomenloriomenfe, no significondo que lo Bolso de Volores y productos de
Asunc¡ón S.A, exprese un juicio de volor ocerco del mlsmo, ni sobre el fuluro
desenvolvimiento de lo en'iidod em¡sorq.

Lo verocidod de la informqción confqble, finonciero, económico, osf como de
cuolquier ofro ¡nfomqción sum¡nisfrodo, es de lo exclusivo responsqbilidod del
Directorio de EMPRESA lBl S.A.E.C.A.

El Direclorio de lo enildod emisoro monifiestq, con corócter de Declorqción Jurodq,
que el presenle prospeclo cont¡ene ¡nformoción veroz y suficiente sobre fodo hecho
relevonte que puedo ofgcior lo situoción polrimon¡ol económico y finonciero de lo
soc¡edod y todo oquello que debo ser de conocimisnlo del público Inversor con
reloc¡ón o lo presenfe emisión, conforme q los normos legoles y reglqmeniorios
vtgentes.

Lo Comis¡ón Noc¡onolde Volores y lo Bolso de Volores y producios de Asunción S.A. no
se pronuncion sobre lo calidod de los volores emiiidos, Lo circunsloncio que eslo Serie
hoyo sido inscripio no sign¡f¡co que se gorqntice su pogo y lo solvencio del em¡sor. Lo
¡nformoc¡ón conlen¡dq en esle prospecto es de responsobilidod de EMPRESA tBl
S.A.E.C,A. El inversionislo deberó evoluor lo conven¡encio de odquirir eslos volores
emjtidos, leniendo presente que el o los únicos responsobles del pogo son el em¡sor y
quienes resulten obl¡godos o ello.
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Señor lnverslonl3lo: Anles de efeciuor su inversión usted debe lnformorse cqbolmente
de lo siluoción finqnciero de lo soc¡edod emisoro y deberó evoluor lo conveniencio de
lo odquisic¡ón de esios volores ieniendo presenle que el único responsoble del pogo
de los documentos son el emisor y quienes resullen obligodos o ellos. El inlermedior¡o
deberó proporcionor ol inversion¡sio Io ¡nformoción contenido en el Prospecto
presenlodo con mot¡vo de lq solicitud de inscripción ol Regisiro de Volores, ontes de
que efeclúe su ¡nversión. Lugores donde moyor informoción se encuentro disponible:
comisión Noc¡onol de Volores, Bolsq de Volores y Producios de Asunc¡ón S.A., Cod¡em
Cqsq de Bolso S.A., y EMPRESA lBlS.A.E.C.A.
Lo documenfqción relocionodq con el presenie progromo de Em¡sión, es de coróc.ter
público y se encuenlro dlsponible pqro su consullo en los s¡guienles oficinos: EMpRESA
lBl S.A.E.C.A, Dirección: Avdo, Sonlísimo Socramento No 2143 enfe Tle. lro. Antonio
Cqmperchioli y Tte. I ro. Silverio Molinos. Asunción, Poroguoy - Tel.: {O2t ) 238 7777 E-moili
oerenc¡o@ib¡so,com.ov; CADIEM Cq5q de 8ol3q S.A,. Direcclón: Tie, Vero N" l34O c/
Senodor Long. ICL 621 777 R.A. Asunclón - Paroguoy, E-moil: codiem@codiem.com.py,
Web: www.cod¡em.com.py.

Glosqrlo de lérmlnos y qbrevlqluros ullllzqdos en el presenle orospeclo:
o) Progrqmq de Emlslón Globql: Se enl¡ende por Progromo de Emisión clobol o lo

emis¡ón medionfe lq cuol uno enf¡dqd, eslrucluro con cqrgo o un monto globol,
lo reolizoc¡ón de vorios em¡siones o lrovés de Series.

b) Ser¡es: Represenfqn ql conjunlo de títulos emit¡dos con idéniicos corocteísiicos
deniro de codq uno de los mismos, instrumeniodos en un solo lífulo globol
represen'lafivo de lo serie. Las seies pueden ser emil¡dos hasto olconzor et monlo
totol del Programo de Emis¡ón Globol regisirodo. Los em¡siones de Series son
conelol¡vos por monedo y deben reun¡r los corocterísticos esioblecidos en el
Reglomenfo Operollvo del SEN. El reg¡siro de codo serie que conformo el
Progromq de Emisión Globol se reol¡zo o frovés de lo Bolso, con un comptemenlo
oe prosoeclo.

c) Emlslón: Es el monio globol emilido en uno monedo delermlnodo. Codo Emis¡ón
se ojustoró o uno monedo específico, y ésto no podró convertirse o oro.

d) Desmqlerlollzoclón: Se refere o lo el¡minoción de circuloción de tílulos fsicos. En
su reemplqzo el emisor em¡ie un Tíiulo Globql representot¡vo de cado uno de los
Series que conformon el Progromo de Emisión Globol.

e) Cuslodlo: Consisle en el resguordo, o corgo de lo Bolso, de los fítulos globoles
emit¡dos por el Emisor y que conesponden o codo uno de los Series que
conformon el Progromo de Emisión Globol. Lo cusiodlo seró reolizado bojo los
lérminos estoblecidos en el Reglqmenlo del SEN de lo Bolso.

0 Tilulo globql de lo Serle: Corresponde ol fíluto em¡iido por et emisor v¡ncutodo o
codo uno de los Series que conformon el progrqmo de Em¡sión clobol. El
conlenido del mismo debe qjuslorse q
Reglomenio Operot¡vo del SEN.
CNV: Comlsión Noc¡onol de Volores.

los lérminos esfo

BVPASA: Bolso de Volores y Produclos de Asunción S.A.
SEN: S¡siemo elecirónico de negocioción.

Cqzenove
nle

s)
h)
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EMPRESA IZAGUIRRE BARRAII.INVERSORA S.A.E.C.A. - EMPRESA IBI S.A.E.C.A.

Nombre de lo emoresq: EMPRESA IZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S.A.E.C.A. - EMPRESA

lBts.A.E.c.A.

Acllvldod prlnclool: Venio y d¡siribución de eleclrodomésficos.

Reolslro Públlco de comerclo:

Sociedod Anónimo conslilu¡do en lo C¡udod de Asunclón, República del Poroguoy, por
Escrituro Público N'l4l del 25 de julio de 199ó. por onle lo Noiorio y Escribono Público
Eusfoquio B. de Con¡llo, t¡iulqr del Registro No 9ó, Inscripto en el Regislro Público de
Comercio bojo el No 947. Serie "D", folio N' 7.858 y sgtes., el dío 13 de ogoslo de 199ó; y
en el Registro de los Personos Juríd¡cos y Asociociones bojo el N' 410, en lo pógino N'
4.994. el dío 09 de ogoslo de 199ó y o portir de esto últ¡mo inscripc¡ón lo duroción de lo
Sociedod es de novenlo y nueve oños. Modificodo por Escrlluro Público Nó 13, del24
de moyo de 200ó, por onle el Noiorio y Escribono Público Jesús Morio U. Corillo 8.,
Titulor del Regislro No 437; Inscripto en el Regisiro Público de Comercio bojo el N'427,
Serie "C", Folio 3812, el 27 de Julio de 200ó. Mod¡f¡codo por Escrifuro Públlco N" 31. del
05 de diciembre de 2007, por onte el Escribono Público Jesús Mor'ro u. corillo 8., iitulor
del Regisfro No 437; lnscripto en el Registro de comercio bojo el N" 18, Serie "D", Folio
185. el 07 de enero de 2008 y en el Regisiro de lo Personos Jurídicos y Asoc¡ociones,
bojo el No 104, Folio 1009, Serie "G". el 30 de enero de 2008. Modifrcodo por Escriiuro
Público No 10, del 25 de morzo de 2008, por onle el Escribono Público Jesús Morío U.

Coril¡o 8., litulor del Registro No 437; lnscrlpto en el Registro de Controlos, del Regislro
Público de Comerc¡o bajo el N'I15, Ser¡e "8", Folio 1193, el 2l de obril de 2008.
Mod¡f¡codo por Escriluro Públlco N' 36, del 2ó de junio de 2009, posqdo por onte lo
Notoriq y Escr¡bono Público Blonco Cildo Núñez Noguero, Tiiulor del Reg¡siro No 532;
Inscripto en el Registro de Conlrotos. del Regislro Público de Comercjo, bojo el N" 531,
serie "E", Fol¡o 6021, del 2l de julio de 2009. Modificodo por Escr¡luro Público N' 31, del
08 de setiembre de 2010, por onle el Abogodo Notorio y Escribqno Público Jesús Mor'ro
U. cqrrillo 8., T¡iulor del Regislro No 437; Inscripto en el Regislro de Conlrolos, del Reg¡stro
Público de Comercio, bojo el N'334, Serie "B", Folio 3.042, el 30 de sel¡embre de 2010.
Modificodo por Escr¡turo Públ¡co N" 23, del I ó de junio de 201 l, por onte el Nolorio y
Escribono Público Jorge Augusio Mlller Donno, Tilulor del Reg¡slro N'73ó; Inscripto en el
Regisfro de Conlrolos, del Registro Público de Comercio, bojo el No 333, Serie "c". Folio
3.422, el22 de julio de 201 l. Modif¡codo por Escrituro Públ¡co N' 28. del 07 de junio de
2012, por onle el Abogodo Notorio y Escribono Públ¡co Jesús MorÍo U. Conillo 8., Tltulor
del Registro N'437; Inscriplo en el Registro de Confolos, del Reg¡stro Público de
Comercio, bojo el N' 1.017, Serie "A". Folio 9.079, el 0l de agosto de 2012; y en el
Regislro de los Personos Juídicos y Asociociones bojo el N' 988, en lo pógino N' I q.ó75,
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Registro de Controlos, del Reg¡siro Público de Comercio. bojo el No 336, Serie "E", Folio
3ó02 y sgtes.. del 27 de nov¡embre de 2013. Mod¡ficodo por Escriluro Público N' 21, del
28 de mqyo de 2014, posodo por onle el Nolorio y Escrjbono Público Jesús Moía
conillo 8., Tiiulqr del Reg¡sfro No 437; Inscripto en el Regislro de con'irofos, del Registro
Público de Comercio. bojo el N'240. Serie "H". Folio 2347 y sgtes., del 0ó de ogosfo de
2ol4 y en el Regisfro de lo PeBonos JuríCicos y Asociociones, bajo el N" 479, Folio 5584 y
sgtes., el 20 de ogosto de 2014. Mod¡f¡codo por Escrituro Público N' 19, del 17 de julio
de 2015, posodo por onle el Notorio y Escrlbono Público Jesús Morío Corillo 8., Titulor
del Regislro N'437; Inscriplo en lo Dirección Generol de los Reg¡slros Públicos, secc¡ón
Registro Públ¡co de Comerc¡o, bojo el No00l,Fol¡o001 ol0l2, del 2l deogoslode20lS.
Modifrcqdo por Escriiurq Públ¡cq N'39, del 23 de moyo de 2016, posodo por onle el
Nolorio y Escribono Público Jesús Mor'ro corillo 8., Tltulor del Reg¡siro No 437; Inscrlplo en
lo Dirección Generol de los Regislros Públicos, Secc¡ón Registro Público de Comercio,
bojo el N' 2, Folio 13 y sgfes., del 10 de ogosio de 201 ó y en el Reg¡stro de lo PeBonos
Juríd¡cos y Asocioc¡ones, bojo el No 01, Fol¡o 01, el 10 de ogosto de 201ó.

Re3oluclón v fechq de Inlc pclón de lo locledod en el Mercodo de Volore3:

Inlcrlpclón en lo Comblón Noclonol de Volores: Según Resolución N" 4El13 de fecho
l7101/2013 y Res. CNV N'7E/13 de fecha O5|O2/2O13.

Inscípclón en lq Bolso de Volofe3 y Pfoduclos de Asunclón S.A.: Según Resoluc¡ón
BVPASA No I I 45/13 del 2ó de febrero do 2013.

Monedq v monlo de lo rerle: G. 3.000.000,000,- fcuoroníes lres mil m¡llones).

Resoluclón v fecho de reqlsko de lq SERIE 2ldasl en lq BVPASA:
ft(rr</2o17.

N' xx de fecho
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RESUMEN DEt PROGRAMA DE EMISIóN GTOBAI,

Denoñlnqclón del Progromq de
Er¡lslón:

Progromo de Em¡sión Globol c4 de Bonos de EMPRESA
lBrs.A.E.c.A.

Resoluclón de reglstro del progromo dé
éñilión en lo CNV y €ñ lo Bol3o: Res. CNV N' l4El17;Res. BVPASA N'xxxx/17.

techo de lnscrlpclón del progromo de
emlslón Globql: 28 103 l2O | 7 i vr<l ),r. / 2O1 7.

Monlg del Progromo y Monedo: Gs. 50.000.000.000(Guoroníes cincuento mil milloñes).

FoÍno d€ emlalón de loa bono3:

Se emitiró un tftulo globol por codo uño de los Series
que coñlormon este Progromq de Em¡s¡ón Globol y
cuyo contenido se hollo ojuslodo o los términos
esloblecidos en el Reglomento Operolivo del SEN. Este
lílulo olorgo occión ejeculivo. Este título se emitiró o
nombre de lo BVPASA y quedoró depositodo en lo
BVPASA qu¡en octuoró de cuslodio poro los
inversionislos, con orreg¡o o los dispos¡c¡ones
reglomenlorios oplicobles. Los liquidoc¡ones,
negocioc¡ones, laonferenc¡os, pogos de copitol, e
inlereses corespondienles ol lllulo globol se reolizorón
de ocuerdo con los normos y proced¡mienlos
operotivos esloblecidos en el Reglomenlo Operoiivo y
en el Reglomenlo Operolivo del Sislemo Elecirónico de
Negoc¡oc¡ón, en el Conlrolo de Custodio,
Compensoción y l-iqu¡doción que seró suscripto con to
BVPASA.

S6dé3:

Los bonos podrón ser emitidos en uno o mós Series. Los
lérm¡nos y cond¡ciones de codo Serie podrón vorior
con respeclo o los términos y coñdic¡ones de olros
Ser¡es en circuloc¡ón, pero no denlro de lo m¡smo sede.
EMPRESA lBl S.A.E.C.A. eslobleceró los iérminos
específ¡cos de codo Serie eñ el respect¡vo
comPlemento de Prosoecto.

Corles mín¡¡noi: G. 1.000.000 (Guoroníes un millónl.

Plozo de venclmlenloi

Se em¡lirón con un plozo de venc¡miento de 3ó5 díos ll
oño) o 2920 díos 18 oños), y según lo espec¡f¡que el
Cornplemenlo de Prospeclo corespondiente o codo
Sede.

Goronlfo: Goronlío común.

To3q de lnlerés: A ser defiñidos ee codo sede o ser emit¡do denlro del
morco del presonle prooromo.

Lugory formo de pqgo de
Venclm¡enloi de copllql e Inleres€9:

A lrovés del Agenle de Pogo des¡gnodo por lo BVPASA
poro lo reolizoción de los débitos y créd¡tos eñ los
cuenlos de liquidoción hob¡litqdos de los Intermediorios
de Volores poro pogos o sus Comitentes de los montos
ofeclodos y declorodos en el título globot de codo
serie o ser suscr¡ofo.

Formo de pogo de copllol: A ser definidos en codo serie o ser emitido deniro del
morco del presenle orooromo

Folmq de pogo de lñlereres: A{er definidos en codo serie o á bñ5¡üdd'óéüRdel
moi6o del oresenle orooromo.lr ' / ,,;\

¡
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Desllno de los toñdos:

Los fondos de esto em¡sión seróñ deslinodos:
- Enke uñ míñirno del 50% y hosto uñ móximo del

80% o lq reestructuroc¡ón de posivos de corio
plozo, lronsfiriéndolos o lorgo plozo.

- Y entre un mínimo del 20% y hosto un móximo
del 50% o copitol operot¡vo poro compro de
mercoderíos.

Procedlmlenlo en co3o de
lñcuñDllñlenlo:

Se esloró o lo esiqblecido en el Copítulo Vll del
Reqlomenio delSEN.

Represenlqnle de Obllgoclonlilos:

CADIEM Coso de Bolso S.A. con los focultodes previstos
en lo Ley 1284/98, en elCódigo Civil, y en lo Res.7ó3104
de lo CNV. Esto designoc¡ón es s¡n perju¡c¡o de comb¡o
por porle de los obligocionistos (invers¡onistos), en cuyo
coso lo sociedod reconoceró ol nuevo reoresenlonle

Conforme o lo estoblec¡do en el Arl. 58 de lo Ley
l2A4n8 y b Resoluc¡ón BVPASA Nó l0l3/l I de fecho
25111/2011 y lo d¡spuesio en el Acto de D¡reclorio No
275 de fecho O2l02l21l7, el D¡rectorio de EMPRESA lBl
S.A.E.C.A. liene lo focullod de inclu¡r deniro de los
corocterísticos de uno o mós Series del Progromo de
Emis¡ón Globol, lo posibil¡dod de reolizor iescotes
onticipqdos, porcioles o totoles de los lflulos de deudo
em¡lidos en los ser¡es ofectodos, en uno fecho que seró
detorminodo por el D¡rectorio cuondo se considere
necesorio, ieniendo en cuenlo lo situoción finonciero
de lo Sociedod, codo 6 fseis) meses, lomondo como
bose lo fechq de ¡o resolución de lo Bolso de Volores v
Produclos de Asunción S.A., o portir de lo cuol se füon
lo5 fechos de erñisión de los Series que componen el
Progromo de Emis¡ón clobql onles registrodo por
resolución de lo Comisión Nocionol de Volores.

AEenle Orgonlzodor

CADIEM Coso de Bolso 5.A. Tte. Vero No. 1340 c/
Senodof Long. lel.621 777 R.A. Hororio de olenc¡ón:
8.00 AM o 17:00 PM. Emoil: codiem@cod¡em.corn.ov

Agenle Colocodor
Cosos de Bolso hobil¡lodos por lo Comis¡ón Noc¡onol de
Volores y lo Bolso de Volores y Produclos de Asunción
s.A.

Sl.lemqs de llquldoclón y
compenroclón:

A lrovés del Agente de Pogo designqdo por lo EVPASA
poro lo reolizoc¡ón de los déb¡los y créd¡los en los
cuentos de l¡quidoción hobil¡iodos de tos intermediorios
de Volores poro pogo o sus Comilentes y de ocuerdo o
lo estoblecido en el Conlroto de Comoensoción v
iqu¡doción suscripto coñ lo BVPASA.

,(.,
^.-;'
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Denom¡noclón de lo 5e e
Raloluclón de reglako de lo Séde en lo

No xx de fecho xxlxx/2017

vo¡or nomlnol de lot títulor/code mlnlño Gs. 1.000.000.- (Guoroníes un millón)

Formo de emlalón de lot Bono. que
comPon€n lo serle

Se emil¡ró un título globol por codo uno de los Sedes que
conformon esle Progromo de Ern¡sión Globol y cuyo
conlenido se hollo oiuslodo o los términos esloblecidos en
el Reglomenlo Operolivo del Sistemo Eleclrónico de
Negoc¡oción (SENJ. Esle título otorgo occ¡ón ejecullvo y se
emitkó o nombre de lo Bolso de Volores y Produclos de
Asunc¡ón S.A. y quedoró depositodo en lo BVPASA quien
ocluoró de cuslodlo poro los inveAlonlslos, coñ oÍeglo o
los d¡spos¡ciones reglomeniorios oplicobles. tos
liquidociones, negociociones, lronsferenc¡os, pogos do
copitol, e ¡ntereses corespondienles ol título globol se
reolizorón de ocuerdo con los nornos y procedirnienlos
operotivos esloblecidos en el Reglomenlo Operolivo y eñ
el Reglomento Operotivo del S¡slemo Eleclrónico de
Negocioción, en el Conlrolo de Cuslod¡o, Compensoción

oción que seró suscriolo con lo BVPASA.

lq,o de lnleréa

Plozo de venclmlenlo:

Plozo de colococlón: De ocuerdo o lo esioblecido en el Reglomenlo Operotivo
delSEN.

Pogo d€ copllol: Al vencim¡énto. 31/05/2022

Pogo de Inlarcrei

Gorontío Común

Del¡no de los fondoa:

Los tondos de esto emisión serón deslinodos:
- Entre uñ mínimo del 50% y hosto un móximo del80%

o lo reestructuroción de poslvos de corto plozo,
lronsfiriéndolos o lorgo plozo.

- Y entre un mínimo del 20% y hosto un móxjmo del
50% o copitol operolivo poro compro de

Conforme o lo esloblec¡do en el Arl. 58 de lo Ley 1284/98y
lo Resolución BVPASA N" l0l3/l I do focho 25ll l/2011 y lo
dispuesto en el Acio de Dkectorio N" 275 de fecho
OU02ln17, el Di.eclotio de lo EMPRESA lBl S.A.E.C,A. liene
lo focultod de reolizor rescoies onlicipodos, porcioles o
tololes, dentro del rnorco del presente progromo,
respelondo lo operotivo y los cortes rñínlmos efobtecidos
ocorcle o lo normollvo vigente esloblecido por lo Bolso de
Volores y Produclos de Asunc¡ón S.A.

Agenle Orgonlzodor /Colocodol Codiem Coso de Bo¡so SA.

Lo Comhlón Noconol de Volores no te pronuncb sobre lo colldod de los voto{és ofrecidos como tnverstón por to sotvencto
del emlsor. Lo lnlormoc¡ón coienids en esle prospeclo morco es de responsobilidod exctusivo det emisor y det/de tos
responsob¡e/s que hon porllc¡podo en 5u éklboroc¡¿rn, cuyot nomues se encuéntrcn espect,¡codos eñ et prerente
protpeclo. El ¡nv€ulonisto debefó ovoluor to convén¡encto de to odqutsictón de etos voto.es, telie¡dqrfqre¡te que et o
los únicos responsobles det pogo de tor votorer son el €mlror y qú¡eñes re5u[6n obt¡sodotíetbl i.ó ]¿oci¡eijoc¡on
relocionodo con lo presenle serle y et prc9r9r¡á-ate-.elstón corespond¡ente es de
dlspon¡ble poro su consutto en to Comijón r.rzlonot de volb¡es, lo ¡olio Oe volores y
Coso de Eolso S.A. y EMPRESA lBlS,A.E.

'lu^
)drlgq
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Ae. Saktísimo M 2143 bl.: 238 77 77 - Asunción, Paraguay



Porle l. Resumen del progromo de Emlslón:

l. Denominoción del orooromq de emisión conesoondlenle: progromo de Em¡s¡ón
Globol c4 de bonos de EMpRESA lBt S.A.E.C.A.

2. llqnCglq: cuaroníes.
3. Monio móximo ouiorizodo o emilir: G. 5O.OOO,OOO.OOO.- lcuoronfes c¡ncuento m¡l

millonesl.
4. Monio emiiido dentro del oresenfe orooromo: N/A,
5. Tioo de tílulos o em¡iir: Bonos
ó. Plqzo de vioencio del proqromo de emisión: entre 3óS díos fl oño) q 2.920 díqs lB

oños)
7. Resolución v fecho de ooroboción de lo CNV: Res. CNV N. l4Ell7 de fechq

28/O3/2017.

8, Resolución v fecho de regisiro en lo bolso: N. xxll 7 de fecho xxl)od2ol7.
9. Formo de reoresenloción de los fíiulos-volores: Se emiihó un título globol por codo

uno de los Series que conformon este progromo de Emisión Globol y cuyo
contenido se hollo qjuslodo q los lérminos esloblecidos en el Reglomenio
Operoiivo del Sislemq Eleclrónico de Negocioción (SEN). Este lílulo olorgq qcción
ejeculivo y se em¡tiró o nombre de lo Bolso de Volores y producios de Asunción S.A.y quedoró deposiiodo en lo BVPASA quien ocfuoró de cus.iodio poro los
¡nversion¡sios, con aneglo o lqs Dispos¡ciones reglomentorios opl¡cobles.

10. Cuslodjo: Bolsq de Vqlores y Produclos de Asunción S.A. custodiq el título globol de
ocuerdo o los términos esloblecidos en el reglomenio del SEN.

I l. Dest¡no de los fondos: Los fondos de esfo emisión serón desllnqdos:
- Enlre un mfn¡mo del 50% y hosto un móximo del 80% o lq reestrucluroción de

posivos de corio plozo, lronsfiriéndolos o lorgo plozo,

- Y enire un mínimo del20% y hosto un móximo del SO% q copitol ooerol¡vo
porq compro de mercoderíos,

12. Aoenie Oroonizodor: CADIEM Coso de Bolsq SA.
13. Aoenie Colocodor: Cosos de Bolso hob¡litodos por lo Comisión Nocjonol de Volores

y Bolso de Volores y Produclos de Asunción S.A.
14. Reoreseniqnie de Oblioocionislos: CADIEM Coso de Bolso S.A. con los focullodes

previslos en la Ley 1284/9A, en el Código C¡vit. y en lo Res. 7ó3104 de to CNV. Eslo
des¡gncción es sin per.iu¡cio de combio por porle de los obligocion¡sios
finversionislos), en cuyo coso lo soc¡edod reconoceró ol nuevo represenlonTe
designodo por los mismos.

15. Rescote Ani¡cioodo: Conforme o lo esfqblecido en el Art. 58 de to Ley l284l98 y to
Resolución BVPASA No l0l3/ de techo 2'/jj/2011y lo dispuesio en et Aciq de
Directorio No 275 de fecho O2/O2/2O17, el Direclorio de EMpRESA tBt S.A.E.C.A. iiene
lo foculiad de ¡ncluir denlro de las corocleísl¡cos de uno o mós Series del
Progromo de Emisión Globo¡, lo pos¡b¡l¡dod de reolizor rescotes qnticipodos,
pqrcioles o lololes de los fílulos de deudo emiljdos en los series ofectaoo5, en unq
fecho que seró determinodo por el Direcloío cuqndo se
leniendo en cuento lo situo ciero de lo Soc 6 {seis) mi
tomondo como bqse lo fe lución de lo Bo alo!|6 y Produ
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im
de Asunc¡ón S.A., o portir de lo cuol se fúon lqs fechos de emisión de los Series que
componen el Progroma de Emisión G¡obql onles regislrodo por resoluc¡ón de lo
Comisión Nocionol de Volores.

ló. A ser definidos en
codq serie o ser emit¡do dentro del morco del presente progromo.

17. Goronlío: corontío común,
18. Cqlificoción de Riesoo:

Féchq de to colllcoclóni l0 de morzo de 2017.
Fécho de publlcoclón: 03 de obr¡l de 2017.
Corle de cqllñcqclón:30 de sept¡embre de 201ó,
Reroluclón de oproboclón CNV: No l4Ell7 de fecho 28 de mozo de 20t 7.
Cqllñcodoro: Solvenlo S.A. Collflcodoro de R¡esgo

Edlffclo Son Bernordo 20 piro I Chorté3 de coullé é¡q, euesodo I

Tel.: (+5t5 2l) 6ó0 439 (+595 2t) óót 209 | E.mo : Inlo<¡lotvento.com.ov

Movor Infolmoclón robre eslo collflcoclón en: www.solvenlo.com.ov

!9IA! '%¿ caltllcaclún de rtesgo no consdaqe uno sagerencb o rccoñerr.lacün patu cornpra¡, w ler o
maüeñer un wlor, ah aval o garoitla (k uno erñlsión o tu ¿rfilso¡, slno u locto¡ conetemeitarto pan ta tomi

El Intorne de cqllflcoclón no er el resullqdo de unq oudllodo reoltzodo o lo enlldod por to que
Solvenlo no gqronlhq lo verocldod de log dotor nl !e hoce responSoble de lo¡ erore3 u
omldonet que los dqlot pudleron conlener, yo que lo Informoclón ñonelodq ea de cqrócter
públlco o hq tldo proporclonodo por lo enlldqd de monerq voluntodo.
Lo metodologfo y los procedimientos de col¡f¡coción de r¡esgo se encueniron estqbtec¡dos en
los monuoles de Solvento Col¡ficodoro de Riesgo, disponibtes on nuesho pógino en iniernel.
Los colegodos y sus significodos se encuentron en concordonc¡q con lo estoblec¡do en lo
Resoluc¡ón 1.24¡109 y 1,2óOl1O de ¡o Com¡sión Noc¡onqt de Volores, disponibles en nuestro
pógino en ¡nfemol.

PROGRAIIA DE ETi{ISTóN GLOBAL G4

Corelpondé o oquello! In3humenlos que cuonlon con uno buenq copocldqd de pogo del
copllol e Inleroret en los lórmlnor y plozo! poclodo3. pero óslo e3 rwcepllblé dé deled¿rorse
levemenle onle podble3 coñblo3 en el emlior, en lo Indu3lrlo q que peñ€néce o en to
economíq.

Solvento ¡ncorporo en sus procedimienlos el uso de signos (+/-), entre lqs escotos de
colificoción AA y B. E¡ fundomento poro lo os¡gnoción del s¡gno o lo coliñcoción finol de lo
Solvencio, estó ¡ncorporodo en el onólisis globol del desgo, odv¡rt¡éndose uno posición relol¡vo
de menor f+) o moyor {-) riesgo denlro de codq cotegorfo, en virtud o su exposición o ¡os
d¡slintos foctores y de conform¡dod con metodologíos de colificoc¡ón de riesgo
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Porle ll. Informoc¡ón sobre lo Serle:

l. Denominoción de lo Serie denfro del oroorqmo:2 (do!)
2. lloncelq:Guoroníes.
3. Aoroboción de lo em¡sión de lo Serie oor oorle de lo sociedod: por Acto de

D¡reciodo N'28O de tech() Ol /O4/2O17
4. Resolución de lo Bolso del reo¡siro de lo Serie: N' xx de fecho xxlxxl2o17.
5. Monto de lo em¡sión: c. 3.000.000.000.- {cuoroníes lres m¡l millones)
ó. Volor nominol de los iílulos/corfe mín¡mo: Gs. 1.000.000.- (cuaroníes un millón).
7. Toso de interés: l4% onuol
8. Plozo de vencimienlo: I .880 díos
9. Plozo de colocqción: De ocuerdo

SEN.

10. Pooo de copilol: 31 /05/2022
I I . Poqo de ¡ntereses:

o lo estoblecido en el Reglomenlo Operolivo del

G. 3.000.000.000.-

iueves, 0ó de iulio de 2017 03.5ó1.ó44
iueves, 05 de octubre de 2O17 04.712.329
iueves, 04 de enero de 2018 04.712.329
jueves,05 de obril de 2018 04.712.329
iueves,05 de iulio de 2018 04.712.329
iueves, 04 de octubre de 2018 04.712.329
jueves, 03 de enero de 2019 04.712.329
iueves, 04 de obril de 2019 04.7 2.329
jueves, 04 de julio de 2019 04.7 2.329
iueves, 03 de octubre de 2019 04.7 2.329
¡ueves, 02 de enero de 2020 04.7 2.329
jueves, 02 de obril de 2020 04.7 2.329
jueves, 02 de iul¡o de 2020 04.7 2.329
¡ueves, 01 de octube de 2O2O 04.7 2.329
lunes,04 dg enero de 2O2l 09.3 5.0ó8
¡ueves,0l de obril de 2021 00.r09.589
jueves,0l de iul¡o de 2021 Gs 04.712.329
jueves, 30 de sepliembre de 2021 04.712.329
¡ueves, 30 de diciembre de 2021 Gs 04.712.329
jueves, 3l de mozo de 2022 04.712.329
mortes, 3l de movo de 2022 Gs 70.191.781

12. Gorontío: Goroniío Común

destinqdos:
Los fondos de esio emis¡ón serón
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- Entre un mínimo del 50% y hosto un móximo del 80% o lo reestrucluroción de
pos¡vos de corlo plozo, fronsf¡riéndolos o lorgo plozo.

- Y enire un mín¡mo del20% y hosto un móximo del 50% o copitol operotivo
poro comoro de mercodeíqs.

13. Aoenle Oroonizodor/Colocodor: Codiem Coso de Bolso S.A.

14. Rescole Aniicioodo: Conforme o lo estoblecido en el Ari.58 de lo Ley 1284/98y lo
Resolución BVPASA No 1013/l I de techa 25/11/2011 y lo d¡spueslo en el Aclo de
Direclorio No 275 de fecho O2lOU2Ol7, el Director¡o de lo EMPRESA lBl S.A.E.C.A.
l¡ene lo focullod de reolizor rescoles onticipodos. oorcioles o fotoles, dentro del
morco del presenle progromo, respefondo lo operotivo y los corles mfnimos
esloblecidos ocorde q lo normoiivo vigente estoblecido por la Bolso de Volores y
Producfos de Asunc¡ón s.A.
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