arif;
Q{\E : Ico

Concepcion

=

FRIGORIFIGO GONGEPCION S.A.

RUC: 80023325 -5

PROSPECTO DE LA SERIE 2 (dos) DEL PROGRAMA DE

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.

SERIE 2 (dos) del Programa de Emision Globat G2 de Bonos

Monto de la Serie y Moneda: G. 4.000.000.000.-

Registrada segGn Resolucidn BVPASA N° xxf16 de fecha xx/xxf2016

Monto del Programa y Moneda: Gs. 28.000.000.000.-

Registrado segiin Resolucién de la CNV N° 4E/16 de fecha 12/01/2016

EMISION GLOBAL G2 DE BONOS

2N

Concepeion

{Guaranies cuatro mil millones).

{Guaranies veinte y ocho mil millones).

Enero 2016
Asuncion, Paraguay

CASA MATRIZ:
Km. 6,5 Camino Aeropuerto

SUCURSAL ASUNCION:
Avda. Aviadores dei Chaco N° 2351 of Hérib Campos Cervera

Tel-Fax: (0331) 240 610 - TL (0331) 242 740/ 240 717 / 240 940 / 240 414 | 240 428 Telefax: 595 21 662 222 / 662 443 /662 291 / 662 625
E-mail: fconcep@frigoconcepcion.com.py E-mail: fconcep@frigoconcepcion.com.py

Concepcion - Paraguay

Asuncion - Paraguay - E-mail; contacto@frigoconcepcion.com.py

] 1€



L

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A
|
S Z: RUC: 80023325 -5

Complemento del Prospecto de fa Serie 2 {(dos) def Programa de Emision
Global G2 de Bonos

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.

INDICE

Declaracién del Representante Legal de FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.......3

Levenda para el inversionista eeetestmnseesssmssessssisesesssesscnnsan 4
Glosario de términos 4
RESUMEN DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL «.c.vu..eeevereereeeeeeeeeeeeeneesenenns 7
DECUMEN BE LA SERIE .. cceeeececceiemee v ree e eesssrs s s e s ra e e e e essesensssssssnnnnns o
Parte 1. Resumen del Programa tde EMISION: ......cceccieerreveccessinenneseressnsssersenes 11
Parte 11, Informacion sobre §a Serie: S SR P 11

Presidente

Pagina 2
»
CASA MATRIZ: SUCURSAL ASUNCION:
Km. 6,5 Camino Aeropuerto Avda. Aviadores del Chaco N° 2351 e/ Hérib Campos Cervera
Tel-Fax: (0331) 240 610 - TL (0331) 242 740/ 240 717 | 240 940/ 240 414 ] 240 428 Telefax: 595 21 662 222 / 662 443 /662 291 / 662 625
E-mail: fconcep@frigoconcepcion.com.py E-mail: fconcep@frigoconcepcion.com.py
Concepcion - Paraguay Asuncion - Paraguay - E-mail: contacto@frigoconcepcion.com.py

fl JE



<“\50 1177 %

Concepcion Fnlﬂ“nlrlen cn“cE clou
\ I s-,ll
z g: RUC: 80023325 -5

rie 2 inscri in Resolucion N© xx h

00/ xxf2016"

Esta inscripcion sélo acredita que la serie ha cumplido con los requisitos establecidos tegal
y reglamentariamente, no significando que la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion

- S.A. exprese un juicio de valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de
ia entidad emisora.

La veracidad de la informacidn cortable, financiera, erondmica, ast como de cualguier
otra mformacron suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de
FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con cardcter de Dedlaracion Jurada, que ef
presente prospecto contiene informacion veraz y sufidente sobre todo hecho relevante
que pueda afectar a sitiacién patrimonial erondmica y financiera de la sociedad v toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacidn a la presente
emision, conforme a [as normas legaies y reglamentarias vigentes.

La Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. no se
pronuncian sobre 1a calidad de los valores emilidos. | a dranstancia que esta Sexie haya
sido inscripta no significa que se garantice su pago Y la solvencia del emisor. la
informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad de FRIGORIFICO

S.A. B inversionista deberd evaluar la conveniencia de adquirir estos
valores emitidos, teniendo presente que et o los dnicos responsables del pago son et
emisy y guienss residien ohligados a ello.
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Seiior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente
de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la corwveniencia de la
adquisiddn de estos valores teniendo presente gue el (inico responsable del pago de los
dommatossondmmqumesmﬂtmoﬂrgadosad&os.ﬁmﬂame&mdeb&a
proporcionar al inversionista la informacién contenida en el Prospecto presentado con
mmmmmmammmmmMMm
inversion.

Lugares donde mayor informacién se encuentra disponible: Comisién Nacionat de Valores,
mmmymmms&,mcﬁ&ms&f@m
Concepcion S.A.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emisidén, es de caracter
piblico y se encuentra disponible para su conauita en las siguientes oficinas:
FRIGORIFICO CONCEPCION S.A., Avda. Aviadores det Chaco N© 2.35% esg. Herib
Campos Cervera. Edificio Plaza Center Santa Teresa Piso 8. Asuncidn, Paraguay. Tel.:
{(021) 662 222 RA  E-mai: contacha@fngommpoamw Web:
www . frigorificoconcepdion.com.py; CADIEM Casa de Bolsa S.A., Tte. Vera N° 1340 ¢/
Senador Long. Tel.: 621 777 R.A. Asuncién - Paraguay, cadiem@cadiem.com.py,

a) ProgramadeEmlsién Glbhal- SeenttendeporProgramadeEmssmn Gtobalara
emisidn mediante la cusl una entidad, eshruchra con cargo a un monin giohal_ la
realizacion de varias emisiones a través de Series.

b) Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas
dentro de cada una de las mismas, instrumentados en un solo Htulo glohal
representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto
total del Programa de Emisién Global registrado. Las emisiones de Series son
correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en o
Reglamento Operativa del SEN. E rvegistro de cada serie que conforma el
Programa de Emision Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento
de prospecto.

¢) Emision: Es e monto global emitido en una moneda determinada. Cz
se ajustara a una moneda especifica, yestanopodraoonvertrsea

d) Desmsatesializacida: Se refiere a 12 eliminacion de circulacion .-
Ensureemﬁamelanmem;teunﬁuﬂo@oba!representzbvo
las Series que conforman el Programa de Emision Global.

€) Custandia: Consiste en el resguardn, a cargo de (3 Bolsa, dehs
emitidos por el Emisor y que corresponden a cada una de "’
conforman el Programa de Emision Global. La custodia sera reatizi
términos estableridos en el Reglamento del SEN de la Bolsa. \

f) Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por &l emisor vin
cada una de las Series que conforman el Programa de Emisién Globat. El contenrdo
del mismo debe ajustarse a los términos establecidos en & Reglamento Operativo
del SEN.

g) CNV: Comisidon Nadonal de Valores.

h) BVPASA: Boisa de Valores y Producios de Asuncién S.A,

i) SEN: Sistema electronico de negociacion.
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Ma}dm@mmmemm@mdegammm
explotacién de establecimientos ganaderos para la cria, engorde e invernada de ganado
de todo tipo de sspecies, su faenamierdo, proresamiento en planta frgodfica,
almacenamiento y venta, a nivel local o por la via de la exportadon, tanto de los cortes de
carmne enfriada y/o congelada, como de sus subproductos; b} et ramo de produccién y
venta de combustible BIODIFSH | ) Curfiembye de cuerns tipo Wet Bhe para
exportacion, y d) Triperia para exportacion. Actualmente se halla en desarrolio el
proyecto de a planta de came cocida, que pretendemos entre a funcionar en el 2016.

la Sodedad fue oongdituida originalmente como “NELORE IMPORTADORA Y
EXPORTADORA" SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, segin Escritura Pablica N©
70 de fecha 28/08/1997, pasada ante el Escribano Pbtlico Julio César Ortiz Duarte, en la
Que constan su nombre, ohjeto, mmmdemmde
administracion y demas drcunstandas legales de su constitucion y funcionamiento;
inscripto en et Registro Piblico de Comercio, por mandato Judiciat, bajoeiN°490 al folio
4596 y sgtes_, Serie "B”, Sectidn Contrates, el 5/09/1997, y en la Seccidn de Personas
Juridicas y Asociaciones, bajo el NO 400, folio 7265 y sgtes., Serie “A”, en fecha
6/06/2001.- Dicho Contrato Social, ha sufrido varias modificaciones:

} Por Escritura Publica N2 134, del 25/09/1998, pasada ante el Fsaribano Pdblico José
Cayo Estigarribia, fue cambiado la denominacion a “FRIGORIFICO CONCEPCION S.R.L",
mmmdmmmmmmmn@am
608, al folio 5216 y sgtes., Serie "B, en fecha 13/10/1998, y en &l Registro de Personas
Jun’dicas y Asociaciones, anotado bajo el NO 416, at folio 7448 y sgtes., Serie “A”, en
fecha 13/06/2001.

2) Por Escritura Publica N© 1, del 8/01/1995, pasada ante el Escribano Pibli
Estigarribia M., fue modificado el contrato Sodal por Cesidn de Cuotas,Rs

Registro Publico de Comercio por mandato judical bajo o NO 111, 3 ,:; '
Serie “B”, et 27/01/1999, v en el Registro de Personas Juridicas y Asodiady
hajo et NO 131, al folic 1230 y sgtes. | Serie “F~, el 17/D5/2001)

3) Por Escritura Pdblica N© 57 del 19/04/1999, pasada ante o i
Cayo Estigarribia M., fue modificado et Contrato Social por Cesidn de C - y
el Registro Publico de Comerdo por mandain judical bajo ef NO 591 aNfalie
sgtes., Serie "A” el 7/06/1999; y en e Registro de Personas Juridicas y
anotado bajo e N© 129, al folio 1217 y sgtes., Serie “F”, et 17/05/2001.

4) Por Escritura Publica NO 83, del 19/10/2000, pasadaantee“‘smbamPubhmlose
Cayo Estigarribia M, fue modificado el Contrato Social por Aumer e Capital, inseripf
mawm&mmmmm NO 934 i :
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sgtes., Serie "A”, el 30/10/2000; y en el Registro de Personas Juridicas y Asociadones
anotado bajo el N© 130, al folio 1222 y sgtes., Sarie “F”, el 17/05/2001.

5) Por Escritura Publica N° 68, del 02/08/2001, pasada ante el Escribano Publico Daniel
Pedro Vierci Casaccia, dicha Sodedad fue transformada de “FRIGORIFICO CONCEPCION
S.R.L" a "FRIGORIFICO QONCEPCION S.A."; inscripto en el Registro Publico de Comercio
por mandato judicial bajo el N° 366, al folio 4101 y sgtes., Serie “C”, ef 29/08/2001; y en
el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, anotado bajo ef N 414, at folio 3597 v
sgtes., Serie “F”, el 29/08/2001.

6) Por Escritura Piblica N© 72, del 13/12/2005, pasada ante el Escribano Publico Daniel
Pedro Vierci Casaccia, fue modificado et Contrato Social por Aumento de Capital y Emisidn
de Acricnes, Inscripto en el Regisiro Piiblicn de Comercio por mandato judicial bajo ef NO
99, al folio 1161 y sgtes., Serie "D”, el 01/02/2006; y en el Registro de Personas Juridicas
y Asociaciones, anotado bajo el NO 3, al folio 25, Sevie “A”, e 01/02/2006.

7) Por Escritra Publica N© 32 (bis), del 19/06/2007, pasada ante &l Escibano Ramén
Zubizarreta Zaputovich, fue modificado el Contrato Social por Aumento de Capital,
inscripto en & la Diteccldn General de los Registro Publicos, Seccidn Personas Juridicas y
Asociaciones, bajo el N¢ 603 y al follo 6957, Serie “D”, en fecha 3/06/2008; y en &l
Registro Pablico del Comercio, bajo el N® 219, Serie “C”, Folio 2093, Seccién Contratos,
on focha 3/06/2008.

8) Por Esorittwa Publica Nro. 46 de fecha 25/06/2008, pasadaanteelEsmbanoPﬁb!ico
Ramon Zubizarreta Zaputovich, ‘fue modificado el Estatuto Social a fin de 3 213
Piblicos de Comerdo, bajo el Nro. 559, al folio 5745 y siguientes, 369
30/07/08, y en el Registro de Personas 3urid=‘rcas y Asociaciones, bajg/el
3435 y sigquientes, en fecha 30/07/08

9) Por Escritura Publica NO 7 de fecha 20/01/2010, pasada ante z
Zubizarreta Zaputovich, fue modificado et Contrato Social por Ag
mmahmmmmmmm 3

Publico del Comercio, bajo e N® 161, Sene “D”, Foho 1627, Seccién
05402/2010.

10) la sociedad procedid a Emitir e Integrar acciones dentro del capital autorizado, por la
suma de G. 50.000.000.000.- segin lo dispuesto por Acta de Asamblea General Ordinaria
de Accionistas realizada el 30/04/2012 y protocolizada en la Escritura Pablica No. 32 del
19/06/2012 pasada ante la Escribana Monica Patricia Bogada Pascottini.

11} Por Escritura Piblica NO 59 de fecha 24/06/2014, pasada ante la Escribana Ménica
Patricia Bogado Pascottini, fue maodificado e Contrato Social por Aumento de Capital,
inscripto en el 1a Direccién General de los Registro Publicos, Seccién Personas Juridicas y
Asociaciones, bajo et NO 610 y at folio 65946, Setie “C”, en fecha 110

Registro Piiblico det Comercio, bajo ef N© 1086, Serie “1”, Folio 129
en fecha 01/08/2014.

Pagina 6
CASA MATRIZ: SUCURSAL ASUNCION:
Km. 6,5 Camino Aeropuerto Avda. Aviadores del Chaco N° 2351 &/ Hérib Campos Cervera
Tel-Fax: (0331) 240 610 - TL {0331) 242 740/ 240 T17 / 240 940 / 240 414 / 240 428 Telefax: 595 21 662 222 / 662 443 /662 291 | 662 625
E-mail: fconcep@frigoconcepcion.com.py E-mail: fconcep@frigoconcepcion.com.py
Concepclon - Paraguay Asuncion - Paraguay - E-mail: contacto@frigoconcepcion.com.py

n £



RUC: 80023325 -5

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.

12) Por Escritura Piblica NO 23 de fecha 24/06/2014, pasada ante la Escribana Monica
Patricia Bogado Pascottini, fueron emitidas, suscriptas e integradas las acciones
correspondientes al aumentn de capital sodial. inscriptn en i3 Direccidn Genexal de ios
Registro Publicos, Registro Publico de Comercio, Seccion Contratos, bajo ef NC 475 y al
folio 5300, Serie "A", en fecha 18/08/2014.

13) Por Escritura Publica NO 16 de fecha 24/07/2015, pasada ante la Escribana Mdnica
Patricia Bogado Pascottini, fue modificado el Contrato Sociat por Aumento de Capital
Sorial. inscripto en Ja Direcridn General de los Regisho Publicos, Registro Piblico de
Comerdio, bajo el N© 1051 y al folio 01 y sigtes., Serie “Comercial”, en fecha 17/08/2015.

Inscripcion en la Comisién Nacional de Valores: Segiin Resolucidn CNV N° 1,259/10
del 10 de marzo de 2010,

Inscripciéon en la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.: Segin

mmmwu 12 de marzo de 2010.

Moneda y monto de la serie: G. 4.000.000.000.- (Guaranies cuatro mil millones).

Raolnuénderegrs&oﬂelpmgmna
de emision en la CNV y en ia Bolsa:

emisién Global:

12/01/2016; xxhox /2016

Moneda y monin maximo autnrizadn-

G. 28.000.000.000. - {(Guaranies veinte y ocho mil millones)

Tipo de titulos a emitir:

Bonas

Plazo de vigencia del programa de
camisibén:

Complemento de Prospecto correspondiente a cada Serie.

Se emitiran con un plazo de vencimiento de entre 365 dias (1 |
aflo) a 2.190 dias (6 afios), y segun lo especifique el

Bolsa en 1a cual se inscribira of
programa de emisién:

Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A.

Se emitirda un ttulo global por cada una de las Series que
conforman este Programa de Emisién Global y cuyo contenido
se halla ajustado a ios términos establecidos en el
Reglamento Operativo del SEN. Este titwlo otorga accidn
ejecuthva. Este titulo se emitird @ nombre de la BVPASA y
qiedard depositado en la BVPASA quien aciuara de custndio
para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. tas liquidaciones, negotiaciones,
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes
al titulo global se realizardn de acuerdo con las normas y

procedimientos_operativos _establécidds en el Regla‘meﬁﬁf
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Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema
Electrénico de Negociacidén, en el Contratoc de Custodia,
Compensacion y Liquidacion que serd suscripto con |a
BVPASA.

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para fa
realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de
Forma de colocacion: fiquidacion de los Intermediarios de Valores habifitadas para
pagos a3 sus Comitentes, de los montos afectados y
declarados en o titulo global de cada serie a ser suseripto.
El 50% de la colocacion de bonos, sera destinado a Ia
reestructuracién de dewdas bancarias a corto plazo,
transfiriéndolas a largo plazo.

Alrededor del 15% de los bonos seran destinados a obras de
ampliacién de las plantas de Ciclo IT (Est. 49) y Gelo completo
de Rogue Alonso (adecuacion industrial para el mercado de
Chile e Israel) (Est. 42), como también a Iz apertura de la
Destino de los fondos: unidad de produccion de hamburguesas

El saldo restante de! 35% de los bonos colocados, seran
destinados a capital operativo, para financiar l0s plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar generado por el
aumento en las exportaciones. la recuperacion de los fondos
en las vertas regionales es de aproximadamente 40 dias v
para Europa y Asia de hasta 70 dias, como también, optimizar
los costos de adquisicion de mercaderias con los proveedores.
FRIGORIFICO CONCEPCIOCN S.A., en calidad de
FIDEFCOMITENTE y BANCO ATLAS S.A.E.C.A., en caracter de
FIDUCIARIO, en fecha 24 de Noviembre de 2015 han
constituido un  Fideicomiso de Garantia denominado
“Fideicomisa de Garantia para la Emision de Bonos
FRIGORIFICO CONCEPCION SA. 03", con e objeto de
garantizar la emision de bonos en el mercado de valores. El
Patrimonio Auténomo estara constituido por fos derechos de
cobro sobre facturas emitidas por la exportacion de
Garantias mercaderia y todas las documentaciones por ventas de carne
y sus derivados al exterior, cedidos a favor del fiduciario,
manteniendo una relacién de 158% sobre et valor del monto
de la emisién de titulos.

En la medida que el Fideicomitente pague a los tenedores de
bonos, el Fideicomitente podra solicitar al Fidudario Ia
transferencia de la parte de l2 garantia en la proporcion que
sevayandandolospagasdecapﬁales,mntenmswempre
hrelmddl%sobmol,s\amsd plec; 364
garantxaconreiauonabsﬁomsaunm
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Resolucion de registro de la Serie en
1a Bolsa:

NO xx de fecha xx/xx/2016

Valor nominal de los titulos/corte

i

minimo

Gs. 1.000.000.- (Guaranies un milién)

Forma de emision de fos Bonos que
componen {a Serie

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que
conforman este Programa de Emisién Global y cuyo contenido
se halla ajustado a los términos establecidos en el
Reg!anentoOperahvodelSste:mElectromcodeNegoaaaon
(SEN). Este titulo otorga accidn ejecutiva y se emitird a
nombre de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. y
quedara depositado en la BVPASA quien actuard de custodio
para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias apficables. Las liquidaciones, negociaciones,
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes
al titulo giobal se realizardn de acuerdo con las normas y
procedimientos operativos esiablecidos en e Reglamento
Operativo y en e Reglamento Operativo del Sistema

Elech*omcodeNegocnacm en el Contrato ia,
Compensacidn y Liquidacion que sera i
BVPASA. )

Tasa de interés

14% anual.

Plazo de vencimientn:

1455 dias.

Piazo de colocacidén:

De acverdo a 0 establecdo en e
SEN.

de 4

16/01/2020

Trimestral vencido.

Garantia Fiduciaria.

FIDEICOMHEN'I'EVBANCOARASS.A.E.C.A. B

FRIGORIFICO CONCEPCION SA. 03", con & objelo de
garantizar la emision de bonos en e mercado de valores. &l
Patrimonio Autdnomo estard constituido por los derechos de
cobro sobre facturas emitidas por la exportacion de
mercaderia y todas las documentaciones por ventas de carne
y sus derivados ai exterior, cedidos a favor del fiduciario,
manteniendo una relacion de 150% sobre el valor del monto
de fa emision de titulos.

En la medida gue el Fideicomitente pague a los tenedores de
bonos, el Fideicomitente podrd solicitar al Fiduciario la
transferencia de 1a parte de la garantia en la proporcién que
se vayan dando los pagos de capitoles, manteniendo siempre
lardaaondellsn%sobteomveosetvalorde!a

garantia con relion a los Bonos atn ro vencidos
de pago, premaveﬁﬁcaoon del Fidysiant del
cumplimiento de Ia
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Bl 50% de la colocacion de bonos, serd destinado a la
reestructuracién de deudas bancarias a corto plazo,
transfiriéndolas a largo plazo.

Alrededor del 15% de los bonos serdn destinados a obras de
ampliacion de las plantas de Ciclo 11 (Est. 49) y Cicio completo
de Rogue Alonsa (adecuacion industrial para e mercado de
Chite e Israel) (Est. 42), como también a la apertura de fa
Destino de los fondos: unidad de produccion de hamburguesas

E! saldo restante del 35% de los bonos colocades, seran
destinados a capital operativo, para financiar los plazos de
recuperacion de las cuentas por cobrar generado por el
aumento en las exportaciones. I3 recuperacion de los fondos
en las ventas regionales es de aproximadamente 40 dias ¥
para Europa y Asia de hasta 70 dias, como también, optimizar
los costos de adquisicion de mercaderias con los proveedores.

Agente Organizador/Colocador Cadiem Casa de Boisa SA.

L.a Comisidn Nacional de Valores no se pronundia sobre ia calidad de los valores ofrecidos como inversién por la solvencia
del emisor. 1a informacitn contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva det emisor y def/de fos
responsable/s que han participado en su elaboracion, ayos rombres se encuentran especificades en ef presente
mammmnmmhwmmmmmwam
los Unicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resuiten obligados a ello. La documentacién
relacionada con la presente serie y €l programa de emision correspondiente es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en fa Comisién Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A., Cadiem
m*mu,;mcomsn

de
Presidente
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Parte I. Reeumen del Programa de Emision:
i : Programa de Emisién Global

 Sode Bonosde msomncoconcspczon S.A.
Moneda: Guaranies.

3. Monto maximo autorizado a emitir: G. 28.000.000.000.- (Guaranies veinte y ocho mit
millones).

Monto emitido dentro del presente programa: N/A
Tipo de titulos a emitir: Bonos
Piazo de vigencia del programa de emision: entre 365 a 2.190 dias (6 afios).

Resolucién vy fecha de aprobacién de la CNV: Res. CNV NO 4E/16 de fecha
1270102016,

Resolucion y fecha de @lstro en la bolsa: N© xx/16 de fecha xx¢/xx/2016

po

N o ouos

o

unade iasSm&squeoonforman&mergramadeEmas:onG!obalycuyocontemdb
se halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema
Hectrénico de Megodacidn (SEN) Este tifulo otorga accidn ejecutiva y se emitird a
nombre de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A. y quedara depositado en
la BVPASA quien actuard de custodio para los inversionistas, con arreglo a-ia8

Disposiciones regiamentarias aplicables.

10. Custodio: Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. custodia el tity
acuerdo a los términos establecidos en el reglamento del SEN.

11. Agente Organizador/Colocadar: CADIEM Casa de Bolsa SA.
12. Representante de Obligacionistas: CADIEM Casa de Boisa S.A. con

designacién es sin per]unc:o de cambm por parte de los oblig Al
(inversionistas), en cuyo caso la socdiedad reconocera al nuevo represedrs
designado por los mismos.

13. Rescate Anticipado: No se prevé rescate anticipado.

14. Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos en cada
serie a ser emitida dentro del marco del presente programa.

15. Garantia: Garantia Fiduciaria.

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A., en calidad de FIDEICOMITENTE y BANCO ATLAS S.A.E.CA., en
caracter de FIDUCIARIO, en fecha 24 de Noviembre de 2015 han constituido un Fideicomiso de
Garantia denominado “Fideicomiso de Garantia para la Emision de Bonos FRIGORIFICO
CONCEPCION S.A. 037, con el objeto de garantizar la emisidn de bonos en el mercado de valores,
Hl Patrimaonio Autdnamo sstard constituido por los derechos de colwo sobre facturas emitidas por
la exportacion de mercaderia y todas las documentaciones por ventas de carne y sus derivados al
exterior, cedidos a favor del fiduciario, manteniendo una relacion de 150%ss

mente de-ia ermision de titules.
Prsndente
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En la medida que el Fideicomitente pague a los tenedores de bonos, el Fideicomitente podra
solicitar al Fiduciario la transferencia de la parte de la garantia en la proporcidn que se vayan
dando los pagos de capitales, manteniendo siempre la relacion del 150% sobre o 1,5 veces el
valor de la garantia con relacién a los Bonos alin no vencidos pendientes de pago, previa
verificacion por parte del Fiduciario del cumplimiento de Ia obligacion.

16. Calificacién de Riesgo:

Publicacién de la Calificacion de Riesgos correspondiente a 10s Programas de Emisién Global G2 y USD2 de
Frigorifico Concepcién S.A., conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y Resolucidn CNV N°
1.241/09.
Fecha de 12 calificacifn: 21 de diciembre de 2015.
Fecha de publicacidén: Pendiente de aprobacién por la CNV.
Corte de caliicaciin: 30 de setiembre de 2015
Resolucién de aprobacién: Pendiente de aprobacién por la CNV.
Calificadosa: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo
Edificio San Bernardo, 2° Piso | Charles de Gaulle esq Quesada |
Tel. (595 021) 660 439 — E-mail: info@solve

CALIFICACION LOCAL

FRIGORIFICO CONCEPCION S.AE. EMISION TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2 pyBBB- ESTABLE
PROGRAMA DE EMISTON GLOBAL USD2 ryBBB- ESTABLE

Corresponde a aquelios insirumenios que cuenian con una suficiente capacidad de pago del capiial ¢
infereses en los térrninos y plaros pactados, pero ésta es suscepiible de debilitorse ante posibles combios en
el emisor, en la industiia a que pertenece o en lg economia,

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos [+/-). entre las escolkas de calificacién AA y B E
fundomerto para ko asignacion del signe a la cdlificacién findl de la Solvencia, estd incomporado en el ondlisis
globat det fiesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor {+) o mavyor |-} Aesgo deniro de cada
categoria, en virtud a su exposicidn a los distintos factores y de conformidad con metodologias de
calficacién de riesgo.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor, un aval o garantia de una emision o su emisor, sino un factor complementario para la
Ei informe de calificacion no es el resuitado de una auditoria reatizada a ta entidad por io que
Solventa no garantiza ia veracidad de los datos ni se hace responsabile de los errores u omisiones
que los datos pudieran contener, ya que la informacién manejada es de caricter piablico o ha

Lamtodotogtaylnspmcedtmtentosde cahﬁcacmndenesgoseencuentran estabtecxdosenlosmanuaiesde

internet.

www solventa.com.py
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1. Denominacion de la Serie dentro del programa: 2 (dos).

2. Moneda: Guaranies.

3. Aprobacion de la emisién de la Serie por parte de la sociedad: por Acta de Directorio
N 223 de fecha 15 de Enero del 2016

4, Resolucién de la Bolsa del registro de la Serie: N9 xx de fecha x¢/xx/2016.

5. Monip de 1a emisidn: G. 4.000.000.000.- {Guaranies cuatro mil millones).

6. Valor nominal de los titulos/corte minimo: Gs. 1.000.000.- (Guaranies un milion).

7. Tasa de interés: 14% anual.

8. Plazo de vencimiento: 1455 dias

9, azo de colocacion: De acuerdo a lo establecido en el Reglamento Operativo del

10. _agg&c_ag__ 16/01/2020 G. 4.000.000.000.-

11. Pago de intereses:

jueves, 21 de abril de 2016 Gs 138.082.192
jueves, 21 de julio de 2016 Gs 139.616.438
jueves, 20 de octubre de 2016 Gs 139.616.438
jueves, 19 de enero de 2017 Gs 139616438
jueves, 20 de abril de 2017 Gs 139.616.438
jueves, 20 de julio de 2017 Gs 139.616.438
jueves, 19 de octubre de 2017 Gs 135616438
jueves, 18 de enero de 2018 Gs 139.616.438
jueves, 19 de abrit de 2018 Gs 139.616.438
jueves, 19 de julio de 2018 Gs 138.616438
jueves, 18 de octubre de 2018 Gs 139.616.438
jueves, 17 de enero de 2019 Gs 139.616.438
miércoles, 17 de absit de 2019 Gs 138.082.192
jueves, 18 de julio de 2019 Gs 141.150.685
jueves, 17 de octubre de 2019 Gs 139.616.438
jueves, 16 de enero de 2020 Gs 139.616.438

12. Garantia: Garantia Fiduciaria.
FRIGORIFICO CONCEPCION S.A., en calidad de FIDEICOMITENTE y BANCO ATLAS
SAECA, en cardter de FIDUCIARIO, en fecha 24 de Novembre de 2015 han
constituide un Fideicomiso de Garantia denominado “Fideicomiso de Garantia para la
Emisién de Bonos FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. 03", con el objeto de garantizar la
emision de bonos en e mercado de velores. B Patrimonio Autdnomo estard constituido
por los derechos de cobro sobre facturas emitidas por la exportacion de mercaderia y
todas las documentaciones por ventas de carne y sus derivados al exterior, cedidos a
favar del fiduciario, manteniendo una relacdan de 150% sobre el valor del monto de la
emisién de titulos.
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En la medida que el Fideicomitente pague 2 los tenedores de bonos, e Fideicomitente
podra solicitar al Fidudiario la transferencia de la parte de la garantia en la proporcion que
se vayan dando los pagos de capitales, manteniendo siempre |a relacion del 1505% solve
0 1,5 veces el valor de la garantia con relacién a los Bonos a(n no vencidos pendientes
de pago, previa verificacidn por parte del Fiduciaria del cumplimientn de 1a obligacion.

13. Relato detallado del desting de los fondos:

El 50% de la colocacién de bonos, sera destinado a la reestructuracin de deudas
bancarias a corto plaro, transfiriendolas a largo plazo.

Alrededor del 15% de los bonos seran destinados a obras de ampliacion de las plantas de
Ciclo I1 (Est. 49) y Cido completo de Roque Alonso (adecuacién industrial para el mercado
de Chile e Israel) (Est. 42), como también a la apertura de la unidad de produccién de
hamburguesas

El saldo restante det 35% de los bonos colocados, serdn destinados a capital operativo,
para finandar los plazos de recuperacidn de las cuentas por cobrar generado por el
aumento en las exportaciones. la recuperacion de fos fondos en las ventas regionales es
de aproximadamente 40 dias y para Europa y Asia de hasta 70 dias, como también,
optimizar los costos de adquisicion de mercaderias con los proveedores,
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