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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

“SERIE 03 (tres) INSCRIPTA SEGUN RESOLUCION xx/16 DE LA BV
FECHA ¢/xx/2016"

Esta inscripcion solo acredita que la serie ha cumplido con los requisitos establecidos

legal y reglamentariamente, no significando que ia Bolsa de Valores y Producto's?."e . '
Asuncion S.A. exprese un juicio de valor acerca del mismo, ni sobre el futuro

desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera, econdémica, asi como de cualquier
otra informacion suministrada, es de exclusiva responsabilidad de Directorio de LC
RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con caracter de Declaracién Jurada, que
el presente prospecto contiene informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y fihanciera de la
sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacion
a la presente emision, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. no
se pronuncian sobre la calidad de los valores emitidos. La circunstancia que esta Serie
haya sido inscripta no significa que se garantice su pago y la solvencia del emisor. La
informacion contenida en este prospecto es de responsabilidad de la sociedad LC RISK
MANAGEMENT S.A.E.C.A. El inversionista debera evaluar la conveniencia de adquirir
estos valores emitidos, teniendo presente que el o los Unicos responsables del pago
son el emisor y quienes resulten obligados a ello.
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Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debe
cabalmente de la situacién financiera de la sociedad emisora y debera
conveniencia de la adquisicion de estos valores teniendo presente que.
responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obliga
ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion conte
el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Regist
Valores, antes de que efectle su inversion. '
Lugares donde mayor informacion se encuentra disponible: Comisién Nacional de
Valores, Bolsa de Valores y Productos de Asuncion SA, Cadiem Casa de Bolsa SA, LC
RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

La documentacién relacionada con el presente Programa de Emision, es de caracter
publico y se encuentra disponible para su consulta en las siguientes oficinas: LC RISK
MANAGEMENT S.A.E.C.A. Avda. Mariscal Lépez N° 3811 casi Dr. Morra — Edificio
Mariscal Center Piso 8. Teléfono: (595 21) 238 1572 / 238 1573 Asuncion — Paraguay,
info@Icrisk.com, www.lcrisk.com; CADIEM Casa de Bolsa S.A. Tte. Vera N° 1340 ¢/
Senador Long. Tel. R.A 621 777 Asuncidon — Paraguay, cadiem@cadiem.com.py,
www,cadiem.com.py.

Glosario de términos y abreviaturas utilizados en el presente prospecto:

a) Programa de Emision Global: Se entiende por Programa de Emisién Global a la
emision mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la
realizacion de varias emisiones a través de Series.

b) Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas
dentro de cada una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global
representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto
total del Programa de Emision Global registrado. Las emisiones de Series son
carrelativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en el
Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que conforma el Programa
de Emision Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento de
prospecto.

c) Emision: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emision se
ajustara a una moneda especifica, y ésta no podra convertirse a otra.

d) Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacidn de circulacién de titulos fisicos. En
su reemplazo el emisor emite un Titulo Global representativo de cada una de las
Series que conforman el Programa de Emision Global.

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales
emitidos por el Emisor y que corresponden a cada una de ias Series que conforman
el Programa de Emision Global. La custodia serd realizada bajo los términos
establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa.

del mismo debe ajustarse a los términos establecidos e
del SEN.

cada una de las Series que conforman el Programa de E%
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LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

Nombre de la empresa: LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A

especialmente de electrodomésticos, sus repuestos y accesorios. También pue
dedicarse a actividades industriales, inmobiliarias, comerciales, agrope 4

estatuto de la empresa.
Registro publico de comercio:

Datos de la Constitucion: “LC RISK MANAGEMENT” SOCIEDAD \,1— IM‘A
constituida por Escritura Pablica N© 75, de fecha 30 de julio de 2008, aut ¥
Escribano José Maria Zubizarreta, de cuyo testimonio se tomd razén en |3
General de los Registros Publicos, en la Seccion Personas Juridicas y Asomaaone bajd
el N° 1523 y al folio 19192, Serie D, el 21 de octubre de 2008, y en la Seccion Publico
de Comercio, bajo el N° 732, Serie “D”, al folio 7568, Seccién Contratos, el 21 de
octubre de 2008.-

Historico de Modificaciones del Estatuto Social: Escritura N° 298, de fecha 10 de
Setiembre de 2009, autorizada por el Escribano Plblico José Maria Zubizarreta, fueron

modificados los Estatutos Sociales en sus articulos 5° (Capital Social), 8° (Clase de

Acciones) y 9° (Derecho de Accionistas), de cuyo testimonio se tomd razon en la

Direccion General de los Registros Plblicos, Seccion Personas Juridicas y Asociaciones,

bajo el No 724, vy al folio 9569 vy siguiente, Serie B, el 13 de octubre de 2009; y en el ‘
Registro Publico de Comercio, bajo el N° 621, Serie A, Seccion Contratos, al folio 3693,

el 13 de octubre de 2009.-

Escritura Publica N° 4, de fecha 4 de enero de 2011, autorizada por la Escribana
Publica Guadalupe Peroni, fueron emitidas acciones y modificados integramente los
Estatutos Sociales, con Informe N° 08/11 de fecha 28 de enero de 2011, del
Departamento Juridico y de Normas, de la Comision Nacional de Valores, y Dictamen
de la Abogacia del Tesoro, D.R.F.S. N° 495, de fecha 14 de febrero de 2011, de cuyo
testimonio se tomd razén en la Direccién General de los Registros POblicos, Registro de
Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 20, al folio 231 y siguientes, Serie B, en
fecha 18 de febrero de 2011; y en el Registro Plblico de Comercio, bajp el N° 84 /Serie
D, al folio 821, Seccién Contratos, en fecha 18 de febrero de 2011.- '

a Escribana Plblica

Escritura N° 131, de fecha 2 de setiembre de 2011, autorizadd p¢
Guadalupe Peroni, fue rectificada la Escritura Publica NO© 4,
2011 pasada ante la misma Escribana en cuanto a las accio
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Guadalupe Peroni, a través de la cual fue aumentado el capital social y modific
Estatutos Sociales, con Dictamen de la Abogacia del Tesoro N© 3334, de fecha 26 ¢
julio de 2012, de cuyo testimonio se tomd razon en la Direccion General de
Registros Plblicos, Seccion Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el N° 615, al fofio
8311, Serie C, &l 30 de julio de 2012; y en el Registro Publico de Comercio, bajo el N°
873, Serie F, al folio 7367 y siguientes, Seccion Contratos, en fecha 30 de julio de
2012.-

Escritura N°© 119, de fecha 31 de agosto de 2012, autorizada por la Escribana Publica
Guadalupe Peroni, a través de la cual fue modificado integramente los Estatut

Serie A, el 16 de octubre de 2012; y en el Registro Publico de Comercio, 1353
1252, Serie A, al folio 11376 y siguientes, Seccion Contratos, en fecha 16 |&
de 2012.-

Escritura N© 148, de fecha 05 de diciembre de 2012, autorizada por la EScpihana o™
Publica Guadalupe Peroni, a través de la cual fue transcripta el Acta de A :%jw.
General Ordinaria del 15 de Noviembre de 2012, en la que se fijaran las caracteristic®
de las acciones preferidas emitidas, con Dictamen de la Abogacia del Tesoro N° 263,
de fecha 17 de enero de 2013, de cuyo testimonio se tomé razon en la Direccion
General de los Registros Publicos, a través del Registro Plblico de Comercio, bajo el
N°e 6, Serie C, al folio 49 y siguientes, Seccién Contratos, en fecha 31 de enero de
2013.-

Escritura PUblica N© 449 de fecha 09 de junio de 2015, pasada ante la Escribana Marfa
Isabel Maggi Aquino, a través de la cual fue transcripta el Acta de Asamblea General
Extraordinaria del 31 de marzo de 2015, se aumento el capital social y se modificé el
articulo N° 5 de los Estatutos Sociales, de cuyo testimonio se tomé razon en la
Direccion General de los Registros PUblicos, Seccidn Personas Juridicas y Asociaciones,
bajo el N° 1 y al folio 1, el 17 de agosto de 2015 y en ia Seccién Registro Publico de
Comercio, bajo el N© 684, serie comercial de fecha 19 de agosto de 2015.-

rcado valores:
ciop BVPASA N°©

Resolucion y fecha de inscripcion de la sociedad en el
Resolucion CNV N© 1376/11 de fecha 09 de Agosto de 2011 y Res
993/11 de fecha 23 de Agosto de 2011.

Moneda y monto de la serie: G. 1.500.000.000 (Guaranies u uihientos
millones)

/,
Carlos A. Dieitik Memmel
Vicep! ente
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corresponde.

Denominacion del
programa de emisién:

Programa de Emision Global de Bonos G4 de LC RISK .M \ AG
S.A.E.CA.

Resolucién de registro
del programa de emision
en la CNV y en la Bolsa:

Res.CNV N© 61E/15 y modificado por Res. CNV N© 65E/15; Res.
BVPASA N° 1462/15

Fecha de inscripcidn el
programa de emisién
Global:

27 de octubre de 2015 y 10 de noviembre de 2015; 13 de noviembre
de 2015

Moneda y Monto Global
de la Emisién:

G. 10.000.000.000.- (Guaranies diez mil millones).

Tipo de titulos a emitir:

Bonos

Plazo de vigencia del
programa de emision:

Se emitiran con un plazo de vencimiento de entre 365 dias (1 afio) a
3.650 dias (10 afios), y segun lo especifique el Complemento de
Prospecto correspondiente a cada Serie.

Bolsa en la cual se
inscribira el programa de
emisién:

Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A.

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que conforman
este Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado
a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema
Electrdnico de Negociacion (SEN). Este titulo otorga accion ejecutiva
y se emiti@ a nombre de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de
custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias  aplicables. Las liquidaciones, negociaciones,
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes al
ftulo global se realizaran de acuerdo con las normas vy
ocedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo y

"&n el Contrato de Custodia, Compensacion y Liquidacion que sera

Kguscripto con la BVPASA.

,." ‘/: /A

través del Agente de Pago designado ppr la BVPASA para la
realizacion de los débitos y créditos en las cygntas de fiquidacion de
los Intermediarics de Valores habilita§ad] para pagos a sus
Comitentes, de los montos afectados( agados enfel titulo global

de los do.

de cada serie a ser suscripto.

Los fondos obtenidos en esta emision serdn destjnados entre un
minimo de 40% y un maximo de 60% para qustitugén de deuda de
corto plazo Yy entre un minimo de 40% y u maX| o de 60% para

relacionados al fi nanaamlento de ventas

y/o construccion vy equipamiento de local

-Pag. 7




Denominacién de la Serie | 03 (tres)

Resolucién de registro de

la Serie en 1a Bolsa: NO xx de fecha xx de xxx de 2016.

Valor nominal de los

titulos/corte minimo G. 1.000.000 (Guaranies un millén).

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que conforman
este Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado
a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema
Electrénico de Negociacion (SEN). Este titulo otorga accién ejecutiva
y se emitirdA a nombre de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A. y quedard depositado en la BVPASA quien actuara de
custedio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias  aplicables. Las liquidaciones, negociaciones,

Forma de emision de los
Bonos que componen la

Serie . . . :
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes al
titulo global se realizaran de acuerdo con las normas vy
procedimientos operativos establecidas en el Reglamento Operativo y
en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico de Negociacion,
en el Contrato de Custodia, Compensacion y Liquidacion que sera
suscripto con la BVPASA.

Tasa de interés 14%

Plazo de vencimiento: 1.274 dias

Plazo de colocacion: De acuerdo a lo establecido en el Reglamento Operative dm

S
Pago de capital: Al vencimiento. &\ %
Pago de intereses: Trimestral vencido. & 'DEF\“\QO‘
\\|‘U'
Garantias Garantia Comdn. S3 . a ENG
0%
Los fondos obtenidos en esta emision seran destw s entra. \
minimo de 40% y un maximo de 60% para sustitucidiy ds, deudagyhPs
. 0 roo. S 0 2 et

Destino de los fondos: cort_o plazo y_entre un minimo de 40% y un maximo o para
capital operativo, como ser: compra de mercaderias y pag ga3tos .\
relacionados al financiamiento de ventas a crédito; y para la fa

y/o construccidn y equipamiento de local propio.

Agente Organizador/

Colocador Cadiem Casa de Boisa S.A.

La Comision Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como
inversidén por la solvencia del emisor. La informacién contenida en este prgk
responsabilidad exclusiva del emisor y del/de los responsable/s gt

documentacid iagada con la presente serie y el programa de emisién qorregpondiente
A lico™x se encientra disponible para su consulta en la Comision

BolsA d Ibre; roductes\de Asuncion S.A., Cadiem Casa de Bolsa S.A. y L RI

S.AE.CA. -

ANEAN i
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PARTE I. RESUMEN DEL PROGRAMA DE EMISION

1. Denominacion del Programa de Emision: G4.
Moneda: Guaranies.

Monto total del programa de emision: G. 10.000.000.000 (Guarani
millones).

4. Tipo de titulos a emitir: Bonos.

5. Corte minimo: G. 1.000.000 (Guaranies un milion).
E ENTHAUA

Yalowes
o, Bast
7. Forma de representacion de los titulos-valores: Se emitira un tituls ;@ Ay

por cada una de las Series que conforman este Programa de Emision Global y Tth&
contenido se halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operativo del Sistema Electrénico de Negociacion (SEN). Este titulo otorga accion
ejecutiva y se emitird 2 nombre de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion
S.A. y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para los
inversionistas, con arreglo a las disposicicnes reglamentarias aplicables.

Bolsa en la cual se inscribira el programa de emision: Bolsa d
Productos de Asuncion S.A.

8. Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn SA con arreglo a las
disposiciones reglamentarias aplicables.

9. Destino de los fondos: Los fondos obtenidos en esta emision seran destinados
entre un minimo de 40% y un maximo de 60% para sustitucion de deuda de corto
plazo y entre un minimo de 40% y un maximo de 60% para capital operativo,
como ser: compra de mercaderias y pago de gastos relacionados al financiamiento
de ventas a crédito; y para la compra y/o construccion y equipamiento de local
propio. :

10. Agente Organizador/Colocador: CADIEM Casa de Bolsa S.A.

11. Lugar y forma de pago: A través del Agente de Pago designado por la BVPASA
para la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion
habilitadas de los Intermediarios de Valores para pagos a sus Comitentes de los
montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie a ser suscripto.

12. Representante de Obligacionistas: CADIEM Casa de Bolsa S.A. con las
facultades previstas en la Ley 1284/98, en el Cddigo Civil, y en la Res. 763/04 de
la CNV. Esta designacion es sin perjuicio de cambio por parte de los
obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso fa sociedad reconocera al nuevo
representante designado por los mismos. ‘

13. Rescate anticipado y Procedimiento: No se prevé rescate

Carlos A/ Dleijk Memmel
Vicepresidente
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16. Calificacion de Riesgo:
Publicacién de la Calificacion de Riesgos correspondiente a LC RISK MANAGEMEN

S.A.E.C.A. para el P.E.G. G4, conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3899/09 vy
CNV N° 1241/09. '
Fecha de calificacién; 16 de octubre de 2015.
Corte de calificaciéon: 30 de junio de 2015.
Calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo
Edificio San Bernardo 2° Piso| Charles de Gaulle esq. Quesadal|
Tel.: (+595 21) 660 439 (4595 21) 661 209 | E-mail:
info@solventa.com.py

CALIFICACION LOCAL

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. EMISION TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G4 ESTABLE

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse
ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Solventa incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalos de
calificacién AA y B. El fundamento para la asignacién del signe a la cdlificacién final de la
Solvencia, estd incorporado en el andlisis global del riesgo, advirtiéndose una posicion relativa
de menor (+) o mayor (-} riesgo dentro de cada categoria, en virtud a su exposicion a ios
distintos factores y de conformicdad con metodologias de calificacion de riesgo.

NOTA: “La calificacion de riesgo noe constituye una sugerencia o recomendacion para
comprar, vender o0 mantener un valor, un aval o garantia de una emision o su emisor, sino un
Jactor complementario para la toma de decisiones”.

El informe de calificacion no es el resultado de una auditoria realizada a la
entidad por lo que Solventa no garantiza la veracidad de los datos ni se
hace responsable de los errores u omisiones que los datos pudieran
contener, ya que la informacién manejada es de caracter publico o ha sido
proporcionada por la entidad de manera voluntaria.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en

los manuales de Solventa Calificadora de Riesgo, las mismas se encuentran disponibles en
nuestra pégina en internet.

Resolucién N° 1241/09 de la Comisidn Nacional de Valores, las mis
disponibles en nuestra pagina en internet.

Mayor informacién sobre esta calificacidon en:

Carlos leiiik Memmel
Vi siderite
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PARTE II. INFORMACION SOBRE LA SERIE:
1. Denominacién de la Serie dentro del programa: 03 (tres)
2. Moneda: Guaranies.

3. Aprobacion de la emision de la Serie 03 (tres) por parte de la
por Acta de Directorio N° 301 de fecha 12 de enero de 2016.

4. Resolucion de la Bolsa del registro de la Serie: N° xx de fecha xx de »xxx
2016.

5. Monto de la emision: G. 1.500.000.000 (Guaranies un mil quinientos millones).
Valor nominal de los titulos/corte minimo: G.1.000.000 (Guaranies un millon)
Tasa de interés: 14%

Plazo de vencimiento: 1.274 dias

® N o

9. Plazo de colocacion: De acuerdo a lo establecido en el Reglamento Operativo del
SEN.

10. Pago de capital: martes, 23 de julio de 2019 Gs. 1.500.000.000.-
11. Pago de intereses:

martes, 26 de abril de 2016 Gs 52.356.164
martes, 26 de julio de 2016 Gs 52.356.164
martes, 25 de octubre de 2016 Gs 52.356.164
martes, 24 de enero de 2017 Gs 52.356.164
martes, 25 de abril de 2017 Gs 52.356.164
martes, 25 de julio de 2017 Gs 52.356.164 /&.
martes, 24 de octubre de 2017  Gs  52.356.164
matrtes, 23 de enerc de 2018 Gs 52.356.164
martes, 24 de abril de 2018 Gs  52.356.164
martes, 24 de julio de 2018 Gs 52.356.164"

martes, 23 de octubre de 2018 Gs  52.356.164
martes, 22 de enero de 2019 Gs 52.356.164
martes, 23 de abril de 2019 Gs 52.356.164
martes, 23 de julio de 2019 Gs 52.356.164

12. Garantia: Garantia Comun.

13. Relato detallado del destino de los fondos: Los fondos abtenidos en esta
emision seran destinados entre un minimo de 40% y un maximo de 60% para
sustitucion de deuda de corto plazo y entre un minimo de 40% y un axi
para capital operativo, como ser: compra de mercaderias y

relacionados al financiamiento de ventas a crédito; y para la compra |
equipamiento de local propio.

14. Agente Colocador: CADIEM Casa de Bolsa S.A.

Carlos leilik Memmel
Vicepresideante




