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Declaración del Representante Legal de SOLAR Ahorro y Finanzas SAECA S.A.E.C.A. 

SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. 
 

PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL DE BONOS SUBORDINADOS 
 
SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A., una sociedad constituida bajo las leyes de la República 
del Paraguay, aprobó un programa para la Emisión de Bonos Subordinados compuesto por una 
o más series (cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series”). El monto, fecha de 
vencimiento e intereses, junto con los demás términos y condiciones aplicables a cada Serie se 
detallarán en los complementos de prospecto a ser preparados en relación con esa Serie, los 
cuales modificarán, complementarán y/o reemplazarán los términos y condiciones descriptos en 
este prospecto. 
 
Los títulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisión Global constituyen 
obligaciones directas e incondicionales de SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. 

 
“Programa de Emisión Global registrado según Certificado de Registro CNV N° xx de 

fecha xx de xxxx de 2021” 
 

Esta inscripción sólo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y 
reglamentariamente, no significando que la Comisión Nacional de Valores exprese un juicio de 
valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora. 
 
La veracidad de la información contable, financiera, económica, así como de cualquier otra 
información suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de SOLAR AHORRO Y 
FINANZAS S.A.E.C.A. 
 
El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con carácter de Declaración Jurada, que el presente 
prospecto contiene información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar 
la situación patrimonial económica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de 
conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas 
legales y reglamentarias vigentes. 
 
La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos 
dentro del marco del presente programa de emisión. La circunstancia que la Comisión haya 
inscripto esta emisión no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La información 
contenida en este prospecto es de responsabilidad de SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. El 
inversionista deberá evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente 
que el o los únicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello. 
 
 
         FEBRERO 2021 
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Resumen del programa 

Este Prospecto debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente 
a cada serie que será emitida en el marco del presente Programa de Emisión, para acceder a la 
información necesaria que permita entender las implicancias relativas a las emisiones que serán 
efectuadas. 

 
SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. 

 

Programa: 
Los Bonos Subordinados se emitirán bajo el Programa registrado 
por Certificado de Registro Nº xx de fecha xx de xxxx de 2020. 

Denominación del 
Programa: 

USD1 

Monto del Programa 
y Moneda: 

USD. 5.000.000.- (Dólares Americanos millones). 

 
Forma de emisión de 
los BONOS 
SUBORDINADOS: 

Se emitirá un título global por cada una de las Series que conforman 
este Programa de Emisión Global y cuyo contenido se halla ajustado 
a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema 
Electrónico de Negociación (SEN). Este título otorga acción 
ejecutiva y se emitirá a nombre de la Bolsa de Valores y Productos 
de Asunción S.A. y quedará depositado en la BVPASA quien actuará 
de custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones 
reglamentarias aplicables. Las liquidaciones, negociaciones, 
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes al 
título global se realizarán de acuerdo con las normas y 
procedimientos operativos establecidos en el Reglamento 
Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de 
Negociación, en el Contrato de Custodia, Compensación y 
Liquidación que será suscripto con la BVPASA. 

 
Series: 

Los Bonos Subordinados podrán ser emitidos en una o más Series. 
Los términos y condiciones de cada Serie podrán variar con 
respecto a los términos y condiciones de otras Series en circulación, 
pero no dentro de la misma serie. SOLAR Ahorro y Finanzas 
S.A.E.C.A. establecerá los términos específicos de cada Serie en el 
respectivo complemento de Prospecto. 

Cortes mínimos: Acorde a la normativa vigente. 

Plazo de 
vencimiento: 

Se emitirán con un plazo de vencimiento de entre 2.555 y 3.650 
días (7 a 10 años), y según lo especifique el Complemento de 
Prospecto correspondiente a cada Serie. 

Garantía: Garantía Común. 

Tasa de Interés: 
A ser definidas en cada serie a ser emitida dentro del marco del 
presente programa.  

Lugar y forma de 
pago de 
Vencimientos de 
capital e intereses: 

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la 
realización de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación 
de los Intermediarios de Valores habilitadas para pagos a sus 
Comitentes, de los montos afectados y declarados en el título global 
de cada serie a ser suscripto. 

Forma de pago de 
capital: 

 Al vencimiento. 
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Destino de los 
Fondos: 

Capital operativo y fortalecimiento del margen de solvencia. Los 
Bonos 
Subordinados serán convertibles en acciones, por el solo ministerio 
de la Ley, en caso que se requiera alcanzar los capitales mínimos 
exigidos en la Ley o reponer las pérdidas de capital (Ley 861/96). 

Convertibilidad: 

En el caso de que por imperio del artículo 79" inc. e) de la Ley 
861/96, la autoridad competente ordene que estos bonos sean 
convertidos en acciones, los mismos serán convertidos a acciones 
según lo determine la Asamblea General Extraordinaria de 
Accionistas a ser convocada para el efecto. 

Valor de 
Convertibilidad: 

Valor nominal. 

Procedimiento en 
caso de 
Incumplimiento: 
 

En caso de Incumplimiento de la Entidad, el pago de los Bonos 
Subordinados, estará sujeto a lo establecido en la Ley Nº 2334/03, 
al Código Civil Paraguayo y la Ley 861/96. Los Bonos 
Subordinado no gozan de la Garantía de Depósitos, 
establecida en la Ley Nº 2334/03. 

 
Procedimiento en 
caso de Disolución o 
Liquidación: 
 

En caso de Disolución o Liquidación de la Entidad, el pago de los 
Bonos Subordinados, estará sujeto a lo establecido en la Ley Nº 
2334/03, al Código Civil Paraguayo y la Ley 861/06. Los Bonos 
Subordinado no gozan de la Garantía de Depósitos, 
establecida en la Ley Nº 2334/03. 

Representante de 
Obligacionistas: 

Sin Representante de Obligacionistas. 

Rescate Anticipado: 
El pago de capital se realizará al vencimiento de cada obligación 
del principal. No podrán ser pagados antes de su vencimiento, ni 
procede su rescate por sorteo. 

Agente organizador: Cadiem Casa de Bolsa S.A. 

Agente colocador: Cadiem Casa de Bolsa S.A. 

Sistemas de 
liquidación y 
compensación: 

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la 
realización de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación 
habilitadas de los intermediarios de Valores para pago a sus 
Comitentes y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de 
Compensación y Liquidación suscripto con la BVPASA. 

 

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como 
inversión ni sobre la solvencia del emisor. La información contenida en este prospecto marco es 
de responsabilidad exclusiva del emisor. El inversionista deberá evaluar la conveniencia de la 
adquisición de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o los únicos responsables del 
pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentación 
relacionada con el presente Programa de Emisión es de carácter público y se encuentra disponible 
para su consulta en la Comisión Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asunción 
SA., CADIEM Casa de Bolsa S.A. y en SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. 
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Leyenda para el Inversionista 

Señor inversionista: Antes de efectuar su inversión usted debe informarse cabalmente de la 
situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de 
estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el 
emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberá proporcionar al inversionista 
la información contenida en el Prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripción al 
Registro de Valores, antes de que efectúe su inversión. 
La documentación relacionada con el presente Programa de Emisión, es de carácter público y se 
encuentra disponible para su consulta en: SOLAR Ahorro y Finanzas S.A.E.C.A., Avda. Perú Nº 
592c/ Juan de Salazar, Telefax: 218 8000, E-mail: info@solar.com.py, Web: www.solar.com.py; 
CADIEM Casa de Bolsa S.A., Quesada  N° 4620 edificio Atlas center, piso 6, Tel. R.A 621 720, E-
mail: cadiem@cadiem.com.py; Web: www.cadiem.com.py 
 
Glosario de términos y abreviaturas utilizados en el presente prospecto: 
 
a) Programa de Emisión Global: Se entiende por Programa de Emisión Global a la emisión 

mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realización de varias 

emisiones a través de Series. 

b) Series: Representan al conjunto de títulos emitidos con idénticas características dentro de 

cada una de las mismas, instrumentados en un solo título global representativo de la serie. 

Las series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emisión Global 

registrado. Las emisiones de Series son correlativas por moneda y deben reunir las 

características establecidas en el Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que 

conforma el Programa de Emisión Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento 

de prospecto. 

c) Emisión: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emisión se ajustará 

a una moneda específica, y ésta no podrá convertirse a otra.  

d) Desmaterialización: Se refiere a la eliminación de circulación de títulos físicos. En su 

reemplazo el emisor emite un Título Global representativo de cada una de las Series que 

conforman el Programa de Emisión Global. 

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los títulos globales emitidos por 

el Emisor y que corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión 

Global. La custodia será realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de 

la Bolsa. 

f) Título global de la Serie: Corresponde al título emitido por el emisor vinculado a cada una 

de las Series que conforman el Programa de Emisión Global. El contenido del mismo debe 

ajustarse a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN. 

g) CNV: Comisión Nacional de Valores. 

h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. 

i) SEN: Sistema electrónico de negociación. 

mailto:info@solar.com.py
http://www.solar.com.py/
mailto:cadiem@cadiem.com.py
http://www.cadiem.com.py/
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PARTE I. INFORMACIÓN SOBRE EL PROGRAMA DE EMISIÓN 
 

1-  ANTECEDENTES: 
 

1.1. El presente Programa de Emisión ha sido aprobado por SOLAR AHORRO Y FINANZAS 
S.A.E.C.A. por Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas N° 02/2020 de fecha 23 
de marzo de 2020, cuya copia se adjunta. 
 
1.2. Registro del Programa de Emisión en la CNV por Certificado de Registro. Nº xx de fecha 
xx de xxxx de 2020. 
 
2-  CARACTERÍSTICAS GENERALES DEL PROGRAMA: 
 

2.1. Denominación del Programa de Emisión: USD1. 
 
2.2. Moneda: Dólares Americanos. 
 
2.3. Monto total del programa de emisión: USD. 5.000.000.- (Dólares Americanos cinco 
millones). 
 
2.4. Tipo de títulos a emitir: Bonos Subordinados. 
 
2.5. Corte mínimo: Acorde a la normativa vigente. 
 
2.6. Bolsa en la cual se inscribirá el programa de emisión: Bolsa de Valores y Productos 
de Asunción S.A. 
 
2.7. Forma de representación de los títulos-valores: Se emitirá un título global por cada 
una de las Series que conforman este Programa de Emisión Global y cuyo contenido se halla 
ajustado a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de 
Negociación (SEN). Este título otorga acción ejecutiva y se emitirá a nombre de la Bolsa de Valores 
y Productos de Asunción S.A. y quedará depositado en la BVPASA quien actuará de custodio para 
los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. 
 
2.8. Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. custodia el título global de acuerdo 
a los términos establecidos en el Reglamento del SEN. 
 
2.9. Destino de los fondos: Capital operativo y fortalecimiento del margen de solvencia. Los 
Bonos Subordinados serán convertibles en acciones, por el solo ministerio de la Ley, en caso que 
se requiera alcanzar los capitales mínimos exigidos en la Ley o reponer las pérdidas de capital 
(Ley 861/96). 
 
2.10. Convertibilidad: En el caso de que por imperio del artículo 79" inc. e) de la Ley 861/96, 
la autoridad competente ordene que estos bonos sean convertidos en acciones, los mismos serán 
convertidos a acciones según lo determine la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas a 
ser convocada para el efecto. 
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2.11. Valor de Convertibilidad: Valor nominal. 
 
2.12. Agente Organizador/Colocador: Cadiem Casa de Bolsa S.A. 
 
2.13. Lugar y forma de pago: A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la 
realización de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas de los Intermediarios 
de Valores para la efectivización de los pagos a sus Comitentes correspondientes a los montos 
afectados y declarados en el título global de cada serie a ser suscripto. 
 
2.14. Representante de Obligacionistas: Sin Representante de Obligacionistas. 
 
2.15. Rescate anticipado y Procedimiento en caso de Incumplimiento: El pago de capital 
se realizará al vencimiento de cada obligación del principal. No podrán ser pagados antes de su 
vencimiento, ni procede su rescate por sorteo. En caso de Disolución o Liquidación de la Entidad, 
el pago de los Bonos Subordinados, estará sujeto a lo establecido en la Ley Nº 2334/03 y al 
Código Civil Paraguayo. Los Bonos Subordinados no gozan de la Garantía de Depósitos, 
establecida en la Ley Nº 2334/03. 
 
2.16. Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: Las tasas de interés 
serán definidas en cada serie a ser emitida dentro del marco del presente programa. El plazo de 
vencimiento será entre 2.555 a 3.650 días (7 a 10 años). El pago del capital se efectuará al 
vencimiento de cada obligación del principal y el pago de intereses será trimestral vencido. 

 
2.17. Garantía: Garantía Común. 
 
2.18.  Calificación: 
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PARTE II. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 

 

1-INFORMACIÓN GENERAL: 
 

1.1. Nombre de la Empresa: 
 
SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. 
 
1.2. Naturaleza Jurídica: 

 
Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto. 
 
1.3. RUC: 80002283-1 
 
1.4. Dirección, Número de Teléfono, Fax, Correo Electrónico, Página Web:  

 
Dirección: Avda. Perú Nº 592c/ Juan de Salazar.  
Telefax: 218 8000.  
Dirección de Correo Electrónico: info@solar.com.py  
Página WEB: www.solar.com.py  
 
1.5. Actividad Principal: 

 
Recibir depósitos de ahorro en moneda nacional y Extranjera, a la vista o a plazos, conceder 
préstamos en sus diferentes modalidades en moneda nacional y extranjera, transacciones 
comerciales, entre otras actividades que sean autorizadas por el BCP. 
 
Según RUC:  80002283-1 Otros tipos de Intermediación Monetaria. 
 
1.6. Año de Inicio de Operaciones, Duración de la sociedad, fecha de inscripción en 

el Registro Público: 
 
SOLAR S.A. DE AHORRO Y PRÉSTAMO PARA LA VIVIENDA, CONSTITUIDA POR Escritura Pública 
Nº 428 de fecha 17 de agosto de 1979 otorgada por el Escribano Público Alberto Peroni. Su 
domicilio está fijado en la ciudad de Asunción, capital de la República del Paraguay. Sus Estatutos 
Sociales fueron aprobados por el Decreto Nº 11.120 de fecha 7 de noviembre de 1979 e inscripto 
en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 1389, página 107 y siguiente del Libro Seccional 
respectivo en fecha 9 de noviembre de 1979.  
 
Por Escritura Pública Nº 41 del 10-05-90 pasada ante el Escribano Público Eduardo Gustale, fueron 
modificados los Estatutos Sociales, inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 432, 
Serie “B”, folio 2040 y sgte., Sección Contratos, el 20-05-91. 
  
Por Escritura Pública Nº 204, de fecha 21/09/1994, pasada ante el Escribano Público Enrique 
Arbo Seitz, fueron modificados los estatutos sociales, inscripta en el Registro Público de Comercio 
bajo el Nº 941, Serie D, folio 7205 y sgtes, /sección contratos, de fecha 25/07/1995 y en el 

mailto:info@solar.com.py
http://www.solar.com.py/
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Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones bajo el Nº 342, Folio 5810, serie B, en fecha 
14/07/1995.  
 
Por Escritura Pública Nº 202 del 31-12-97 pasada ante el Escribano Público Eduardo Gustale 
fueron modificados los Estatutos Sociales, inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 
495, Serie “B”, folio 4451, sección Contratos el 17-09-98 y en el Registro de Personas Jurídicas y 
Asociaciones, bajo el Nº 230, folio 3443, Serie “B” el 11-09-98.  
 
Por Escritura Pública Nº 143 del 3-08-98, pasada ante es Escribano Eduardo Gustale fueron 
modificados los Estatutos sociales, inscripta en el Registro Público de Comercio, bajo el Nº 496, 
Serie “B”, folio 4464 y sgte., Sección Contratos el 17-09-98 y el Registro de Personas Jurídicas y 
Asociaciones, bajo el Nº 230, folio 3443, Serie “B”, el 11-09-98.  
 
Por Escritura Pública Nº 198 del 3-12-98 pasada ante el Escribano Eduardo Gustale fueron 
modificados los Estatutos Sociales inscripta en el Registro Público de Comercio, bajo el Nº 164, 
Serie “A”, folio 1286, Sección Contratos el 2-03-99 y el Registro de Personas Jurídicas y 
Asociaciones, bajo el Nº 71, folio 978, Serie ”A” el 22-02-99.  
 
Por Escritura Pública Nº 149 del 31-08-2000, pasada ante el Escribano Público Eduardo Gustale, 
fueron modificados los Estatutos Sociales inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 
1089, Serie “A”, folio 7827 y sgte., sección Contratos el 12-12-2000. 
  
Por Escritura Pública Nº 164 del 15-12-2003 pasada ante el Escribano Público Eduardo Gustale, 
fueron modificados los Estatutos Sociales inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 
350, Serie “A”, folio 3842 y sgte., Sección Contratos el 8-06-2004, y en el Registro de Personas 
Jurídicas y Asociaciones, bajo el Nº 175, Serie “A”, folio 1795 y sgte. El 25-05-04.  
 
Por Escritura Pública Nº 59, del 9-05-2007 pasada ante el Escribano Público Eduardo Gustale, 
fueron modificados los Estatutos Sociales inscripta en el Registro Público bajo el Nº 1195 y en el 
Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo el Nº 253, en fecha 19-09-2007. 
 
Por escritura Nº 53, del 18/05/2009, pasada ante el Escribano Gustale, fueron modificados los 
estatutos sociales e inscripto en el Registro Público bajo el Nº 481, Serie D, folio 5105, el 
14/08/2009 y en el Registro de Personas Jurídicas bajo el Nº 581, Serie B, Folio 7861 y sgtes, el 
23/07/2009.  
 
Por Escritura Pública Nº 55, del 09-06-2010, pasada ante el Escribano Público Eduardo Gustale, 
fueron modificados los Estatutos Sociales e inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el 
Nº 330, Serie “B”, folio 3013 y sgte. Sección Contratos el 13-09-2010 y en el Registro de Personas 
Jurídicas y Asociaciones, bajo el Nº 767, en fecha 13-09-2010.  
 
Por Escritura Pública Nº 122, de fecha 26/11/2013, pasada ante el Escribano Público Eduardo 
Antonio Gustale Portillo, fueron modificados los estatutos sociales e inscripta en el Registro 
Público de Comercio bajo el Nº 136, Serie A, bajo el folio Nº 1347, Sección Contratos,  en fecha 
07/03/2014 y en el Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones, Serie E, inscripto bajo el Nº 
242, Folio 2540 y sgtes., de fecha 07/03/2014.  
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Por escritura Pública N° 64, de fecha 08/08/2014, pasada ante el Escribano Público Eduardo 
Antonio Gustale Portillo, fueron modificados los Estatutos Sociales e inscripta en el Registro 
Público de Comercio bajo el N° 660, Serie A, folio 10.329, Sección Contratos, en fecha 03/10/2014 
y en el Registro de Personas Jurídicas y Asociaciones, Serie E, bajo el N° 1.251, folios 73636 y 
sgte. en fecha 03/10/2014. 
 
BREVE RESEÑA HISTÓRICA 
 
SOLAR S.A. nace en 1979, a partir de la visión de 100 accionistas que decidieron realizar una 
contribución a la sociedad, brindando respuesta a una necesidad básica (Viviendas) para personas 
que en ese entonces requerían una solución. 
 
En 1984 el 80% de las empresas no superan los 5 años y el 90% no pasan los 10. En la vida de 
toda empresa, los primeros años pueden caratularse como de “Superación de Pruebas”. En ese 
escenario y con el entorno financiero nacional mostrando sus primeras advertencias de 
complicaciones, fueron tiempos donde Solar S.A. debía fortalecerse para perdurar… y así lo hizo. 
 
En 1990, consolidó su liderazgo como Entidad en el sector de Ahorro y Préstamo para la Vivienda. 
Dejando estampada la marca y sus fortalezas en Ahorro y Viviendas, es imposible no recordar… 
Solar es solidez, Solar es la esperanza del hogar. 
 
En los años 1995 y 1997, se destacaron importantes crisis financieras a nivel país, que dejaron 
decenas de Bancos y Financieras fuera del sistema. Sin embargo, en ese contexto difícil que 
impactó en todos los niveles de la economía nacional, Solar S.A. supo enfrentar las adversidades 
y superarlas con el apoyo incondicional de sus accionistas y sus clientes. Sin duda éste fue un 
desafío muy importante para Solar S.A., que como Empresa Nacional emergió fortalecida. 
 
En 1998 Solar S.A. funda junto con otras empresas la Procesadora de Tarjetas de Crédito 
(PROCARD) y con esto marca el rumbo de su convicción de crecimiento, evolución y apuesta al 
negocio financiero nacional y desde entonces ofrece a sus clientes Tarjetas de uso Nacional e 
Internacional entre Credicard, Visa y Mastercard respectivamente. 
 
En el año 2001, se inicia un producto financiero: Descuentos de Documentos, que hasta hoy 
identifica a Solar S.A. con una dinámica y agilidad que están orientadas a satisfacer las 
necesidades más inmediatas de los clientes. Producto que permite crecer en ventas, nuevos 
mercados y da la oportunidad de proyectar de una manera rápida y económica el crecimiento de 
los negocios. 
 
En 2002 Solar S.A. Se incorpora como entidad regulada por el BCP. Este traspaso generó un 
abanico de nuevas posibilidades, como los negocios en moneda extranjera. 
 
En los años 2003/2013, manteniendo una visión corporativa se produce en la última década, un 
cambio generacional a nivel del Directorio de la Entidad, logrando una sinergia de experiencia y 
conocimiento por un lado, y una visión renovada, enfocada a la coyuntura del país y al proceso 
de globalización. 
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En el 2006, continuando con la diversificación de productos, Solar S.A. se introduce en el servicio 
financiero de préstamos personales, y con ello surge un nuevo desafío a la estructura de Solar 
S.A. 
 
En el 2007 se adquiere una nueva plataforma tecnológica reconocida en el segmento financiero 
y bancario, que permitió consolidar el crecimiento sostenible, además de mejorar la atención a 
los clientes. 
 
En el año 2009, se lanzó la campaña publicitaria “SI SE PUEDE” con el objetivo principal de dar 
a conocer y reposicionar la renovada imagen de la Entidad. Además de ser una Campaña 
Publicitaria, el “SI SE PUEDE” se convirtió en una filosofía positiva para Solar, transmitiendo una 
ideología e influyendo en la forma de ser y hacer las cosas. Hoy en Solar S.A. podemos afirmar 
que estamos convencidos que SI SE PUEDEN lograr los objetivos, que SI SE PUEDE soñar y SI 
PODEMOS hacer realidad nuestros sueños. 
 
En el 2012, se ha incorporado el Lic. Óscar Cristaldo como Gerente General, quien ha tenido la 
responsabilidad de consolidar un equipo de Alto Rendimiento que permita a Solar S.A. seguir 
cosechando éxitos, acompañado de una desafiante planificación estratégica. 
 
Solar S.A., en este año, ha adquirido pasa a ser Accionista de Bancard S.A., la mayor procesadora 
de Tarjetas del país. 
 
En el año 2013, Solar S.A. ha dejado plasmado a través de su nueva Casa Matriz, que es una 
Entidad en la cual SI SE PUEDE evolucionar permanentemente y es por ello que buscando 
optimizar los procesos, acomodar a las exigencias de mercado, aumentar la seguridad laboral y 
de gestión, reduciendo tiempos de respuestas y optimizando costos administrativos/operativos, 
ha invertido en su nueva Casa Matriz. 
 
En el 2014, Las grandes realizaciones provienen siempre de grandes expectativas y estas de lo 
que cada uno espera de si mismo. En Solar esperamos contar con resultados muy ambiciosos: 
Afianzar los productos y servicios, Potenciar el crecimiento continuo en el Sector Financiero, 
Consolidad equipos de trabajo, transcender como organización, SI SE PUEDE. 
 
MISIÓN Y VISIÓN 
 
MISIÓN: Sociedad Intermediaria Financiera con sólida trayectoria, identificada por el ahorro y 
los servicios accesibles, que brinda la posibilidad de concretar sueños y proyectos, dando 
satisfacción a familias, personas y empresas. 
 
VISIÓN: Reconocida como Empresa líder, por la calidad de servicios financieros, por eficiencia 
y óptima atención al cliente, que cuenta con colaboradores comprometidos y capacitados, 
motivados por el éxito y la constante expansión. 
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VALORES 
 
Compromiso: Orientado al cumplimiento de los objetivos de la empresa y la satisfacción del 
cliente. 
 
Confiabilidad: Brindar seguridad, integridad y sinceridad conservando la confidencialidad. 
 
Compañerismo: ambiente agradable que favorece el trabajo en equipo. 
 
Respeto: Manifestación de pluralismo por la interacción existente entre los distintos niveles que 
conlleva a la convivencia armónica entre accionistas, colaboradores y clientes. 
 
Honestidad: Principio ético para crear confianza y actuar con transparencia. 
 
Excelencia: Orientada al mejoramiento constante para alcanzar los objetivos y metas 
proyectados, con una atención eficiente, rápida, cordial y actitud positiva con el cliente. 
 
 
 
COMPOSICIÓN ACCIONARIA AL 30 DE JUNIO DE 2020  
 

Capital Social 150.000.000.000 Guaraníes ciento cincuenta mil millones 

Capital Suscripto 87.120.000.000 
Guaraníes ochenta y siete mil millones ciento diez mil 

trescientos 

Capital Integrado 71.000.000.000 Guaraníes setenta y un mil millones 

 
Valor nominal de las acciones G. 100.000.- (Guaraníes cien mil) 
 
Se adjunta Cuadro de Composición Accionaria 30/06/2020  
 
Accionistas que detentan 10% o más de las acciones:  
 
Felipe Pascual Burró Gustale con el 14,6297% de participación 
 
Accionistas que detentan 10% o más de los votos:  
 
Felipe Pascual Burró Gustale con el 519.355 total de los votos 
 
1.7. Bancos con los cuales opera: 
 

 Banco Nacional de Fomento 
 Banco BBVA S.A 
 Banco GNB Paraguay S.A 
 Banco Itaú Paraguay S.A 
 Banco Continental S.A.E.C.A 
 Banco Regional S.A.E.C.A 
 Banco BASA S.A.E.C.A 
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 Visión Banco S.A.E.C.A 
 Banco Rio S.A.E.C.A 

 Banco Familiar S.A.E.C.A 
 
2-ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL 
 

2.1 Organigrama 
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2.2 Directores y Plana Ejecutiva: 
 
Según Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas Nro. 41 de fecha 23 de marzo de 2020, 
el Directorio de SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. está conformado por las siguientes 
personas: 
 
Presidente   : Felipe Burró Gustale 

Vicepresidente   : Leticia Díaz Benza 

Director Titular  : Ana María Díaz Benza 

Director Titular  : Ángel José Burró Urbieta 

Director Titular  : Osvaldo Gomez Gonzalez 

Director Titular  : Oscar Cristaldo Savorgnan  

Director Suplente  : Viviana Burró G. 

Director Suplente  : Cristina Díaz Benza  

Director Suplente  : Hugo E. Gómez 

Síndico Titular   : Jorge Goldenberg 

Síndico Suplente  : Víctor Juan Martinez 

 

 
 
 
BREVE SÍNTESIS DE LA TRAYECTORIA PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS 
DIRECTIVOS, SÍNDICOS.  
 
 

PRESIDENTE 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Felipe Burró Gustale 
Fecha de Nacimiento  : 11/12/72 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : soltero 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 734.707 
 
Estudios Cursados 
Nivel Primario   : Colegio Goethe 
Nivel Secundario  : Colegio Goethe 
Nivel Terciario : Universidad Católica “Nuestra Señora de la Asunción”, Instituto de 

Empresa Madrid 
Título Obtenido  : Ingeniero Civil, Máster en Administración Financiera 
 
Experiencia Laboral 
1. Nova Arquitectura 1996-2004 
2. Solar S.A. 2005-2014 
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VICEPRESIDENTE 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Leticia Díaz Benza 
Fecha de Nacimiento  : 02/09/65 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : Casada 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 916.449 
 
Estudios Cursados 
Nivel Primario   : Colegio Santa Teresa de Jesús 
Nivel Secundario  : Colegio Santa Teresa de Jesús 
Nivel Terciario   : Prospect Hall University - USA 
Título Obtenido  : Lic. En Computación y Administración de Empresas 
 
Experiencia Laboral:  
1- EDB Construcciones: director - gerente 
2- Solar S.A. 
 
 
 

DIRECTORA TITULAR 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Ana María Díaz Benza 
Fecha de Nacimiento  : 12/02/1943 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : Viuda 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 217.564 
 
Estudios Cursados 
 Nivel primario   : Escuela Sup. Nº 3 EEUU del Brasil 
Nivel secundario  : Colegio La Providencia 
Títulos obtenidos  : Maestra de Nivel Primario  
                       Profesora superior 
Nivel terciario : Universidad Nacional de Asunción - Facultad de Arquitectura. 

Hasta el 5º curso terminado. 
  
Experiencia Laboral 
Años 1970-1975 : Como dibujante técnico en Blotec Ingeniería (Ing. Vera Vierci-

Auad- Díaz Benza) 
Años 1975-1977 : Como Asistente Técnico y Administrativo en Estudio de Ingeniería 

Del Ing. Roberto Vera Vierci 
Años 1978 A La Fecha : Como Directora De EDB Construcciones.  
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DIRECTOR TITULAR 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Ángel José Burró Urbieta 
Fecha de Nacimiento  : 30/04/1970 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : soltero 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 1.240.189  
 
Estudios Cursados 
1974 – 1988 Colegio de SAN José F.V.D  Asunción, Paraguay. Bachiller en Ciencias y Letras. 
Enero – Junio 1989 Colegio Pinosierra Madrid, España - Curso de Orientación Universitaria C.O.U. 
Junio 1989 Universidad Nacional de Educación a Distancia Madrid, España 
1989 – 1995 Universidad Autónoma de Madrid, España.  
Licenciado en Ciencias Económicas y Empresariales (Ciencias Económicas) 
Especialidad Teoría Económica 
1993 The London School of Economics and Political 
Science Londres, Inglaterra 
Macroeconomía Intermedia 
Teoría Económica Avanzada 
1995 – 1997 Universidad Católica “Nuestra Señora de la Asunción” Asunción – Paraguay 
Cursos y Seminario organizados por la Asociación de Graduados de la Facultad de Ciencias 
Contables y Administrativas. 
Contabilidad. “Ejercicio del Profesional Contable” 
Estados financieros, Proyectos, Análisis e Interpretaciones. 
Matemática Financiera. 
Seminario Nacional de Administración de Empresas y Contabilidad “El Profesional en Ciencias 
Económicas y Contables ante las realidades de la Macro y Microeconomía nacional”. 
Noviembre 1995 Centro Paraguayo de Estudios Sociológicos (CPES),  
Corporación de Investigaciones Económicas para Latinoamérica 
(CIEPLAN); Fundación Cambio y Desarrollo Asunción – Paraguay 
V Seminario de Políticas Económicas para América Latina 
Enero – Mayo 1998 Boston University – Metropolitan College -Boston, EEUU 
Graduate course on “Financial Market and Institutions”. Curso para graduados sobre investigación 
y análisis de organización, estructura de los mercados financieros. U.S. money, mercados e 
instituciones. 
 

Experiencia Laboral 
 
1999 – Universidad Católica “Nuestra Señora de la Asunción” Asunción, Paraguay 
Profesor de la Cátedra de Macroeconomía. 
1996 -- 2001 Contraloría General de la República 
Asunción, Paraguay 
Auditor 
Departamento de Control de Entidades Descentralizadas 
Auditoria Total al Banco Central del Paraguay 
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1994 SOLAR S.A de Ahorro y Préstamo para la vivienda 
Asunción, Paraguay 
Analista de Créditos (Pasantía) 
SOLAR S.A de Ahorro y Préstamo para la vivienda 
Asunción, Paraguay 
Asistente de Analista de Créditos (Pasantía) 
Actualmente Director de Solar Ahorro y Finanzas 
Actualmente Director Keynes Estudios Superiores  
 
 
 
 

DIRECTOR TITULAR 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Osvaldo Gómez 
Fecha de Nacimiento  : 10/04/73 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : soltero 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 927.344 
 
Estudios Cursados 
10/2001 – 09/2004 Master en Ingeniería de Sistemas. Facultad de Ingeniería y Centro 

Nacional de Computación. Universidad Nacional de Asunción. Paraguay. 
01/2003 – 09/2004 Ingeniero Electrónico. Universidad Católica “Nuestra Señora de la 

Asunción”. Paraguay. 
01/1991 – 06/1996 Licenciado en Electrónica. Universidad Católica “Nuestra Señora de la 

Asunción”. Paraguay. 
01/1988 – 12/1990 Bachillerato. Técnico Superior en Electrónica. Colegio Técnico Nacional. 

Asunción. Paraguay.  
01/1979 – 12/1987 Primaria y Básico. Colegio Santa Clara. Asunción. Paraguay.  
 
Experiencia Laboral: 
04/2008 – 04/2011 Consultora MYC S.A. (COMYCSA). Coordinador de Proyectos. 
04/2008 – Presente Solar S.A. Director Titular. 
04/2007 – 03/2008 Solar S.A. Director Suplente. 
01/2003 – 05/2005 Universidad Nacional de Asunción. Centro Nacional de Computación. 

Departamento de Investigación. Asistente de Investigación. 
07/1998 – 12/2002 Ómicron S.R.L. Encargado de los Departamentos Administrativo y 

Técnico. 
05/1997 – 06/1998 Emergencias Informáticas (EMINSA). Departamento Técnico. 
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DIRECTOR TITULAR 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Oscar Cristaldo Savorgnan  
Fecha de Nacimiento  : 04/01/1969 
Nacionalidad   : Paraguaya  
Estado Civil   : Casado 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 1.026.287 
 
 
Estudios Cursados 
 
Ciclo Primario Caballero” – 
Encarnación  
Ciclo Secundario  
Universitaria  
les  
MBA  
DENDE  

Colegio Cristo Rey  
Colegio Cristo Rey  
BACHILLER EN CIENCIAS Y LETRAS  
Año de egreso 1986  
Universidad Católica Nuestra Sra. De la Asunción –  
LICENCIADO EN ADMINISTRACION DE EMPRESAS  
Año de egreso 1992  
LICENCIADO EN CIENCIAS CONTABLES  
Año de egreso 1994  
Universidad Americana  
MASTER EN FINANZAS  
Año de egreso 2005  
Desarrollo en Democracia Año 2015  
 

Experiencia Laboral: 
 
1987  C.E.C. Constructora  

Auxiliar Contable y Administrativo  
                                Equipos Contables S.A.  
                                Departamento de Ventas  
                                Departamento de Adminsitración  
1990 – 1994  Banco Alemán  

Departamento de Contabilidad  
1994 - 2002  Banco Alemán  
2003 - a Enero 2012  Bríos S.A. de Finanzas  

Gerente Comercial – 2003  
Gerente General – desde 2004  
Director Gerente General – desde 2010  
Director Procard – Representante de Brios – desde 2010  

Desde Marzo 2012  Solar S.A.E.C.A. Ahorro y Finanzas  
Gerente General  
Director Gerente General – desde Abril 2015  
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DIRECTORA SUPLENTE 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Cristina Díaz Benza 
Fecha de Nacimiento  : 02/09/1965 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : Casada  
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad       : 916.450 
 
Estudios Cursados 
Nivel Primario   : Colegio Santa Teresa de Jesús 
Nivel Secundario  : Colegio Santa Teresa de Jesús 
Nivel Terciario   : Universidad Católica de Asunción 
Título Obtenido  : Licenciada en Contabilidad y Administración 
 
 Experiencia Laboral:  
 1- EDB Construcciones - director - gerente 
 2- Consorcio Aeropuerto del este: administradora  
 
 
 
 

DIRECTORA SUPLENTE 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Viviana Burró Gustale 
Fecha de Nacimiento  : 06/05/1974 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : Casada 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad       : 831.162 
 
Estudios Cursados 
Nivel Primario   : Colegio las Teresas  
Nivel Secundario  : Colegio Las Teresas 
Nivel Terciario   : Universidad Católica de Asunción 
Título Obtenido  : Lic. Administración de Empresas  
 
Experiencia Laboral:  
1- Univiajes S.R.L. 1993 al 1997 
2- Nova Arquitectura desde el 2002. 
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DIRECTOR SUPLENTE 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Hugo Enrique Gómez M. 
Fecha de Nacimiento  : 7/06/1937 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : Casado 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 507.665 
 
Estudios Cursados 
Nivel Primario   : Escuela Normal de Prof. Nº 1 
Nivel Secundario  : Colegio San José – Asunción 
Nivel Terciario   : Facultad de Ciencias Físicas y Matemáticas de la U.N.A. 
Título académico  : Ingeniero Civil. 
 
Experiencia Laboral:  
1957-60 ADMINISTRACION NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES 

Asistente de la División de Radiocomunicaciones 
Asistente del Dpto. de Ingeniería Civil 

1960-64 DISEÑO 4 
             Proyecto y construcción de obras 
  GerentE MUNICIPALIDAD DE LA CAPITAL 

Sección Estudios y Proyectos de Obras Municipales 
  Ing. Adjunto  
1966-68 BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO 

Asistencia Técnica al Instituto Paraguayo de Vivienda y Urbanismo 
Asesor 

1068-70 GEOTECNICA S.A. 
Fiscalización de la construcción de la Ruta 1 
Ing. Residente de los tramos: Caapucú- Villa Florida , San Ignacio-Cnel. Bogado 

1971-74 ELECTROCONSULT DEL PARAGUAY 
Estudio de factibilidad de la represa de Itaipú 

  Ing. Supervisor 
1974-93 ITAIPU BINACIONAL 

DIRECCION DE COORDINACION 
1974-82 Superintendente de Planeamiento y Obras de Infraestructura 
1982-90 Superintendente del Medio Ambiente 

DIRECCION GENERAL 
1990-91 Superintendente de Planeamiento Empresarial 

DIRECCION ADMINISTRATIVA EJECUTIVA 
1991-92 Director 

DIRECCION DE SUMINISTRO 
1992-93 Director 
1993-97  
1993-98 MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y COMUNICACIONES 

Viceministro de Obras Públicas y Comunicaciones 
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1997-2000 CONSULTORA GUARANI 
Gerente Técnico 
Fiscalización de la Rehabilitación del tramo 2 de Carreteras de Acceso 

  Fiscalización de la Ruta 3 
  Proyecto de rehabilitación y pavimentación correspondiente al Programa 
  del Préstamo PG-P13 
 2000-2004 SOLAR 

Sociedad de Ahorro y Préstamos para la Vivienda 
  Director Titular 
2004-2008 Presidente 
2008-2014 Director Suplente  
 
 
 

SÍNDICO TITULAR 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Jorge Goldenberg 
Fecha de Nacimiento  : 06/03/1944 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : divorciado 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 234.615 
 
Estudios cursados 
Primaria   : Colegio Dante Alighieri 
Secundaria   : Colegio Dante Alighieri 
Superior   : I.S.I.R.P.  
Título Obtenido  : Licenciado en Relaciones Públicas 
 
Experiencia Laboral:  
Director-Propietario de Librerías Novelty 
Director-propietario de GOLDEN TRADE S.R.L. (Importaciones-Representaciones) 
Socio de Mburicao S.A. (Restaurante) 
FRIENDS EMPRENDIMIENTOS S.A.C. e I. (News Café) 
J. GOLDENBERG S.A. (Inmobiliaria) 
 
 

SINDICO SUPLENTE 
 
Datos Personales 
Nombre y Apellido  : Víctor Juan Martínez Gaona 
Fecha de Nacimiento  : 12/02/64 
Nacionalidad   : paraguaya 
Estado Civil   : Casado 
Lugar de Nacimiento  : Asunción 
Cédula de Identidad  : 507.665 
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Estudios Cursados 
Nivel Primario   : Colegio San José 
Nivel Secundario  : Colegio San José 
Nivel Terciario   : Universidad Católica  
Título Obtenido  : Lic. en Admin. de Empresas  
 
Experiencia Laboral:        Martínez e Hijos S.A.C. (21/12/1.981) 
 
 
 
2.3 Remuneración y Bonificaciones a Directores y Plana Ejecutiva:  
 

La dotación del personal de SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. al 30 de junio 
de 2020 estaba conformada por 269 personas, cuya remuneración pagada en concepto 

de salarios representaba el 22% del total de Gastos Operativos. La remuneración de la 

Plana Directiva y Gerencial equivale al 3% del total de remuneraciones pagadas.  
 
2.4  Número de Sindicatos: 
 
La empresa no posee Sindicatos. 
 
 
3-VINCULACIONES:  

 

3.1  Vinculación por acciones:  

SOLAR Ahorro y Finanzas S.A.E.C.A. es accionista de BANCARD S.A. con 
participación de acciones del 2.38%. 

 
3.2  Vinculación de directores en otras empresas: 
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 3.3.  Vinculación por deudas: 
 
 3.3.1 Vinculación por Deudas:  
 

NO APLICABLE 
 
  3.3.2 Vinculación de otras Empresas en la Entidad:  
 

NO APLICABLE 
  
3.4  Vinculación por contratos:  
 

NO APLICABLE 
 
 

CARGO SOLAR NOMBRE
EMPRESAS 

VINCULADAS

CARGO - EMPRESA 

VINCULADA

CONEMPA S.A. Director

DIMGESA S.A. Director

GUALI S.A Director

CIE S.A Sindico

SAN GERVASIO S.A Presidente

ALICE S.A Director

SIGUEZ S.A Vicepresidente

Vicepresidenta Leticia Díaz Benza EDB Construcciones Directora

Director Titular Ana María Díaz Benza EDB Construcciones

Director Titular Ángel José Burró Urbieta
Keynes Estudios 

Superiores
Coordinador General

Director Titular Osvaldo Gómez González Romboide S.A. Director

Director Titular Oscar R. Cristaldo Savorgnan

Director Suplente Hugo Enrique Gómez TAIVO S.A. Director Suplente

Nova Arquitectura Directora

SAN GERVASIO S.A Vicepresidente

ALICE S.A Accionista

SIGUEZ S.A Presidente

Director Suplente Cristina Díaz Benza EDB Construcciones Directora

Síndico Titular Jorge Goldenberg LIBRERIAS NOVELTY Director Propietario

Sindico Suplente Víctor Juan Martinez Gaona Martínez & Hijos Director

Felipe Burró GustalePresidente

Director Suplente Viviana Burró Gustale
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4-INFORMACIÓN ECONÓMICA FINANCIERA PATRIMONIAL: 

 

4.1 Información comparativa en columnas de los tres últimos ejercicios y de la 
última información trimestral cerrada: 

 

 

ACTIVOS 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES

Caja 10.421.006.589 6.670.780.950 7.799.809.992

Inst. Financieras 100.347.992.877 88.329.269.427 88.648.995.915

Deud. Por Productos Financ. Deveng. 0 0 0

Menos: Previsión 0 0 0

110.768.999.466 95.000.050.377 96.448.805.907

INVERSIONES TEMPORARIAS

Valores Públicos 4.720.477.698 12.765.833.355 1.642.176.237

4.720.477.698 12.765.833.355 1.642.176.237

CREDITOS

Colocaciones 18.695.608.602 5.375.652.500 8.908.184.656

Deudores por Productos Financieros 701.893.241 130.645.546 120.627.935

Menos: Previsión para incobrables 0 -310.000 0

Prestamos 828.632.530.153 804.838.528.018 663.777.435.255

Deudores por Productos Financieros 21.712.025.367 17.804.944.752 15.234.575.015

Menos: Previsión para incobrables -15.779.707.825 -15.616.786.386 -10.562.981.901

Creditos Diversos 32.855.110.928 29.545.798.051 22.581.383.444

Ingresos Deveng. No Percib 0 0 0

Menos: Previsión para Incobrables -22.178.315 -24.178.315 0

886.795.282.151 842.054.294.166 700.059.224.404

Total Activo Corriente 1.002.284.759.315 949.820.177.898 798.150.206.548

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS

Creditos Venc. p- Interm. Financ. 39.713.295.782 35.489.670.186 31.228.941.905

Menos: Previsión para Incobrables -15.712.606.229 -15.666.875.700 -10.648.550.596

24.000.689.553 19.822.794.486 20.580.391.309

INVERSIONES  

Bienes Adquiridos Recup. Cred. 6.162.808.922 4.532.426.841 5.376.388.635

Inversiones 23.107.375.730 14.891.950.730 9.177.950.730

Inmuebles Desafectados del Uso 0 0 0

Otros Bienes 4.983.771.429 0 1.895.928.400

Inversiones Especiales 0 0 0

Derechos Fiduciarios 9.986.106.618 7.848.964.885 19.373.208.338

Rentas Sobre Inversiones en el Sector Privado 103.626.120 76.438.355 32.409.278

Menos: Previsión -9.602.261.604 -7.761.979.147 -15.890.485.913

34.741.427.215 19.587.801.664 19.965.399.468

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Bienes en operación 15.239.297.753 14.322.229.710 14.667.279.498

Depreciación acumulada -9.610.697.292 -8.822.541.769 -8.354.952.667

5.628.600.461 5.499.687.941 6.312.326.831

CARGOS DIFERIDOS

Cargos Diferidos 6.193.713.639 5.920.679.844 3.180.273.183

Materiales de Escritorio y Otros 303.634.221 307.820.984 271.302.853

 6.497.347.860 6.228.500.828 3.451.576.036

Total Activo no Corriente 70.868.065.089 51.138.784.919 50.309.693.644

Total de Activos 1.073.152.824.404 1.000.958.962.817 848.459.900.192

 1.073.152.824.404 1.000.958.962.817 848.459.900.192

0 0 0

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS A PAGAR

Obligac.p/Interm.Financ-S.Financ 268.326.748.829 279.244.374.991 219.732.311.491

Obligac.p/Interm.Financ-S.No Financ. 665.718.814.342 603.240.672.664 531.726.870.175

934.045.563.171 882.485.047.655 751.459.181.666

PROVISIONES

Acreedores Fiscales 2.150.939.579 2.011.170.875 1.931.703.410

Acreedores Sociales 470.396.869 446.087.283 430.169.816

Dividendos 146.981.070 62.082.778 29.293.738

Obligaciones Diversas 2.085.889.803 3.709.102.535 1.247.793.322

Provisiones  4.315.536.885 5.145.653.460 1.504.717.012

9.169.744.206 11.374.096.931 5.143.677.298

Total Pasivo Corriente 943.215.307.377 893.859.144.586 756.602.858.964

Total Pasivo 943.215.307.377 893.859.144.586 756.602.858.964

PATRIMONIO NETO

Capital 54.000.000.000 54.000.000.000 52.500.000.000

Aportes no Capitalizados 17.000.000.000 0 0

71.000.000.000 54.000.000.000 52.500.000.000

Reservas

Resevas de Revaluo 7.460.866.322 7.291.382.885 7.080.375.695

Reservas 30.873.341.669 26.693.011.752 25.216.152.210

38.334.207.991 33.984.394.637 32.296.527.905

RESULTADOS

Resultados Acumulados 0 0 0

Resultado del Ejercicio 20.603.309.036 19.115.423.594 7.060.513.323

Total Patrimonio Neto 129.937.517.027 107.099.818.231 91.857.041.228

Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.073.152.824.404 1.000.958.962.817 848.459.900.192

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE DICIEMBRE
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31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

Ganancia p/Cred.Vig.-Interm.Financ-S.Financ. 2.205.563.358 1.025.471.398 679.989.849

Ganancia p/Cred.Vig.-Interm.Financ-S.No Financ. 137.305.012.027 122.854.921.045 121.406.263.729

Ganancia p/Cred.Venc.-Interm.Financ. 1.473.099.851 1.312.815.648 2.089.557.596

Ganancias por Valuación 472.152.977.723 272.979.287.368 253.014.743.907

Rentas y Dif.de Cotización Val.Públicos y Privados 4.791.502.048 1.811.986.356 1.274.081.286

(-) Pérdidas por Oblig.-Interm.Financ-S.Financ. -17.381.131.144 -16.138.579.713 -15.057.649.762

(-) Pérdidas por Oblig.-Interm.Financ-S.No Financ. -42.675.613.905 -36.764.533.473 -36.229.445.131

(-) Pérdidas por Valuacion -472.121.234.552 -272.502.503.122 -253.754.764.196

Ganancias (o pérdidas) Brutas Financieras 85.750.175.406 74.578.865.507 73.422.777.278

Más otros ingresos

Desafectacion de Previsiones 48.535.227.139 46.850.405.683 60.014.087.271

Ganancias por Servicios 6.985.676.790 19.313.996.982 16.804.073.352

Otras Ganancias Operativas 106.454.097.531 85.305.147.665 83.250.718.069

161.975.001.460 151.469.550.330 160.068.878.692

Menos:

Pérdidas por Incobrabilidad 106.262.387.852 101.958.656.638 129.397.578.724

Pérdidas por Servicios 22.184.448.397 23.051.617.191 20.531.161.225

Otras Pérdidas Operativas 99.100.366.775 82.534.749.231 76.585.808.972

227.547.203.024 207.545.023.060 226.514.548.921

Ganancias (o pérdidas) Operativas 20.177.973.842 18.503.392.777 6.977.107.049

Partidas extraordinarias

Ganancias Extraordinarias 56.912.466.677 54.969.842.301 72.152.211.160

Pérdidas Extraordinarias -56.487.131.483 -54.357.811.484 -72.100.698.432

Ganancias (o pérdidas)en operaciones extraord. 425.335.194 612.030.817 51.512.728

Ganancias (o pérdidas)ajustadas del ejercicio

Ajuste de Resultados Ejerc.Ant-Ganancias 0 0 35.843.741

Ajuste de Resultados Ejerc.Ant.-Pérdidas 0 0 -3.950.195

0 0 31.893.546

Ganancias (o pérdidas) después de Imp. a la Renta 20.603.309.036 19.115.423.594 7.060.513.323

Obs.:Impuesto a la Renta a Pagar 1.862.184.404 1.786.225.990 643.764.705

ESTADO DE RESULTADO AL  31 DE DICIEMBRE
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Estados Contables Comparativos a Septiembre 2020, 2019 y 2018 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

 

ACTIVOS 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2018

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBILIDADES

Caja 11.091.748.805 7.787.247.707 6.247.410.142

Inst. Financieras 134.853.807.582 96.391.214.237 82.941.072.773

Deud. Por Productos Financ. Deveng. 0 0 0

Menos: Previsión 0 0 0

145.945.556.387 104.178.461.944 89.188.482.915

INVERSIONES TEMPORARIAS

Valores Públicos 7.103.509.742 9.787.817.306 6.110.002.768

7.103.509.742 9.787.817.306 6.110.002.768

CREDITOS

Colocaciones 16.273.840.797 26.405.419.875 6.461.066.049

Deudores por Productos Financieros 287.908.310 466.212.663 142.688.728

Menos: Previsión para incobrables 0 0 -738.633

Prestamos 916.992.166.103 832.938.194.221 773.277.447.126

Deudores por Productos Financieros 25.438.055.510 20.339.191.042 15.748.443.496

Menos: Previsión para incobrables -34.765.406.289 -15.713.146.643 -13.854.768.591

Creditos Diversos 33.451.804.188 29.245.251.286 28.641.700.555

Ingresos Deveng. No Percib 0 0 0

Menos: Previsión para Incobrables -475.327.254 -24.178.315 0

957.203.041.365 893.656.944.129 810.415.838.730

Total Activo Corriente 1.110.252.107.494 1.007.623.223.379 905.714.324.413

ACTIVO NO CORRIENTE

CREDITOS

Creditos Venc. p- Interm. Financ. 27.880.367.573 40.111.455.063 37.589.068.979

Menos: Previsión para Incobrables -12.427.232.997 -15.055.604.921 -15.575.056.459

15.453.134.576 25.055.850.142 22.014.012.520

INVERSIONES  

Bienes Adquiridos Recup. Cred. 10.233.344.433 10.129.147.924 7.034.915.631

Inversiones 23.881.606.639 19.888.521.730 14.319.950.730

Inmuebles Desafectados del Uso 0 0 0

Otros Bienes 4.983.771.429 0 0

Inversiones Especiales 0 0 0

Derechos Fiduciarios 2.550.640.268 13.146.971.824 11.243.979.986

Rentas Sobre Inversiones en el Sector Privado 172.406.125 100.492.520 69.741.369

Menos: Previsión -2.550.640.268 -11.413.784.160 -10.454.017.230

39.271.128.626 31.851.349.838 22.214.570.486

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Bienes en operación 14.952.779.106 15.468.638.904 14.220.517.175

Depreciación acumulada -10.198.540.328 -9.183.615.929 -8.323.688.933

4.754.238.778 6.285.022.975 5.896.828.242

CARGOS DIFERIDOS

Cargos Diferidos 16.414.739.869 5.456.620.954 3.237.104.748

Materiales de Escritorio y Otros 336.832.885 448.351.001 480.679.552

 16.751.572.754 5.904.971.955 3.717.784.300

Total Activo no Corriente 76.230.074.734 69.097.194.910 53.843.195.548

Total de Activos 1.186.482.182.228 1.076.720.418.289 959.557.519.961

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 30/09/2020 30/09/2019 30/09/2018

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS A PAGAR

Obligac.p/Interm.Financ-S.Financ 335.342.447.668 246.492.711.133 255.815.507.601

Obligac.p/Interm.Financ-S.No Financ. 686.740.580.386 684.731.567.076 585.887.609.482

1.022.083.028.054 931.224.278.209 841.703.117.083

PROVISIONES

Acreedores Fiscales 2.292.451.870 2.469.968.964 2.455.430.305

Acreedores Sociales 436.145.860 464.151.544 461.735.680

Dividendos 114.109.238 184.425.722 97.897.183

Obligaciones Diversas 11.855.209.024 14.888.428.017 8.193.549.480

Provisiones  3.895.117.449 4.931.269.334 5.314.900.864

18.593.033.441 22.938.243.581 16.523.513.512

Total Pasivo Corriente 1.040.676.061.495 954.162.521.790 858.226.630.595

Total Pasivo 1.040.676.061.495 954.162.521.790 858.226.630.595

PATRIMONIO NETO

Capital 71.000.000.000 54.000.000.000 52.500.000.000

Aportes no Capitalizados 16.120.000.000 15.948.785.821 1.500.000.000

87.120.000.000 69.948.785.821 54.000.000.000

Reservas

Resevas de Revaluo 7.486.345.190 7.722.611.129 7.229.291.296

Reservas 35.366.440.357 30.873.341.669 26.693.011.752

42.852.785.547 38.595.952.798 33.922.303.048

RESULTADOS

Resultados Acumulados 0 0 0

Resultado del Ejercicio 15.833.335.186 14.013.157.880 13.408.586.318

Total Patrimonio Neto 145.806.120.733 122.557.896.499 101.330.889.366

Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.186.482.182.228 1.076.720.418.289 959.557.519.961

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 30 DE SETIEMBRE
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4.2 Flujo proyectado con indicación de los supuestos y base de las proyecciones: 
 
 NO APLICABLE. 
 
 
4.3 Ratios y otras variables de los últimos tres ejercicios y de la última 

información trimestral cerrada: 
 

30/09/2020 30/09/2019 30/09/2018

Ganancia p/Cred.Vig.-Interm.Financ-S.Financ. 1.116.183.857 1.612.209.588 754.775.020

Ganancia p/Cred.Vig.-Interm.Financ-S.No Financ. 104.436.601.152 100.769.061.442 89.363.468.759

Ganancia p/Cred.Venc.-Interm.Financ. 963.440.696 1.061.029.221 963.434.827

Ganancias por Valuación 325.139.400.211 369.884.793.948 186.633.462.234

Rentas y Dif.de Cotización Val.Públicos y Privados 2.053.802.254 3.429.728.196 1.170.379.412

(-) Pérdidas por Oblig.-Interm.Financ-S.Financ. -13.117.918.734 -13.296.186.252 -11.696.204.657

(-) Pérdidas por Oblig.-Interm.Financ-S.No Financ. -32.116.820.632 -31.727.537.161 -26.952.373.924

(-) Pérdidas por Valuacion -325.235.750.673 -369.872.984.109 -186.253.593.634

Ganancias (o pérdidas) Brutas Financieras 63.238.938.131 61.860.114.873 53.983.348.037

Más otros ingresos

Desafectacion de Previsiones 50.252.044.446 34.839.992.601 35.531.138.255

Ganancias por Servicios 3.769.479.672 5.358.215.995 15.241.276.728

Otras Ganancias Operativas 67.371.883.264 79.340.012.646 62.458.379.611

121.393.407.382 119.538.221.242 113.230.794.594

Menos:

Pérdidas por Incobrabilidad 89.471.124.349 78.637.789.391 77.502.934.790

Pérdidas por Servicios 11.245.741.671 16.882.345.311 15.935.355.498

Otras Pérdidas Operativas 67.557.310.470 72.090.189.494 61.011.154.028

168.274.176.490 167.610.324.196 154.449.444.316

Ganancias (o pérdidas) Operativas 16.358.169.023 13.788.011.919 12.764.698.315

Partidas extraordinarias

Ganancias Extraordinarias 43.547.393.730 46.660.623.801 41.379.849.736

Pérdidas Extraordinarias -43.962.210.057 -46.435.477.840 -40.735.961.733

Ganancias (o pérdidas)en operaciones extraord. -414.816.327 225.145.961 643.888.003

Ganancias (o pérdidas)ajustadas del ejercicio

Ajuste de Resultados Ejerc.Ant-Ganancias 15.990 0 0

Ajuste de Resultados Ejerc.Ant.-Pérdidas -110.033.500 0 0

-110.017.510 0 0

Ganancias (o pérdidas) después de Imp. a la Renta 15.833.335.186 14.013.157.880 13.408.586.318

Obs.:Impuesto a la Renta a Pagar 1.746.588.282 1.463.668.635 1.489.842.919

ESTADO DE RESULTADO AL  30 DE SETIEMBRE
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4.4  Deudas Financieras: bancarias, bursátiles y otras deudas financieras:  
       

NO APLICABLE 
 
4.5  Deudas Privilegiadas, Garantías Prendarias o Hipotecarias a favor de terceros:  

 
NO APLICABLE 

       
 
 
 
 

Año 2017 Año 2018 Año 2019 Junio 2020 Setiembre 2020

Ingresos Operativos Netos 233.491.655.970,00 226.048.415.837,00 247.725.176.866,00 127.892.259.017,00 184.632.345.513,00

Resultados Netos 7.060.513.323,00 19.115.423.594,00 20.603.309.036,00 9.601.433.624,00 15.833.335.186,00

Pasivo Total 756.602.858.964,00 893.859.144.586,00 943.215.307.377,00 1.000.305.980.880,00 1.040.676.061.495,00

Deudas Financieras 219.732.311.491,00 279.244.374.991,00 268.326.748.829,00 295.892.642.162,00 335.342.447.668,00

Margen líquido 3,02% 8,46% 8,32% 7,51% 8,58%

(Resultado Neto/Ingresos 

Operativos Netos)

Rentabilidad del Activo 0,83% 1,91% 1,92% 1,68% 1,78%

(Resultado Neto/Activo Total)

Rentabilidad del Patrimonio 7,69% 17,85% 15,86% 13,77% 14,48%

(Resultado Neto/Patrimonio 

Neto)

Liquidez corriente 1,05 1,06 1,06 1,07 1,07

Activo Corriente 798.150.206.548,00 949.820.177.898,00 1.002.284.759.315,00 1.067.087.255.064,00 1.110.252.107.494,00

Pasivo Corriente 756.602.858.964,00 893.859.144.586,00 943.215.307.377,00 1.000.305.980.880,00 1.040.676.061.495,00

(Activo Corriente/Pasivo 

Corriente)

Bienes de Cambio 698.058.232.269,00 832.355.468.916,00 877.963.039.091,00 878.797.048.502,00 939.679.699.007,00

Ratio de Prueba Ácida 0,13 0,13 0,13 0,19 0,16

[(Activo Corriente – Bienes de 

Cambio)/Pasivo Corriente)

Apalancamiento respecto al 

Activo
0,89 0,89 0,88 0,88 0,88

(Pasivo Total/Activo Total)

Apalancamiento respecto al 

Patrimonio
8,24 8,35 7,26 7,17 7,14

(Pasivo Total/Patrimonio Neto)
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5- TRAYECTORIA EN EL MERCADO BURSÁTIL: 
 

5.1  Año de Ingreso: 2015 
 
5.2  Registro en Bolsa:  
 
 Por Resolución CNV Nº 5E/15 de fecha 13 de enero de 2015 se ha dispuesto la inscripción 
de SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. en el Registro de Sociedades a cargo de la Comisión 
Nacional de Valores. 
 
 Por Resolución BVPASA N° 1359/2015 de fecha 21 de enero de 2015, SOLAR AHORRO Y 
FINANZAS S.A.E.C.A. fue registrada en la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. 
 
5.3  Categoría bajo la cual fue registrada: Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto 
(S.A.E.C.A.). 
 
5.4  Cuadro resumen de todas las emisiones:  

Sistema Electrónico de Negociación 
Resolución de 

Emisión 
Fecha de 

Res. 

BVPASA 

PEG Serie Moneda 
Monto 

Emitido 

Monto 

Colocado 

Monto 

Vencido y 

Pagado 

Vencimiento Situación 
Destino de la 

Emisión 
CNV Bolsa 

6E/15 1371 25/2/2015 G1 1 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
25/2/2020 Pagado 

Los fondos 

seran 

obtenidos para 

Capital 

Operativo y 

Fortalecimineto 

del margen de 

Solvencia. 

6E/16 1371 25/2/2015 G1 2 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 23/2/2021 Vigente 

6E/17 1371 25/2/2015 G1 3 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 22/2/2022 Vigente 

6E/18 1378 27/3/2015 G1 4 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 24/3/2022 Vigente 

6E/19 1389 25/4/2015 G1 5 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 2/5/2022 Vigente 

6E/20 1413 26/6/2015 G1 6 G. 
        

4.000.000.000  

        

4.000.000.000  
- 1/7/2022 Vigente 

6E/21 1422 28/7/2015 G1 7 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 1/8/2022 Vigente 

6E/22 1435 27/8/2015 G1 8 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 1/8/2025 Vigente 

6E/23 1444 25/9/2015 G1 9 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 1/9/2025 Vigente 

6E/24 1454 28/10/2015 G1 10 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 1/10/2025 Vigente 

6E/25 1467 26/11/2015 G1 11 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 3/11/2025 Vigente 

6E/26 1481 28/12/2015 G1 12 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 1/12/2025 Vigente 

6E/27 1493 27/1/2016 G1 13 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 2/1/2026 Vigente 

6E/28 1514 29/3/2016 G1 14 G. 
        

2.000.000.000  

        

2.000.000.000  
- 1/4/2024 Vigente 

 
5.5  Detalles de las emisiones vigentes:  
 
El detalle fue incluido en el cuadro anterior 

 
5.6  Antecedentes de suspensiones/prohibiciones: No cuenta con suspensiones ni 

prohibiciones. 
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6.1 Riesgos Macroeconómicos:  
 

 Riesgo de tipo de Cambio: 
 
Sabiendo  la importancia que poseen las exportaciones para el Paraguay, en cuanto a la inyección 
de divisas en el mercado, y éstas a su vez de los precios internacionales de los commodities; 
estos serían claves para una apreciación o depreciación de la moneda local, que acompañado de 
una política monetaria adecuada mantienen el tipo de cambio estable.  
 
En cuanto a la empresa se maneja un límite establecido de Posición Neta Diaria de la Financiera, 
informando de la misma diariamente al Banco Central del Paraguay, acorde al límite seleccionado 
por la entidad, de manera a gestionar los riesgos de tipo de cambio. 
 

 Riesgo de tasa de interés:  
 
En lo que respecta a Riesgo de Tasa de interés, se espera que el Banco Central mantenga la tasa 
de Referencia de Política Monetaria en lo que respecta del año. Se manejan Límites de Tasas 
Usurarias (BCP) con respecto a la entidad, y se informan las tasas de manera semanal y mensual; 
aparte de llevar un monitoreo sobre las variaciones y el Promedio Ponderado de las mismas 
periódicamente.  
 
 
6.2 Riesgo de Inflación:  
 
Es consecuencia de la pérdida de poder adquisitivo que se genera por aumentos de la inflación 
que generalmente se ven reflejados en los clientes a la hora del pago. 
 
6.3 Riesgos político-sociales: 
 
Es la probabilidad de que un evento o decisiones políticas dadas resulten en pérdidas o cambios  
para la empresa, en lo que respecta a la entidad, se podría ver afectada por decisiones de políticas 
de gobierno, nuevos tipos de impuestos a sectores relacionados al rubro. A nivel macroeconómico 
se observa una gran estabilidad en el manejo de las condiciones reflejadas en el desempeño de 
años anteriores.  
 
6.4 Riesgo legal: 
 
El riesgo legal que constituye parte o un elemento del Riesgo operacional por definición del Comité 
de Supervisión Bancaria de Basilea  es parte importante de la gestión integral de Riesgos. Solar 
contempla en lo que respecta a Riesgo Operacional la Gestión de Asuntos Legales y Éticos.  
 
6.5 Riesgos ambientales: 
 
Como Entidad, solar no se encuentra expuesto a riesgos de tipo medioambientales debido al 
rubro (financiero) de la empresa  
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6.6 Riesgos de la industria financiera: 
 
Los riesgos propios a los que se encuentran expuestas las entidades financieras serían: a la 
competencia, al ingreso de nuevos competidores al mercado, al nivel de morosidad de los clientes.  
 
Ante tales eventos SOLAR, tiene bien definido el segmento al que apunta y plan estratégico que 
prevé todos estos factores a los que se encuentra expuesta la entidad. 
 
6.7 Riesgos propios de la empresa: 
 
Los riesgos inherentes a la empresa  contemplan lo siguiente:  
 
Riesgo de liquidez: o probabilidad de que una entidad no pueda hacer frente a sus compromisos 
de pago. 
 
Riesgo de crédito: o probabilidad de incumplimiento del deudor o cliente al que se le otorga un 
préstamo. 
 
Riesgo de tasas de interés: Hace referencia el riesgo que asumimos al producirse variaciones no 
esperadas en los tipos de interés. 
 
Riesgo de tipo de cambio: o riesgo de pérdida debido a movimientos de los tipos de cambio, 
concretamente se plasma por movimientos en sentido contrario al esperado. 
 
Todos estos riesgos se encuentran debidamente monitoreados, haciéndoles seguimiento con 
modelos habitualmente utilizados para  el análisis de variación, de calce financiero, de tipo de 
interés y límites prestables en cuanto al perfil y calificación del cliente. 
 

HECHOS RELEVANTES: A la fecha de presentación de este prospecto no se destacan hechos 
relevantes. 
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