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PROSPECTO DEL PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL DE 

BONOS 
 

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A es una Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto constituida bajo 
las leyes de la República. BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A aprobó un programa para la emisión de 
BONOS compuesto por una o más series (cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series”). 
El monto, fecha de vencimiento e intereses, junto con los demás términos y condiciones aplicables a 
cada Serie se detallarán en los complementos de prospecto preparados en relación con esa Serie, los 
cuales modificarán, complementarán y/o reemplazarán los términos y condiciones descriptos en este 
prospecto. 

 

Los títulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisión Global constituyen 
obligaciones directas e incondicionales de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A 

 

Programa de Emisión Global registrado según Certificado de Registro de la CNV N° …._........ de fecha 
../../2021 

 

Esta inscripción sólo acredita que el programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y 
reglamentariamente, no significando que la Comisión Nacional de Valores exprese un juicio de valor 
acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora. 

 

La veracidad de la información contable, financiera, económica, así como de cualquier otra información 
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A 

 

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, con carácter de Declaración Jurada, que el presente 
prospecto contiene información veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la 
situación patrimonial económica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de 
conocimiento del público inversor con relación a la presente emisión, conforme a las normas legales y 
reglamentarias vigentes. 

 

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro 
del marco del presente programa de emisión. La circunstancia que la Comisión haya inscripto esta 
emisión no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La información contenida en este 
prospecto es de responsabilidad de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A El inversionista deberá evaluar la 
conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o los únicos responsables del 
pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello. 
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Este Prospecto debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente 
a cada Serie que será emitida en el marco del presente Programa de Emisión, para acceder a la 
información necesaria que permita entender las implicancias relativas a las emisiones que serán 
efectuadas. 

 

RESUMEN DEL PROGRAMA 

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. 

Programa 
Los Bonos se emitirán bajo el Programa registrado por 
Certificado de Registro N° …/...... de la CNV de fecha XX/XX/20XX 

Denominación del Programa G3 

Monto del Programa y Moneda Gs. 60.000.000.000 (Guaraníes Sesenta Mil Millones). 

Forma de emisión de los bonos 

Se emitirá un Título Global por cada una de las Series que 
conforman este Programa de Emisión Global y cuyo 
contenido se halla ajustado a los términos establecidos en 
el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de 
Negociación. Este título otorga acción ejecutiva. Este título 
se emitirá a nombre de la Bolsa y quedará depositado en la 
Bolsa, quien actuará de custodio para los inversionistas, 
con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. 
Las liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de 
capital, e intereses correspondientes al título global se 
realizarán de acuerdo con las normas y procedimientos 
operativos establecidos en el Reglamento Operativo y en el 
Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de 
Negociación, en el Contrato de Custodia, Compensación y 
Liquidación que será suscripto con la Bolsa. 

Series 

Los bonos podrán ser emitidos en una o más Series. Los 
términos y condiciones de cada Serie podrán variar con 
respecto a los términos y condiciones de otras Series en 
circulación, pero no dentro de la misma serie. BEPSA DEL 
PARAGUAY S.A.E.C.A establecerá los términos específicos 
de cada Serie en el respectivo complemento de Prospecto. 

Cortes mínimos Gs. 1.000.000 (Guaraníes Un Millón). 

Plazo de vencimiento 
Se emitirán con un plazo de vencimiento de 365 a 3.650 
días, y según lo especifique el Complemento de Prospecto 
correspondiente a cada Serie. 

Garantía Común 

Tasa de Interés 
A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco 
del presente programa. 

Lugar y forma de pago de      
Vencimientos de capital e intereses 

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para 
la realización de los débitos y créditos en las cuentas de 
liquidación habilitadas en el Banco Continental S.A.E.C.A. 
de los montos afectados y declarados en el Título Global de 
cada Serie a ser suscripta. 

Forma de pago de capital 
A ser definidos en cada Serie a ser emitida dentro del 
marco del presente programa. 

Forma de pago de intereses 
A ser definidos en cada Serie a ser emitida dentro del 
marco del presente programa. 

Destino de los Fondos 

Los recursos provenientes de la colocación del presente 
programa, sea realizada en uno o varias series será 
destinado a financiar: a) innovaciones de la compañía 
(desarrollos propios, adquisición de software, etc) 
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necesarias para el desarrollo de nuevos productos y 
servicios que BEPSA ofrecerá a emisores y comercios, b) 
ampliaciones en la infraestructura de sistemas que 
permitan atender el crecimiento previsto en el 
procesamiento de transacciones y c) adquisición de 
equipos de POS (Point of Sale) buscando elevar la 
cobertura a un mayor número de comercios en todo el 
territorio nacional. 

Procedimiento en caso de 
Incumplimiento 

Se adecuará a lo establecido en el Reglamento del Sistema 
Electrónico de Negociación. 

Representante de Obligacionistas 

Avalon Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la 
Ley de Mercado de Valores, y en el Código Civil. Esta 
designación es sin perjuicio de cambio por parte de los 
obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la sociedad 
reconocerá al nuevo representante designado por los 
mismos. 

Rescate Anticipado 

Conforme a lo establecido en el art. 58° de la Ley 5810/17 
y en la resolución BVPASA N° 1.013/11, el Directorio de 
BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A tiene la facultad de incluir 
dentro de las características de una o más Series del 
Programa de Emisión Global la posibilidad de realizar 
rescates parciales o totales de los Títulos de Deuda 
emitidos en las Series afectadas, en una fecha a ser 
determinada por el Directorio. 

Agente Organizador Avalon Casa de Bolsa S.A. 

Intermediario Colocador Avalon Casa de Bolsa S.A. 

Sistemas de liquidación 
y compensación 

A través del Agente de Pago designado por la Bolsa para la 
realización de los débitos y créditos en las cuentas de 
liquidación habilitadas en el Banco Continental y de 
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Compensación 
y Liquidación suscripto con la Bolsa. 

 
La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversión ni sobre 
la solvencia del emisor. La información contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva del 
emisor. El inversionista deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de los valores a ser emitidos, teniendo 
presente que el o los únicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La 
documentación relacionada con el presente Programa de Emisión es de carácter público y se encuentra disponible 
para su consulta en la Comisión Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A., Avalon Casa 
de Bolsa S.A. y en BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A 
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Señor inversionista: Antes de efectuar su inversión usted debe informarse cabalmente 
de la situación financiera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la 
adquisición de estos valores teniendo presente que el único responsable del pago de los 
documentos son el emisor y quienes resulten obligados a ellos. El intermediario deberá 
proporcionar al inversionista la información contenida en el Prospecto presentado con 
motivo de la solicitud de inscripción al Registro de Valores, antes de que efectúe su 
inversión. 

La documentación relacionada con el presente Programa de Emisión es de carácter 
público y se encuentra disponible para su consulta en: 

 
BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A 
Dirección: Avenida España N° 485 esq. Pitiantuta – Asunción.  
Tel: (+595-21) 620 6000, y  
Correo electrónico: finanzas@bepsa.com.py. 
  

mailto:Tel:%20(+595-21)%20620%206000,%20y%20Correo
mailto:Tel:%20(+595-21)%20620%206000,%20y%20Correo
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GLOSARIO DE TÉRMINOS Y ABREVIATURAS UTILIZADOS EN EL PRESENTE 
PROSPECTO: 

 

a) Programa de Emisión Global: Se entiende por Programa de Emisión Global a la emisión 
mediante la cual una entidad estructura, con cargo a un monto global, la realización de varias 
emisiones a través de Series. 
b) Series: Representan al conjunto de títulos emitidos con idénticas características dentro 
de cada una de las mismas, instrumentados en un solo título global representativo de la Serie. 
Las Series pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emisión Global 
registrado. Las emisiones de Series son correlativas por moneda y deben reunir las 
características establecidas en el Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que 
conforma el Programa de Emisión Global se realiza a través de la Bolsa, con un complemento de 
prospecto. 
c) Emisión: Es el monto global emitido en una moneda determinada. 

d) Desmaterialización: Se refiere a la eliminación de circulación de títulos físicos. En su 
reemplazo el emisor emite un Título Global representativo de cada una de las Series que 
conforman el Programa de Emisión Global. 

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los títulos globales emitidos 
por el Emisor y que corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión 
Global. La custodia será realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de la 
Bolsa. 

f) Título global de la Serie: Corresponde al título emitido por el emisor vinculado a cada 
una de las Series que conforman el Programa de Emisión Global. El contenido del mismo debe 
ajustarse a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN. 
g) CNV: Comisión Nacional de Valores. 

h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. 
i) SEN: Sistema electrónico de negociación. 
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PARTE I. INFORMACIÓN SOBRE EL PROGRAMA DE EMISIÓN 

 
1. Antecedentes 

1.1 Aprobación del Programa de Emisión por parte de la sociedad por Acta de Directorio N° 
623/21 fecha 02 de Diciembre de 2021, cuya copia se adjunta. 
1.2 Registro del Programa de Emisión en la CNV por Certificado de Registro de la CNV N° 
......... de fecha .. de …….. de 2021.  

2. Características Generales del Programa 

2.1       Denominación del Programa de Emisión: G3 

2.2 Moneda: Guaraníes. 

2.3 Monto total del programa de emisión: Gs. 60.000.000.000 (Guaraníes Setenta Mil 
Millones). 
2.4 Tipo de títulos a emitir: Bonos. 

2.5 Corte mínimo: Gs. 1.000.000 (Guaraníes Un Millón). 
2.6 Bolsa en la cual se inscribirá el programa de emisión: Bolsa de Valores y Productos de 
Asunción  

2.7 Forma de representación de los títulos-valores: Se emitirá un Título Global por cada 
una de las Series que conforman este Programa de Emisión Global, y cuyo contenido se halla 
ajustado a los términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de 
Negociación (SEN). Este título otorga acción ejecutiva y se emitirá a nombre de la Bolsa de 
Valores y Productos de Asunción S.A. y quedará depositado en la BVPASA, quien actuará de 
custodio para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. 
2.8 Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. custodia el título global de 
acuerdo a los términos establecidos en el reglamento del SEN. 

2.9 Destino de los fondos: Los recursos provenientes de la colocación del presente 
programa, sea realizada en uno o varias series será destinado a financiar a) innovaciones de la 
compañía (desarrollos propios, adquisición de software, etc.) necesarias para el desarrollo de 
nuevos productos y servicios que BEPSA ofrecerá a emisores y comercios, b) ampliaciones 
necesarias en la infraestructura de sistemas que permitan atender el crecimiento previsto en el 
procesamiento de transacciones y c) adquisición de equipos de POS (Point of Sale) buscando 
elevar la cobertura a un mayor número de comercios en todo el territorio nacional. 

2.10 Lugar y forma de pago: A través del Agente de pago designado por la BVPASA para la 
realización de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas de los 
Intermediarios de Valores para pagos a sus Comitentes de los montos afectados y declarados en 
el título global de cada serie a ser suscripto. 

2.11  Representante de Obligacionistas: Avalon Casa de Bolsa S.A. conforme Acta de 
Directorio N° 623/21 de fecha 02 de diciembre de 2021 adjunta. 

2.12  Rescate anticipado y Procedimiento: Conforme a lo establecido en el art. 58° de la Ley 
5810/17 y en la Resolución BVPASA N° 1013/11, el Directorio de BEPSA DEL PARAGUAY 
S.A.E.C.A. tiene la facultad de incluir dentro de las características de una o más Series del 
Programa de Emisión Global la posibilidad de realizar rescates parciales o totales de los Títulos 
de Deuda emitidos en las Series afectadas, en una fecha a ser determinada por el Directorio. 

2.13  Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos en cada 
Serie a ser emitida dentro del marco del presente Programa. 

2.14  Garantía: Común.  

2.15  Calificación: pyA Estable 

             Fecha de la calificación: 23/12/2021 
             Corte: Estados Financieros referidos al 30/09/2021.  

             Calificadora: Solventa Calificadora de Riesgo. 
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“La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender 

o mantener un valor, un aval o garantía de una emisión o su emisor, sino un factor 
complementario para la toma de decisiones”. 
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PARTE II. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 

 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

1.1 Nombre de la Empresa  

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. 
1.2      Naturaleza Jurídica 

SOCIEDAD ANÓNIMA EMISORA DE CAPITAL ABIERTO 
1.3      RUC 

80011012-9 

1.4 Dirección, Número de Teléfono, Correo Electrónico, Página Web 

Avda. España Nº 485 esq. Avenida Pitiantuta. 

Asunción – Paraguay 

Teléfono 
(+595-21) 620 6000 

Dirección de correo electrónico: finanzas@bepsa.com.py 

Página web: www.bepsa.com.py 
1.5 Actividad Principal según registro de RUC 

Otras actividades de servicios financieros, excepto la financiación de planes de seguros y de 
pensiones. 

1.6 Actividad Secundaria según registro de RUC 

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. no registra actividad secundaria según registro de RUC. 

1.7 Año de Inicio de Operaciones, Duración de la Sociedad, fecha de inscripción en el 
Registro Público (Constitución y modificación de estatutos sociales). 
Constituida en Asunción, Paraguay, por Escritura Nº 05, del 19 de enero de 1990, pasada ante el 
Escribano Público Carlos Alberto Alfieri H. Sus Estatutos Sociales fueron aprobados y su 
personería jurídica reconocida por Decreto Nº 5.415 del Poder Ejecutivo de la Nación, del 9 de 
abril de 1990. Inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 566, al folio 1.955 y sgtes., 
el 15 de junio de1990. Sus Estatutos fueron modificados y protocolizadas las Actas de Asambleas 
Extraordinarias: 1) Por Escritura Pública Nº 34, del 26 de marzo de 1991, pasada ante la Escribana 
Pública Virginia Bogado de Sosa, inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 292 al 
folio 1.679 y sgtes., el 3 de abril de 1991. 2) Por Escritura Pública Nº 91 del 6/0/1993, pasada 
ante la Escribana Pública Zunilda M. Barchini de González, inscripta en el Registro Público de 
Comercio bajo el Nº 343, al folio 3.390 y sgtes., el 15/09/1993. 3) Por Escritura Pública Nº 252, 
del 18/07/1994, pasada ante la Escribana Pública Virginia Bogado de Sosa, inscripta en el 
Registro Público de Comercio bajo el Nº 925, al folio 4.909 y sgtes., el 19/08/1994. 4) Por 
Escritura Pública Nº 384, del 3/07/1996, pasada ante el Escribano Público Ramón Zubizarreta Z., 
inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nº 536, al folio 6.811 y sgtes., el 28/10/1996. 
5) Por Escritura Pública Nro. 93, del 8/11/2001, pasada ante la Escribana Pública Lilian Beatriz 
González Escobar, inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el Nro. 427, al folio 5610 y 
sgtes., el 4/11/2002 y su complementaria la Escritura Nro. 16 del 10/04/2002, pasada por ante 
la Escribana Pública Lilian Beatriz González, inscripta en el Registro Público de Comercio bajo el 
Nro. 428, al folio 5618 y sgtes, el 4/12/2002. 6) Por Escritura Pública Nro. 20, del 11/10/2002, 
pasada ante la Escribana Pública Erodita Nuñez Díaz, inscripta en el Registro de Comercio bajo 
el Nro. 80, al folio 984 y sgtes, el 24/01/2003. 7) Por Escritura Pública Nro. 31, del 16/12/2002, 
pasada por ante la Escribana Pública Erodita Nuñez Díaz e inscripta en el Registro Público de 
Comercio bajo el Nro. 81, al folio 1004 y sgtes, el 24/01/2003. 8) Por Escritura Pública Nro. 99, 
del 7/08/2003, pasada por ante la Escribana Pública Zunilda A. Narvaja e inscripta en el Registro 
de Comercio bajo el Nro. 763, al folio 9064 y sgtes, el 26/09/2003. 9) Por Escritura Pública Nro. 
77, del 13/05/2009, pasada ante la Escribana Pública Zunilda A. Narvaja e inscripta en el Registro 

http://www.bepsa.com.py/
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Público de Comercio bajo el Nro. 337, Serie “D”, folio 3570, el 26/05/2009. 10) Por Escritura 
Pública Nº 68 del 16/12/2013, pasada por ante la Escribana Pública Celia María Bogado de 
Zárate, e inscripta en la Dirección General de los Registros Públicos,  Sección Personas Jurídicas 
y Asociaciones bajo el Nº 174, Serie E, folio 1834 y sgtes., y en el Registro Público de Comercio 
bajo el Nº 262, Serie I, folio 3070 ambas de fecha 31/01/2014 y  reingreso el 5/03/2014.11) Por 
Escritura Pública N° 51 de fecha 26/11/2014 pasada ante la Escribana Celia María Bogado de 
Zárate inscripta en la Dirección General de los Registros Públicos, Sección Personas Jurídicas y 
Asociaciones bajo el N° 879, Serie F, Folio 1344 y sgtes. Y en el Registro Público de Comercio bajo 
el N° 442, Serie H, Folio 4.636, ambas de fecha 15/12/2014. 12) Por Escritura Pública N° 24 del 
6/05/16 pasada ante la Escribana Celia Bogado de Zárate, inscripta en la Dirección General de 
los Registros Públicos, sección Personas Jurídicas y Asociaciones bajo la Matrícula N° 5108 
inscripto bajo el N° 1 y al folio 1 en fecha 7/07/2016, reingreso en fecha 26/07/2016 y en Registro 
Público de Comercio bajo la Matrícula N° 5238 Serie Comercial bajo el N° 1 y al folio 1 y sgtes. 
En fecha 7/07/2016, reingreso en fecha 26/07/2016. 13) Por Escritura Pública N° 13 del 23/04/18 
pasada ante la Escribana Celia Bogado de Zárate, inscripta en la Dirección General de los 
Registros Públicos, Sección Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo la Matrícula Jurídica N° 5108, 
Serie Comercial, inscripto bajo en N° 02, Folio 12 en fecha 21/05/18 y en Sección Comercio, bajo 
la Matrícula Comercial N° 5238, Serie Comercial, inscripto bajo el N° 002 al folio 010 al 021.-  14) 
Por Escritura Pública N° 40 del 24/06/2019 pasada ante la Escribana Zunilda Narvaja, inscripta 
en la Dirección General de los Registros Públicos, Sección Personas Jurídicas y Asociaciones, bajo 
la Matrícula Jurídica N° 5108, Serie Comercial, inscripto bajo en N° 2, Folio 24 en fecha 25/07/19 
y en Sección Comercio, bajo la Matrícula Comercial N° 5238, Serie Comercial, inscripto bajo el 
N° 03 al folio 22. 15) Escritura Pública N° 74 del 2/06/2021 pasada ante la Escribana Zunilda 
Narvaja, inscripta en la Dirección General de los Registros Públicos, Sección Personas Jurídicas y 
Asociaciones, bajo la Matrícula N° 5108, Serie Comercial, bajo el N° 4  al folio 36 y en la Sección 
Comercio, bajo la Matrícula N° 5238, Serie Comercial, bajo el N° 4, al folio 36, ambas en fecha 
1/07/2021. Fija su domicilio en la ciudad de Asunción, Capital de la República del Paraguay. 
1.8 Breve Reseña Histórica  

BEPSA DEL PARAGUAY es una empresa de servicios, fundada el 30 de enero de 1990, con 31 
años de antigüedad en el mercado. Trabajamos manteniendo un vínculo estrecho con nuestros 
colaboradores, clientes, empresas, entidades financieras, organizaciones e instituciones 
privadas y públicas. Nos dedicamos al negocio de las transacciones electrónicas, realizando 
transferencias de fondos y datos por procedimientos de cobros, pagos y otras transmisiones de 
información o comunicación que fueran requeridas por nuestros clientes en general. 

 

Nuestra filosofía es estar a la vanguardia con la más avanzada tecnología, a través de 
profesionales especializados y comprometidos, ofreciendo servicios innovadores y altamente 
eficientes a la sociedad.  

 

Nuestra marca Dinelco, fue la primera en posicionarse como red de los primeros cajeros 
automáticos que se instalaron en nuestro país a partir del año 1990, y como la primera red de 
POS en comercios con aceptación de marcas internacionales como VISA y MASTERCARD. 

 

En el año 1994 se inscribe como Emisora de Capital Abierto en la Comisión Nacional de Valores 
y en la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A., negociando sus acciones en mercado 
primario y secundario de manera activa a través de sus ruedas de Bolsa. 

La sociedad realizo una exitosa emisión de bonos en el año 1996 colocando en ese momento G. 
1.200.000.000. 

Algunos años después la sociedad nuevamente desembarca en el Mercado de Capitales con la 
Emisión de dos nuevos Programas de Bonos (PG1 por un total de G. 4.500.000.000 y PG2 por G. 
5.000.000.000) de los cuales la última emisión fue totalmente cancelada en noviembre último.  
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A finales de 2017 el BANCO CONTINENTAL , adquiere un importante paquete accionario, 
fortaleciendo el negocio con la inclusión de  más  oportunidades de crecimiento como la 
Membresía Principal para Adquirir y Emitir de  VISA y MASTERCARAD,  colaborando a ganar  una 
mayor participación en el mercado de tarjetas, así como en POS y ATMS actualmente supera los 
12.000 POS instalados en los casi 10.000 comercios activos y los 530 ATM operando sobre la Red 
Dinelco, este empuje , fomento el ingreso de otros participantes como CENCOPAN, BANCO RIO, 
CEFISA, acelerando el camino trazado, para una transformación digital de la empresa.  

 

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. es una empresa de servicios cuya principal fortaleza es su gran 
equipo de colaboradores que a la fecha asciende a 212 en planta permanente quienes, sobre la 
base de lealtad, confianza, responsabilidad y honestidad, llevan adelante la gran tarea de 
vincular a personas, empresas, entidades financieras organizaciones, instituciones privadas y 
públicas en el negocio de transacciones electrónicas. 

 

Tenemos la visión de ser una empresa líder en la prestación de servicios tecnológicos aplicados 
al mundo de los medios de pago buscando en cada momento la eficiencia y la calidad, que junto 
a nuestro exitoso proceso de innovación tecnológica nos llevan día a día a cumplir con nuestra 
misión de contribuir al desarrollo económico del país, facilitando y agilizando servicios a 
personas, empresas entidades, instituciones y organizaciones. 

 
Buscamos estar en la vanguardia con la más avanzada tecnología a través de profesionales 
especializados y comprometidos, ofreciendo servicios innovadores y altamente eficientes a la 
sociedad. 

1.9 Composición Accionaria. 

Capital Social:   G. 60.000.000.000 

Capital Emitido  G. 60.000.000.000 

Capital Suscrito  G. 60.000.000.000 

Capital Integrado G. 49.564.400.000 

 
Composición accionaria al 07 de diciembre de 2021 
 

N° ACCIONISTA 
TOTAL 

ACCIONES 
CANTIDAD 
DE VOTOS 

MONTO 
INTEGRADO 

% 
Partic. 
Capital 

% 
Partic. 
Votos 

1 Santa Ana y San Joaquin S.A.  68.386 119.362 6.838.600.000 16,46% 14,84% 

2 Eleonora Concepción Scavone 41.984 163.408 4.198.400.000 10,11% 20,31% 

3 Tito S.A.  9.404 9.404 940.400.000 2,26% 1,17% 

4 Banco Continental S.A.E.C.A. 165.191 370.047 16.519.100.000 25,20% 26,53% 

5 Negocios y Servicios S.A.  60.500 242.764 6.050.000.000 9,81% 17,89% 

6 Banco Rio S.A.  44.442 48.478 4.444.200.000 10,70% 6,03% 

7 Cencopan 35.600 35.600 3.560.000.000 8,57% 4,42% 

8 Cefisa  4.400 4.400 440.000.000 1,06% 0,55% 

9 Procard S.A.  53.211 53.211 5.321.100.000 12,81% 6,61% 

10 Interfisa S.A.  1.983 1.983 198.300.000 0,48% 0,25% 

11 Ismael Aranda  187 .187 18.700.000 0,05% 0,02% 

12 Manuel Costas Fraga  341 341 34.100.000 0,08% 0,04% 

13 Cristina Ortolani 465 465 46.500.000 0,11% 0,06% 

14 Piero Ortolani 1.119 1.119 111.900.000 0,27% 0,14% 

15 Otros minoritarios  8.431 9.223 843.100.000 2,03% 1,15% 

Totales 495.644 1.059.992 49.564.400.000 100% 100% 

 
 
 



  

13 
 

 
 
1.9.1 Cuadro resumen de composición accionaria. 
 

Clase de Acciones 
Cantidad de 

acciones 
Monto 
Emitido 

Monto 
Suscripto 

Monto 
Integrado 

Votos por 
Acción 

Ordinarias Simples 402.602 402.602 402.602 354.557 1 

Preferidas 197.398 197.398 397.398 141.087 5 

Totales 600.000 600.000 600.000 495.644  

 

1.9.1.1 Accionistas que detentan más del 10% del capital. 
 

Accionista 
Total 

Acciones 
Monto Integrado % Participación 

Santa Ana y San Joaquín S. A 68.386 6.838.600.000 13.80% 

Banco Continental S.A.E.C. A 165.191 16.519.100.000 33.33% 

Negocios y Servicios SA 60.500 6.050.000.000 12.21% 

Procard S. A 53.211 5.321.100.000 10.74% 

Totales 347.288 34.728.800.000 70.06% 

 
1.9.1.2 Accionistas que poseen más del 10% de los votos. 
 

Accionista Total Acciones 
Cantidad de 

Votos 
% Participación 

Santa Ana y San Joaquín S. A 68.386 119.362 11.26% 

Eleonora Concepción Scavone 41.984 163.408 15.42% 

Banco Continental S.A.E.C. A 165.191 370.047 34.91% 

Negocios y Servicios S. A 60.500 242.764 22.90% 

Totales 336.061 895.581 84.49% 

 

1.10     Bancos con los cuales opera 
 

Banco Nacional de Fomento 

Banco Itaú Paraguay S.A  

Banco Continental S.A.E.C.A. 

Banco Rio S.A.E.C.A.  

Visión Banco S.A.E.C.A. 

Banco Familiar S.A.E.C.A. 

Sudameris Bank S.A.E.C.A. 

Banco Regional S.A.E.C.A. 

Banco GNB Paraguay S.A. 

Banco Atlas S.A. 

Banco Citibank S.A.  
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2. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL  

 

2.1 Organigrama 

 

 
2.2 Directores y Altos Funcionarios  
 
Presidente: Oscar Enrique Diesel Junghanns      

Vicepresidente: Cristhian Darío Miranda Páez     

Director Titular: Teresa de Jesús Gaona de Bobadilla     

Director Titular: Silvana María Scavone Osnaghi     

Director Titular: Sixta Salinas de García  

Director Titular: Francesco Massimo Scavone Pérez 

Director Titular: Miguel Maximiliano Andrés Altieri Fadul     

Síndico: Gabriel Ricardo Benítez Mereles       

Gerente General: Cesar Romero      

Gerente Financiero: Antonio Cejuela       

Gerente Comercial: Emilio Vargas 

Gerente de Productos y Marketing: Joaquin Balteyro 

Gerente de Transformación Digital: Carlos Mauricio Correa 

Jefe de Auditoría Interna: Marcelo Fabian Urbieta Mendoza 

Jefe de Auditoría Informática: Rodrigo Maximiliano Adorno López 
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Breve Síntesis de la trayectoria profesional y experiencia de los Directivos y 
Síndico. 

 

Oscar Enrique Diesel Junghanns 
Presidente 
Egresado del Colegio Goethe, Lic. en Administración de Empresas por  
La Universidad Nacional de Asunción con un Post Grado en Marketing por la Universidad de 
Arizona, USA, ocupo el cargo de Vicepresidente del CITIBANK, NA/ CITIGROUP así como la 
Gerencia General del Banco Continental y fue miembro del Directorio del mismo Banco, entre 
otros cargos de Director, en entidades de servicios y financieras.  Actualmente Ocupa el Cargo 
de Presidente de Banco Rio. Ingreso al Directorio de Bepsa S.A.  en el 2019 y en la actualidad, 
encabeza la Presidencia del Directorio.  
 
Cristhian Darío Miranda Páez  
Vicepresidente 
Contador Público Nacional por la Universidad Católica Nuestra Señora de la Asunción. 
Posee estudios. Ha realizado pasantías y talleres en el World Council of Credit Unions-
Washington,DC y en The Minnesota Credit Union Network-Minnesota. Posee más de 18 
años de experiencia en el Sector de Cooperativas de Ahorro y Crédito. 
Actualmente se desempeña como Gerente General de CENCOPAN LTDA. Es miembro del 
directorio y actual Vice-Presidente de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. y miembro 
suplente de la Cámara Paraguaya de Medios de Pago. 
 
Teresa de Jesús Gaona de Bobadilla  
Directora titular  
Lic. en Contabilidad, Máster en Administración de Proyectos de Inversión. Se integra al Banco 
Continental en el 2008 como Gerente de Riesgos. Desde el año 2014 ocupa el cargo de Directora. 
De mayo 2018 a mayo del 2021 ocupó el cargo de Vicepresidente del Directorio. Anteriormente, 
fue Supervisora de la Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay desde enero 
de 1997 hasta octubre del 2008. 
 
Silvana María Scavone Osnaghi 
Directora titular  
Egresada del Colegio de la Asunción en el año 1996.Licenciada en Administración de Empresas 
por la Universidad Americana. Desde el año 1997 al 2002 ha trabajado en Skytel en el área de 
atención al cliente y comercial. Desde el año 2002 al 2009 se ha desempeñado en el área de 
recursos humanos de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A.  
Actualmente, desde el año 2003 es Directora de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A.  
 
Sixta Salinas de García  
Director titular  
Master en Administración de Empresas por la Universidad Católica Nuestra Sra.  De la Asunción, 
y Lic en Marketing, cuenta con 20 años de experiencia, en áreas Comerciales, Marketing y 
Medios de Pago. Especializada en Disign Thinkink por el Incae Business School y con experiencia 
en medios de pago, transformación digital, tokenizaciones, digitalización, virtualizaciones de los 
medios de pago, apertura de mercado de adquirencias para las marcas internacionales y tarjetas 
locales. Ocupo el Cargo de Gerente de Productos y Tarjetas del Banco Continental, para luego 
asumir la Dirección Ejecutiva de BEPSA DEL PARAGUAY.  
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Francesco Massimo Scavone Pérez 
Director titular  
Ha cursado sus estudios primarios en el Asunción Christian Academy y los secundarios en el 
Asunción Christian Academy y el American College. Egresado de la carrera de Administración de 
Empresas por la Universidad Americana y finalizando la Maestría en Dirección Financiera de la 
Universidad de Barcelona (España). Se ha desempeñado en distintas áreas de BEPSA DEL 
PARAGUAY S.A.E.C.A. desde el año 2006, pasando por el área de Monitoreo (2006/2007), Área 
de Operaciones (2007-2012), Área de Entidades (2012-2016) Área Comercial (2016-2021) y 
miembro del Directorio (2021-actualidad). 
 
Miguel Maximiliano Andrés Altieri Fadul 
Director titular 
Lic. en Administración de Empresas. Máster of Science Information Technology y Master of 
Business Administration por la Universidad de San Diego. Se integra al Banco Continental en el 
año 2018, como Director. Su experiencia incluye cargos de Presidencia en empresas como 
Avalon Casa de Bolsa y Celexx S.A., Country Manager Paraguay y Director Regional de Sony Inter 
– American (2008-2014). 
 
Gabriel Ricardo Benitez Mereles 
Síndico Titular 
Contador Público Nacional por la Universidad Católica Nuestra Sra. De la Asunción y Magister en 
Contabilidad y Auditoría por la Universidad Autónoma de Asunción. Se incorpora al Banco 
Continental en el año 2004, desempeñándose como jefe del Departamento de Contabilidad del 
Banco y Contador del departamento Fiduciario hasta el año 2014, pasando a ocupar el cargo de 
Contador General de la Entidad Bancaria a partir del 01/05/2014. Además de desempeñarse 
como Sindico de las empresas BEPSA del Paraguay S.A.E.C.A, Itacua S.A de Bienes y Raíces, y la 
Fundación Continental, ocupa el cargo de Presidente del Directorio de Negocios y Servicios S.A. 
 
Cesar Romero 
Gerente General 
Posee una extensa experiencia ejecutiva en diferentes industrias y paísesde Latinoamérica, 
formando parte en los últimos años del proceso de desarrollo y expansión de los medios de 
pagos electrónicos en Latinoamérica. Posee posgrados en Derecho Bancario y Financiero por la 
Universidad Católica de Argentina, Posgrado en Administración de Riesgos de Prevención de 
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, Diplomado en Business Management por el 
Instituto Tecnológico de Monterrey y Programa de Desarrollo Directivo por el IAE Business 
School. Se ha desempeñado como Team Leader of Collections & Asset Recovery en el 
BankBoston N.A (1998-2006). Local Regulatory Compliance Responsable en el Standard Bank 
Argentina S.A. (2006-2012). Head of Anti-Money Laundering Unit en el Banco de Formosa (2012-
2013). Chief Risk Officer en SQUAD Group (2014-2018). Director Cono Sur en Grupo Affinitas 
(2019-2021) y Gerente General de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. (07/2021-actualidad).  
 
Antonio Cejuela 
Gerente Financiero 
Contador Público Nacional por la Universidad del Aconcagua, Magister en Finanzas con 
Orientación en Mercado de Capitales por la Universidad del CEMA,Ph.D Candidate in 
Finance por la Universidad del CEMA. Es Certified International Investment Analyst (ACIIA) 
y Certified European Financial Analyst (ACIIA). Se ha desempeñado como Representante 
de Servicios a Clientes, Responsable de Fondos Comunes de Inversión en Banco Santander 
Rio (1999-2000). Ha ocupado cargos administrativos en Lydia I. Gabrielli (2001-2003). Ha 
tenido una extensa trayectoria en el Grupo Puente siendo Portfolio Manager-Argentina 
(2003-2009), Chief Financial Officer-Argentina (2009-2011) General Manager-Argentina 
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(2011-2012) Country Manager-Perú (2013-2015) Regional CFO-LATAM (2015-2016). 
General Manager- Argentina (01/2017-04/2017). Se ha desempeñado como CFO de 
Ajemex México (2017-2018). Ha sido CEO Global del ODYSSEY GROUP (2018-2019). 
Gerente General de Fortaleza S.A. (11/2019-02/2021) y actualmente se desempeña como 
Gerente Financiero de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. 
 
Emilio Vargas 
Gerente Comercial 
Ingeniero Industrial por la Universidad Católica Nuestra Señora de la Asunción. Magister 
en Dirección de Empresas por la Escuela de Administración de Negocios. 
Se ha desempeñado como Encargado del Área de Electricidad en Agrocueros S.A (2006-
2007). Operador técnico en soplado en la empresa Paraguay Refrescos S.A. (2009-2010). 
Analista de planificación de producción en la empresa Embotelladora Central. (2012-
2013). Analista de Control de Inventario (2013-2014). Ha sido Representante Comercial 
Semisenior en la empresa Petrobras Paraguay (2014-2019) y actualmente se desempeña 
como Gerente Comercial de Entidades en BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. (2019-
actualidad).  
 
Joaquín Balteyro 

Gerente de Productos y Marketing 

Egresado del Colegio Lumen. Licenciado en Administración de Empresas por la 
Universidad Americana. Actualmente cursando la Maestría en Finanzas. Dentro de la 
empresa PROCARD S.A. se ha desempeñado como ejecutivo SAC (2014-2016) Ejecutivo 
Comercial de Entidades (2016-2017) Supervisor de Administración de Cartera (06/2017-
08/2017). Subjefe SAC Entidades (09/2017-02/2018). En la empresa BEPSA DEL 
PARAGUAY S.A.E.C.A. ha sido Coordinador del Área Entidades, Precio y Segmento (2018-
2019) Coordinador del área de Proyectos y Productos (07/2019-05/2021). Actualmente se 
desempeña como Gerente de Productos,BI y Marketing. 
 

Carlos Mauricio Correa 

Gerente de Transformación Digital 

Administrador de Empresas por la Universidad EAN Y MBA por la Universidad Antonio de 
Nebrija. Se ha desempeñado como Consultor y Auditor en EY S.A.S. (2012-2013) Auditor 
Senior en Seguros del Estado S.A (2014-2015) Consultor Senior en Accenture (2015-2021) 
y Transformación Digital en BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. (2021- actualidad). 

 
Rodrigo Maximiliano Adorno López 

Gerente de Auditoria Informática 

Analista de Sistemas por la Universidad Católica Nuestra Señora de la Asunción. En el Banco 
Continental se ha desempeñado como Back office Corporativo (20131-2014). Oficial de Negocios 
(2014-2015), como Seguridad TI (2015-2016). Área de Desarrollo (2016-2017) y Auditoria 
Informática (2018-2021). Actualmente desde mayo 2021 se desempeña como Jefe de Auditoria 
Informática en BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. 

 

Marcelo Fabian Urbieta Mendoza 
Jefe de Auditoria Interna  

 
Licenciado en Administración de Empresas por la Universidad Autónoma de Asunción, 
Actualmente cursando el master en Auditoria Interna en la Universidad Autónoma de Asunción. 
Se ha desempeñado en Servicio de Atención al Cliente en CIDESA (2006-2007) Responsable de 
Monitoreo y Servicios en Conecting (2007-2008). Auxiliar contable y auditoria en Supermercados 
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Gran Vía (2009-2010), como Auxiliar de auditoria en Paraguay Textil S.A. (2010-2011). Auditor 
Senior en Yhaguy Repuestos S.A. (2011-2013). Jefe de Auditoria en Antell S.A (2014-2015) Jefe 
de Administración en Comtel S.A (2016-2017). Jefe de Auditoria en Grupo Amiria (2017-2020) y 
Jefe de Auditoria Interna en BPESA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. (08/21-actualidad). 

 
2.3  Remuneración y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios  

Remuneración al personal superior corte al 30/11/2021 

Monto Anual:  G. 2.277.239.066 

2.4      Número de Empleados, Sindicatos 

Empleados:  212   

Sindicatos:  BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. a la fecha no posee sindicatos. 

3. VINCULACIONES 

3.1 Vinculación por acciones  
 

Participación de la empresa emisora en otras empresas 

 

Nombre de la Sociedad 
Tipo de 

Participación 
Participación 

Accionaria Gs. 
% de 

Participación 
Ceregal S.A.E.C.A. Accionaria 524.300.000 5.69% 

 
Participación de otras Sociedades en el Capital de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

N° ACCIONISTA 
TOTAL 

ACCIONES 
MONTO INTEGRADO 

 
%  

CAPITAL 

 
% 

VOTOS 

1 Santa Ana y San Joaquin S.A.  68.386 6.838.600.000 16,46% 14,84% 

3 Tito S.A.  9.404 940.400.000 2,26% 1,17% 

4 Banco Continental S.A.E.C.A. 165.191 16.519.100.000 25,20% 26,53% 

5 Negocios y Servicios S.A.  60.500 6.050.000.000 9,81% 17,89% 

6 Banco Rio S.A.  44.442 4.444.200.000 10,70% 6,03% 

7 Cencopan 35.600 3.560.000.000 8,57% 4,42% 

8 Cefisa  4.400 440.000.000 1,06% 0,55% 

9 Procard S.A.  53.211 5.321.100.000 12,81% 6,61% 

10 Interfisa S.A.  1.983 198.300.000 0,48% 0,25% 

Totales 495.644 49.564.400.000   
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3.2 Vinculación de directores y altos funcionarios en otras empresas 
 

NOMBRE EMPRESA FACTOR DE VINCULACIÓN 

Oscar Enrique Diesel Junghanns 
Presidente 

Banco RIO S.A.E.C.A. 
  

Presidente del Directorio. 

   

Christian Darío Miranda Páez 
Vicepresidente 

CENCOPAN Gerente General 

Cámara Paraguaya de Medios de pago Miembro suplente 

Teresa Gaona de Bobadilla 
Directora Titular 

Banco Continental S.A.E.C.A. Directora Titular 

Francesco Massimo Scavone 
Perez 

Director Titular 

Santa Ana y San Joaquín S. A Director Titular 

Cleridad S.A. Presidente del Directorio 

Checklist S.A. Presidente del Directorio 

 Banco Continental S.A.E.C.A. Director Titular 

Miguel Maximiliano Andrés 
Altieri Fadul 

Director Titular 

Avalon Casa de Bolsa S.A. Director Titular 

Itacua Bienes y Raices S.A. Director Titular 

Gabriel Ricardo Benítez Mereles 
Sindico Titular 

Negocios y servicios S.A. Director 

 

3.3 Vinculación por deudas. 
 

Entidad Moneda Capital  
PYG 

Tasa Garantía Tipo Periodicidad 

BANCO 
CONTINENTAL 

GUARANIES ---------- 1.369.354.511   9% Quirografaria Largo Plazo 

BANCO 
CONTINENTAL 

GUARANIES ---------    597.474.462   9% Quirografaria Largo Plazo 

BANCO 
CONTINENTAL 

GUARANIES ---------   929.716.994
  

9% Quirografaria Largo Plazo 

 
3.4 Vinculación por contratos. 
 
BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. no posee vinculación por Contratos.  
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4. INFORMACIÓN ECONÓMICA-FINANCIERA-PATRIMONIAL 
4.1. Información comparativa en columnas de los tres últimos ejercicios y de la última 

información trimestral cerrada. 
BALANCE GENERAL dic-18 dic-19 dic-20 sept-21 

ACTIVO  50.277.343.855 84.538.474.925 144.912.900.330 219.662.926.017 

Activo Corriente 17.483.887.100 47.811.270.751 91.694.740.830 165.031.396.927 

Disponibilidades 2.858.717.734 9.676.110.066 23.991.335.048 13.781.960.401 

Créditos por ventas - Clearing 4.236.934.817 8.850.323.946 25.223.692.088 123.913.669.271 

Créditos por ventas - Neto 7.206.480.882 9.476.432.126 36.701.377.944 22.370.470.677 

Otros créditos 3.181.753.667 4.508.190.280 5.778.335.750 4.965.296.578 

Inversiones - 15.300.214.333 - - 

Activo No Corriente 32.793.456.755 36.727.204.174 53.218.159.500 54.631.529.090 

Otros créditos. 17.328.182 17.328.182 113.296.588 94.165.164 

Inversiones 929.103.953 677.363.837 443.805.456 255.000.369 

Bienes de uso - Neto 25.440.951.080 25.863.916.824 36.098.532.966 36.330.616.478 

Intangibles - Neto  6.406.073.540 10.168.595.331 16.562.524.490 17.951.743.079 

PASIVO  23.732.394.633 30.646.333.328 87.484.683.367 145.769.909.547 

Pasivo Corriente 14.886.004.887 23.883.906.805 84.930.508.028 143.215.734.208 

Deudas comerciales 7.931.505.948 15.896.660.569 29.289.752.280 28.330.737.573 

Deudas comerciales - Clearing 953.977.435 101.036.564 21.718.253.402 91.208.385.984 

Deudas financieras 3.584.074.673 2.230.377.760 4.231.890.282 18.188.712.079 

Deudas diversas 2.416.446.831 5.655.831.912 29.690.612.064 5.487.898.572 

     
 

Pasivo No Corriente 8.846.389.746 6.762.426.523 2.554.175.339 2.554.175.339 

Deudas financieras. 8.846.389.746 6.762.426.523 2.554.175.339 2.554.175.339 

PATRIMONIO 26.544.949.222 53.892.141.597 57.428.216.963 73.893.016.470 

Capital 20.000.000.000 38.855.800.000 41.500.000.000 41.500.000.000 

Aportes a Capitalizar - 21.081.542 21.081.542 11.856.000.000 

Prima de Emisión - 4.220.000.000 4.220.000.000 4.220.000.000 

Reserva legal 964.594.901 1.015.114.090 1.272.442.740 1.277.694.431 

Reserva Facultativa - - 889.244.362 989.026.484 

Reserva de revalúo 4.569.970.537 4.633.572.953 9.420.414.506 9.420.414.506 

Resultado del año 1.010.383.784 5.146.573.012 105.033.813 4.629.881.049 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 50.277.343.855 84.538.474.925 144.912.900.330 219.662.926.017 
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4.2 Estado de Resultados al 31/12 de 2018, 2019 Y 2020 y sept-21. 
ESTADO DE RESULTADOS dic-18 dic-19 dic-20 sept-21 

INGRESOS OPERATIVOS         

Dinelco POS     7.184.984.793      7.885.891.014      9.417.606.795      8.362.809.498  

Dinelco ATM     6.816.471.412      8.631.142.590      9.385.412.151      7.393.064.020  

Adquirencia Dinelco     2.954.903.414      3.252.942.784      3.665.862.686      2.796.556.588  

Adquirencia Billeteras        171.737.950         148.848.530    14.386.590.646      2.115.424.119  

Proc- T.deb     3.933.922.870      2.364.849.868      2.275.953.702      1.593.687.506  

Proc- T.cred          83.601.170         178.802.383         215.639.991         180.930.652  

Ruteo en Pos y Atm´s     4.948.288.322      4.085.659.898      5.255.350.696    14.641.888.275  

Otras Proc/Ent     4.856.234.475      9.259.874.250      6.368.989.795      3.518.724.067  

Comisiones Marcas                           -      3.278.303.543    13.346.311.293    19.632.496.237  

Diferencia de cambio marcas                           -        

Otros Ing. Op.     6.013.241.232      5.249.349.192      6.217.883.002      5.340.240.971  

Costos por servicios prestados  -13.385.969.428   -17.828.602.600   -33.647.192.813   -27.584.945.692  

RESULTADO BRUTO   23.577.416.210    26.507.061.452    36.888.407.944    37.990.876.241  

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS         

Retribuciones personales y cargas 
sociales 

 -11.535.629.738   -11.921.244.867   -13.727.909.384   -11.997.156.459  

Depreciaciones    -2.667.355.803     -2.507.000.907     -4.418.721.982     -4.693.920.961  

Servicios básicos    -1.234.909.131        -571.153.590        -549.456.830        -278.854.455  

Publicidad y propaganda       -300.320.845        -468.794.935        -508.597.558        -473.902.367  

Alquileres pagados    -1.297.223.068     -1.370.845.544     -2.324.636.634     -1.848.165.469  

Honorarios profesionales    -1.481.813.849        -774.396.106        -984.070.276        -840.808.832  

Mantenimiento de bienes de uso       -616.447.951        -414.766.837        -554.463.363        -448.826.717  

Previsiones        -539.451.585        -853.211.960        -903.696.802     -1.430.805.087  

Amortizaciones       -308.973.587     -1.330.664.657     -2.769.490.840     -3.344.950.999  

IVA Gastos           -3.480.490        -136.695.521        -367.800.208            -2.122.526  

Otros gastos    -1.644.567.677     -1.342.065.821     -8.997.709.618     -7.741.923.281  

   -21.630.173.724   -21.690.840.745   -36.106.553.495   -33.101.437.153  

RESULTADOS DIVERSOS         

Otros ingresos        479.829.415      2.497.426.053      1.592.850.832         822.772.722  

Resultado por venta de bienes de uso          72.355.952                            -   -         434.245.455  

         552.185.367      2.497.426.053      1.592.850.832      1.257.018.177  

RESULTADOS FINANCIEROS         

Diferencia de cambio       -130.063.866          -48.897.705        -319.279.321        -185.333.787  

Gastos e intereses bancarios    -1.189.570.152     -1.506.235.964     -1.002.961.721        -151.945.695  

     -1.319.634.018     -1.555.133.669     -1.322.241.042        -337.279.482  

IMPUESTO A LA RENTA       -169.410.051        -611.940.079        -947.430.426     -1.179.296.735  

RESULTADO NETO      1.010.383.784      5.146.573.012         105.033.813    4.629.881.048  
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4.3 Ratios y otras variables de los últimos tres ejercicios y de la última 
información trimestral cerrada 

 

INDICADOR dic-18 dic-19 dic-20 sept-21 

Ingresos Operativos Netos  23.577.416.210    26.507.061.452    36.888.407.944     37.990.876.241  

Resultados Netos    1.010.383.784     5.146.573.012        105.033.813       4.629.881.048  

Pasivo Total  23.732.394.633    30.646.333.328    87.484.683.367   145.769.909.547  

Deudas Financieras  12.430.464.419     8.992.804.283     6.786.065.621     20.742.887.418  

Margen líquido 4,29% 19,42% 0,28% 12,19% 

Rentabilidad del Activo 2,01% 6,09% 0,07% 2,11% 

Rentabilidad del Patrimonio 3,81% 9,55% 0,18% 6,27% 

Liquidez corriente 1,175 2,002 1,080 1,152 

Ratio de Prueba Ácida No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica 

Apalancamiento respecto al 
Activo 

0,472 0,363 0,604 0,664 

Apalancamiento respecto al 
Patrimonio 

0,894 0,569 1,523 1,973 

 
 

 4.4 Deudas Financieras: bancarias y bursátiles 

           

Entidad Moneda 
Capital  

PYG 
Tasa Garantía Tipo Periodicidad 

BANCO 
CONTINENTAL 

G. 1.307.111.125
  

  9% Quirografaria Largo Plazo Mensual 

BANCO 
CONTINENTAL 

G.    572.587.662 
 

  9% Quirografaria Largo Plazo Mensual 

BANCO 
CONTINENTAL 

G.   929.716.994
  

9% Quirografaria Largo Plazo Mensual 

 
 

4.5 Deudas privilegiadas, garantías prendarias o hipotecarias a favor de terceros. 

  BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. no posee deudas preferentes o privilegiadas vigentes de 
pago. 

5. TRAYECTORIA EN EL MERCADO BURSÁTIL 

5.1 Año de ingreso: 1994 

Según Resolución N.º 112/1994 

5.2 Registro en Bolsa 
Según Resolución N.º 63/94 del 12/12/1994 

5.3 Categoría bajo la cual fue registrada 

Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto. 
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5.4 Cuadro resumen de todas las emisiones 

Emisiones de renta variable 
Registro de Emisión Fecha Moneda Monto Emitido Monto Colocado 

1684/17 01/12/2017 Gs. 6.500.000.000 6.500.000.000 

1814/18 06/12/2018 Gs. 6.500.000.000 6.500.000.000 

1902/19 11/07/2019 Gs. 10.000.000.000 10.000.000.000 

2113/20 27/08/2020 Gs. 8.855.800.000 8.855.800.000 

 
Emisiones de renta fija 
 

Certificado CNV 902/05 48E/15 48E/15 48E/15 48E/15 

Fecha 07/12/2005 10/09/2015 10/09/2015 10/09/2015 10/09/2015 

Resolución BVPASA 639/05 1442/15 1442/15 1442/15 1442/15 

Fecha 13/12/2005 16/09/2015 16/09/2015 16/09/2015 16/09/2015 

PEG - BEP.G1 BEP.G1 BEP.G1 BEP.G1 

Serie 1 1 2 3 4 

Moneda Gs. Gs. Gs. Gs. Gs. 

Monto Emitido 1.200.000.000 750.000.000 750.000.000 1.000.000.000 2.000.000.000 

Monto Colocado 1.200.000.000 750.000.000 750.000.000 1.000.000.000 2.000.000.000 

Monto Vencido 1.200.000.000 750.000.000 750.000.000 1.000.000.000 2.000.000.000 

Situación 
Vencido y 

Pagado 
Vencido y Pagado Vencido y Pagado Vencido y Pagado Vencido y Pagado 

Destino de la Emisión 

Adquisición e 
instalación de 
POS (Point of 

Sale). 

Adquisición de equipos de POS, así como a software y complementos varios que puedan 
requerirse para su implementación.  

 
Certificado CNV 69E/16 69E/16 69E/16 69E/16 

Fecha 01/12/2016 01/12/2016 01/12/2016 01/12/2016 

Resolución BVPASA 1596/16 1596/16 1596/16 1596/16 

Fecha 09/12/2016 09/12/2016 09/12/2016 09/12/2016 

PEG BEP.G2 BEP.G2 BEP.G2 BEP.G2 

Serie 1 2 3 4 

Moneda Gs. Gs. Gs. Gs. 

Monto Emitido 1.000.000.000 1.000.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000 

Monto Colocado 1.000.000.000 1.000.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000 

Monto Vencido 1.000.000.000 1.000.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000 

Situación Vencido y Pagado Vencido y Pagado Vencido y Pagado Vencido y Pagado 

Destino de la Emisión 
95% a los proyectos en curso, adquisición de equipos POS, tecnología (hardware y software), complementos 

varios requeridos para su implementación y 10% a Capital Operativo.  

 
5.5 Detalle de las emisiones vigentes, calendario de pagos 
 En la fecha BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. no posee emisiones vigentes.  

5.6 Antecedentes de suspensiones/prohibiciones 

Por Resolución Junta Operativa BVPASA N.º 11/97 en fecha 25 de junio de 1997, considerando 
la nota de la Comisión Nacional de Valores N.º 244/97 de fecha 24 de junio de 1997, la Bolsa de 
Valores y Productos de Asunción S.A., resuelve suspender las operaciones de títulos valores de 
oferta pública a través de las Ruedas de la Bolsa de BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A., en forma 
preventiva. 

Por Resolución N.º 275/99 en fecha 19 de abril de 1999, la Bolsa de Valores y producto de 
Asunción S.A., resuelve suspender las operaciones de títulos valores de oferta pública a través 
de las Ruedas de la Bolsa; de BEPSA del Paraguay S.A.E.C.A. por falta de presentación en los 
plazos establecidos de la Información anual requerida, según las Reglamentaciones vigentes.  
 

Por Resolución N.º 572/04 en fecha 31 de agosto de 2004, la BVPASA resuelve levantar la 
suspensión preventiva para realizar operaciones a través de las Ruedas de BVPASA que 
impliquen negociaciones de títulos valores de oferta publica emitidos por BEPSA DEL PARAGUAY 
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S.A.E.C.A., considerando la Nota de CNV N.º 582/04 de fecha 23/08/2004 y lo dispuesto en su 
Nota N.º 581/04.  

 

En fecha 14/02/08 la CNV según Resolución N1º 1095/08 Acta N.º 17/08, aplica a BEPSA DEL 
PARAGUAY S.A.E.C.A., una sanción administrativa de 25 salarios mínimos, por incumplimiento 
de informar ala misma en tiempo oportuno y dentro de los plazos reglamentarios.  

 

6. FACTORES DE RIESGO 

 

6.1. Riesgos Macroeconómicos 

Tipo de Cambio: Un aumento o disminución del dólar, podría afectar los resultados, los ingresos 
facturados en moneda extranjera aumentarían, como así también el precio final a pagar a los 
proveedores de servicios serían más altos. 

En contrapartida, la disminución del tipo de cambio demostraría un menor ingreso en moneda 
local, pero a su vez una disminución con respecto a los costos asumidos con dicha moneda. 

 
Cabe considerar que solamente aparte de la activad comercial de la empresa se maneja con 
moneda estadunidense, no así la totalidad, por lo que no existe un mayor riesgo si existiera una 
brusca fluctuación del dólar.  

 
Tasa de Interés:  

Como la empresa no opera con créditos en el sistema financieros, una variación brusca de la 
tasa de interés no afectaría a la actividad normal de la misma. 

Se observa que, en los últimos años, las tasas de intereses para la captación de fondos del 
mercado de valores se mantienen a ni nivel considerable, creemos que la empresa obtendrá una 
mayor previsibilidad de su estructura financiero lo cual daría una previsibilidad al flujo de caja 
de la empresa debido a que las tasas negociadas san fijas. 

 
Inflación:  

Considerando las expectativas en cuanto al desempeño de a la economía, se observa que el 
Banco Central del Paraguay ha venido mantenido un control de las variables, que son tenidas en 
cuanta para determinar los índices de inflación. 

Ante un escenario previsible de la variación es de los precios, el mismo no estaría afectando de 
manera muy significativa y directa a la empresa, ya que la entidad no se dedica a la venta de 
productos de primera necesidad.  

6.2. Riesgos político-sociales 

La empresa monitorea a los acontecimientos en materia de política local y desarrollo social de 
manera a que siempre evalúa las medidas a adoptar adecuación de estrategias, políticas y planes 
de negocio, a fin de acompañar tales acontecimientos y así evitar o minimizar los riesgos que 
pidieran generarse en el cumplimento de nuestras metas y planificaciones económicas y 
financieras.  

6.3 Riesgos legales 

Las disposiciones legales y tributarias que regulan a la actividad económica de la empresa, se 
encuentran muy estables y no se prevén cambios significativos para los próximos años, pero en 
el caso que sucedan, se establecerán estrategias para minimizar cualquier impacto en los 
resultados planificados. 

La empresa dispone de Asesores Legales Asesores Impositivos, además cuenta constantemente 
de Auditoria Externa, con el objeto de administrar el negocio con la información oportuna y con 
el respaldo de profesionales especializados.  
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6.4 Riesgos ambientales 

La empresa se dedica a la prestación de servicios, para lo cual no requiere de Licencia ambiental 
para el desarrollo de sus actividades, por lo tanto, no existe riesgo ambiental vinculado al tipo 
de negocio.  
 

6.5 Riesgos de la industria 

El principal riesgo de la industria sería el cambio de las tarjetas de Crédito/Debito por la 
portabilidad móvil.  

 

6.6 Riesgos propios de la empresa. 

El principal riesgo de nuestra empresa consiste en la competencia desleal en el mercado de red 
electrónica. Actualmente son solo tres empresas que ofrecen dicho servicio. 

Otro de los riesgos de importancia relativa seria la monopolización de la competencia.  

 

6.7 Hechos Relevantes 

 

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. no pose Hechos Relevantes que inform
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